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 یدهـچک
 

 نکهیا لی. به دلرودیبه شمار م یو حسابدار یمال یهاو جذاب در پژوهش زیانگبحثاز موضوعات  یکیسود  تیفیامروزه ک
رفته در مورد صورت گ قاتیتحق شتریدارند. ب یبه رقم سود توجه خاص گیریتصمیممهم  یاز فاکتورها یکی عنوانبه گذارانهیسرما

 یا براههر کدام از آن رایبا هم در تناقض است، ز یقبل یهاپژوهش جیصورت گرفته است، نتا یغرب یسود، در کشورها تیفیک
 یو آزاد یارحسابد قبولقابلروش  نیندبا توجه به وجود چ زین رانی. در ااندکردهمتفاوت استفاده  یارهایسود از مع تیفیک یبررس

 جی( امکان تناقض در نتامیروش خط مستق یدر اجرا ییدارا طو ارزش اسقا دیها )مثل برآورد عمر مفروش نیعمل در انتخاب ا
مل و ع اریاخت رانیکه مد هایبده رینظ یاقلام خصوصبهو  یمال یهاصورت تیفیک تیوجود دارد. با توجه به حساس قاتیتحق

 یوارسازسود و هم بینیپیش) سود تیفیک هایمؤلفه نیرابطه ب یپژوهش به بررس نیآن دارند در ا یدر گزارشگر یادیانعطاف ز
پژوهش، با  سؤالپاسخ به  ی. در راستامیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت رفتهیپذ یهادر شرکت یبده نهیسود( و هز

 0 یبازه زمان ینمونه، ط یهاشده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان شرکت رفتهیپذ یهاشرکت نیشرکت از ب 201انتخاب 
-یفیو از نوع توص یها شده است. روش پژوهش حاضر از نظر هدف کاربردداده آوریجمع، اقدام به 2990 یلا 2992ساله، 

 یررسحاصل از ب جیپانل استفاده شده است. نتا یهاو داده یبیترک ونیرگرس یهااز مدل هاهیآزمون فرض یاست و برا یهمبستگ
ابطه در بورس اوراق بهادار تهران ر رفتهیپذ یهادر شرکت یبده نهیهز باسود  بینیپیش نیاز آن است که، ب یپژوهش حاک هیفرض

 وجود دارد. یو معنادار یرابطه منف یبده نهیسود و هز یهموارساز نیب نیهمچن .وجود ندارد یمعنادار

 

 یبده نهیسود، هز یسود، هموارساز بینیپیش یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
 گذارانسرمایه باشد. گذاریسرمایه یک انتخاب فرآیند از بخش ترینمهم شاید گیریتصمیم فرآیند امروز گذاریسرمایه دنیای در

 فرآیند عامل ترینمهم راستا این در .باشندمی تصمیمات ترینبهینهاتخاذ  نیازمند خویش ثروت و منافع کردن حداکثر جهت در

 منابع اطلاعاتی از متأثر گذاریسرمایه تصمیمات بهادار اوراق بازارهای در است. مربوط و موقعبهمالی صحیح، اطلاعات ،گیریتصمیم

 اوراق بازار قیمت خود حتی ها وشرکت مالی هایگزارش مالی، تحلیلگران خبری، هایرسانه چون منابعی از اطلاعات اخذ است.

 به و دانندمی اطلاعاتی منبع ترینمهم را مالی گزارشگری و حسابداری اوراق بهادار، بازارهای پردازاننظریهگیرد. می صورت بهادار

 . مدیران]2[است گیریتصمیم تسهیل منظوربه اطلاعات کردن فراهم و مالی هایصورت تهیه حسابداری اهداف یکی از علت همین

. ]1[نمایند هموار را سود تا دارند قوی هایانگیزه گذاریسرمایه ریسک و کاهش شرکت از مطلوب تصویری دادن نشان برای
 همچنین میکند. تضمین را بالاتری سود تقسیمی پرداخت نوسان، دارای سود با مقایسه در ثبات با سود معتقدند گذارانسرمایه

 کمتری ریسک دارای هموارتر سود دارای شرکت های و شودمی قلمداد کلی شرکت ریسک مهم معیاری عنوان به سود نوسانات
مناسب  ها محلآن نظر از و بوده گذارانسرمایه علاقه مورد بیشتر هستند؛ همواری سود دارای که هاییباشند. بنابراین شرکتمی

 مالی وقایع بردن حساب به مختلف بین روش های انتخاب در مدیریت دیگر طرف از شوند.می محسوب گذاریسرمایه برای تری

 نظامند طور به تواندمی مدیر انعطاف پذیری، این علت به دارد. ملاحظه ای قابل حسابداری اختیارات شده پذیرفته اصول چارچوب در

 تصمیمات بر تواندهموارسازی می اینرو از کند. هموار را آن و گذاشته تاثیر دیگر سال به سالی از شده گذارش روی سود بر

 صورت به را شرکت سودهای مدیران اگر دیگر، از سوی و باشد.می اطلاعاتی محتوای داری سود باشد. یعنی موثر گذارانسرمایه

 واحدهایی در مشکلاتی بروز موجب و شده غیرواقعی سودهای دادن نشان باعث هموارسازی سود آنگاه کنند، گزارش واقعی غیر

 .]9[گرددمی نزدیک آیندهای در ضعیف عملکرد دارای،
 تأثیر تحت را شرکت ذینفعان تصمیمات که مالی هایصورت در مندرج اهمیت با اقلام گزارش نحوه و مالی هایصورت کیفیت

 در زیادی انعطاف و عمل اختیار مدیران که هابدهی نظیر اقلامی خصوصبه. است بوده زیادی حساسیت دارای دیرباز از، دهدمی قرار
 تحت را اقلام این که دارند عواملی شناسایی به زیادی علاقه مالی هایصورت کنندگاناستفاده لحاظ بدین. دارند هاآن گزارشگری

 مالی هایصورت کیفیت تواندنمی تنهایی به حسابداری استانداردهای از پیروی که دهدمی نشان زیادی مطالعات. دهدمی قرار تأثیر
 هیهت مالی هایصورت. دارند تأثیر مالی گزارشگری کیفیت روی بر نیز دیگری عوامل ، زیرا]1[کند  تضمین را آن در مندرج اقلام و

 رارق متنوعی سازمانی برون و سازمانی درون عوامل تأثیر تحت حسابداری استانداردهای بر علاوه اقتصادی واحد یک توسط شده
 اقتصادی اهبنگ به مدیریت دیدگاه، مالی گزارشگری به مدیریت نگرش نوع، مدیریت هایانگیزه از عبارتند عوامل این از برخی. دارد

 نظام و سیاسی فشارهای، جامعه اقتصادی نظام بر حاکم مقررات و قوانین، جامعه سیاسی فضای در مدیریت نفوذ، کار و کسب و
 وضعیت بر نهات نه سیاسی نفوذ و روابط. است اقتصادی هایبنگاه سیاسی ارتباطات، توجه قابل و بااهمیت عوامل از . یکی]0[ حقوقی

 طرفی از دهد.می رقرا تأثیر تحت مالی گزارشگری با ارتباط در نیز را مدیران هایانگیزه بلکه، گذاردمی تأثیر اقتصادی هایبنگاه مالی
 هایزیان کریس کاهش منظوربه آنان لذا. شوندمی گرفته نظر در، شرکت در مالی تأمین منابع از یکی عنوان به همواره اعتباردهندگان

 عاتاطلا به نیاز هاآن خاطر همین به. نمایندمی بررسی، باشندمی وام دریافت متقاضی که را یهایشرکت مالی اطلاعات، دهی وام
 .]0[کنند  مشخص را بدهی هزینه و پرداختی وام میزان، مالی هایصورت تحلیل و تجزیه با بتوانند تا دارند اتکاقابل

 . هموارسازی]7[کاهش دهد زمان طول را در سود هاینوسان کوشدمی که است سود مدیریت از خاصی نوع سود هموارسازی 

 درآمدها شناسایی دستکاری زمان فرآیند سود، هموارسازی . است سود در ثابت رشد جریان ایجاد آن و روشن دارد هدف یک سود

 افزایش بلندمدت در را شده گزارش درآمد که مادامی باشد داشته تغییر کمی شده، گزارش سود جریان تا است شده گزارش درآمد یا

ها جریان کردن منظم برای را ذخایر لازم بتواند تا باشد داشته زیادی سود شرکت که است آن نیازمند دستکاری نوع وجود این ندهد.
 مدیریت که است آگاهانه اقدام نوعی سود سازی هموار است. سود تغییرات آن، کاهش هدف کلی طور به و کند تامین نیاز هنگام در

 اصول به توجه با که دهدمی کاهش آن حد تا را سود غیرعادی تغییرهای وسیله بدین و دهدمی انجام سود دادن جلوه عادی با هدف

 هایسیاست از بخشی عنوان به را حسابداری هایروش در تغییرها سازمان بسیاری از .است مجاز سالم، مدیریت و حسابداری

 به اقدام خود عملکردی هایکردن نارسایی مخفی برایها سازمان که است این بر مردم عموم باور .کنندمی مطرح حسابداری خود

 مدیریت هایتوانایی اند کوشیده حسابداری مقررات و قوانین کنندگان تدوین سوی دیگر، از نمایند.می حسابداری هایروش در تغییر

 .]5[کنند  خالص( محدود سود کاهش یا افزایش هدف را )با حسابداری تغییرهای در انجام
 تحملم مدت بلند مشارکت اوراق انتشار یا وام طریق از شده تأمین وجوه بابت شرکت که است ایهزینه واقع در بدهی هزینه

 این الیم تأمین منابع سایر به نسبت بدهی هزینه مهم مزیت. است نیز دهندگان وام انتظار مورد بازده دهندهنشان نرخ این. شودمی
 واحد به رداختیپ مالیات در جویی صرفه طریق از هاهزینه این از قسمتی بنابراین؛ باشدمی مالیاتی قبولقابل هایهزینه جزء که است

 ترقیمت رزانا نسبتاً مالی تأمین منبع یک ممتاز و عادی سهام به نسبت که است این آن دیگر مزیت و شودمی داده برگشت تجاری
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 گذارانرمایهس و مدیران بین نمایندگی تضاد و بدهی نماینده، مالی ضعف و فشار دهندهنشان بدهی هزینه طرفی از. شودمی محسوب
اینکه هر چه کیفیت سود افزایش یابد، اعتبار و ارزش با توجه به . ]9[ است گذارانسرمایه مختلف هایگروه بین یا دهندگان اعتبار و

 بینیپیش کیفیت سود)قابلیت هایمؤلفهیابد، به بررسی رابطه بین دو تا شرکت نزد سهامداران و تأمین کنندگان مالی افزایش می
یم پرداخت.بنابر این در این های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران خواهسود و هموارسازی سود( با هزینه بدهی در شرکت
ورس های پذیرفته شده در بو هموارسازی سود با هزینه بدهی شرکت بینیپیشمقاله به بررسی این مساله خواهیم پرداخت که آیا 

 اوراق بهادار تهران رابطه معناداری دارد یا خیر؟
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق -2

 هموارسازی سود -2-1

 توسط که سود کیفیت معیارهای از طبقه یک( است سود زمانی خصوصیات سری با مرتبط معیارهای از سود، یکی هموارسازی

 سود معیار کیفیت دو دارای طبقه این .دارد نام اجرایی تصمیمات با مرتبط معیارهای است، گردیده ( معرفی1669وینست ) و شیپر

 و برآوردها دستکاری (1 و سود کیفیت برای معیاری معکوس عنوان به موردنیاز هایقضاوت و ( برآوردها2از: عبارتند که است
 معیار هموارسازی با قضاوتها، و برآوردها دستکاری معیار که میرسد نظر به .سود کیفیت معکوس برای معیاری عنوان به قضاوتها

 فعالیت آن در شرکتها که محیطی .است سودهای کم کیفیت وجود معنای به سود، هموارسازی یا تغییرپذیری . دارد همخوانی سود

بدین  و نموده سود هموارسازی به اقدام حسابداری، هایانتخاب از استفاده با مدیریت لذا تغییرات است دستخوش همواره میکنند،
 .]26[سازد می متأثر را سود کیفیت شیوه

 

 سود بینیپیش -2-2
سود بیشتر نسبت به  ینیبپیشهای سالم قابلیت سود آتی است. شرکت بینیپیشسود توانایی سود جاری برای  بینیپیشقابلیت 

نعکس های سود مسود در واریانس شوک بینیپیشکند معیار اندازه گیری قابلیت ( عنوان می2950های ورشکسته است. لایپ )شرکت
 کیفی خصوصیات از یکی بینیپیش لیت. قاب]22[یابدکاهش می بینیپیششده است. بدین معنی که با افزایش واریانس ها،قابلیت 

 قابلیت که است آن بیانگر ادبیات موضوعی مطالعه گردد.می اطلاعات مربوط بودن بهبود سبب که است حسابداری اطلاعات

 برخی است. شده معرفی؛ سود زمانی سری خصوصیات با مرتبط معیارهای از یکی عنوان به محققین، از توسط بسیاری بینیپیش

 معیار یک عنوان به را بینیپیش قابلیت (1667 جینگ، 1661 همکاران، و فرانسیس ؛ 1669 وینسنت، و شیپر جمله )از محققین

 در پیش بینی بالاتر کیفیت با سودهایی پیش بینی، قابلیت مفهوم اساس . بر]21-29-21 [گیرند می نظر در سود کیفیت مجزای

 دقت زیرا می شود گرفته نظر در سود مطلوب یک ویژگی عنوان به پیش بینی قابلیت پایداری، همانند هستند. مفیدتر آتی سودهای

 .]20-20[ دهد می افزایش را سود بینی پیش
 

 بدهی هزینه -2-3
 حل راه سهامداران، انتظار مورد بازده با مقایسه در آن تر پایین نرخ و مالیاتی جویی صرفه علت به بدهی طریق از مالی تأمین

 توان دارد، اهمیت اعتبار و وام اعطای خصوص در اعتباردهندگان برای آنچه اما .شودمحسوب می مالی تأمین برای تری مطلوب

 .]27[ باشدمی گیرنده وام توسط پرداختی اعتبارات و وام بهره و اصل پرداخت
 .است شده انجامها شرکت سرمایه ساختار بر موثر عوامل همچنین ها وشرکت مالی تصمیمات درباره زیادی هایپژوهش

 مطلوب حد که هاییشرکت توسط سرمایه سهام یا و بدهی طریق از مالی تأمین بین انتخاب زیادی تئوریکی کارهای ها وفعالیت

 از ناشی مالیاتی جویی صرفه سنتی طور به .است کرده توصیف کنند،انتخاب می منفعت و هزینه اصل به توجه با را بدهی نسبت

 بدهی مزایای . سایر]96[است شده ارائه و سازی مدل اعتبارگیری طریق از مالی تأمین مزیت اولین عنوان به سود از بهره هزینه کسر
 مراقبت به اعتباردهندگان کردن مشغول و کردن سرگرم ، همچنین]25[ کردن عمل کیفیت با و مؤثر به مدیریت شدن متعهد شامل

، مایزر) بدهی ، نماینده2(2970، )اسکات مالی وضعیت فشار دهنده نشان بدهی هزینه نیز طرفی از .]29[ است شرکت بر نظارت و
 که نگامیه اما .است گذارانسرمایه مختلفهای گروه بین یا اعتباردهندگان و گذارانسرمایه و مدیران بین نمایندگی تضاد و (،2977

 رزیابی ار شرکت ریسک منحنی اعتباردهندگان ،هستند موسسات وها شرکت در گذاریسرمایه برای تصمیم مشغول گذارانسرمایه
 .]9[ است شرکت بهره هزینه همان این که کندمی تعیین را نتظار اعتباردهندگان موردا بازده ریسک منحنی این .کنندمی

 

                                                           
1  .. Scott 
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 پیشینه تحقیق -2-4

جهت  در سودها اطلاعاتی بر محتوای سود هموارسازی آیا که، پرداختند موضوع این بررسی ( به2992) عسگری و سلیمانیان
تحلیل  و تجزیه از استفاده با که شرکت 221 از پژوهش این بررسی آنها برای .خیر یا دارد اثر مالی از استفاده کنندگان گیریتصمیم

 باعث سود هموارسازی که، دهدمی نشان تحقیق نتایج .پرداختند موضوع این بررسی به2955-2956در دوره زمانی  رگرسیونی های

 .]16[ها نمی گردد شرکت شده گزارش سودها اطلاعاتی محتوای بهبود
به  نسبت عادی بازده غیر واکنش ضریب بر سود هموارسازی هایتأثیرانگیزه"( در تحقیقی تخت عنوان 2999پیرایش و چغاله)

 تهران بهادار اوراق بورس در شده شرکت های پذیرفته کلیه شامل حاضر پژوهش آماری به بررسی پرداختند. جامعه "غیرمنتظره سود

 2992 تا 2957 دوره طی شرکت 99 نمونه، انتخاب برای سیستماتیک( )روش حذف شده گرفته نظر در شرایط براساس که بوده،
 این بیانگر پژوهشنتایج  .است شده استفاده تابلویی، داده های تحلیل و تجزیه از اطلاعات تحلیل و تجزیه برای .گردید انتخاب

 توسط سود، هموارسازی هایانگیزه واسطه به غیرمنتظره که سودهای اعلان و باشدمی اطلاعاتی محتوای دارای سود که، است

 را آن به مربوط معانی و تفسیر را سود به مربوط اطلاعات خوبی به بتوانند گذارانسرمایهکه  شودمی باعث شود،می انجام مدیریت

 افزایش به منجر گذارانسرمایه اطمینان افزایش .رودمی بالا اعلامی سود به دستیابی به گذارانسرمایه اطمینان نتیجه در .بفهمند

 .]12[شود سهام می قیمت نتیجه در و غیرعادی بازده بر غیرمنتظره سود اثرگذاری
ت سود براساس رویکرد مقایسه ای کیفی بررسی تاثیر هزینه سرمایه بدهی بر کیفیت( در تحقیقی 2999نوروزی و همکاران)

عات دستیابی به اهداف تحقیق از اطلا منظوربهباشد. سودبالا و کیفیت سود پائین در شرکتهای بازار بورس اوراق بهادار تهران می
ررسی روابط ب منظوربهاستفاده شده است.  2999-2996ساله از  1شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی یک دوره 

بین متغیرهای تحقیق از تحلیل رگرسیون ترکیبی استفاده شده و تاثیر هزینه سرمایه بدهی بر کیفیت سود با متغیر مجازی آزمون 
، هزینه های پذیرفته شده در بورس تهرانتوان بیان نمود که با افزایش کیفیت سود شرکتشده است. براساس نتایج بدست آمده می

ها یابد. این نتیجه حاکی از این است که کیفیت سود در کاهش و یا افزایش هزینه سرمایه بدهی شرکتش میسرمایه بدهی کاه
 .باشدیک عامل موثر و معنادار می

ود شامل ابعاد کیفیت س را مورد بررسی قرار دادند. ارتباط بین کیفیت سود با هزینه بدهی ( در تحقیقی2991عطری و همکاران)
کیفیت اقلام تعهدی، تغییرپذیری سود، اقلام تعهد دینی اختیاری، عامل مشترک، هموار بودن سود، از این رو به عنوان متغیر مستقل 

. ]11[باشد می بدهی هزینه( 1660پژوهش شناخته شده است، متغیر وابسته پژوهش با توجه به مدل رگرسیون فرانسیس و همکاران )
استفاده از  با 2991 و 2950های شرکت یک دوره هفت ساله بین سال 292آماری متشکل از  نمونه یک مبنای بر پژوهش رضیاتف

دهد که بین پنج بعداز مورد آزمون قرار گرفت. نتایج پژوهش نشان می spss الگوی رگرسیون خطی چندگانه و با استفاده از نرم افزار
 .ینه بدهی رابطه ندارد و فقط بعد هموار بودن سود با هزینه بدهی رابطه معناداری داردکیفیت سود چهار بعد آن با هز

 محیط اثر تعدیلگر با آتی سودهای واکنش ضریب بر سود هموارسازی تأثیر "( در تحقیقی تحت عنوان2990) ایمانی و عبدی

بازار  در شده پذیرفته های شرکت بین از شرکت 220 پژوهش، هدف به دستیابی به بررسی پرداختند. برای "اطلاعاتی مختلف های
چند  رگرسیون ازها فرضیه آزمون برای همچنین، شدند؛ انتخاب آماری نمونة برای 2999-2951 سالهای طی تهران بهادار اوراق

 تأثیر آتی سودهای ضریب واکنش بر سود هموارسازی که است آن از حاکیها یافته .است شده استفاده ترکیبی و داده های متغیره

 سودهای واکنش ضریب بر پیش بینی شده سود دقت و تعداد کیفیت افشا، نیز اطلاعاتی محیط معیارهای از .دارد معناداری و منفی

 سود، ضریب هموارسازی شود می موجب قوی اطلاعاتی محیط اینکه دیگر های یافته از .داری می گذارد معنا و مثبت اثر آتی

 .]19[دهد  افزایش معناداری طور به را آتی سودهای واکنش
کنواختی سود، ی بینیپیش(، در تحلیل کیفیت سود از چهار ویژگی )اقلام تعهدی، پایداری سود، قابلیت 1629) 2لی و همکاران

های ها موازی است. شرکتدهد که سطوح کیفیت سود با سطوح وضعیت مالی شرکتها نشان میسود( استفاده کردند و یافته
 .]11[ باشندورشکسته و بحران زده مالی دارای کمترین کیفیت سود و شرکتهای سالم دارای بالاترین کیفیت سود می

 او تحقیق نتایج .پرداخت شرکت بدهی هایهزینه و حسابداری کاری محافظه سطوح نبی ی رابطه بررسی به (1629) هدلی

 پایدار زمان طول در تأثیر این و گذاردمی اثر بدهی هزینه روی یک شرکت در شده اتخاذ کاری محافظه سطح که دهدمی نشان

 کاری محافظه از تضمین با باید دلیل، این به .دارند بدهی ی هزینه روی مختلفی تأثیرات محافظه کاری، مختلف سطوح .نیست

ندهد  را افزایش مزایا و سود کسب برای قبول مورد مرز و حد کرده، اتخاذ شرکت که سطحی که طوری به کرد حسابداری استفاده
]10[. 

 پرداختند؛ آتی سودهای و سود فعلی واکنش ضریب بر سود هموارسازی تأثیر بررسی به پژوهشی در( 1621) همکارانش و چنگ

 هاییشرکت در دهدمی نشان پژوهش این نتایج .می گیرند تأثیر قرار تحت اطلاعاتی مختلف های محیط وسیلة به که گونه همان

                                                           
1  . Li,  F., Abeysekera,  I .& Ma,S 
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 آتی واکنش سودهای ضریب و شود می جاری سود واکنش ضریب افزایش موجب فقط سود ضعیف، هموارسازی اطلاعاتی محیط با

 سود هموارسازی افزایش با نیز آتی واکنش سودهای ضریب دارند، قوی اطلاعاتی محیط که هاییشرکت در و یابدنمی افزایش

 .]10[یابد  می افزایش
 ضریب هموارسازی، دادند بهبود نشان را سود اطلاعاتی ارزش سود هموارسازی آیا"عنوان  با پژوهشی ( در1621چنگ و لی )

 چین بازار در اما بخشد، می بهبود متحده ایالات در را آتی چین سودهای و متحده ایالات بازار بین ای مقایسه بخشد؟ می » واکنش

 .]17[باشد اختلاف این عامل تواند می اطلاعاتی محیط در بازار سطح اختلاف که کنند استدلال می آنها .دارد کمی تأثیر
 را سود کیفیت تاثیر معیارهای چگونگی "بازده مازاد و سود کیفیت معیارهای"عنوان با پژوهشی در (1621) واگنهوفر و پروتی

تعهدی  اقلام هموارسازی، پیشبینی، قابلیت سود، پایداری معیارهای شامل سود معیارهای کیفیت .کردند بررسی سهام بازده مازاد بر
 معیارهای جز به معیارها همه که داد آنها نشان نتایج .هستند ارزشی ارتباط و سود واکنش ضریب تعهدی، اقلام کیفیت غیرعادی،

مازاد  توضیح در بهتری توانایی تعهدی اقلام بر مبتنی معیارهای همچنین .دارند رابطه معکوس بازده مازاد مطلق قدر با هموارسازی
 .]15[دارند  بازده

 بین ارتباط " حسابداریبر یکنواختی  اطلاعات پردازش و سود کیفیت تاثیر" عنوان با پژوهشی در( 1620) همکاران و پترسون

 طی در حسابداری رویه ثبات داد نشان پژوهش آنها نتایج .کردند بررسی سود را کیفیت بر حسابداری (رویه ثبات) یکنواختی معیار

 اختیاری تعهدی اقلام مطلق و قدر تعهدی اقلام کیفیت بینی، پیش قابلیت سود، هموارسازی جمله از سود کیفیت با معیارهای زمان

 .]19[شود  می کمتر اطلاعاتی تقارن عدم و اطلاعات بهتر به پردازش منجر بیشتر رویه ثبات همچنین، .دارد مثبت رابطه
 

 روش شناسی تحقیق -3

 مالی، پایگاه اطلاعاتی ره آورد نوین و سایت سازمان بورس هایصورتدر این تحقیق با برداشت مستقیم اطلاعات مورد نیاز از  

نمونه جهت انجام برخی محاسبات  هایشده است. پس از انتخاب شرکت آوریجمعها های مورد نیاز برای آزمون فرضیهمجموع داده
از نرم افزار صفحه گسترده اکسل استفاده شده است. برای گروه بندی شرکتها طبقه بندی بورس در نظر گرفته شده است. در تجزیه 

های رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده و برای تجزیه و تحلیل اطلاعات از نرم افزار وتحلیل اطلاعات با توجه به نیاز، از مدل
 استفاده شده است. 7ایویوز

 

 جامعه آماری روش و طرح نمونه برداری -3-1
قلمرو زمانی پژوهش یک  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.جامعه آماری این پژوهش، شامل تمامی شرکت

هایی به عنوان نمونه باشد. روش نمونه گیری در این مطالعه، روش غربالگری است. شرکتمی 2990تا  2992ساله از سال  0وره د
 انتخاب شدند که:

 اسفند ماه هر سال باشد. 19سال مالی آنها منتهی به  .2

 طی بازه زمانی پژوهش سال مالی خود را تغییر نداده باشند. .1

 قلمرو زمانی پژوهش در دسترس باشد.اطلاعات مالی آنها در  .9

 ها و لیزینگ ( نباشند.های سرمایه گذاری و واسطه گری مالی ) بانکجزء شرکت .1

 ماه وقفه معاملاتی در طی هر سال نداشته باشند. 0در طی بازه زمانی پژوهش بیش از  .0

 به عنوان نمونه آماری انتخاب شدند.شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  201با اعمال شرایط فوق، تعداد 

 پژوهش عبارتست از: هایبا توجه به مطالب ارائه شده در مبانی نظری، فرضیه
 سود و هزینه بدهی رابطه معناداری جود دارد. بینیپیشبین قابلیت  فرضیه اول: -
 فرضیه دوم: بین هموارسازی سود و هزینه بدهی رابطه معناداری وجود دارد. -
 
 
 
 

 مون آماری فرضیه اولآز -3-2
 باشد:مدل تحقیق برای آزمون فرضیه اول به شرح زیر می

𝐼𝑁𝑇𝑖 𝑡 (3مدل) = β0  + β1pred i;t +  β2IC i;t  + β3LIQi;t + β4COLi;t   + β5LEVi;t  +

 β6SIZEi;t  +  β7LnYeari;t  +∈𝑖;𝑡                                                                                                                                                                    
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 که در آن:
 

 متغیر وابسته -3-2-1
INT  شود:می ی محاسبهبر کل بده یمال نهیهز: هزینه بدهی که متغیر وابسته پژوهش است و از تقسیم 

 : هزینه مالیFC (5مدل)
 TL کل بدهی پایان دوره شرکت : 

𝐼𝑁𝑇 =
𝐹𝐶

𝑇𝐿
 

 

 تقلمتغیرمس -3-2-2

Pred::سود آتی است.  ینیبپیشسود توانایی سود جاری برای  بینیپیشسود و متغیر مستقل پژوهش است. قابلیت  بینیپیش
کند معیار اندازه گیری می ( عنوان2996ورشکسته است. لایپ) هایسود بیشتر نسبت به شرکت بینیپیشسالم قابلیت  هایشرکت
 کاهش بینییشپسود منعکس شده است. بدین معنی که با افزایش واریانس ها، قابلیت  هایسود در واریانس شوک بینیپیشقابلیت 

 نند. کمی ( از جذر واریانس خطای معادله پایداری سود برای قابلیت پیش  بینی سود استفاده1661یابد. فرانسیس و همکاران )می

Earningj,t     (3مدل) = α0 + β1Earningj,t−1 + εj,t                                                                                                                                                 

𝑃𝑟𝑒𝑑𝑗,𝑡 (4مدل) = √𝜎2(𝜀𝑗,�̂�)                                                                                                            

 که در آن:
𝜎2(𝜀𝑗,�̂�)سود با استفاده از انحراف  بینیپیشدهد و قابلیت می ( را نشان9مدل پایداری سود )مدل  های: واریانس باقی مانده
ر پایین است د بینیپیشبزرگتر باشد، قابلیت  Predهرچه این مقدارشود. می محاسبه 9حاصل از رابطه  (εj,t̂) هایمعیار باقی مانده

  نتیجه کیفیت سود در سطح پایینی است.
 

 دومآزمون آماری فرضیه  -3-3
 باشد:شرح زیر می مدل تحقیق برای آزمون فرضیه دوم به

𝐼𝑁𝑇𝑖 𝑡 (2مدل) = β0  + β1SE i;t +  β2IC i;t  + β3LIQi;t + β4COLi;t   + β5LEVi;t  

+  β6SIZEi;t  +  β7LnYeari;t  +∈𝑖;𝑡 

 که در آن:
 

 متغیرمستقل 3-3-1

SE :که زمانی کرد بیان بود داده انجام که پژوهشی (در2952) هوف ایمپژوهش است.  متغیر مستقلو  هموارسازی سود 

 بعنوان ایکل شرکتی شاخص در .است داده رخ هموارسازی است، کمتر )فروش( درآمدها به تغییرپذیری نسبت سود تغییرپذیری

 :دیگر عبارت به .باشد 1 از کوچکتر آن )فروش( تغییرات درآمدها ضریب به سود تغییرات ضریب که شودمی معرفی سود هموارساز

𝑆𝐸 (2مدل) =
𝐶𝑉∆𝐼

𝐶𝑉∆𝑆
< 1   

 که در آن:

𝐶𝑉∆𝐼: شرکت برای سود تغییرات ضریب .سود میانگین بر تقسیمسود  معیار انحراف با است برابر که سود تغییرات ضریب i 

 آید.بدست می   t-1 و t هایدوره سود میانگین بر t-1 و t هایدوره سود معیار انحراف تقسیم طریق از t دوره در

𝐶𝑉∆𝑆 :برای فروش تغییرات ضریب .فروش میانگین بر تقسیم فروش معیار انحراف با است برابر که فروش تغییرات ضریب 

 آید.می بدست t-1وt هایدوره فروش میانگین بر t-1 و t دوره در t فروش معیار انحراف تقسیم طریق از tدر دوره  iشرکت 
 کوچکتر شرکتی برای ایکل شاخص اگر .شده است استفاده سود هموارساز هایشرکت تعیین برای خالص سود از پژوهش این در

 یک باشد مساوی یا بزرگتر ایکل شاخص اگر و شودمی گفته نظر در سود هموارکننده یک شرکت عنوان به شرکت آن باشد یک از

 .شد خواهد تلقی غیرهموارساز شرکت بعنوان شرکت نآ
 

 متغیرهای کنترلی -3-4

IC: شود.می نسبت پوشش بهره که از تقسیم سود قبل از مالیات بر هزینه مالی محاسبه 

:LIQ آید.می جاری بدست هایجاری بر بدهی هاینسبت نقدینگی از تقسیم دارایی 
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COL : باشد.می دارایینسبت اموال و ماشین آلات و تجهیزات بر کل 

Lev آید.می شرکت بدست هایمجموع دارایی شرکت بر هایبدهی: اهرم مالی از تقسیم مجموع 
SIZE: آید.می بدستها گیری از ارزش دفتری کل داراییبیانگر اندازه شرکت بوده که با لگاریتم 

YEAR: آید:می سن شرکت از طریق رابطه زیر بدست باشد.می نشان دهنده سن شرکت 

 تسال مورد مطالعه = سن شرک –سال تأسیس شرکت 
 

 پژوهش هایو یافتهها تحلیل داده -4
رای استفاده شده است. بها ترکیبی برای آزمون فرضیه هایدر این پژوهش از الگوی رگرسیون چند متغیره با استفاده از داده 

لیمر استفاده شد. با توجه به اینکه سطح معناداری   Fانتخاب اینکه در تخمین الگوها از روش تلفیقی یا تابلویی استفاده شود، از آزمون 
از نوع تابلویی هستند. قبل از برآورد الگو، مفروضات الگوی رگرسیون از جمله همسانی ها درصد است، داده 0در همه الگوها کوچکتر از 

بررسی  ورمنظبهیحی بررسی شد. واریانس اجزای اخلال، نبود خود همبستگی بین اجزای اخلال و نبود هم خطی بین متغیرهای توض
همسانی واریانس جمله اخلال الگوها، از آزمون وایت استفاده شده است. در این پژوهش، با توجه به وجود ناهمسانی واریانس در 

 ظورمنبهبرای رفع آن استفاده شده است.  (EGLSرگرسیونی  موجود در این پژوهش از حداقل مربعات تعمیم یافته ) هایتمامی مدل
قرار گرفته که  0/1تا  0/2خود همبستگی میان اجزای خطا، از آزمون دوربین واتسون استفاده شد.آماره دوربین واتسون در دامنه 

 حاکی از عدم خودهمبستگی میان اجزای خطا است. 
 

  آزمون ناهمسانی واریانس -4-1
در صورت منفی شدن این فرض، اجزای اخلال  یکی از فروض کلاسیک همگن یا همسان بودن توزیع واریانس خطاهاست که

 اهند بود.ودارای ناهمسانی واریانس خ
 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس جملات خطا  -1جدول 

 احتمال ارزش Df روش 

 39333 5395122 3 برتلیت تحقیق اول مدل

 39333 5391123 3 برتلیت دوم تحقیق مدل

 
ها ما با ناهمسانی واریانس روبرو هستیم. با است است در این مدل 6060 از کمتر دست آمده کههای ب P-Value با توجه به

 شود.برای رفع آن استفاده می EGLS  توجه به وجود ناهمسانی واریانس از تخمین زن

 

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -4-2
در برآورد مدل، کارآمد خواهد بود یا نه، از های پانل در این مدل برای این که بتوان مشخص نمود که آیا استفاده از روش داده

 آمده است. زیر جدولها در لیمر استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون Fآزمون 

 

 

 

 تحقیق هایآزمون چاو فرضیهنتایج  -2جدول 

 نتیجه P-Value درجه آزادی آزمون مقدار آماره آماره آزمون نوع آزمون 

 F 3395352 (3239233) 39333 panel لیمر Fآزمون  فرضیه اول

 F 3395542 (3239233) 39333 panel لیمر Fآزمون  فرضیه دوم
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 اثرات مدل بایستمی حال .باشدمی پانل مدل  انتخاب از برای مدل حاکی چاو آزمون گردد، نتایجمی ملاحظه که طوری همان

 ابتدا هاسمن، آزمون انجام برای .شودمی هاسمن استفاده آزمون از کار این برای .گردد آزمون تصادفی اثرات مدل مقابل در ثابت
  :شودمی تنظیم زیر شکل به تصادفی اثرات وجود برای بررسی هاسمن آزمون کنیم برآورد را زمانی - تصادفی مدل بایستمی

0H:  ندارد وجود همبستگی توضیحی متغیرهای و فردی اثرات بین .تصادفی اثرات مدل.  

1H: دارد وجود همبستگی توضیحی متغیرهای و فردی اثرات بین .ثابت اثرات مدل.  
 

 تحقیق هایمدل هاسمن آزمون نتایج -3جدول 

 اثر تست آماره P-Valueداری معنی نتیجه

.3 ثابت اثرات 323  5393253 Cross-section random فرضیه اول 

 فرضیه دوم Cross-section random 3192321 39332 ثابت اثرات

 

مبنی  H1 است، در نتیجه فرضیه 6060بدست آمده کوچکتر از  p-value، گرددبر اساس نتایج مندرج در جدول بالا مشاهده می

 شود. بنابراین برای برآورد مدل از روش اثرات ثابت استفادهبر وجود همبستگی بین اثرات فردی و متغیرهای توضیحی پذیرفته می
 گردد.می

 

  تحقیق فرضیه اولبرآورد مدل  نتایج -4-3
  تحقیقفرضیه اول  نتایج برآورد مدل -4جدول 

 t P-Valueآماره  ضریب  متغیر

pred  60210 20091 60621 سود بینیپیشقابلیت 

IC 7201 نسبت پوشش بهره-  60710-  60100 

LIQ 606662 نسبت نقدینگی-  60095-  60019 

COL 60611 نسبت اموال و ماشین آلات-  90952-  60666 

LEV 60666 220117 60609 اهرم مالی 

SIZE 60666 00977 60621 اندازه شرکت 

LNYEAR 60111 60799 60669 سن شرکت 

C 60219 عرض از مبدأ-  00561-  60666 

 20509آماره دوربین واتسون                        F                                          7101571آماره 

 6009     ضریب تعیین تعدیل شده           F                                 606666   احتمال آماره 

Dependent Variable: INT 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Cross-sections included: 154 

Total panel (balanced) observations: 770 
Linear estimation after one-step weighting matrix 

 

درصد است.  0کوچکتر از  p-valueسود دارای  بینیپیششود متغیر مستقل قابلیت مشاهده می 7-1همانطور که در جدول 
 وجود ندارد. فرضیه اول پژوهش رذ شده است.  بدهی هزینه و سود بینیپیشبنابراین رابطه معناداری بینقابلیت 

 %90(، با اطمینان 66/6باشد )کوچکتر می 60/6از   Fدر بررسی معنی دار بودن مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره 
درصد از  09/6 نیز گویای آن است کهمدل ضریب تعیین شود و از اعتبار بالایی برخوردار است.  ن کل مدل تایید میمعنی دار بود

مابین واتسن  -همچنین مقدار آماره دوربینگردد. تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی وارد شده در مدل تبیین می
 همبستگی میان متغیرهای پژوهش وجود ندارد.(. از این رو خود 2باشد می   عدد

 

  تحقیق فرضیه دومبرآورد مدل  نتایج -4-4
  تحقیقفرضیه دوم  نتایج برآورد مدل -5جدول 

 t P-Valueآماره  ضریب  متغیر



 

33 

 

ره 
ما

 ش
م،

هار
 چ

ال
س

3 
ی 

یاپ
)پ

33
ز 

ایی
، پ

)
33

11
ک

د ی
جل

 ،
 

pred 606669 سود هموارسازی-  10156-  60666 

IC 2017 بهره پوشش نسبت-  60710-  60107 

LIQ 606662 نقدینگی نسبت-  60005 60026 

COL 60619 آلات ماشین و اموال نسبت-  90022-  60666 

LEV 60666 220170 60609 مالی اهرم 

SIZE 60666 00601 60622 شرکت اندازه 

LNYEAR 60190 20610 60661 شرکت سن 

C 60295 مبدأ از عرض-  00079-  60666 

 20509آماره دوربین واتسون                        F                                          7201109آماره 

 6009     ضریب تعیین تعدیل شده           F                                 606666   احتمال آماره 

Dependent Variable: INT 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Cross-sections included: 154 

Total panel (balanced) observations: 770 
Linear estimation after one-step weighting matrix 

 

درصد  0کوچکتر از  p-valueشود ضریب متغیر مستقل هموارسازی سود منفی و دارای مشاهده می 7-1همانطور که در جدول 
 وجود دارد. فرضیه دوم تحقیق پذیزفته شده است.  بدهی هزینه و سود است. بنابراین رابطه معناداری بین هموارسازی

 %90(، با اطمینان 66/6باشد )کوچکتر می 60/6از   Fدر بررسی معنی دار بودن مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره 
درصد از  09/6 که نیز گویای آن استمدل ضریب تعیین شود و از اعتبار بالایی برخوردار است.  معنی دار بودن کل مدل تایید می

مابین واتسن  -همچنین مقدار آماره دوربینگردد. تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی وارد شده در مدل تبیین می
 (. از این رو خود همبستگی میان متغیرهای پژوهش وجود ندارد.2باشد می   عدد

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات

تیجه حاصل از باشد. اما نمی سود و هزینه بدهی بینیپیشنتیجه فرضیه اول تحقیق نشان دهنده عدم رابطه معنادار بین قابلیت 
بدست آمده آنها کوچکتر از  P-Value با توجه به آن که  سود دهد در مورد متغیر هموارسازیمی آزمون فرضیه دوم تحقیق نشان

 کمتری هزینه بدهی از سود داشته اند، هموارسازی که باشد حاکی از آن است که شرکتمی یباشد و ضریب آنها منفمی 60/6

دهد می ( است که نشان-6669/6شود. میزان رابطه معنادار بودن این دو متغیر )می و فرضیه دوم تحقیق پذیرفته برخوردار می باشد
 یابد. می درصد کاهش 6669/6افزایش، متغیر وابسته هزینه بدهی یک درصد افزایش یابد در اثر این  سود در صورتی که هموارسازی
بررسی تاثیر هزینه سرمایه بدهی بر کیفیت سود براساس رویکرد مقایسه ای کیفیت ( در تحقیقی 2999نوروزی و همکاران)

یان نمود که توان بمی بدست آمدهباشد. براساس نتایج می سودبالا و کیفیت سود پائین در شرکتهای بازار بورس اوراق بهادار تهران
ن است یابد. این نتیجه حاکی از ایمی پذیرفته شده در بورس تهران، هزینه سرمایه بدهی کاهش هایبا افزایش کیفیت سود شرکت

قت ب. و این نشان دهنده مطاباشدمی یک عامل موثر و معنادارها که کیفیت سود در کاهش و یا افزایش هزینه سرمایه بدهی شرکت
 باشد.می (2992تحقیق حاضر با تحقیقات نوروزی)

ه سرمایه پذیرفته شده در بورس تهران، هزین هایتوان بیان نمود که با افزایش کیفیت سود شرکتمی براساس نتایج بدست آمده 
یک عامل ا هی شرکتیابد. این نتیجه حاکی از این است که کیفیت سود در کاهش و یا افزایش هزینه سرمایه بدهمی بدهی کاهش
یفیت ابعاد کپرداختند. ها شرکت ارتباط بین کیفیت سود با هزینه بدهی( به بررسی 2991عطری و همکاران) .باشدمی موثر و معنادار

سود شامل کیفیت اقلام تعهدی، تغییرپذیری سود، اقلام تعهد دینی اختیاری، عامل مشترک، هموار بودن سود، از این رو به عنوان 
دهد که بین پنج بعداز کیفیت سود چهار بعد آن با هزینه بدهی می یر مستقل پژوهش شناخته شده است. نتایج پژوهش نشانمتغ

و این نشان دهنده مغایرت پژوهش حاضر با پژوهش   .رابطه ندارد و فقط بعد هموار بودن سود با هزینه بدهی رابطه معناداری دارد
  باشد.می (2991عطری و همکاران )

شود در یم در کشورمان، پیشنهادها با توجه به نوسانات نسبتا زیاد در عوامل اقتصادی، فرهنگی و سیاسی حاکم بر شرکت
 .اده شوداستفها آتی از طراحی رگرسیون غیر خطی در تعیین رابطه بین معیارهای کیفیت سود و هزینه بدهی شرکت هایپژوهش

 .ایران انجام شود در بورس از خارج شرکت های در مشابه مطالعه های شودمی پیشنهاد
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 ات تفکیک انجام شودشود اجرای این پژوهش در صنایع مختلف موجود در بورس اوراق بهادار تهران به می همچنین پیشنهاد
 ان آورد.رمغبه اها شرکت هزینه بدهی عوامل تأثیر گذار بر رهنمودهایی بیشتر و تکمیل کننده تری را در خصوص وضعیت و تفاوت
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