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 چکیده

های ها و همچنین روشگذارد کنترل و شناسایی آنهای پولی به سرعت بر رشد و تولید تاثیر منفی میبا توجه به اینکه بحران

ها دستوری ابلاغ کرده مبنی بر لزوم تمرکز بیشتر بر روی مدیریت و ابله با آن ضروری است و از طرفی بانک مرکزی به بانکمق

تنظیم منابع و مصارف خود، به نحوی که از بکارگیری منابع بانک مرکزی اجتناب ورزند. با توجه به این موضوع که به لحاظ 

ر مقایسه با بانکداری متداول در دنیا؛ در حوزه مدیریت نقدینگی، مطالعات کمتری انجام طول عمر کوتاه بانکداری بدون ربا د

 حفظ برای بانکی نظام شریان در خون مثابه به شود. نقدینگیگرفته است، اهمیت موضوع نقدینگی بیش از پیش احساس می

 روروبه منابع کمبود با گاهی خود روزمره امور مانجا در اعتباری های مؤسسه و ها بانک .دارد ضرورت آن حیات ادامه و سلامت

 می ورشکستگی آخر دست و بانکی هجوم موجب که نقدینگی، کمبود برابر در ها بانک شده مطالعات انجام طبق .شوندمی

ازاد های دارای مشود. در این بازار بانکبانکی از ارکان مهم بانکداری محسوب میبازار بین .پذیرند آسیب شدت شود، به

-ها برای تعادل وضعیت نقدینگی و رفع نیازهای مالی کوتاهدهند. بانکهای دارای کسری مینقدینگی، منابع خود را به بانک
 ترینمهم و اولین. کندمی ایفا مالی هاینظام در مهم دو کارکرد حداقل بازار کنند. اینمدت خود به این بازار مراجعه می

 دیگر کارکرد. است سود هاینرخ راهبری طریق از پولی سیاست اجرای در بانک مرکزی مؤثر و فعال نقش ایفای آن کارکرد

است. با وجود  وجوه کسری دارای مؤسسات به مازاد دارای مالی مؤسسات از مطلوب شکل به انتقال نقدینگی بانکی،بین بازار

ها و بانکی، همچنان در این بازار با آسیبنین بازار بیناز تصویب قوا اهمیت بالایی که این بازار دارد با گذشت چهارده سال

بانکی را در تمام های بازار بینها و چالشکند با روش تحلیلی و توصیفی آسیبرو هستیم.  این مقاله تلاش میهایی روبهچالش

ها که انکی این نوشته از اولین نوشتهبها در زمینه بازار بینجهات مورد تحلیل و بررسی قرار دهد. با توجه به محدود بودن مقاله

 بانکی به شکل گسترده و وسیع پرداخته است.  شناسی بازار بینبه آسیب

 

 .اسلامی بانکداری عقود، بانکی، بین بازار بانک،كلیدی: 
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 مقدمه 

تواند علاوه بر ورشکستگی میهای بانکداری متعارف و اسلامی قراردارد. نادیده گرفتن آن مدیریت نقدینگی در قلب فعالیت

ها بوده است )مارک ترین دلیل ورشکستگی بانکها، پایداری کل سیستم مالی را از بین ببرد. بروز مشکل نقدینگی، عمدهبانک

ترین زمان و با ها داشتن توانایی کافی برای به دست آوردن نقدینگی در کوتاه(. بنابراین، برای بانک26، ص. 2222لارگان، 

 (.1668ترین هزینه اهمیت دارد )هفرنان، کم

ها و های پولی دارند و عدم تعادل بین سپردههای نقدی در مقابل بدهیها متداول، داراییهای اسلامی نیز همچون بانکبانک

نگی برای تواند باعث بروز مشکل نقدینگی شود و به همین دلیل، مدیریت نقدیهای اسلامی میهای مالی در بانکگذاریسرمایه

-رو میها، سوددهی بانک را با مخاطره روبهها اهمیت دارد. از طرفی، نگهداری بیش از اندازه پول در برابر بدهیاین نوع بانک
ترین مسئله مدیریت نقدینگی است )دوسوکی، ها و میزان پول، مهمکند؛ به همین دلیل، ایجاد موازنه و اطمینان بین دارایی

کنند، به بانکی یا دیگر بازارهای سرمایه که براساس نرخ بهره عمل میزارهای گوناگون، مانند بازار بین(. وجود اب3، ص2222

کند؛ اما بسیاری از ابزارهای مالی موجود براساس مکانسیم نرخ بهره بنا شده است های متداول کمک میمدیریت نقدینگی بانک

های نو به علت خطر نقدینگی، بیش از پیش گرفت؛ بنابراین، ایجاد روش ها بهرهتوان از آنو به علت حرکت ربا اسلام نمی

هایی است که با هدف کمک به بهبود و برطرف کردن مشکل ترین اقدامشود. ایجا بازار مالی اسلامی، یکی از مهماحساس می

 مدت صورت گرفته است.ها در کوتاهنقدینگی بانک

رو در محافل علمی، توسعه و یا ایجاد بحران مالی نقش اساسی داشته، از این شد وتحلیل عملکرد نظام پولی در رسیدن به ر

های بازار پول، گذاران از اهمیت زیادی برخوردار است. بدین جهت در این مقاله یکی از بخشسازان و قانونبحث میان تصمیم

 گیرد.     شناسی قرار میبانکی، مورد بررسی و آسیببازار بین

ها و مشکلات بازار سی هر موضوعی نیازمند اشنایی با مسئله مورد نظر در تمام ابعاد آن است. برای شناسایی آسیبشناآسیب

-رو ابتدا به معرفی و تبیین کارکرد بازار بینبانکی نیز باید در مورد ماهیت و آمار عملکرد بازار اطلاعاتی کسب کرد. از اینبین
 شود.های موجود بیان میبانکی مطرح شده و در نهایت آسیبعملکرد بازار بین پردازیم و سپس آمارهای بانکی می

 مبانی نظری

 بانکیینكاركرد بازار ب یینو تب یمعرف

عضو را فراهم  یهابانک یناست که امکان معاملات ب یبانک یتأمین مال یبازار پول و روش ها یاز اجزا یکی یبانک ینبازار ب

 بهنیازی مدت خود را برطرف کرده و کوتاه یازهاین یکدیگرمنابع مازاد  یریبه کارگ یقها از طربانکتا  کندیآورده و تلاش م

 .زی را نداشته باشندبانک مرک مراجعه به

هزار  82با  یخصوص یها در حال حاضر بانک دهد یو اضافه برداشت آنها نشان م یها به بانک مرکز بانک یبده یانجر یبررس

تومان  یلیاردهزار م 33از  یشب 136۱ ماه یبا د یسهرا به خود اختصاص دادند که در مقا یبده یزانم شترینیتومان ب یلیاردم

با  یسهدرصد و در مقا 28تا  136۱سال گذشته نسبت به اسفندماه سال  ماه ید رد یخصوص یها بانک یدارد. بده یشافزا

که در سال  یدرصد 222از حدود  شان یگرچه روند رشد بدهها  بانک یندرصد رشد دارد. ا 62سال قبل از آن تا  ماه ید

 (1362یسنا، مواجهند.) ا یشگذشته ثبت شده بود کمتر شده اما همچنان با افزا

ها و آمار اضافه برداشت بانک یافتهبهبود  یها و بانک مرکزبانک یانم یرود روابط مالیفوق انتظار م یطاست تحت شرا یهیبد 

 .یابدش کاه ینزد بانک مرکز
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 تقسیم بندی بازار بین بانکی: 

  2بانکیبازار وام بین

. بسیاری از دهندیم وامها برای دوره مشخص در چارچوب آن به یکدیگر هستند که بانک نهادهایی «بانکیوام بین رهایبازا»

هستند. 2« شبه های یکامو »بیشترین حجم معملات مربوط به دارای سررسید یک هفته و کمتر هستند و  بانکیهای بینوام

 یاست که مقام پول یاین نرخ در عمل همان نرخ و است 3«نرخ بهره شبانه»انجام عملیات استقراض در این بازارها بر مبنای 

 بانکیدر کنترل نرخ بهره بین یاز طریق دخالت در این بازار سع مرکزی صورت مشخص بانک در مدیریت آن دارد. به یسع

مدت و بلندمدت و مدت، میانهای بهره کوتاهو انواع مختلف نرخ بانکیهای بهره بیننرخ ی ارتباطیق ساختار زمانتا از طر اشتهد

 .سازند رمتأث یگذاری پولاقتصاد را در چارچوب الگوی سیاست یهای حقیقبخش 4« یهای انتقال پولمکانیسم » نیز

 

 5بانکیبازار ارز بین

-یعمده در آنها مبادرت م صورتبهها نسبت به مبادله ارزهای مختلف هستند که بانک یبازارهای «بانکی بازارهای ارز بین» 
که -های مبادلات ارزی الکترونیک از طریق سامانه یا . این عملیات غالباً از طریق ارتباط مستقیم دو بانک با یکدیگرنمایند

 . گیردمی صورت 8 است یهای مبادلاتمشتمل بر واسطه

-ینیز مبادله م بانکیارز بین بازار های ارزی درو حواله بانکینظیر اوراق قرضه در بازار وام بین یدو بازار، ابزارهای مال در هر
-. بازارهای ارز بینگیردیم ی شکلالمللصورت بینیا بهی و مبنای پول محل و بر یصورت داخل به بانکی. بازارهای وام بینشوند
 مثال . برایهستندگیری گرچه در محدوده یک اقتصاد خاص نیز قابل شکل شوند،یم اداره یالمللبین صورتعمدتاً به بانکی

-بانک بانکیبازیگران بازارهای وام بین عمده در ایران فعال بوده ازجمله این بازارهاست. 1362که تا سال  بانکیبازار ارزی بین
است که در بازارهای ارز  یهستند. این در حال یمؤسسات مال یگاه و هندهدعنوان آخرین وامهای مرکزی بههای تجاری، بانک

 نیز حضور دارند.  یهای چندملیتمشتریان بزرگ در غالب شرکت وهای مبادلات ارزی واسطه علاوه بر این موارد، بانکیبین

 كاركردهای بازار بین بانکی

 7ینگینقدهموارسازی  −

. دهند تا از وضعیت کسری یا مازاد خود مطلع شوندهای خود را مورد تحلیل قرار میها و داراییها همه روزه بدهیبانک

 .شودیکسری کانالیزه م دارای از مؤسسات دارای مازاد به سوی مؤسسات -بانکیاز طریق بازار بین- ینقدینگ

 8 ینگینقد یجهان یعتوز  −

 .نمایند منابع را به مناطق دارای کسری منتقل بانکیاز طریق بازار بین توانندیم یدارای مازاد نقدینگ مناطق

 1 یهسرما یجهان یعتوز  −

                                                           
۱ - Interbank Lending Market 
۲ - Overnight Loans 
۳ - Interbank Rate or Overnight Rate 
٤ - Monetary Transmission Mechanisms 
٥ Interbank Foreign Exchange Market 
٦  - Brokers 
۷ - Liquidity Smoothing 
۸  - Global Liquidity Distribution 
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 هاست.ها قابل واگذاری به سایر بانکصورت گرفته در بانک گذاریسپرده

 20یسکپوشش ر   −

با  .کنندی استفاده میهای بهره خارجو نرخ یهای مرتبط با ارزهای خارجمنظور پوشش ریسک به بانکیناز بازار بی هابانک 

ها قرار داده ر در اختیار بانکاریسک باز مدیرت ابزاری برای بانکیاین نقش توسعه یافته و بازار بین 11هظهور بازارهای مشتق

 است.

 21 یمیاجتناب از مقررات تنظ  −

وجه به گسترش . با تاست کاهش داده یو فرارمالیات یمقررات داخل -انطباق با-ها را از طریق کاهش نیاز به فرار از بانک هزینه

-بین بانکیمعاملات در بازارهای مختلف بین انجام های تجاری در حال حاضر قادرند که بادر جهان، بانک بانکیبازارهای بین
 حوزه هر با مرتبط مبادلاتی هایهزینه سایر و یمالیات هایسیاست و با مد نظر قرار دادن مقررات، -ایو منطقه یالملل

 ترین مورد را انتخاب نمایند.هزینهخود داشته و کم یدر مدیریت نقدینگرا  متنوعی هایانتخاب جغرافیای

 ی نرخ بهره بانک مركز هاییاستاعمال س −

 کنند.های پولی خود استفاده میبرای اعمال سیاست بانکیمرکزی از بازار بین هایبانک

 توجه به موارد مذکور دو نکته قابل توجه است: با

-است، لکن تأمین یپول هایسیاست بانک مرکزی در اعمال یکارگیری ابزار پولبرای به یعنوان جایگاهگرچه به یبانکبازار بین
مدت، تنوع استفاده بهینه از منابع راکد در کوتاه نقدینگی، ازجمله تأمین-های تجاری کننده نیازهای بسیار مهم برای بانک

کشورها و مالیات برای  یو ریسک بازار، کاهش هزینه مقررات داخل دینگینق از جمله ریسک)پورتفوی، پوشش انواع ریسک 

 است. (هابانک

-های مرکزی و بانکو بانک شودمی محقق یالمللبین بانکیصرفاً در محیط بازارهای بین بانکیاز عملکردهای بازار بین یبرخ 
 تأمین نمایند. یداخل بانکیرا از طریق بازارهای بین ودخ کلیه نیازهای توانندیهای تجاری مستقر در یک کشور خاص صرفاً نم

 ،13هفرنان) اند.در دنیا را بسیار گسترش داده یحجم مبادلات مال بانکیتوضیح لازم است که بازارهای بین این

 (22-1۱،ص.ص.222۱

  (5) دستورالعمل معاملات مجاز طبق ماده

 گذاریسرمایه سپرده صورتبه وجوه تودیع -

 متعارف اساس مدت این ربا، بر بدون بانکی عملیات قانون چارچوب در  )خود بانک توسط شده منتشر سپرده گواهی شامل(  

 شوند.نمی قانونی سپرده پرداخت مشمول هاسپرده این و شده تعیین ساله حداکثر یک و شبه یک هاسپرده

 دین فروش و خرید -

 سپرده گواهی و مشاركت اوراق -

 مركزی بانک موافقت با معاملات سایر -

 میشود. تعیین طرفین توافق طبق معاملات نرخ ماده این مفاد براساس همچنین

                                                                                                                                                                                     
۹  - Global Capital Distribution 
۱۰ �- Hedging of Risks 
۱۱  - Derivatives Markets 
۱۲ - Regulatory Avoidance 
۱۳  - Heffernan 
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 بانکیها به بازار بینمعیار ورود بانک

 بررسی آخرین وضعیت نقدینگی

 های موجود بانک در هیئت انتظامیپرونده

شان از حداقل مشخصی که توسط بانک مرکزی  های به شرطی که حجم گردش مالی فعالیت و سایر معیارهای بانک مرکزی،

 .نرود پایینشود،  معین می

  نایرا یریال بانکیبازار بین هاییویژگ

کشور  یعنوان مقام پول به مرکزی و عملکردی تکامل نیافته است و بانک یدر ایران از لحاظ قانون بانکیبازار بین یصورت کلبه 

و از این حیث  باشدیبا عملیات بازار باز نم مرتبط مجهز به سازوکارهای کارآمد یو سیاستگذاری پول یدر هدایت نظام پول

نظام کُریدوری  یبه طراح تواندیدارد. البته بانک مرکزی نیز م ی وجودهای مؤثر پولساختن سیاست یدر عملیات یتنگناهای

و عملیات  یباز، نرخ تنزیل مجدد، نسبت سپرده قانون و استفاده از ابزارهای عملیات بازار ی ثابتتنزیل اوراق با بازده بر یمبتن

 مقادیر در چند سال گذشته یاقدام کند. ول یدر بانکداری اسلام بانکیدر بازار بین یجهت اعمال سیاست پول باز، بازار هانشب

-عمده بر مبنای سپرده رتصوبه ایران یریال بانکیمبادله شده است، اما بازار بین بانکیمحدودی اوراق مشارکت در بازار بین
 نشده است. عملیاتی در آن یپذیری وجوه نقدی است و مبادله ابزارهای مالگذاری و سپرده

 یدهو علامت یراهبری نقدینگ و در حوزه مدیریت یعملًا نقش ی،امور اجرای یو انجام برخ یبانک مرکزی بجز عملیات نظارت

 14.عملیات بازار باز در این بازار نکرده است انجام بانک مرکزی مبادرت بهنرخ سود در این بازار ندارد. همچنین تاکنون 

 یرا در این بازار عملیات بازار آوری وجوه از اینها یا جمععملیات اعطای تسهیلات به بانک 1363بانک مرکزی تا پایان سال 

بانک مرکزی  ( 1361ماه  اردیبهشت 6 مورخ)اعتبار  و شورای پول 1166است که براساس مصوبه جلسه  ینکرد. این در حال

ها را به سمت بتواند منابع بیشتری را ارائه و نرخ یبا توجه به تقاضای نقدینگ را دریافت نموده تا بانکیمجوز فعالیت در بازار بین

 تعادل هدایت کند .

قرار  بانکی،به سوی بازار بین تقاضاها دهنده و هدایتعنوان آخرین وامتنها اقدام بانک مرکزی برای محدود ساختن نقش خود به

مرکزی است. براساس شواهد موجود علیرغم اتخاذ این  بانک های تجاری ازبانک تدادن نرخ بسیار بالا برای اخذ تسهیلا

به  همچنان بالاست؛از بانک مرکزی ا ههدف نشده است روند استقراض بانک این به یسیاست بانک مرکزی موفق به دستیاب

 .درصد رشد داشته است 22صورت متوسط سالیانه ، به 1362تا  1361سالهای  یه طنحوی ک

-سال ی. چنانچه بیان شد در طاست مدت مناسبدر خصوص تسهیلات بسیار کوتاه بانکینکته بسیار مهم آن است که بازار بین
صورت یک شبه بوده است. گذاری بهو سپرده پذیریسپرده درصد عملیات 2۱طور متوسط های عملکرد چندساله این بانک به

مدت در این بازار امکان فعالیت برداری از مازادهای بسیار کوتاهو یا بهره نقدینگی ها صرفاً در خصوص مشکلاتبانک یعبارت به

ش پوش توانندیمدت و بلندمدت خود را صرفاً از طریق استقراض از بانک مرکزی مکوتاه نقدینگی دارند و عمده کمبودهای

 بانکیبین بازار مانند مسکن مهر و .... از طریق یهای تکلیفمعوق، طرح هاییواسطه بده به یمثال کمبود نقدینگ برای دهند.

 1363/ 3/ 22مورخ  2۱112/63شماره  شدن نداشته است. این توضیح لازم است که براساس بخشنامه یتاکنون امکان عملیات

 یریال بانکینزد یکدیگر صرفاً باید از طریق بازار بین غیربانکیها و مؤسسات اعتباری نکدار بامدت گذاریانک مرکزی سپردهب

 انجام شود.

                                                           
متقني از عملكرد آن نيز وجود  هاي عضو بازار آغاز شده است كه اطلاعاتي در برخي بانکگذارعمليات سپرده ۱۸۹۱و در سال  ۱۸۹۸از اواخر سال  - 

 .ندارد
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و مدیریت  یدر شبکه بانک مالی های موجود در ایجاد سلامتتا حدود زیادی متأثر از ضعف بانکیعملکرد نامناسب در بازار بین 

بسیار حائز اهمیت است. همراه با تشدید  های بانکالمللدر مبادلات بینویژه  ها بهبانک یاست. مسئله سلامت مال ینقدینگ

های با استاندارد ضعیف های تراز اول جهان به بانکاز بانک کشور های تجاریهای اقتصادی و افت سطح روابط بانکتحریم

پیگیری نشده است،  ی،بکه بانکش هاییاز لحاظ کیفیت سرمایه و دارای ی،بانک سلامت هایمؤثر برای بهبود شاخص یتلاش

 تأخیر های گذشته در نتیجهسال یکشور بوده است. ط یمتوجه نظام بانک یهای بزرگاین مقطع نیز چالش از ضمن آنکه تا قبل

تر عمیق یالمللبین استانداردهای کشور با سطح ی، شکاف بین استاندارهای بانک2بانک مرکزی در تدوین به موقع مقررات بال 

پذیرش  تواندیم یای که حتگونهداشته باشد؛ به کنندهی تعییننقش تواندیم یافتادگاست. در شرایط حاضر، این عقبشده 

در بیشتر کشورها در  3که استانداردهای بال  یروبرو سازد. در شرایط یهایدشواری با را یالمللها و ورود آنها به عرصه بینبانک

 نشده است.  یطور کامل اجرای به 1کشورمان هنوز استانداردهای بال  یبانک. در سیستم است سازیحال پیاده

 بانکی در جهان مقایسه بازارهای بین

های بیشتری نسبت به ایران دارند. از این رو شناخت آنها و مقایسه با بازار بانکی سابقه و تجربهبرخی کشورها در ایجاد بازار بین

کشور مقایسه شده است.  ۱ویژگی بین  13آید. در جدول زیر شناسی به حساب میسیببانکی در ایران از ضروریات آبین

 (132، 1362نژاد، )موسویان، شمسی

 مقایسه بازار بین بانکی در جهان 2 جدول

 اندونزی مالزی آمریکا اتحادیه اروپا  ایران هاطبقه ردیف

دامنه تغیرات نرخ  2

 1۱یبانکبازار بین

بانکی در بازار بین دارد دارد ندارد

متعارف دامنه 

وجود دارد و بر 

بانکی بازار بین

-اسلامی اثر می
 گذارد

بانکی در بازار بین

متعارف دامنه 

وجود دارد و بر 

بانکی بازار بین

-اسلامی اثر می
 گذارد

سطح توسعه  1

 یافتگی

سطحی وغیر 

 رقابتی

تقریبا عمیق و  عمیق و رقابت بال عمیق و رقابت بالا

 رقابتی

سطحی و غیر 

 رقابتی

رابطه به صورت  دارد ندارد بندی بازارتقسیم 3

منابع از بانک بزرگ 

به کوچک هدایت 

 شود.می

از جنبه حجم 

مبادلات تقسیم 

 بندی دارد

 ندارد

شیوه تعیین نرخ  4

 بازار

توسط بانک 

 مرکزی

پیشنهاد اعضای 

 اتحادیه

تصمیمات کمیته 

 درالبازار ازاد ف

در بازاربین بانکی 

متعارف اعلام نرخ 

بانک. در  12توسط

بانکی بازار بین

اسلامی براساس 

 نرخ هر قرار داد

در بازاربین بانکی 

متعارف اعلام نرخ 

بانک.  12توسط

بانکی در بازار بین

اسلامی براساس 

 نرخ هر قرار داد

ارتباط با سایر  5

های بازار بخش

 18پول

بازار از طریق وجوه  مرتبط است مرتبط نیست

فدرال و کارگزاران 

با بازار پول در 

بدلیل ابزار کم  ارتباط وجود دارد

 ارتباط کم است

                                                           
.يين نرخ سقف و کف) ۱٥  منظور کريدور نرخ بازار بين بانکی است.( ت

يعنی در بازار ابزارهای مناسبی طراحی  شود. اگر اين ارتباط قوی باشدبانکی با ساير بازارهای پول بوسيله ابزارها انجام میدر اينجا ارتباط بازار بين ۱٦
 شده است.
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 ارتباط است.

 وجود ندارد   وجوددارد  وجوددارد وجود دارد وجود ندارد مؤسسات کارگزار 6

ها و بانک اعضای بازار 7

موسسات داری 

مجوز از بانک 

 مرکزی

های عضو بانک

 دیه اروپااتحا

هایی که در بانک

بانک فدرال رزرو 

 حساب دارند.

های عضو بازار بانک

 بانکیبین

های عضو بانک

 بانکیبازار بین

 دلار-روپیه دلار-رینگت دلار یورو ریال واحد پولی 8

شاخص بازار  1

 بانکیبین

 در متعارف Euribor Fed Fund Rate وجودندارد

:Kibor 

در اسلامی: وجود 

 .ندارد

 در متعارف:
Jibor 

در اسلامی: وجود 

 ندارد.

گذاری در سپرده وثایق وتضمین 20

متقابل تضمینی 

 وجود ندارد.

تضمین شده و 

 نشده

در اصل تضمین 

نشده ولی موسسات 

-غیر دولتی بیمه
 گذار هستند.

در متعارف وجود 

ندارد در اسلامی 

با توجه به نوع قرار 

 داد وجود دارد.

در متعارف وجود 

ارد در اسلامی ند

با توجه به نوع 

قرار داد وجود 

 دارد

بندی و نهاد رتبه 22

 مدیریت ریسک

با توجه به اعتبار  وجود ندارد

هر بانک، نرخ 

مبادله متغییر 

 است.

 بر اساس معیار

CAMRLS رتبه-
-بندی صورت می

 گیرد.

 - وجود دارد

-شفافیت و اطلاع 21
 رسانی

 شفافیت کم شفافیت قابل قبول لاشفافیت با شفافیت بالا وجود ندارد

بانک مرکزی  بانک مرکزی مقام ناظر 23

 اتحادیه اروپا

 بانک اندونزی بانک نگارا مالزی فدرال رزرو

بانکی در ایران وضعیت مطلوبی ندارد. کریدور نرخ سود در آن تعریف نشده، سطح توسعه یافتگی بازار بین 1باتوجه به جدول 

ی درآن موجود نیست، شیوه تعیین نرخ بازار دستوری است، با سایر بازارها در ارتباط نیست، موسسات بندپایینی دارد، تقسیم

رسانی بانکی تعریف نشده است، ریسک نسبتاً بالاست و در نهایت شفافیت و اطلاعکارگزار وجود ندارند، شاخصی برای بازار بین

 در بازار ضعیف است.

 

 ی کرد آمارو عمل یراندر ا بانکیینبازار ب

و  یپول یها بر اساس سیاست 1362ریالی در ایران در تیر ماه سال  یبانک بازار بین ی،بانک مرکز یبه گزارش روابط عموم

ها  انجام معاملات عمده بین بانک یدر این سال، برا یسیستم بانک ینظارت -یبسته سیاست 34اعتباری کشور و مطابق با ماده 

منابع مورد  یها و تسهیل تامین مال بانک یو توسعه فعالیت این بازار، تقویت مدیریت نقدینگ یانداز هشد. هدف از را یانداز راه

 کشور است. یپول یمؤثرتر سیاست ها یو اجرا یمناسب بانک یانضباط پول یمدت، برقرار ها در کوتاه نیاز بانک

این بازار عملیاتی نشد. در نهایت  1362ک مرکزی تا سال ها به بانهای مناسب و بدهی بالای بانکدلیل فقدان زیرساختاما به

بانک که از سابقه نقدینگی مناسبی بروردار  12به صورت رسمی فعالیت خود را اغاز کرد. درابتدا بانک مرکزی با 1362در سال 

 بودند؛ فعالیت بازار را آغاز کرد.

 د.شوبانکی ارائه میدر این قسمت آمارهایی از عملکرد بازار بین
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 بانکی ریالیبازار بین یاعضاتعداد 

فعال در بازار  یهای فعالیت، بازار بین بانکی ریالی از استقبال قابل قبول شبکه بانکی برخوردار بوده است. تعداد اعضا سال طی

 رسیده است.  1368بانک و موسسه اعتباری در  32به  1362بانک در سال  12از  یبین بانک

دریافت 1368تا  1362های اند، از طرف بانک مرکزی مجوز ورود به بازار را طی سالهایی که توانستهنکدر جدول زیر تعداد با

 شود.کنند؛ ملاحظه می
 بانکیتعداد اعضای بازار بین 1جدول 

 تعداد سال

1362 12 

1366 16 

1366 16 

1362 16 

1361 23 

1362 26 

1363 26 

1364 32 

136۱ 32 

1368 32 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران -مأخذ: مدیریت کل اعتبارات

کنند و لزوماً این تعداد  نکته قابل ملاحظه در جدول این است که ارقام ذکر شده در جدول تعداد اعضأ در آن سال را ذکر می

 اند.نبوده 12فعال

 

 میانگین نرخ سود معاملات بازار 

مدت خود چه روزانه و یا ماهانه دچار کمبود منابع شوند، به ناچار از سایر منابع در پایان دوره مالی کوتاهها هنگاهی که بانک

-حل بعدی استفاده از بازار بینترین شیوه مراجعه به بانک مرکزی است که هزینه فراوانی دارد. راهکنند. رایجتأمین مالی می
کند. اگر بانک برای تأمین مالی ها در اقتصاد را مشخص میشود؛ سایر نرخعیین میبانکی تبانکی است. نرخی که در بازار بین

دهد. بدین جهت نرخ بازار بانکی پرداخته باشد بنابراین منابع را با نرخ بالا به مشتریان خود میخود نرخ بالایی را در بازار بین

 د.کنها در اقتصاد را تعیین میبین  بانکی مهم است که سایر نرخ

 شود.ملاحظه می 1368تا  1366های در جدول زیر نرخ سود معاملات  طی سال

رسیده است. این نرخ میانگین نرخ سود در تمام معاملات  16586و در پایان به  1۱5۱در ابتدای دوره مورد بررسی نرخ سود 

 هفته و... در انواع قرارداد طی دوره مورد نظر است.، یکیکشبه

 

 نرخ سود معاملات 3جدول 

 

 سال

1366 1366 1362 1361 1362 1363 1364 136۱ 1368 

نرخ سود 

معاملات 

1۱5۱ 1454 1652 2154 2352 22 24542 16582 16586 

                                                           
 بانکی ريالی انجام داده باشد.بانکی در چهارچوب بازار بينمنظور از عضو فعال عضوی است که در دوره مورد نظر حداقل يک معامله بين ۱۷



 ی نوین در مطالعات علوم انسانیمجله دستاوردها
 2318 اردیبهشت، 21، شماره دومسال 

28 

 

 )درصد(

 منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.

 بانکی ریالی حجم ارزشی روزانه و نرخ سود موزون معاملات بازار بین

درصد در سال  1454به  1366درصد در سال  1۱5۱بانکی ریالی از  ، نرخ سود موزون بازار بین3جدولق اطلاعات مندرج طب

 1363درصد در سال  22ها، نرخ سود با روندی افزایشی به  کاهش یافت و در ادامه به دلیل وجود تنگنای اعتباری بانک 1366

بانکی ریالی، روند نرخ سود بازار با کاهش مواجه شده  بانک مرکزی در بازار بین های اخیر با مداخله موثر رسید. لیکن در سال

های صریح و ضمنی بانک مرکزی در بازار( و همچنین اقداماتی نظیر:  گذاری است. با مدیریت فعالانه نقدینگی بازار )سپرده

ها و موسسات اعتباری به خطوط اعتباری و  برخی از بانک برداشت تبدیل اضافه  کاهش نسبت سپرده قانونی و اعمال سیاست

به  1363درصد در سال  22بانکی ریالی با روندی کاهشی مواجه شده و از  گذاری در بازار، نرخ سود بازار بین قرارداد سپرده

 رسیده است 1368ماهه ابتدایی سال  درصد در ده 1656کاهش یافته و در ادامه به  136۱درصد در سال  1658

 بانکیبازار بین حجم عملیات

پذیری( اعضای بازار نزد )از(  گذاری )سپرده که شامل سپرده -بانکی ریالی  با افزایش تدریجی عمق بازار، معاملات بازار بین

 12برابری، از  1642که معاملات بازار با افزایش بیش از  نیز از رشد قابل توجهی برخوردار بوده است؛ به طوری -یکدیگر است

نیز معادل  1368بانکی ریالی در سال  رسید. تعداد معاملات بازار بین 136۱هزار فقره در سال  3154به  1362ل فقره در سا

 136۱میلیارد ریال در سال  686میلیارد ریال در سال شروع به کار بازار به  286میانگین هر معامله از  هزار فقره است. 3152

 افزایش یافت. 
 بانکیحجم عملیات بازار بین 4جدول 

 1362 1366 1366 1362 1361 1362 1363 1364 136۱ 1368 

 )سپرده 16ملاتاحجم مع

 (گیریسپرده یا یگذار 

 یالر یلیاردم هزار

45۱ 122 43۱ 1422 1213 3112 11366 21863 326۱2 842۱۱ 

 31222 31423 23231 12321 ۱668 2112 3۱44 12۱6 212 12 تعداد معاملات)فقره(

 16میانگین هر معامله

 ) میلیارد ریال(

286 ۱21 348 36۱ ۱2۱ ۱26 8۱8 6۱4 668  

 متوسط نرخ معاملات

 )درصد( 

- 18 14 16 21 2352 22 245۱ 1658 1656 

 منبع: بانک مركزی جمهوری اسلامی ایران.

 بانکی )بر مبنای درصد( ها در عملیات بینبانک سهم

شود در سال شروع طور که ملاحظه میگذاری ارائه شده است. همانگیری و سپردهها در سپردهکسهم بان 3-۱در جدول  

های خصوصی ) خصوصی درصد را بانک 62های دولتی صورت گرفته است؛ که ها از طرف بانکگذاریفعالیت بازار، تمام سپرده

                                                           
 باشد.پذيری تقسيم بر دو میگذاری و سپردهحجم معاملات برابر است با مجموع حجم سپرده ۱۸

 حاصل شده است. ۱۰۰۰گذاری ضرب در از تقسيم حجم معاملات با تعداد دفعات سپرده ۱۹
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های های بعدی به مقدار زیادی از سهم فعالیتدر سالاند. اما های دولتی جذب کردهو خصوصی شده( و بقیه را سایر بانک

-مربوط به بانک 1362گیری در سال درصد سپرده 6۱گذاری و درصد سپرده 6۱عنوان مثال های دولتی کم شده است. بهبانک
وان دلایل زیر را تهای اخیر میبانکی ریالی در سالهای دولتی در بازار بینهای خصوصی است. در مورد علل فعالیت کمتر بانک

 بیان کرد:

های دولتی های دولتی از طرف دولت مجبور به ارائه تسهیلاتی هستند، این ارائه تسهیلات منابعی را برای بانکبانک •

 گذاری کنند.بانکی سپردهگذارد که در بازار بینباقی نمی

های دهد و بانکها را افزایش میی آنهای بالایی به بانک مرکزی دارند و این ریسک اعتبارهای دولتی بدهیبانک •

 کنند که به آنها تسهیلات ارائه کنند.خصوصی کمتر اعتماد می

توان بانکی نمیمدت بازار بینها  و بلندمدت است. با منابع کوتاههای دولتی ناشی از ساختار دولتی انبانک کسری •

 ها را رفع کرد.کسری آن

 
 بانکیدر عملیات بازار بین هام بانکسه5جدول 

 جمع کل دولتی کل خصوصی خصوصی شده خصوصی هابانک

1362 + 62 2 62 12 122 

- 2 2 2 122 122 

1366 + 1652 2254 6151 656 122 

- 358 6656 625۱ ۱52 122 

1366 + 1258 4۱51 8252 3253 122 

- 4658 3256 6254 1658 122 

1362 + 4453 3856 6152 1656 122 

- 8456 345۱ 6654 258 122 

1361 + 3654 ۱253 6152 653 122 

- 4۱ ۱252 6252 253 122 

1362 + 42 46 6۱ ۱ 122 

- 84 31 6۱ ۱ 122 

1363 + 84 26 62 6 122 

- ۱2 32 62 16 122 

1364 + 2453 14 6653 1152 122 

- 4256 2251 8256 3251 122 

136۱ + 44 31 2۱ 2۱ 122 

- 3152۱ 82526 66533 1582 122 

1368 + ۱2 22 26 21 122 

- 21 16 36 81 122 
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 گذاری برحسب مدت ) درصد(سهم میزان سپرده

های بعد سهم معاملات ها با نحوه فعالیت در این بازار اطلاعی نداشتند. اما در سالبانکی، بانکاولیه تاسیس بازار بین در سال

ید. این امر درصد رس 62به بیش از  1362درصد بود و در سال  22گیری، بالغ بر گذاری یا سپردهشبه از مبلغ سپردهیک

مدت در این بازار است و بانکی در کشور است و همچنین نشاندهنده معاملات زیاد کوتاه نشاندهنده وجود ضروری بازار بین

 ها است.مدت بانکبانکی نیز رفع نیازهای کوتاهکارکرد اصلی بازار بین

 
 گذاری بر حسب مدتهسهم میزان سپرد -Error! No text of specified style in document.6جدول 

 جمع سایر شش ماهه سه ماهه یک ماهه اییک هفته یک شبه  

1362 2 2 1453 1652 2 82 122 

1366 23 152 152 352 256 1658 122 

1366 2453 352 2 258 252 1656 122 

1362 2852 151 152 251 251 2252 122 

1361 215۱ 156 252 251 251 2452 122 

1362 6251 152 25۱ 25۱ 2 1۱54 122 

 منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

 آسیب شناسی بازار بین بانکی

 معاملات حجم بطوری که باشد، می تاکنون تأسیس زمان از بانکی بین بازار معاملات حجم سریع رشد بیانگر شده ارائه آمارهای

-مسائل و آسیب دارای بازار این وجود این با. است شده اجهمو زیادی رشد با آن از قبل سال به نسبت 1368 سال در بازار این
 هایی است.

 

 های عضوبانک و مركزی بانک میان موجود روابط منظر از بانکیبین بازار هایچالش

 بانکییندر خصوص بازار ب یمشخص بانک مركز یعدم استراتژ

م ناظر یعنی بانک مرکزی وجود دارد. بانک مرکزی در بانکی، مشکلاتی است که در زمینه مقایکی از عمده مشکلات بازار بین

گیری واضح و های آتی، فرآیندهایی تنبیهی و تشویقی و ... جهتبانکی استراتژی مشخصی ندارد. در مورد طرحمورد بازار بین

 روشنی برقرار نیست.

-ها برای شرکت در بازار بینسایر بانک های خود باعث عدم اعتمادرسانی بانک مرکزی در مورد برنامهریزی و اطلاععدم طرح
 آورد.یابد. اثار مخربی را برای بازار به همراه میشود به دنبال آن شفافیت بازار کم و ریسک مبادلات افزایش میبانکی می

 بانکیینو تازه در حوزه بازار ب یدمقررات جد ینعدم تدو

شد عملاً مقررات و قوانین جدیدی به آن اضافه نشد. اما با توجه به  بانکی نوشتهکه دستورالعمل بازار بین 1362بعد از سال 

شود؛ بعد از گذشت یک دهه باید در قوانین بازار تجدید نظرهایی اینکه انجام هر عملی موجب تجارب بیشتر در آن زمینه می

-بانکی میای موفق در بازار بینصورت بگیرد و یا قوانین جدیدی اضافه گردد. در این زمینه تجربه خود کشور و سایر کشوره
 بانکی منسجم، قوی و زنده انجام دهد.تواندکمک شایانی در حرکت به سمت جلو و ایجاد یک بازار بین
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ها و مقررات فعالیت در بازار بین بانکی تکامل یافته نیست. برای مثال ضوابطی خاص برای محدوده نوسان روزانه  دستورالعمل

های مبادلاتی در این بازار را افزایش داده و استفاده  بازار، بازارسازی و... وجود ندارد. این موارد هزینه نرخ مرجع، شرایط تعطیلی

 (136۱) پژوهش های مجلس ، کند گذاری را محدود می های مناسب سرمایه بهینه از فرصت

 بانکیینمناسب در خصوص عملکرد بازار ب یرسانو اطلاع یتنبود شفاف

های عرضه و تقاضا از طریق سایت در اختیار فعالان و علاقمندان قرار بانکی کشورهای موفق معاملات و نرخندر بازارهای بی

 گیرد.ها کاملًا دو طرفه هستند، و در هیچ سایتی اطلاعات میادلات قرار نمیگیرد. ولی در ایران نرخمی

سازی شرایط  ازار بین بانکی پیرامون اعلام نرخ و فراهمبانک مرکزی به ایجاد شفافیت در بتوان گفت با توجه به مبحث، می

 .مرسوم در خصوص انجام مبادلات آنلاین منطبق با استانداردهای مورد نظر پایبند نیست

 مركزی بانک توسط جدید مالی ابزارهای در تنوع عدم

ی آن است که اتکا عملیات این گویا یریال یهای مجلس در خصوص بازار بین بانک بررسی صورت گرفته از سوی مرکز پژوهش

بوده و در عمل باعث شده بانک مرکزی قادر به  یبرداری از سایر ابزارهای مال بازار بر تودیع سپرده و عدم فراهم شدن بهره

 نباشد. ارفعال از طریق این باز یاعمال سیاست پول

درصد از معاملات در بازارهای بین بانکی به  32، تنها 2213بر اساس آمارهای بانک تسویه بین المللی در سال از سوی دیگر 

شود. این در حالی است که  درصد معاملات از طریق ابزارهای مشتقه ارزی در بازار انجام می 86گیرد و  صورت نقدی انجام می

ور معاملات گیری ابزارهای مشتقه ارزی )قرادادهای سلف، آتی و اختیار معامله ارزی( در کش در حال حاضر به دلیل عدم شکل

 در بازار بین بانکی ارز به معاملات نقد محدود شده است.

بانکی ایران آنچنان از ابزار تودیع سپرده استفاده شده است که برخی از فعالان در بازار بر این باید اضافه کرد؛ در بازار بین 

 متنوعی برای این بازار وجود دارد.باورند که ابزاری جزء تودیع سپرده وجود ندارد. حال آنکه ابزارهای متفاوت و 

 (بازار یهادر نرخ یتعدم شفاف)  نرخ سود یینتع یزممشخص نبودن مکان

-های روز قبل بر اساس سررسید را اعلام میبانکی، بانک مرکزی در ابتدای هر روزمیانگینی از نرخبر اساس مقررات بازار بین
دهد و با ازار مانند فشارسنجی است که وضعیت نقدینگی در بازار را نشان میگویند. این نرخ در بکند؛ که به آن نرخ مرجع می

گذاری پولی استفاده پردازند. بانک مرکزی نیز از این نرخ برای سیاستکنندگان به فعالیت در بازار میتوجه به این نرخ، شرکت

 کند.ر بازار، نرخ را اعلام نمیکند. البته در مواردی بانک مرکزی برای ثبات سیاست پولی و عدم تعادل دمی

گیری دهی غلط به فعالان اقتصادی و عدم تصمیمالبته باید این نکته را در نظر داشت شفاف نبودن نرخ مرجع باعث سیگنال

مدت شاید بتواند به سیسات پولی کمک کند ولی در بلندمدت اثر شود. اعلام نرخ اشتباه یا عدم اعلام آن در کوتاهصحیح می

 شود.های بانک مرکزی میاعتمادی فعالان حوزه اقتصادی به سیاستدارد و موجب افزایش بی عکس

شود نظام بانکی از پتانسیل بالای بازار مرکزی به سیستم کریدور نرخ سود و تعیین دستوری نرخ باعث میعدم توجه بانک 

دارای آثار سوء بر ایجاد  یچنین وضعیتشود. گذاری خلع سلاح میبانکی استفاده نکند. در عمل بانک مرکزی برای سیاستبین

 .شرایط عدم تعادل در بازار اعتبارات و علامت دهی غلط به فعالان اقتصادی است

ها غالبا برای حداقل دوره یکساله تعیین شده و  شود. این نرخ نرخ بهره توسط شورای پول و اعتبار به صورت دستوری تعیین می

ها غالباً دستوری هستند لذا مکانیسم  خاصی برای اعمال سیاست فعال پولی برخوردار نیستند. به دلیل اینکه این نرخاز انعطاف 

بندی تسهیلات در سیستم  عرضه و تقاضا در خصوص اعتبارات چندان قادر به ایجاد تعادل در بازار نبوده و عموماً نوعی سهمیه

ی با اتکا به ترفندهایی مانند بلوکه کردن بخشی از تسهیلات در حساب سپرده، اخذ بانکی وجود دارد. در مواردی سیستم بانک

کنند. به عبارتی  دار مقدم بر اخذ تسهیلات، به نوعی نرخ سود مرتبط با اخذ تسهیلات را تعدیل می گذاری مدت کارمزد و سپرده

 .گذار پولی را داشته باشند ورد انتظار سیاستهای دستوری ابلاغی عملکرد م تواند بر پایه نرخ سیستم بانکی غالبا نمی
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 عضو هایبانک موجود روابط منظر از بانکیبین بازار هایچالش

که با بانک مرکزی و فرآیندهای ناکارآمد بازار مشکلاتی دارد؛ برخی مشکلات در روابط میان بانکی علاوه بر ایناعضای بازار بین

 ها عبارتند از:آسیبشود. این مشکلات و خود اعضا مشاهد می
 

 بانکیبین بازار اعضاء میان دوطرفه روابط وجود

ها برای تبادلات بین خود از بانکی وجود ندارد. به همین دلیل بانکبانکی ایران سیستم معاملات الکترونیکی بیندر بازار بین

تقاضاکنندگان، نرخ مبادله وحجم  کنند و بازار منسجمی که که عرضه کنندگان،های سنتی و دو طرفه استفاده میروش

شود. این موارد باعث کاهش شفافیت و ها بر اساس توافق دوطرف تعیین میمعامالات در آن اعلام شود؛ وجود ندارد. حتی نرخ

 شود.افزایش مراودات و فساد می

 ابزار موجود در موجود مشکلات و معامله مورد ابزارهای در تنوع عدم

در حال حاضر به  یشده است، ول یبازار معرف ینانجام معاملات ا یچند ابزار برا ی،بازار بین بانک ییجراگرچه در دستورالعمل ا

توان به صورت الکترونیکی شود. از طرفی برخی ابزارها مانند اوراق مشارکت را نمیتودیع سپرده از سایر ابزارها استفاده نمی جز

هایی برای استفاده کنندگان برد و استفاده از آن با محدودیتمدت را از بین میمنتشر کرد. و این قابلیت استفاده در کوتاه

 همراه است.

واسطه  به یریال یاز آن است که هزینه مبادلات در بازار بین بانک یشواهد موجود حاک ی،به گزارش خبرنگار انتخاب اقتصاد

از این افزایش هزینه به دلیل  یرسانی ضعیف، بالاست. بخش ها، سازوکارهای انجام معاملات و اطلاع دستورالعمل یتکامل ناکاف

 گذاری است. سرمایه سبهای منا برداری از فرصت عدم بهره

ها است. استفاده از این ابزار آسان است و گذاری متقابل بانکشود؛ سپردهبانکی استفاده میاکنون در بازار بینابزاری که هم

تفاده شود؛ ولی مشکلاتی نیز دارد. یکی از مشکلاتی که استفاده کنندگان این ابزار با آن باعث شده از سایر ابزارها کمتر اس

شوند. مواجهه هستند تضمین معاملات است. این ابزار دارای ضمانت کافی نیست و عملا معاملات بدون تضمین انجام می

وه کار به این شکل است که منابع از طریق عقد مشکل دیگر تعیین سود در این ابزار است؛ که از نظر شرعی شبهاتی دارد. شی

الحساب را پرداخت کند و در پایان علی پذیر باید در زمان جاری سودشود. بانک سپردهپذیر منتقل میوکالت به بانک سپرده

کند. این چالش  بانکی اقدامگذاری متقابل در بازار بینهای مختلف بانک، نسبت به مبادلات سپردهدوره با محاسبه سود حساب

منجر به این موضوع شده است که سود واقعی این تبادلات به صورت واقعی نبوده و شبه ربوی بودن داشته باشد. )موسویان، 

 (1368،143نژاد، شمسی

هادار در به دلیل فقدان ابزارهای مالی قابل معامله در بازار بین بانکی ریالی )که بیانگر عدم وجود انواع اوراق بدر حالت کلی، 

پرتفوی دارایی های سیستم بانکی کشور است(، امکان مداخله موثر بانک مرکزی جهت راهبری نرخ سود بازار بین بانکی ریالی 

 در دامنه مربوط فراهم نیست.

 هابانک ینگیو نقد یاعتبار یسکر یزانمشخص نبودن م

 ی،توسط بانک مرکز یبانک ینفعالان در بازار ب یاعتبار یتعوض یکنترل ناکاف ینها و همچن بانک یاعتبار یبند عدم انتشار رتبه

نداشته باشند؛ بنابراین مواجهه با پیامدهای  یمبادلات خود آگاه یسکصورت آشکار از ر ها به عملا موجب شده که بانک

 چندان دور از انتظار نیست. یآن مجموعه نظام بانک یو در پ ازارمبادلات خطرناک برای فعالان ب

عادی ممکن  ها منابع در معرض ریسک قابل توجهی نسبت به یکدیگر پیدا می کنند. که در شرایطاین معاملات، بانک درالبته 

تواند یها در شرایط غیرمترقبه، خود مبانک است آنها را با هیچ مشکلی مواجه نکند ولی باید توجه داشت که پیوستگی عملیات

یک بانک را به بانک دیگر منتقل و یا در کل سیستم منتشر نماید، از  که مشکلات مالینقشی تخریبی ایفاء نماید به این مفهوم 
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با داشتن  معرض ریسک همواره سوالاتی در رابطه با کفایت سرمایه بانک ها مطرح است. این رو درباره اندازه این منابع در

 و تأمین مالی کنند.توانند با ریسک کمتری وارد بازار شده ها مینسبت کفایت سرمایه ، بانک

 معاملات ینتضم یستمنبود س

دهد. هم اکنون هر معامله ها نبود سیستم تضمین معاملات است که نا اطمینانی را در بازار افزایش مییکی دیگر از آسیب

نیست گیرید اما کافی بانکی بانک مرکزی صورت میبادرخواست کتبی به بانک مرکزی و ضبط مکالمات توسط بخش بازار بین

 و تضمین کننده خود معملات و طرفین نیست.

 اسلامی كوتاه مدت پولی ابزارهای به بازار متخصصان آگاهی عدم

های آن مطرح است؛ عدم آگاهی مدیران و فعالان بانکی از بانکی و آسیبنیافتگی بازار بینیکی از مواردی که در توسعه

 عملکرد و ابزارهای موجود است. های این بازار و عدم آشنایی باکارکردها و مزیت

 مفقوده یندهایاز منظر فقدان نهادها، ابزارها و فرا بانکیینبازار ب یهاچالش

شوند از هایی که در روابط بین اعضا و بانک مرکزی وجود دارد یک سری دیگر از عوامل که در ذیل عنوان میعلاوه بر چالش

 م کارایی این بازار شده است.های این بازار هستند. که موجب عدجمله آسیب

 بانکیبین الکترونیکی معاملات جامع سیستم نبود

-بانکی کشورمان وجود  ندارد. این آسیب باعث بههمانطور که قبلا گفته شد سیستم جامع معاملات الکترونیکی در بازار بین
 های زیر را داراست:یتشود. راه اندازی این ابزار مزوجود آمدن روابط دوطرفه و تلفنی بین اعضاء می

 کند.ها را تعیین میشود. مکانسیم بازار نرخها شفاف و براساس عرضه و تقاضا تعیین مینرخ −

 شود.ها چون بر اساس نظام بازار است، کاملا صحیح و موجب ایجاد تعادل در بازارها میدهی نرخسیگنال −

 یابد.امکان استفاده از سایر ابزارها افزایش می −

 شود.کنترل بیشتر و ریسک و خطر کمتر می نظارت و −

 بانک مرکزی در مدیریت سیاست پولی و نظارت بر بازار عملکرد بهتری خواهد داشت. −

 آنها ریسک مدیریت و هابانک اعتباری بندیرتبه نهاد فقدان

-ت. در مورد منابع سپردهبانکی نیز از این قضیه مستثنی نیسهای متفاوتی وجود دارد. بازار بیندر مبادلات همیشه ریسک
 شود. ها ریسک نکول زیاد است. در این میان نیاز به یک سیستم اعتبار سنجی قوی احساس میگذاری شده بین بانک

شود. زیاد بودن ریسک اعتباری و عدم استفاده از سیستم اعتبارسنجی منجر به عدم شفافیت و ریسک بالا در مبادلات می

ها و افزایش بانکی و در نتیجه رشد نرخ سود در مبادلات مالی بین بنکحتمل نکول در بازار بیننقدینگی منجر به افزایش ا

های شود. لازم است براساس مدلها منجر به ناکارآمدشدن این بازار میشود که این فعالیتمعاملات تمدیدی در این بازار می

بانکی برای هر یک از ا کمی شده و در سامانه مبادلات بینها، این متغییرهمختلف سنجش ریسک اعتباری و نقدینگی بانک

 (.143،ص . 1368اعضاء از سوی بانک مرکزی قرار گیرد) سودانی،

 بانکیبین بازار در شرعی نظارت كمیته نبود

ارها با بررسی معاملات از نظر انطباق با شریعت در مرحله ابزار و هم در مرحله انجام معاملات امری ضروری است. برخی ابز

توانند مفید باشند و عملکرد بازار را تکمیل و یا اصلاح کنند؛ بدلیل برخی اختلاف نظرهای شرعی در ابزار یا وجود اینکه می

 شود.بانکی به دلیل اختلافات شرعی استفاده نمیاند. برای مثال از بیع دین در بازار بینشیوه عملیاتی مورد غفلت قرار گرفته

 بازارها یربه سا بانکیینب عدم اتصال بازار

بازار اولیه  یتو در نتیجه تقو یمال یابزارها ینقدشوندگ یشو افزا یدر کشف قیمت حقیق یادیفعال، نقش ز یهوجود بازار ثانو

 ینا است. یمال یمعاملات ابزارها یفعال برا یهنبود بازار ثانو یران،ا یدر مسیر توسعه بازار بین بانک یاز مشکلات جد یکی دارد.

رده در نظام پس یچون گواه یمال یصورت نگیرد و ابزارها یبازار پول به خوب یمال یابزارها یگذارتا قیمت شده امر موجب
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-یم هانوسان قیمت یشبالا موجب افزا ینقدشوندگ یسکبرخوردار نباشند. وجود ر یکاف ینقدشوندگ شوند، ازیمنتشر م یبانک
 است. یمعاملات هایینهو هز شو فرو یدخر هایتف قیمشکا یشکه نتیجه آن افزا شود

شود. ارتباط این دو بازار اهمیت فراوانی دارد و باعث گسترش هر دو بازار پولی از دو جز بازار سرمایه و بازار بدهی تقسیم می

عضو داشته باشد. در بازار ها شود. به عبارت دیگر ابزارهای بازار سرمایه و بازار بدهی باید قابلیت معمله توسط بانکبازار می

 کند.بانکی ما چنین سازوکاری وجود ندارد. که این امر از گسترش بازارها جلوگیری میبین

 بانکیینعدم وجود مؤسسات كارگزار ب

ود کنند. وجپذیران را برقرار میگذاران و سپردهبانکی کشورهای توسعه یافته نهادها و مؤسساتی رابط بین سپردهدر بازار بین

 شود. این مؤسسات کارگزار موجب ارتباط بهتر و کارآمدتر، کاهش هزینه مبادلات و تسریع امور می

 گیرد.علاوه بر این با وجود این مؤسسات رابطه بین بازارهای سرمایه، کالا و بدهی با سهولت انجام می

 یکدیگر رابطه مستقیم دارند. ها باگونه مؤسسات وجود نداشته و بانکبانکی ایران ایناما در بازار بین

 بانکیینبازار ب یهانرخ یینو تع یطراح یتهعدم وجود كم

نرخ متوسط بازار  یلبانک در اوا این است. البته یو مشخص نمودن نرخ سود بر عهده بانک مرکز یینتع یفهدر حال حاضر وظ

بر منابع مازاد بر  یگذارنرخ یفهوظ ی،پول هاییاستا سآن ب یز تداخلنرخ و ن یشافزا یلاما به دل کردیدر روز قبل را ارائه م

اما با  کندمی متقابل استفاده یگذارسپرده ینرخ شبانه برا یکدر حال حاضر بازار از  حالین. بااگرفت ها قرارعهده خود بانک

نرخ  یدورکر یستمس یطراح یزا و نمجاز آنه ی  دامنهحت یاو  یینتع یندمتنوع، فرا یهاو زمان هایسکمختلف با ر یورود ابزارها

-نرخ بازار به سمت یتو... بوده که علاوه بر هدا یبازار پول، اقتصاد، نظارت شرع هایحوزه متخصص از اییتهکم یازمندسود، ن
 ید.منطبق نما هاین نرخو التهاب در بازار کاسته و بازار بتواند خود را با ا یداز نوسان شد ی،پول یاستس های

 حسابداریمشکلات 

 یندر توسعه بازار پول است. ا یاساس ینیازهااز پیش یکی یدر زمینه معاملات بانک یو حسابرس یحسابدار یوجود استانداردها

-از چالش یکیهنوز هم  یقود مشارکتعدر  سالیانهسود  حاسبهم حوهمثال ن ی. برایابدیم یموارد اهمیت بیشتر برخی امر در
در  یحسابدار یسکسود و بروز ر حاسبهم حوه. گرچه ممکن است تصور شود نیرودبه شمار م یماسلا یبانکدار ی درجد یها

را  یمشکلات یتواندامر در ابعاد کلان م ینا یدارد، ول یمدت آنها اهمیت کمتربه دلیل ماهیت کوتاه پول بازار یمال یابزارها

وجود ندارد  یدر زمینه معاملات بازار بین بانک یکاف یحسابدار یاستانداردها یران،حاضر در ا حال آورد. در یدبازار پد ینا یبرا

 شود. یناشران و فعالان بازار بین بانک یا گذارانیهسرما حقوق امر ممکن است موجب تضییع ینو ا

 صوری بودن معاملات

است که در  یچیز دم تطابق متن قرارداد با آنعمعاملات و  یبرخ ی بودنصور ی،لامسا یبانکدار یاز مشکلات کنون یکی

 یکه ناش یواقع ینمشکل ساز شود. د تواندیم یند یدمانند خر ییدر ابزارها یژهامر به و ین. فراگیر شدن اشودمی اجرا واقعیت

نیز برخوردار است.  یهو دادوستد در بازار ثانو یاز امکان قیمت گذار یضوابط با رعایتیت، عضمن مشرو ی است،از معاملات واقع

از  یشده باشد، حجم انبوه یتاعشکل نگرفته و تنها ظاهر آن ر یواقع یبده یک یبر مبنا ی فروخته شدهسناد بدهاگر ا یول

خوردن تعادل بازار و بروز فساد در ندارد و موجب برهم یکه پشتوانه حقیق یآیدم یدپد بانکی در معاملات یصور یهاتراکنش

استفاده از  یباشد ول یدر بازار بین بانک یابزار پرکاربرد و کلید یکتواند  یم یند خرید . لذا هرچند ابزارشودیم یشبکه بانک

 .شودیبازار م ینو تخلفات در ا سوءاستفاده خود موجب ی،معاملات صور یهآن بر پا

 هاتعداد زیاد شعب بانک

ها مطرح است ر سطح بانکتعداد شعب در ایران نسبت به حد معمول بالاتر است. آسیب تعداد زیاد شعب این آسیب بیشتر د

های های منجمد در سطح بانکها باعث افزایش داراییگذارد. تعداد زیاد شعب در بانکبانکی میاما تاثیر خود را بر بازار بین

شد برای ایجاد و احداث شعب به کار برده گذاری میبانکی یا بازار دیگر سرمایهشود و منابعی که باید در بازار بینکشور می
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ها گرفته و اجازه ورود های جانبی دیگری دارد که منابع را از بانکاند. از طرفی این شعب نیاز به تعمیر، نوسازی و هزینهشده

 دهد.منابع به سمت تولید را نمی

ندارند  پردازند و در تولید نقشیشوند و بیشتر به ارائه خدمات میگر مالی محسوب میها نوعی واسطهبا توجه به اینکه بانک

 های مولد و تولیدی استفاده شود.شود در فعالیتپس بهتر است منابعی که برای احداث شعب جدید به کاربرده می

 بانکی در كشور مالزیشناسی ابزارهای بازار بینآسیب

-زارهای اسلامی به ارهاند تا با طراحی اببانکی، برخی از کشورهای اسلامی تلاش نمودندهبا توجه به جایگاه و اهمیت بازار بین
های اخیر( در کشورهای گوناگون پیگیری شده ها )به ویژه در سالبانکی اسلامی اقدام نمایند. هرچند این تلاشاندازی یازار بین

توان شود. این کشور به این مسئله توجه خاصی نموده و به جرئت میاست، در اینجا به طور خاص تجربه کشور مالزی اشاره می

 (.1۱؛ ص. 2226بانکی منطبق با شریعت، در کشور مالزی تجربه شده است )پاشا، ولین ایده بازار بینگفت ا

ها و شود و آسیببانکی اسلامی مالزی پرداخته میترین ابزارهای مورد استفاده در بازار بیندر ادامه به بررسی برخی از مهم

 شناسی محیا شود.شود تا امکان آسیبرد به صورت اختصار بیان میگیرد. ویژگی هر مومزایای هر کدام مورد بحث قرار می

 بانکی مضاربهگذاری بینسرمایه

 کند.گذاری میبانک دارای مازاد منابع خود را در بانک دارای کسری بر اساس عقد مضارعه سرمایه

 کندبانک دارای مازاد از منابعش استفاده کارا می

 یابد.می بانک دارای کسری به نقدینگی دست

 معایب

تواند مورد استفاده قرار گیرد. پس استفاده از این عقد در عقد مضاربه براساس علمای شیعه فقط برای تجارت و بازرگانی می

 باشد.گذاری بین بانکی دارای اشکال شرعی میسرمایه

 گواهی ودیعه

ی اسلامی است، در این شیوه رابطه مالی براساس عقد بانکبا توجه به اینکه بانک مرکزی مالزی نیز یکی از اجزای بازار بین

ها را کند که حاضر است منابع بانکگیرد.  بانک مرکزی در واقع اعلام میودیعه بین بانک دارای مازاد و بانک مرکزی شکل می

دازد. نرخ این هدیه ای( غیرمشروط به عنوان سود به آنها بپرای )هبهعنوان ودیعه )امانت( دریافت کند و در عوض هدیهبه

 (.1۱، ص. 2226، 22شود )شیخها اعلام میاحتمالی نیز  از ابتدا به بانک

 معایب

گیرد و بانکی عدم استقراض از بانک مرکزی است. در  این روش نوعی استقراض از بانک مرکزی صورت میهدف از بازار بین

 شود.بانکی میبه  اهداف بازار بین شود و مانع از رسیدنمنجر به افزایش حجم نقدینگی و تورم می

شود. براساس نظر تعدادی فقها در در این عقد منابع از بانک دارای مازاد به بانک که با کسری مواجهه است امانت داده می

 روست.رو استفاده از منابع با مشکل شرعی روبهتوان دخل و تصرف کرد. از اینامانت نمی

کند پس ربا هره مصداق رباست و به دلیل اینکه  بانک مرکزی از ابتدا این نرخ را تعیین میدر این عقد مشروط بودن نرخ ب

 شودمحسوب می

 گذاری دولتیاوراق سرمایه

طراحی کرده و به جای آنکه آن را به افراد در سطح خرده « العینهبیع» در این شیوه، دولت مالزی اوراق بهاداری را بر اساس 

گونه است که دولت کالایی را به صورت کند. شیوه کار اینبانکی ارائه میفروشی در بازار بینصورت عمدهفروشی عرضه کند، به 

نسیه ) با در نظر گرفتن نرخ سود( به بانک دارای کسری منابع فروخته، به این شرط که بانک نیز همان کالا را به شکل نقدی 

-گردد و وجوه نیز در اختیار بانک متقاضی قرار میکالا دوباره به دولت باز میزمان، به دولت بفروشد. بر اثر این دو معامله هم
 (.۱28، ص.1364گیرد ) موسویان، میسمی، 

                                                           
۲۰  - Shaikh 
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 معایب

 جا نشده استکالا به صورت حقیقی در اقتصاد جابه

 حیله ربا مطرح است.

 کنند.العینه را از نظر شرعی تایید نمیفقهای مذهب تشیع بیع

 دنامه بازخریتوافق

شوند؛ ولی تفاوتش در این است که بیع اقساطی و بیع در این شیوه بانک دارای کسری و بانک دارای مازاد وارد معامله عینه می

 شود که این دو معامله برهم مشروط هستند.شوند و شرط نمینقد در دو معامله جدا از هم انجا می

 معایب

 د قبول فقهای شیعه نیست.العینه استفاده شده که موراین عقد نیز از بیع

توان بانکی ایران نمیالعینه است در بازار بینبانکی بر اساس بیعبا توجه به مباحث مطرح شده چون اکثر قراردادها در بازار بین

 بانکی ایران شدند.از آنها استفاده  کرد به همین دلیل ابزارها با تغییراتی به بازار بین

 گیرد.شود و سپس مزایا و معایب آنها مورد بررسی قرار میبانکی ایران مطرح کمیندر ادامه ابزارهای بازار بی

 ایران بانکیینبازار ب یابزارها شناسیآسیب

-سال از تشکیل بازار بین 12به طور قانونی و رسمی شروع به کار کرد و حدود  1362بانکی در سال با این وجود که بازار بین
توان این موضوع را شود. میچنان که باید و شاید از این بازار استفاده نمیشود آنور که مشاهده میگذرد اما همانطبانکی می

مطرح کرد که به دلیل عدم کارایی ابزارهای موجود این بازار به رشد همه جانبه نرسیده و بسیاری از علما و نخبگان عرصه 

بانکی ایران . به همین دلیل در ادامه ابزارهای موجود در بازار بینگذارندبانکداری بر عدم کارایی ابزارهای موجود صحه می

 شود. شود و اگر نقدی بر ابزار باشد مطرح میمطرح می

 گذاریسپرده سرمایه

کند. کند که بانک دارای مازاد منابع خود را به بانک دارای کسری بر اساس عقد وکالت واگذار میاین ابزار به این شیوه عمل می

 روش با نظر اکثر علما مطابق است. از نظر شرعی مشکلی ندارد.این 

 مزایا

 بانک دارای مازاد از منابع خود استفاده کارا کرده است.

 بانک دارای کسری توانسته است کسری خود را برطرف کند.

 باشد.معامله شرعی می

 شود.م ربا محسوب نمیکند و در حکبانک نیز به عنوان حق الوکاله سود خود را در ابتدا مشخص می

-شود و این اطمینان به این ابزار را کاهش میعقد وکالت چون عقدی جایز است امکان فسق قرارداد توسط طرفین مطرح می
 دهد.

 خرید و فروش دین

بانک به کند. با فروش این اسناد با استفاده از بیع دین، بانک دارای کسری، سفته و براتی را که در اختیار دارد؛ تنزیل می

یابد و پس از حل مشکل نقدینگی یابد و به وصورت موقت برای حل مشکل نقدینگی خود به منابع دست مینقدینگی دست می

 یابد.با خرید مجدد اسناد با بیع دین به اسناد خود دست می

 معایب

تواند آنها ه نقدینگی نیازمند باشد؛  نمیبانکی که دارای منبع مازاد است، نقدینگی خود را از دست داده و اسنادی دارد که اگر ب

را به فروش رساند زیرا اسناد را باید به بانک دارای کسری بازگرداند. از این رو هزینه فرصت زیادی برای بانک دارای مازاد ایجاد 

 شود.شود. که این مورد باعث افزیش نرخ سود در بازار بین بانکی میمی
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قبل از تاریخ سررسید به نقدینگی احتیاج پیدا کند و اسنادی را که در اختیار دارد با استفاده از  از طرفی اگر بانک  دارای مازاد

 هایی برای بانک دارای کسری) معامله اولیه( ایجاد کند.بیع دین به فروش رساند. ممکن است زیان

 خرید و فروش اوراق بهادار اسلامی )صکوک(

بانکی انجام دادیم اسنادش را به صورت ای که در بازار بینکند که هر معاملهعمل میخریدو فروش اوراق بهادار به این گونه 

 اوراق درآورده و خرید و فروش کنیم.

 توان به نقدینگی دست یافت.در این روش حتی قبل از سررسید می

 این روش نیازمند بازار ثانویه قوی و کارآمد است.

 نقدی بر ابزارهای جدید مطرح شده

بانکی پیشنهاد شده است.در ذیل تعدادی از این ابزارها دی از مقالات ابزارهایی مطرح شده که برای استفاده دز بازار بیندر تعدا

بانکی و بزارهای شود تا در نهایت بر اساس ابزارهای موجود در بازار بینها وارد است بیان میمعذفی و نقدهایی که بر آن

 احی گردد.پیشنهاد شده، ابزارهای مناسبی طر

 اوراق)اسناد( خزانه اسلامی

شوند دارای تضمین، ریسک صفر و نرخ سود کم هستند. و از ابزارهایی است که برای تعیین ها منتشر میاین اوراق توسط دولت

 توان از ان استفاده کرد.کف قیمت می

هایی که این اوراق را دارند با فروش اوراق به باشد. بانکبانکی بعنوان بازار ثانویه اوراق خرانه اسلامی مطرح میبازار بین

ای با ریسک صفر و سودآور هایی که مازاد دارند با خرید این اوراق وجوه خود را در معاملهیابد و بانکنقدینگی دست می

 کنند.گذاری میسرمایه

یی کالا در اقتصاد رخ دهد و نشاندهنده جااین اوراق باید بر اساس معاملات واقعی باشد بدین گونه که تمام مبادلات با جابه

 سند بدهی واقعی باشد.

 تواند با این اوراق بدهی های خود را پرداخت کند.این اوراق برای طلبکاران دولت مناسب است. دولت می

 های خصوصی و خصوصی شده است از جمله ها متعلق به بانک نکته قابل توجه این است که بخش عمده بدهی دولت به بانک

درصدی در یکسال  42دهد که رشد  هزار میلیارد تومان را نشان می 122رقم  62های خصوصی درتیرماه  بدهی دولت به بانک

هزار میلیارد تومانی  146داشته است. همچنین از رقم  62درصدی در چهارماه اول سال  11و رشد  62منتهی به تیرماه 

درصد مطالبات معوق  22هزار میلیارد تومان آن یعنی  122به میزان  62یرماه مطالبات معوق، اموال معاملات و خرید دین در ت

دهد که بیشترین  داشته است و نشان می 62درصدی در چهارماه اول سال  1۱های خصوصی است که رشد  متعلق به بانک

 کند. سنگینی می های خصوصی فشارها چه از نظر مطالبات معوق و رشد آن و چه از نظر میزان بدهی دولت روی بانک

دهد با توجه به بدهی های بالا و عدم انضباط مالی دولت این شیوه بسیار مناسب است زیرا بدهی دولت را به تدریج کاهش می

 شود.و در بلندمدت باعث افزایش انضباط مالی دولت می

توانند از های خصوصی میو مردم و بانک  استفاده کنندگان این اوراق باید با دولت از نظر مالکیت یکی نباشند. پس پیمانکاران

 توانند از این اوراق استفاده کنند.های دولتی بخاطر اشتراک مالکیت نمیاین اوراق استفاده کنند اما بانک

های ، برای تأمین نقدینگی و تأمین کالا و خدمات دولت منتشر شوند برای بازپرداخت بدهیبه دو صورت این اوراق منتشر می

دهد و درمقابل د. در حالتی که برای کالا و خدمات است شیوه کار به این صورت است که دولت اوراق به پیمانکار میشومی

دهد. برای تأمین نقدینگی، دولت کالاهایی را که مالکیت دارد به صورت نقد پیمانکار کالا و خدمات مورد نیاز دولت را انجام می

 کند.کند و در ازای آن اوراق منتشر میا به صورت نسیه )قیمت نقد و بهره( خریداری میفروشد و در مقابل همان کالاها رمی

در حالتی که دولت برای تأمین نقدینگی از این روش استفاده کند بایدکالاهایی مانند زمین یا ساختمان و ... را برای مدتی از 

اتژیک برای کشور مهم باشندو از طرفی که طرف مقابل راضی مالکیت خود خارج کند  این امکان وجود دارد کالاها از نظر استر
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العینه، آید و اگر بیع نسیه در بیع نقد شرط شود مصداق بیعها جبران ناپذیری برای دولت به وجود میبه بیع نسیه نباشد زیان

 که براساس فقه امامیه حرام است.

گذاری که به صورت وکالتی در اختیار آنان قرار های سرمایهسپردهتوانداز وجوه های دولتی بدلیل اشتراک مالکیت فقط میبانک

 های دولتی از این اوراق محدود است.گرفته برای خرید این اوراق استفاده کنند به همین دلیل استفاده بانک

خوبی توسعه یافته نیست اوراق باید قابلیت فروش در بازارهای ثانویه را داشته باشد و از آن جهت که بازار سرمایه در ایران به 

 شود.باعث کاهش کارایی اوراق می

 اوراق مرابحه كالایی

کند و با عقد بانکی، بانک دارای مازاد کالا را به صورت نقد خریداری میگونه است که در بازار بینشیوه کار این ابزار بدین

را به صورت بیع نقد فروخته و به نقدینگی دست  فروشد. بانک دارای کسری نیز کالامرابحه نسیه به بانک دارای کسری می

العینه ساخته شده شود. و از نظر شرعی با مشکل مواجهه نیست و در مقابل بیعنامیده می 21یابد. عقد مورد در اصطلاح تورقمی

 است.

یده و از منابعش استفاده گذاری کرده و بعد از مدتی به اصل و سود خو رسبانک دارای مازاد، نقدینگی خود را در بازار سرمایه

 کارا کرده است.

 مزایای استفاده از این اوراق

 گذاری کند و از سود حاصله بهره ببرد.بانکی منابع خود را سرمایهبانک دارای مازاد توانسته در بازار بین −

 بانک دارای کسری توانسته کسری خود را برطرف کند −

 رود.مینیاز به استفاده از منابع بانک مرکزی از بین 

 کالا در اقتصاد جریان یافته است. −

دهد و اشکال شرعی دارد. نباید شرط خرید کالا توسط فروشنده در اگر خریدار و فروشنده کالا یک نفر باشد حیله ربا رخ می

 باشد و حرام است.العینه میعقد وجود داشته باشد چون مصداق بیع

 باشد.نک دشوار است. و این از معایب این طرح میپیدا کردن شخصی که خریدار کالا باشد؛ برای با

 وكالت خاص

کند که بانکی مشتری خاصی دارد که راضی است تسهیلات با نرخ بالا دریافت کند. بانک برای این عقد به این گونه عمل می

از بانک دارای مازاد را کندو مبلغ تعیین شده را بانک مراجعه میتسهیلات پیشنهادی وی اعتبار کافی ندارد. به بازار بین

خواهد و در پایان دارد که این تسهیلات را برای مشتری خاص با نرخ ویژه میکند و اعلام میبراساس وکالت خاص دریافت می

 کند.تاریخ سررسید عقد بانک دارای کسری منابع را همراه اصل و سود به بانکی دارای مازاد، بازپرداخت می

 های بالاتر را دارد.دد در نرخاین عقد قابلیت تمدید مج

 بانکدارای مازاد از منبع ود حداکثر بهره را برده است.

 یاید.مشتری به تسهیلات دست می

 بانک دارای کسری نیز توانسته نیازهای مشتریانش را برآورده و سود دریافت کند.

 معایب

 بازپرداخت با نرخ بهره بالا را ندارند. توان استفاده کرد زیرا همه افراد تواناییفقط برای مشتریان خاصی می

 مزایا

 توان اسناد ایجاد شده را به اوراق تبدیل کرد و در بازار ثانویه به فروش رساند.می

  11اسلامینامه بازخرید توافق

                                                           
 تورق يعنی فراهم آوردن نقدينگی در زمان حال در ازای تعهد به پرداحت ميلغی بيشتر در آينده.- ۲۱

۲۲ - Repo Islamic  
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ضمن آن  را به طرف دیگر می فروشد و در توافق بازخرید )ریپو( اسلامی، مبادله ای است که در آن یک طرف، اوراق بهادار خود

مطالبه تا سررسید مشخص، آن اوراق یا مشابه آن اوراق بهادار را به قیمت  تعهد می کنند در سررسید مشخص یا در زمان

بانکی است که علاوه بر  ابزار مناسبی برای توسعه بازار بین 1364موسویان و همکاران 128.معکوس انجام دهند مشخص معامله

  .تواند آثار مثبتی نیز داشته باشدشکل دهی بازار بدهی در کشور می 

شود  شده به نحوی که ریپوی اسلامی بر اساس قرارداد بیع و خریدوفروش طراحی می  دو ویژگی به ریپوی اسلامی اضافه

 .وشامل اوراق مورد معامله اوراق بهادارمشروع مانند سهام، اوراق مشارکت، صکوک خواهد بود

 

 

 گیرینتیجه
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 .های نوین، استفاده از ابزارهای جدید، ایجاد  شفافیت و ... اشاره کرد
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