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 چکیده

، تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی اطلاعات بر شرکت اندازه معیارهای تاثیر بررسیهدف کلی تحقیق 

استفاده  1317الی  1331اوراق بهادار تهران در طی بازه زمانی  شرکت فعال در بورس و 201اطلاعات  که دراین مطالعه از

این مطالعه  گردید، که برای تجزیه تحلیل داده ها از مدل رگرسیونی پنل دیتا با روش اثرات ثابت استفاده شده است. که در

 ها، سود دارایی به خالص ، سود جاری غیر ی ها دارایی کل به خالص جاری، سود ها دارایی کل به خالص مالی )سود اطلاعات

 شرکت )شاخص ی اندازه به عنوان متغیر وابسته انتخاب شدند، تا تاثیر متغیرهای مستقلوبین( ت کیو فروش و نسبت به خالص

 آزاد، اهرم نقدی جریانمتغیرهای کنترلی ) وسهام(  صاحبان حقوق بازار ارزش دارایی و شاخص میزان فروش، شاخص میزان

نشان می  نتایج حاصل از تجزیه تحلیل مدل های تحقیق( را بسنجند.که سهام دفتری ارزش به بازار شرکت و ارزش مالی، عمر

 به خالص جاری، سود غیر دارایی به خالص جاری، سود دارایی به خالص کیوتوبین، سود و شرکت اندازه های معیار دهد که بین

 .ندارد وجود معنادار رابطه فروش به خالص سود بر شرکت اندازه های معیار دارد و بین وجود معنادار رابطه ها دارایی کل

 

 بازار ارزش شاخص دارایی،  میزان شاخص فروش، میزان توبین، شاخص کیو نسبت، خالص سودهای کلیدی:  واژه
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 مقدمه-9

ی  ازهنداست. هر چه دی اقتصااحد ی واازه نددارد، اها تاثیر آن مالی د نی شرکتها که بر عملکری دروهارفاکتواز یکی 

مالی به ی پیش بینی های و جه بنددمانی عینیتر میشوند. بوزسای هاو روشیهها ، رولعملهاراستود، دمانی بیشتر شوزسا

د. میگیره به عهدرا ها آوردبرو جه دین نهایی بوومسئولیت تدن مازسادر حد مستقلی د و وامیشوح مطرورت یک ضران عنو

مانی زسار ین منطقی ساختاوتدو شرکت ت مکاناو این با توجه به تجربه ابنابر، ندرت دارکافی مهاازهی نداشرکت به  نشناسارکا

در قل ممکن کاهش مییابد. ابه حداری حسابدت طلاعادر اخطا و ها آوردبردر ها هشتباان اشرکت میزاف هددن امشخص بوو 

حد مستقلی جهت واتاسیس ن و شناسارکاام ستخدن امکا، امالیت نامکاایت ودلیل محددکوچکتر به ی شرکتهادر حالی که 

ن از مازسای هاو روشلعملها راستو، دیگرف دطرارد و از ندد جووشرکت ز نیارد مواری حسابدی هاو روشجه دین بووتد

اری حسابد تطلاعای ائهی در ارابیشتری ین شرکتها خطادر اکه رود میر نتظااین اهستند. بنابرردار برخوی عینیت کمتر

نامرتب ر به طوو سمی رست به شکل غیراعمل ممکن در نوپا و کوچک ی شرکتها (.1313دی، شته باشد )سجاد داجوو

هم جمع شوند تا به حل مسائل دور تفاقی ر است به طواشد ممکن ان ارمدیراز هی وگرو کنند. مدیر عامل ی یزربرنامه

، نسانیامدیریت منابع دی هبری رایزربرنامه، قابتیرمزیت ه یدگااز دکنند.  ییزربرنامهی را بعدی هامقدو ند دازبپردی هبررا

اف هداکسب ن در مازسازی نمندسااتوای تی بری آهازتعیین نیاای بری یزربرنامه د و نسانی موجوامنابع از بهینه ده ستفای الگوا

سانند. ری رقابتی یارکسب مزیت و شرکت ی بقاو د نند به عملکرانسانی میتواست که چگونه منابع این معنی امر به این است. ا

شرکت ر و روش فتادن از رتقلید کرو قبا متمایز باشد ربین و یکتا آن ست که منابع اقابتی رمزیت دارای مانی زیک شرکت 

 (.1317، یا تقریباً غیرممکن باشد )مومنیو قبا مشکل رتوسط 

د یابی عملکرای ارزمختلفی بری هاو روشها رمعیادارد. مالی ی هایتصمیمگیردی در یازهمیت اشرکتها د یابی عملکرارز

ت بیادی را در ادیای زهشهاوست که پژاموضوعی د، موجوی هاربین معیااز مناسب ری معیاب نتخااما د دارد اجووشرکتها 

مهمترین سرمایه زار همیت نقش باو ابا توجه به توسعه ی یند تصمیمگیرافرد در ست. سنجش عملکره امالی موجب شد

ورت ها یک ضرهبنگاد یابی عملکرارزجهت دی قتصاو امالی ی هارمعیاد کررین کااست. بنابردی اقتصاو امالی زهی حوت موضوعا

یک م سهاد و ارزش عملکری گیرازهندای امناسب بری هارمعیاده از ستفام ا(. عد1333ن، ساییار و رید )کاشانیپوآمیر به شما

وه از یک گرن یار و زنتیجه موجب ضرو در نکند ا پیدق قعی سوارزش وابه سمت  شرکتارزش که د شرکت سبب میشو

 (.1317، حسینیزی و )حجاد یگر میشووه دگرر سرشاد سوم و سهااران خرید

ان و مدیراران، گذ-سرمایهن، هندگاردعتبااغلب امل مهمی که اعواز ست. اها یتصمیمگیرری از بسیای شرکتها مبناد عملکر

صد دربه شکل م خااد عدی ابه جاد عملکری هارمانی که معیازست. د اعملکر، توجه کنندآن نند به امیتودی قتصان اسایر فعالا

دورهی طی یک را از لحاظ اندازه شرکت در شرکتها د ید تا عملکرآمید جووبه ن مکااین ، امیشوندی گیرازهندایا نسبت 

 .(1311ن، مقایسه کنیم )شانظریاو تر بسنجیم نسا، آمانیز

 بهادار اوراق سودآوری بورس و بازده و شرکت ی اندازه بین ی رابطه بررسی“ عنوان با تحقیقی در(، 1317موسوی وهمکاران)

رابطه ی بین اندازه ی  دریافتند 1311الی  1333طی دوره زمانی  شرکت 173 تعداد شرایطی گرفتن نظر ازدر پس ”تهران

 شرکت به عنوان متغیر مستقل و بازده و سودآوری به عنوان متغیر های وابسته همواره مستقیم بوده است.

 دعملکر یابیارز ایبر مختلفی یهاروش و هارمعیا. دارد مالی یهایتصمیمگیر در دییاز همیتا شرکتها دعملکر یابیارز

 تبیااد در را دییاز یهشهاوپژ که ستا موضوعی د،موجو یهارمعیا بین از مناسب ریمعیا بنتخاا ماا دارد دجوو شرکتها

 مهمترین سرمایه زاربا نقش همیتا و توسعه به توجه با یتصمیمگیر یندافر در دعملکر سنجش. ستا هشد موجب مالی

 ورتضر یک هاهبنگا دعملکر یابیارز جهت دیقتصاا و مالی یهارمعیا دکررکا ینابنابر. ستا دیقتصاا و مالی زهیحو تموضوعا

 یک مسها ارزش و دعملکر یگیرازهندا ایبر مناسب یهارمعیا از دهستفاا معد. (1333 ن،ساییار و ر)کاشانیپو یدآمی رشما به

 از وهگر یک نیاز و رضر موجب نتیجه در و نکند اپید قسو قعیوا ارزش سمت به شرکت ارزش که دمیشو سبب شرکت

 .(1317 ،حسینی و زی)حجا دمیشو یگرد وهگر رسرشاد سو و مسها ارانخرید
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(، به بررسی رابطه بین معیارهای اندازه شرکت و اطلاعات مالی پرداخته اند و به این نتیجه رسیده اند 2013دنگ و همکاران)

د. با این حال، که در مؤسسات مالی تجارتی، اندازه شرکت معمولا به عنوان یک ویژگی مهم و اساسی بنگاه شناخته می شو

هیچ تحقیق جامع به حساسیت نتایج تجربی در سرمایه گذاری شرکت ها برای اندازه گیری های مختلف اندازه شرکت نمی 

پردازد. در این مقاله به طور خاص، تأثیرات استفاده از پروکسی های مختلف )دارایی های کل، فروش کل و سرمایه گذاری 

تجربیات تجربی ما، راهنمایی را برای محققان سرمایه گذار شرکت های تجارتی ارائه می دهد  بازار( بررسی می شود. سرانجام،

 که باید در کار خود از اندازه شرکت استفاده کنند.

 اغلب گذاران سرمایه. دهد یاری آتی رویدادهای بینی پیش جهت را گذاران سرمایه بایستی حسابداری اطلاعات اساس این بر

 اطلاعات بر شرکت اندازه کشف تاثیر در حاضر تحقیق اهمیت .هستند خود گذاری سرمایه بازده رساندن حداکثر به دنبال به

 تصمیمات اتخاذ در مالی های صورت از کنندگان استفاده به کمک منظور به رابطه این بر گذار تأثیر عوامل همچنین و مالی

 .( 2012، همکاران و )بال باشد  می بهینه

(، به بررسی رابطه ی بین اندازه و عملکرد شرکت های بزرگ و کوچک فعال در پرتغال پرداختند، 2017وونانس)سراس کویر 

 در نتیجه ی مطالعه ی اطلاعات این شرکت ها   رابطه ی مثبت و معناداری بین اندازه و عملکرد شرکت ها وجود داشت.

 

 روش شناسی پژوهش -2

جامعه آماری این تحقیق دربرگیرنده شرکت های   .شودتحقیقات کاربردی محسوب میتحقیق حاضر از نظر هدف، از نوع 

در بورس اوراق بهادار فعالیت داشته اند شرکت های منتخب بورسی با  1317تا پایان  1331که طی سال های  استمنتخبی 

 ویژگی های زیرانتخاب خواهند شد:

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند و در قلمرو زمانی پژوهش فعال  1331شرکت هایی که از ابتدای سال  -1

 باشند. 

 شرکت هایی که سال مالی آنها به پایان اسفند ماه ختم شود.  -2

وت در ماهیت فعالیت( شرکت هایی که عضو صنایع واسطه گری مالی، سرمایه گذاری ها، بیمه ها و بانک ها)باتوجه به تفا -3

 نباشند. 

 تغییر در سال مالی داشته باشند.  1317الی  1331شرکت ها نباید طی بازه زمانی  -1

 صورت های مالی آن ها حسابرسی شده باشد.  -7

 

 آماری نمونه انتخاب( 9جدول )

 هاتعداد شرکت شرح

 شرکت 177 اند داشته حضور بورس در 1317 سال تا که های شرکت تعداد

 (شرکت77)  از بورس حذف یا وارد فرا بورس شده اند 1317الی  1331تعداد شرکت های که در سال های 

 ( شرکت71) منتهی نمی باشد. 21/12شرکت هایی که پایان سال مالی آنها 

 ( شرکت15) اند. داشته مالی سال در تغییر 1317-1331که طی بازده زمانی  هایی شرکت و

 ( شرکت 52) واسطه گر مالی ، بیمه و بانک ها ...شرکت های هلدینگ ، 

 ( شرکت 37) ماهه داشته اند 7شرکت هایی که در دو سال پیاپی توقف نماد معاملاتی 
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ای و مراجعه به کتابخانه سازمان بورس و اوراق بهادار و  های اطلاعاتی رایانه های مورد نیاز این پژوهش از طریق بانک داده

همچنین صورت های مالی شرکت ها شامل ترازنامه، صورت جریان شده است. آوری  آورد نوین جمع استفاده از نرم افزار ره

اسفند ماه( به عنوان ابزار تحقیق مورد استفاده  21های مالی در پایان هر سال مالی )وجوه نقد و یاداشت های همراه صورت 

 قرار گرفته است.

نظر به اینکه داده های پژوهش مستقیماً با استفاده از ابزار گرد آوری داده ها از منابع دست اول توسط پژوهشگر استخراج شده 

تحریری آن ها برطرف گردیده است. لذا داده ها و ابزار گرد آوری آن ها از  است و مکرر با منابع اصلی مقایسه شده و خطا های

 دقت، اعتبار و پایایی مناسبی برخوردار است. 

 متغیرهای تحقیق به شرح زیر است:

 شامل: متغیر های مستقل -

 اندازه ی شرکت  .1

 شاخص میزان فروش  .2

 شاخص میزان دارایی ها .3

 شاخص ارزش بازار حقوق صاحبان سهام .1

 متغیر های وابسته

با توجه به اطلاعات موجود در  .برای محاسبه کیوتوبین روش ها و نسخه های متفاوتی وجود دارد: (QTOBINکیو توبین )

صورت های مالی و یاداشت های همراه صورت های مالی و محدودیت های موجود خصوصاً در ارتباط با دسترسی به اطلاعات 

بدهی ها و ارزش جایگزینی دارایی های شرکت های فعال در بورس تهران مشکل و در اغلب  مورد نیاز، محاسبه ارزش بازار

 توبین ساده به شرح زیر استفاده شده است: Qموارد غیر ممکن می باشد، به همین جهت از نسخه 

QTOBIN = (VOCSI+EMVOPSI+BVLTLI+BVCLI) / BVTAI                                     
 : ارزش سهام عادی در پایان سال 

 : ارزش بازار پایان سال سهام ممتاز 

 :ارزش دفتری پایان سال بدهی های بلند مدت   

 :ارزش دفتری پایان سال بدهی های با سررسید کمتر از یکسال   

 :ارزش دفتری پایان سال کل دارایی های شرکت  

 متغیر های وابسته شامل:  -

 سود خالص به کل دارایی ها جاری .1

 سود خالص به کل دارایی ها  غیر جاری .2

 دارایی هاسود خالص به  .3

 سود خالص به فروش .1

 شامل: متغیر های کنترلی -

 جریان نقدی  .1

 :(LEV)اهرم مالی .2

 عمر شرکت  .3

 ارزش بازار به ارزش دفتری سهام  .1

 در جدول زیر نحوه محاسبه هر یک از متغیر های پژوهش  بیان شده است.

 شرکت 201 تعداد شرکت هایی که داده های آنها جمع آوری شده است )نمونه نهایی(
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 ( خلاصه نحوه اندازه گیری متغییر های پژوهش2جدول )

 

 

 

نوع 

 متغیر

تعریف عملیاتی 

 متغیرها
 نحوه محاسبه متغیرهای پژوهش نماد

 وابسته
ت اطلاعا

 مالی

سود 

خالص به 

 ییکل دارا

یها جار  

Net profit 

current assets  
 

سود 

خالص به 

 ییکل دارا

ی غیر ها 

یجار  

Net profit non - 

current assets  

سود 

خالص به 

ها ییدارا  

ROA 
 

سود 

خالص به 

 فروش

Net income to 

sales  

نسبت کیو 

 توبین
QTOBIN QTOBIN =  (VOCSI+EMVOPSI+BVLTLI+BVCLI) / BVTAI                                     

 مستقل
اندازه ی 

 شرکت

شاخص 

میزان 

 فروش

LOG (SALE( LOG (SALE( 

شاخص 

میزان 

 دارایی
LOG (ASSET) LOG (ASSET) 

شاخص 

ارزش بازار 

حقوق 

صاحبان 

 سهام

LOG 

(MARKET 

VALUE) 

LOG (MARKET VALUE) 

 

 کنترلی
 
 

= FCF FCF i,t جریان نقدی آزاد  

 LEV اهرم مالی
 

 AGE عمر شرکت

 
ارزش بازار به ارزش 

 دفتری سهام
MB نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری سهام 
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 تحقیق: مدل مفهومی

 

 
برای تجزیه و تحلیل داده ها ،ابتدا داده های گردآوری شده را به صفحه گسترده اکسل منتقل و پس از  سازماندهی وانجام   

 استفاد گردید.  Eviews3محاسبات لازم ، جهت تجزیه وتحلیل اطلاعات از نرم افزار اقتصاد سنجی 

 

 تجزیه و تحلیل نتایج-3
غیرهای مستقل بر متغیرهای وابسته است، بنابراین تحلیل رگرسیون مناسبترین روش برای آزمون هدف تحقیق بررسی تاثیر مت

گیری،  ای بودن مقیاس اندازه حداقل فاصله وجود دارد. پیش فرض هاییهای تحقیق است.برای انجام رگرسیون خطی،  فرضیه

ها، یکسانی  بسته، یکسان بودن پراکندگی باقی ماندهنرمال بودن توزیع متغیرها، وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و وا

استفاده از تحلیل رگرسیون  ییها فرض شیخطی، از پ واریانس متغیرهای مورد مطالعه، نبود خود همبستگی و نبود رابطه هم

ته خطی گیری متغیرهای تحقیق نسبتی است، رابطه بین متغیرهای مستقل و وابس در تحقیق حاضر مقیاس اندازه باشند. می

است.برای بررسی رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و وابسته از آزمون ضریب کلی رگرسیون استفاده شده است.در نهایت 

 برای بررسی تاثیر متغیر مستقل بر متغیرهای وابسته از تحلیل رگرسیون استفاده شده است.

بار چنددانی برخدوردار نیسدت و نمیتدوان از آن بدرای های مدل رگرسیون از اعت تکیه بر نتایج آماری بدون توجه به پیش فرض

بنابراین قبل از انجام هر گونه تفسیر نتایج رگرسیون، باید برای تصدیق صحت نتدایج، مفروضدات  ها استفاده کرد.ی تصمیم گیر

 مدل را بررسی نمود.

 متغیرها پایایی آزمون-3-9

پرداخته شد. به منظور بررسدی پایدایی، از آزمدون ایدم، پسدران و  در این قسمت به بررسی ایستایی یا پایایی متغیرهای پژوهش

 نشان داده شده است. 3( استفاده شد. نتایج این آزمون در جداول 1115شین )

 



 مجله دستاوردهای نوین در مطالعات علوم انسانی
 9317 آبان، 6، شماره سال اول

31 

 

 (IPS) شین و پسران ایم، نتایج آزمون( 3)جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
است، در نتیجه این متغیرهای  0007برای تمامی متغیرهاکمتر از  p-value، چون مقدار 3جدول  IPSبا توجه به نتایج آزمون 

میانگین و واریانس متغیرها  دهد کهنشان می IPSاند. در نتیجه نتایج آزمون پژوهش در طی دوره پژوهش در سطح پایا بوده

ها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث بوجود ن سالدر طول زمان و کوواریانس متغیرها بی

 .شودآمدن رگرسیون کاذب نمی

 رگرسیون مدل تخمین برای مناسب مدل تعیین-3-2

ر نظر باشد و هدف محقق ایدن اسدت کده بد در مواردی که بررسی ارتباط بین یک متغیر وابسته با یک یا چند متغیر مستقل مد

های تاریخی، پارامتر )پارامترهایی( برای متغیر)متغیرهای( مستقل برآورد و بدا ارائده مددل  اساس این ارتباط و با استفاده از داده

 تواند باشد: های موجود در یک مدل معمولا در سه نوع مختلف می ها و متغیر اقدام به پیش بینی نماید، داده

 1داده های سری زمانی

 2داده های مقطعی

 3داده های ترکیبی

تواندد  کندد. ایدن تدوالی می گیری می ، مقادیر یک متغیر )چند متغیر( را در نقاط متدوالی در زمدان، انددازههای سری زمانی داده

 سالانه، فصلی، ماهانه، هفتگی یا حتی به صورت پیوسته باشد.

کندد، ایدن واحددها  گیری می دهای متعدد انددازه، مقادیر یک متغیر )چند متغیر( را در طول زمان و روی واحداده های مقطعی

 های مختلف باشد.  تواند واحدهای تولیدی، صنایع و یا شرکت می

هدا حاصدل ترکیدب دو   های مقطعی در طی زمان است، یا به عبارت دیگدر ایدن داده ، در واقع بیان کننده دادهداده های ترکیبی

 باشد.  های سری زمانی و مقطعی می دسته داده

 

 

                                                           
۱- Time Series Data 

۲- Cross Section Data 

۳- Pooling Data 

 W-Statistic p-value متغیر

NET PROFIT CURRENT ASSETS -1101155 000000 

NET PROFIT NCURRENT ASSETS -1101155 000000 

ROA -1101155 000000 

NETINCOME TO SALES -1510113 000000 

QTOBIN -3003130 000000 

LOG SALE -2501352 000000 

LOG ASSET -2107311 000000 

LOG MARKET VALUE -7705531 000000 

FCF -3501701 000000 

LEV -2170012 000000 

AGE -1701521 000000 

MB -2305221 000000 
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 لیمر( و آزمون هاسمن Fچاو ) آزمون-3-3
 هاسمنلیمر( و آزمون  F چاو) آزمون( 4 )جدول

می باشد، فرض صفر  0007بزرگتر از لیمر   Fنبه دست آمده از آزمو  p-valueبا توجه به اینکه مقدار در تمامی فرضیه ها 

به دست   p-value. همچنین با توجه به مقدار پذیرفته میشود تلفیقیهای ( و روش داده p-value < 0007شده  ) تایید

  لیمر نیازی به انجام آزمون هاسمن نمی باشد  Fآزمون آمده از

 های تحقیق  آزمون نرمال بودن توزیع متغیر-3-4

حداقل مربعات  روش. گردد استفاده می حداقل مربعات معمولیم این تحقیق به منظور تخمین پارامترهای مدل از روش در انجا

منجر به تخطی از آن نرمال  توزیع غیر و باشدمی توزیع نرمال  تحقیق دارای های است که متغیر  این فرض استوار بر  معمولی

. لذا لازم است نرمال بودن توزیع متغیر های تحقیق مورد آزمون قرار گیرد. شود روش برای تخمین پارامترها میاین مفروضات 

آماره این آزمون بیشتر از  سطح اهمیتاگر مورد بررسی قرار می گیرد.  1برا -جارکدر این مطالعه این موضوع از طریق آماره 

 شود. یر پذیرفته میع متغیوزبر نرمال بودن ت یمبن 0Hه ی( فرضProb≥.07باشد ) 07/0

 برا( -و( آزمون نرمال بودن )جارک5جدول)

 سطح معنی دار ملاک آزمون تعداد شرح پارامتر

 متغیرها

NET PROFIT CURRENT ASSETS  1105  27353103  00000000 

NET PROFIT NCURRENT ASSETS  1105  27353103  00000000 

ROA  1105  27353103  00000000 

NETINCOME TO SALES  1105  11130307  00000000 

QTOBIN  1105  77072151  00000000 

LOG SALE  1105  27320177  00000000 

LOG ASSET  1105  37017111  00000000 

LOG MARKET VALUE  1105  13037131  00000103 

                                                           
٤ Jarq - Bera 

 آماره چاو  فرضیات

( F )لیمر 
 نتیجه p-value احتمال آماره هاسمن نتیجه p-value احتمال

تلفیقیداده های  P≥0007 000715 10251370 9فرضیه   - - - - 

تلفیقیی داده ها P≥0007 000731 10351715 2فرضیه   - - - - 

تلفیقیداده های  P≥0007 000755 10327171 3فرضیه   - - - - 

 10321101 4فرضیه 
000751 

 
P≥0007  تلفیقیداده های  - - - - 

تلفیقیداده های  P≥0007 000777 10227113 5فرضیه   - - - - 
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FCF  1105  21303223  00000000 

LEV  1105  10107133  00000000 

AGE  1105  57101201  00000000 

MB  1105  32030303  00000000 

است، نتایج نشانگر این موضوع است  0007برا در مورد تمام متغیرهای پژوهش کوچکتر از  -احتمال آماره جارک 7طی جدول 

که متغیر ها از توضیع نرمال برخوردار نیستند، البته در تحلیل های آماری در مواردی که مشاهدات زیاد باشند، نرمال نبودن 

و  LOGیل ها ایجاد نمی کند. در ادامه جهت نرمال کردن متغیرها از تبدیلات از قبیل متغیرها در پژوهش خللی در ادامه تحل

LN  ارائه گردیده است. 7و ... استفاده گردید که نتایج در جدول 

 برا( -و( آزمون نرمال بودن )جارک6جدول)

 سطح معنی دار ملاک آزمون تعداد شرح پارامتر

 متغیرها

NET PROFIT CURRENT 
ASSETS 

 1105  00717331  00053027 

NET PROFIT NCURRENT 
ASSETS 

 1105 00731311 00073523 

ROA  1105 00317112  00072037 

NETINCOME TO SALES  1105 00171132 00071012 

QTOBIN  1105  00173172  00073127 

LOG SALE  1105  00511057  00071127 

LOG ASSET  1105  00101157  00071113 

LOG MARKET VALUE  1105  00571157  00075312 

FCF  1105  00301731  00073131 

LEV  1105 00757273  00032133 

AGE  1105  00305173  00073520 

MB  1105 00751110 00031137 

 

است، نتایج نشانگر این موضوع است  0007برا در مورد تمام متغیرهای پژوهش بزرگتر از  -احتمال آماره جارک 7طی جدول 

 که متغیر ها از توضیع نرمال برخوردار هستند. 

 

 بررسی ناهمسانی واریانس-3-5

 (  نتایج آزمون ناهمسانی وایت7جدول)

 هنتیج P-VALE احتمال مقدار آماره شرح فرضیات

ی 
فرضیه اصل

1 

 همسانی واریانسنا  F-statistic 10033071 000000 P<0007 9فرضیه 

Obs*R-squared 21307253 000000 

 همسانی واریانسنا  F-statistic 13033337 000000 P<0007 2فرضیه 

Obs*R-squared 23301150 000000 

 همسانی واریانسا ن F-statistic 13035311 000000 P<0007 3فرضیه 
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درصد معنادار است، بنابراین فرض همسانی واریانس رد  7با توجه به اینکه آماره این آزمون ها در سطح ی  فرضیه ها در تمام

 شده و ناهمسانی واریانس جملات اخلال پذیرفته میشود.

IUVarاین موضوع از نقض فرض  i

2)( δ=  ناشی میگردد.چنین مشکلی در رگرسیون سبب خواهد شد که نتایج

OLS .برای رفع مشکل مزبور از روش کمترین مجذورات تعمیم یافته استفاده میگردد. دیگر کاراترین نباشد 

 جزیه و تحلیل فرضیه هات-3-6

 آزمون فرضیه اول  -

 دارد. وجود معنادار رابطه کیوتوبین و شرکت اندازه های معیار بین

 اول ها جهت آزمون فرضیهنتایج تجزیه و تحلیل داده( 8جدول)

 F مربوط به آماره  P-Valueمقدار  ن به شرح جدول فوق، مشاهده میشود کهبا توجه به نتایج حاصل از آزمون مدل رگرسیو

(( ( prob (F-statistic بوده و حاکی ازآن است که مدل درسطح  00000که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است، برابر

Rضریب تعیین تعدیل شده   باشد. درصد معنادار می 17اطمینان 
یانگر این مطلب است که تقریباً بوده و ب 00307303برابر  2

 20225717همچنین آماره  دوربین واتسون  % از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین است.و31

 باشد. است، که نشان دهنده عدم خود همبستگی بین متغیرها می 207تا  107میباشد، که این مقدار بین  

و عدد  00571111برابر با  (LOGASSET)دارایی  میزان شاخص شود، ضریب متغیر میملاحظه  3همانگونه که در جدول 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این ضریب در   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probمعناداری )

 (LOGMARKETVALUE)سهام  صاحبان حقوق بازار ارزش شاخص   باشد. ضریب متغیر درصد می 7سطح خطای 

Obs*R-squared 13702312 000000 

 همسانی واریانسنا  F-statistic 17013223 000000 P<0007 4فرضیه 

Obs*R-squared 13701055 000000 

 همسانی واریانسنا  F-statistic 11307131 000000 P<0007 5فرضیه 

Obs*R-squared 32701771 000000 

 ( QTOBIN)کیوتوبین       -متغیر وابسته

 t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

C 10373251 00710133 70305377 000000 

LOGASSET 00571111 00172015 10517737 000000 

LOGMARKETVALUE -00751120 00131271 -70151737 000000 

LOGSALE -00012521 00007101 -20371155 0.0135 

FCF 00017317 00017723 00130271 003252 

AGE 20113723 00773572 70377171 000000 

LEV -00321703 00115731 -70732107 000000 

MB 00203337 00073123 30130353 000007 

 F-statistic 20577117 20225717 آماره دوربین واتسون

Adjusted R-squared 00307303 Prob(F-statistic) 0000000 

QTOBIN = 1037325125303 + 00571113777712*LOGASSET - 

00751111311552*LOGMARKETVALUE - 000125213517217*LOGSALE + 000173111371257*FCF + 

2011372235701*AGE - 00321703213313*LEV + 00203337157202*MB + [CX=F] 
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این متغیر، نتایج نشانگر   p-Valueو t با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری )  -00751120برابر با 

برابر با  (LOGSALE)فروش  میزان شاخص باشد. ضریب متغیر درصد می 7معنی داری این ضریب در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000135ن ( آProbو عدد معناداری )  -00012521

 کیوتوبین و شرکت اندازه های معیار بین دهد که باشد. این یافته ها نشان می درصد می 7داری این ضریب در سطح خطای 

 دخو یتصمیمها در متغیرهای تصمیم گیری را ینا نگاکننددهستفاپیشنهاد می گردد، که ا. با توجه به نتایج دارد وجود معنادار رابطه

، و در شرکت هایی سرمایه گذاری کنند که برنامه فروش مناسب با توجه شرایط تحریم و اوضاع اقتصادی نامناسب هندد ارقر نظر مد

ه ایجاد کننده ارزش و فرصت اتخاذ می کنند. از جمله دلایل وجود رابطه منفی بین فروش به عنوان مقیاس اندازه شرکت با کیوتبین ک

در شرکت است، می توان به تحریم های حاکم بر محیط اقتصادی و نوسانات بازار اشاره کرد. این عامل بر ارزش بازار سهام شرکت ها 

 تاثیر گذار است و باعث سقوط قیمت سهام و وجود رابطه معکوس بین ارزش بازار سهام و کیوتوبین می گردد.

 آزمون فرضیه دوم  -

 دارد. وجود معنادار رابطه جاری دارایی به خالص سود بر شرکت اندازه های معیار بین

 دوم ها جهت آزمون فرضیهنتایج تجزیه و تحلیل داده( 1جدول)

 F آماره مربوط به  P-Valueمقدار  با توجه به نتایج حاصل از آزمون مدل رگرسیون به شرح جدول فوق، مشاهده میشود که

(( ( prob (F-statistic بوده و حاکی ازآن است که مدل درسطح  00000که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است، برابر

Rضریب تعیین تعدیل شده   باشد. درصد معنادار می 17اطمینان 
بوده و بیانگر این مطلب است که تقریباً  00317153برابر  2

 20215373همچنین آماره  دوربین واتسون  با متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین است.و% از تغییرات متغیر وابسته 32

 باشد. است، که نشان دهنده عدم خود همبستگی بین متغیرها می 207تا  107میباشد، که این مقدار بین  

و عدد  -00037137برابر با  (LOGASSET)دارایی  میزان شاخص شود، ضریب متغیر ملاحظه می 1همانگونه که در جدول 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این ضریب در   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probمعناداری )

 (LOGMARKETVALUE)سهام  صاحبان حقوق بازار ارزش شاخص   باشد. ضریب متغیر درصد می 7سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر   p-Valueو t با توجه به آماره  باشد. می 000137( آن Probو عدد معناداری ) 00017311برابر با 

برابر با  (LOGSALE)فروش  میزان شاخص باشد. ضریب متغیر درصد می 7معنی داری این ضریب در سطح خطای 

 ( NETPROFITCURRENTASSETS )  جاری دارایی به خالص سود       -متغیر وابسته

 t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

C 0.032717 00035131 00357121 003310 

LOGASSET -00037137 00005115 -10771151 000000 

LOGMARKETVALUE 00017311 00007171 20373331 000137 

LOGSALE -00002173 00000315 -30735702 000000 

FCF -00000301 00000551 -00333517 007157 

AGE -00071301 00037321 -10735223 001217 

LEV 00017303 00007775 20117217 000117 

MB -00001023 00001375 -10371307 000000 

 F-statistic 20332101 20215373 آماره دوربین واتسون

Adjusted R-squared 00317153 Prob(F-statistic) 0000000 

NETPROFITCURRENTASSETS = 000327171731537 - 0003713727001*LOGASSET + 

0.0173137530105*LOGMARKETVALUE - 0000217310211777*LOGSALE - 

00000300371701711*FCF - 000713003351357*AGE + 000173021212711*LEV - 

0000102303717711*MB + [CX=F] 
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تایج نشانگر معنی این متغیر، ن  p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری )  -00002173

 سود بر شرکت اندازه های معیار بین دهد که باشد. این یافته ها نشان می درصد می 7داری این ضریب در سطح خطای 

به سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد جهت سرمایه گذاری در شرکت های بنابراین  .دارد وجود معنادار رابطه جاری دارایی به خالص

 در این شرایط از بازار رقابت جا نمانده و محصولات با کیفیت تولید می کنند. سرمایه گذاری کنند که

 آزمون فرضیه سوم  -

 دارد. وجود معنادار رابطه جاری غیر دارایی به خالص سود بر شرکت اندازه های معیار بین

 سوم ها جهت آزمون فرضیهنتایج تجزیه و تحلیل داده( 91جدول)

 مربوط به آماره  P-Valueمقدار  توجه به نتایج حاصل از آزمون مدل رگرسیون به شرح جدول فوق، مشاهده میشود کهبا 

) F( ( prob(F-statistic بوده و حاکی ازآن است که مدل  00000که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است، برابر

Rتعیین تعدیل شده   ضریب باشد. درصد معنادار می 17درسطح اطمینان 
بوده و بیانگر این مطلب است  00315723برابر  2

همچنین آماره  دوربین واتسون  % از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین است.و32که تقریباً 

 باشد. غیرها میاست، که نشان دهنده عدم خود همبستگی بین مت 207تا  107میباشد، که این مقدار بین   20233111

و  -00015007برابر با  (LOGASSET)دارایی  میزان شاخص شود، ضریب متغیر ملاحظه می 10همانگونه که در جدول 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این ضریب   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probعدد معناداری )

 (LOGMARKETVALUE)سهام  صاحبان حقوق بازار ارزش شاخص   ب متغیرباشد. ضری درصد می 7در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر   p-Valueو t با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری )00005517برابر با 

برابر با  (LOGSALE)فروش  میزان شاخص باشد. ضریب متغیر درصد می 7معنی داری این ضریب در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری )  -00001312

 سود بر شرکت اندازه های معیار بین دهد که باشد. این یافته ها نشان می درصد می 7داری این ضریب در سطح خطای 

پیشنهاد می گردد، سرمایه گذاران این شاخص ها را در تجزیه و بنابراین  .دارد وجود دارمعنا رابطه جاری غیر دارایی به خالص

همچنین دولت از تولید داخلی حمایت کند و در این شرایط نابسامان اقتصادی و رکود بلند مدت، از  .تحلیل های خود مد نظر قرار دهند

 تولید می گردد جلوگیری نماید.تولید داخلی حمایت کند و از واردات کالاهایی که در داخل 

 ( NETPROFITNCURRENTASSETS )جاری  غیر دارایی به صخال سود       -متغیر وابسته

 t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

C 00017317 00015157 10172121 000000 

LOGASSET -00015007 00003527 -10733721 000000 

LOGMARKETVALUE 00005517 00003251 70115233 000000 

LOGSALE -00001312 00000173 -70317223 000000 

FCF -00000112 00000371 -00273377 007157 

AGE -00027773 00017723 -10735223 001217 

LEV 00005752 00003133 30572377 000000 

MB -00001211 00000351 -10737711 000000 

 F-statistic 20351231 20233111 آماره دوربین واتسون

Adjusted R-squared 00315723 Prob(F-statistic) 0000000 

NETPROFITNCURRENTASSETS = 000173177011127 - 000150013231301*LOGASSET + 

0000551172713312*LOGMARKETVALUE - 0000131213177717*LOGSALE - 

00000111755212331*FCF - 000277733350311*AGE + 0000575117511732*LEV - 

0000121371123153*MB + [CX=F] 
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 آزمون فرضیه چهارم  -

 دارد. وجود معنادار رابطه ها دارایی کل به خالص سود بر شرکت اندازه های معیار بین

 چهارم ها جهت آزمون فرضیهنتایج تجزیه و تحلیل داده (99جدول)

 F مربوط به آماره  P-Valueر مقدا با توجه به نتایج حاصل از آزمون مدل رگرسیون به شرح جدول فوق، مشاهده میشود که

(( ( prob (F-statistic بوده و حاکی ازآن است که مدل درسطح  00000که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است، برابر

Rضریب تعیین تعدیل شده   باشد. درصد معنادار می 17اطمینان 
بوده و بیانگر این مطلب است که تقریباً  00317153برابر  2

 20215373همچنین آماره  دوربین واتسون  ییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین است.و% از تغ32

 باشد. است، که نشان دهنده عدم خود همبستگی بین متغیرها می 207تا  107میباشد، که این مقدار بین  

و  -00011773برابر با  (LOGASSET)دارایی  میزان شاخص شود، ضریب متغیر ملاحظه می 11همانگونه که در جدول 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این ضریب   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probعدد معناداری )

 (LOGMARKETVALUE)سهام  صاحبان حقوق بازار ارزش شاخص   باشد. ضریب متغیر درصد می 7در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر   p-Valueو t با توجه به آماره  باشد. می 000137( آن Probمعناداری ) و عدد 00007217برابر با 

برابر با  (LOGSALE)فروش  میزان شاخص باشد. ضریب متغیر درصد می 7معنی داری این ضریب در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری )  -00000115

 سود بر شرکت اندازه های معیار بین دهد که باشد. این یافته ها نشان می درصد می 7داری این ضریب در سطح خطای 

 در متغیرهای تصمیم گیری را ینا نکنندگادهستفاپیشنهاد می گردد، که الذا  .دارد وجود معنادار رابطه ها دارایی کل به خالص

از طرفی هم به مدیران پیشنهاد می گردد محصولات با کیفیت ارائِه کنند و ساختار رقابتی خود را . هندد ارقر نظر مد دخو یصمیمهات

تغییر دهند و همچنین برنامه های فروش مناسب اتخاذ نمایند و از دولت انتظار می رود که در این راستا با حذف واردات بی رویه و 

 لی، اقتصاد داخل را بهبود بخشد.حمایت از تولید داخ

 آزمون فرضیه پنجم  -

 دارد. وجود معنادار رابطه فروش به خالص سود بر شرکت اندازه های معیار بین

 

 

 (ROA )  ها دارایی کل به خالص سود       -متغیر وابسته

 t p-valueآماره  ف استانداردانحرا ضریب متغیر

C 00010117 00011333 00357121 003310 

LOGASSET -00011773 00002733 -10771151 000000 

LOGMARKETVALUE 00007217 00002221 20373331 000137 

LOGSALE -00000115 00000111 -30735702 000000 

FCF 000000173- 00000213 -00333517 007157 

AGE -0.015357 00011301 -10735223 001217 

LEV 00007215 00002131 20117217 000117 

MB -00002331 00000711 -10371307 000000 

 F-statistic 20332101 20215373 آماره دوربین واتسون

Adjusted R-squared 00317153 Prob(F-statistic) 0000000 

ROA = 000101117157777 - 000117732301311*LOGASSET + 

0000721711703123*LOGMARKETVALUE - 00000117733111303*LOGSALE - 1072521317332e-

07*FCF - 000153572712227*AGE + 0000721713571331*LEV - 0000233313573211*MB + [CX=F] 
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 پنجم ها جهت آزمون فرضیهنتایج تجزیه و تحلیل داده( 92جدول)

 F مربوط به آماره  P-Valueمقدار  مشاهده میشود که با توجه به نتایج حاصل از آزمون مدل رگرسیون به شرح جدول فوق،

(( ( prob (F-statistic بوده و حاکی ازآن است که مدل درسطح  00000که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است، برابر

Rضریب تعیین تعدیل شده   باشد. درصد معنادار می 17اطمینان 
که تقریباً  بوده و بیانگر این مطلب است 00337305برابر  2

همچنین آماره  دوربین واتسون  % از تغییرات متغیر وابسته با متغیرهای مستقل مدل قابل تبیین است.و31

 باشد. است، که نشان دهنده عدم خود همبستگی بین متغیرها می 207تا  107میباشد، که این مقدار بین  20271311

و  -00000322برابر با  (LOGASSET)دارایی  میزان شاخص شود، ضریب متغیر ملاحظه می 12همانگونه که در جدول 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی داری این ضریب   p-Valueوt با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probعدد معناداری )

 (LOGMARKETVALUE)سهام  صاحبان حقوق بازار ارزش شاخص باشد. ضریب متغیر درصد می 7در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر   p-Valueو t با توجه به آماره  باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری ) 000000155با  برابر

 برابر با  (LOGSALE)فروش  میزان شاخص باشد. ضریب متغیر درصد می 7معنی داری این ضریب در سطح خطای 

این متغیر، نتایج نشانگر معنی   p-Valueوt توجه به آماره  با باشد. می 000000( آن Probو عدد معناداری ) -00000717

 سود بر شرکت اندازه های معیار بین دهد که باشد. این یافته ها نشان می درصد می 7داری این ضریب در سطح خطای 

اری کنند که اهرمی لذا به سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد در شرکت هایی سرمایه گذ .دارد وجود معنادار رابطه فروش به خالص

نیستند و هزینه های کمتری در جهت تامین سرمایه متحمل می شوند. و همچنین شرکت هایی را انتخاب کنند که برنامه فروش 

 مناسب و محصولات با کیفیت ارائه می کنند.

 

 نتیجه گیری-4

ز جمله عوامل خارجی می توان به شکل تعداد زیادی ازعوامل خارجی وداخلی بر میزان عملکرد مالی شرکت ها اثرگذار است. ا

سازمان های تجاری، محیط اقتصادی، بازار های پولی و واسطه ها ومالیات توجه کرد. محیط اقتصادی می تواند در قیمت سهام 

عادی شرکت اثر بگذارد، گاهی وقایع اقتصادی همچون رکود شدید می تواند باعث افت شدید قیمت سهام شرکت در بازار شود، 

در این میان یکی از عمده ترین  وه بر این ویژگی های عملیاتی شرکت نیز بر روی عملکرد مالی شرکت تاثیر عمده دارد.علا

عوامل درونی اثرگذار بر میزان عملکرد مالی شرکت که تعیین کننده ی حجم وگستردگی فعالیت یک شرکت می باشد، اندازه 

 (NETINCOMETOSALES )  فروش به خالص سود       -متغیر وابسته

 t p-valueآماره  استاندارد انحراف ضریب متغیر

C 00007517 00000513 30710011 000000 

LOGASSET -00000322 00000075 -10553110 000000 

LOGMARKETVALUE 000000155 00000027 30717335 000000 

LOGSALE -00000717 000000703 -11013101 000000 

FCF -00000701 000000771 -10017112 000000 

AGE -0.001130 00002121 -00711131 001352 

LEV 00000371 00000115 10350102 000715 

MB -00000311 000000311 -30512111 000002 

 F-statistic 30010033 20271311 آماره دوربین واتسون

Adjusted R-squared 00337305 Prob(F-statistic) 0000000 

NETINCOMETOSALES = 0000751712771355 - 00000321310023221*LOGASSET + 1057533011371e-

07*LOGMARKETVALUE - 00000717023135713*LOGSALE - 00000701320172717*FCF - 

000011513355753*AGE + 00000373730735327*LEV - 00000310115123331*MB + [CX=F] 
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 یابیارز ایبر مختلفی یهاروش و هارمعیا. دارد مالی یهایتصمیمگیر در دییاز همیتا شرکتها دعملکر یابیارز آن می باشد.

 در را دییاز یهشهاوپژ که ستا موضوعی د،موجو یهارمعیا بین از مناسب ریمعیا بنتخاا ماا دارد دجوو شرکتها دعملکر

 مهمترین سرمایه زاربا نقش تهمیا و توسعه به توجه با یتصمیمگیر یندافر در دعملکر سنجش. ستا هشد موجب مالی تبیااد

 ورتضر یک هاهبنگا دعملکر یابیارز جهت دیقتصاا و مالی یهارمعیا دکررکا ینابنابر. ستا دیقتصاا و مالی زهیحو تموضوعا

 ارزش که دمیشو سبب شرکت یک مسها ارزش و دعملکر یگیرازهندا ایبر مناسب یهارمعیا از دهستفاا معد. یدآمی رشما به

 وهگر رسرشاد سو و مسها ارانخرید از وهگر یک نیاز و رضر موجب نتیجه در و نکند اپید قسو قعیوا رزشا سمت به شرکت

 انمیز شرکت افهدا دنبو مشخص و مانیزسا رساختا منطقی ینوتد و شرکت تمکاناا و تجربه به توجه باد. میشو یگرد

 به کوچکتر یشرکتها در که حالی در. مییابد اهشک ممکن قلاحد به اریحسابد تطلاعاا در خطا و هاآوردبر در هاهشتباا

 اریحسابد یهاروش و جهدبو ینوتد جهت مستقلی حدوا تاسیس و نشناسارکا امستخدا نمکاا ،مالی تمکاناا یتودمحد لیلد

 ینابنابر. هستند رداربرخو یکمتر عینیت از نمازسا یهاروش و لعملهاراستود ،یگرد فطر از و اردند دجوو شرکت زنیا ردمو

 بررسیهدف کلی تحقیق باشد.  شتهد داجوو اریحسابد تطلاعاا یئهارا در یبیشتر یخطا شرکتها ینا در که رودمی رنتظاا

 ، که دراین مطالعه ازتهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی اطلاعات بر شرکت اندازه معیارهای تاثیر

استفاده گردید، که برای تجزیه  1317الی  1331بهادار تهران در طی بازه زمانی  اوراق شرکت فعال در بورس و 201اطلاعات 

 مالی )سود اطلاعاتاین مطالعه  تحلیل داده ها از مدل رگرسیونی پنل دیتا با روش اثرات ثابت استفاده شده است. که در

فروش و  به خالص ها، سود دارایی به خالص ، سود جاری غیر ی ها دارایی کل به خالص جاری، سود ها دارایی کل به خالص

فروش،  میزان شرکت )شاخص ی اندازه به عنوان متغیر وابسته انتخاب شدند، تا تاثیر متغیرهای مستقلتوبین(  کیو نسبت

 مالی، عمر آزاد، اهرم نقدی جریانمتغیرهای کنترلی ) وسهام(  صاحبان حقوق بازار ارزش دارایی و شاخص میزان شاخص

نشان می دهد که  ( را بسنجند.که نتایج حاصل از تجزیه تحلیل مدل های تحقیقسهام دفتری ارزش به بازار ششرکت و ارز

 کل به خالص جاری، سود غیر دارایی به خالص جاری، سود دارایی به خالص کیوتوبین، سود و شرکت اندازه های معیار بین

 این نتایج ندارد، وجود معنادار رابطه فروش به خالص سود بر شرکت ازهاند های معیار دارد و بین وجود معنادار رابطه ها دارایی

 (1311)وهمکاران و احمدپور (2017)وهمکاران بیکرد ،(2017)وونانس کویر سراس (،2013) دنگ و همکاران یافته با تحقیق

 .دارد مطابقت
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