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Abstract 

The purpose of this study was to investigate the impact of time, profitability and 

industry on the performance of industries accepted on the stock exchange based on 

Repeated Factor Designs. Repeated Factorial Designs Model is functional 

experiments and it is statistical model that used to the study of impact factorials. 

Space domain this research is Tehran Stock Exchange and Time domain this 

research is since (1390-1398(. Our statistical society is all four financial 

intermediation Activities auxiliary companies which accepted in Tehran Stock 

Exchange and four Transport, storage and communications companies which 

accepted in Tehran Stock Exchange and simple and society is equal. Research 

methods, descriptive and it is practical by purpose type. The results show that the 

effect of industry factor as well as the interaction of time, profitability and industry 

on company performance is significant. 

Keywords: Repeated Factorial Designs, Profitability, Net Profit Margin, Return 

on Assets. 
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 چکیده
در  شده پذیرفتهو صنعت بر عملکرد صنایع  سودآوریزمان،  تأثیرهدف اصلی از انجام این پژوهش بررسی 

های عاملی های عاملی تکرار شده، نوعی از آزمایشهای عاملی تکرار شده است. طرحبورس براساس مدل طرح
قلمرو مکانی این پژوهش، بورس اوراق گیرند.  باشند که برای بررسی اثرات عوامل مختلف مورد استفاده قرار می می

ی آماری این باشد. جامعه( می0311-0310های) های مالی مربوط به سال باشد و قلمرو زمانی آن، دادهبهادار تهران می
انبارداری و ارتباطات پذیرفته  ونقل حملهای های مالی و شرکت گریهای جنبی واسطههایی با فعالیتمطالعه، شرکت

باشند و حجم جامعه با نمونه برابر است. روش پژوهش، توصیفی پیمایشی و بر اساس نوع هدف یدر بورس م
و صنعت، بر  سودآوریدهد که اثر عامل صنعت و همچنین اثر متقابل زمان، کاربردی است. نتایج پژوهش نشان می

 دار است.ها معنیعملکرد شرکت
 .، حاشیه سود خالص، بازده دارایییسودآورعاملی تکرار شده،  های طرح ها: كلیدواژه

 GEL :G11, D53, G1طبقه بندی 
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 مقدمه
گذاری،  های سرمایه فعالیت الخصوص یعلهای اقتصادی،  فعالیت شدن یجهانگسترش و 

گردد.اتخاذ تصمیمات مناسب،  گیری می تر از همه تصمیم موجب پیچیده شدن مدیریت و مهم

مستلزم کسب آگاهی بیشتر از علوم و فنون متنوع است. مسئله این است که تغییراتی که در محیط 

و  رندیرار گق تأثیرتحت  ها شرکت در حال رخ دادن است باعث شده که عملکرد یدرپ یپ

 ها شرکتها در موارد مختلف دچار مشکل شوند و گاهی اوقات دلایل ایجاد ضعف در   شرکت

شوند.پس  ها شرکتکمتری جذب آن  گذاران سرمایهکه  شود میماند و این باعث  مبهم باقی می

و صنعت را بر  سودآوریعوامل زمان،  تأثیرتصمیم گرفتیم،  ها شرکتبرای ارتقاء عملکرد 

های عاملی تکرارشده بررسی کنیم و از این طریق کمکی به  بر اساس مدل طرح ها شرکتعملکرد 

طرح  ها شرکتحل این مشکل نماییم.در این پژوهش اثر عوامل مختلف را بر عملکرد 

ن، از: زما اند عبارتداشته باشند  تأثیرها  کنیم.عوامل مختلفی که ممکن است بر عملکرد شرکت می

( و عامل 0311-0310( و )0311-0311و نوع صنعت. عامل زمان را در دو بازه زمانی ) سودآوری

و عامل صنعت در دو صنعت  نیز در دو نسبت مالی حاشیه سود خالص و بازده دارایی سودآوری

اند. این  انبارداری و ارتباطات بررسی شده ونقل حملمالی و  یها یگر واسطههای جنبی  فعالیت

زیرا که منظور مطالعه سه عامل در دو سطح است و دو  گویند می 53ایش را آزمایش عاملی آزم

.برای این طرح چهار شرکت از اند شدهسطح هر یک از سه عامل با سطوح عوامل دیگر ترکیب 

در  تصادفی. کاملاًانجام آزمایش و به ترتیب  35 جمعاًیعنی ؛ هر صنعت در نظر گرفته شده است

 تثبیت شده است ولی اجرا تصادفی در نظر گرفته شده است. شده یبررسهر سه عامل این پژوهش 

گیریم  های آن تصمیم می داده یآور جمعتصادفی و  کاملاًآزمایش به ترتیب  35برای انجام این 

ها را بر اساس نتایج حاصل از پرتاب سه سکه تعیین کنیم. از یک سکه  که ترتیب انجام آزمایش

( و خط را برای انتخاب 0311-0311ای تعیین زمان )شیر برای انتخاب بازه زمانی )ریالی بر 521

 سودآوریریالی برای تعیین عامل  211گیریم، یک سکه  ( در نظر می0311-0310بازه زمانی )

)شیر برای نسبت مالی حاشیه سود خالص و خط برای نسبت مالی بازده دارایی( و بالاخره از یک 
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مالی  های گری واسطههای جنبی  رای تعیین نوع صنعت)شیر برای صنعت فعالیتریالی ب 0111سکه 

اگر نتیجه پرتاب  مثلاًکنیم. پس  انبارداری و ارتباطات( استفاده می ونقل حملو خط برای صنعت 

ریالی به ترتیب خط شیر خط )خ ش خ ( باشد، برای سه عامل  0111و  211، 521 های سکه

-0310( در این صورت با بازه زمانی )0310.)شاهکار و بزرگ نیا،دهیم آزمایش را انجام می

انبارداری و ارتباطات آزمایش را  ونقل حمل( و نسبت مالی حاشیه سود خالص و صنعت 0311

مالی،  های گری واسطههای جنبی  نماییم.برای صنعت فعالیت انجام داده و نتایج را یادداشت می

و  یگذار سپردهاق بهادار تهران، بورس کالای ایران، ی بورس اورها شرکتمالی  یها گزارش

انبارداری و  ونقل حملایران مورد بررسی قرار گرفت و برای صنعت  فرا بورستسویه وجوه و 

پتروشیمی و  ونقل حمل، توکا ریل، فارس جیخل یالملل نیب ونقل حملهای  ارتباطات، شرکت

کشتیرانی دریای خزر مورد بررسی قرار گرفته است.در این زمینه تحقیقاتی انجام گرفته که به 

( با عنوان 0310بافقی ) شود.پژوهشی توسط دشتی و ملک زاده در ادامه اشاره می ها آنبعضی از 

تکنیک تحلیل های مسکن مهر در شهر یزد با استفاده از  بندی مشکلات پروژه شناسایی و اولویت

های جغرافیایی مناطق بیابانی در دانشگاه یزد به چاپ رسید. در این  در نشریه کاوش عاملی

ح مطرر مهم کشوت معضلااز یکی  عنوان بهاره هموان یردر امسکن  پژوهش آمده است که بخش

، ستاییی و رومتوسط شهرو مسکن قشر ضعیف تأمین جهت س در سااین ابر  .ده استبو

س مقیارا در  وساز ساختو جه دبواز قالب مسکن مهر تعریف شد که حجم عظیمی ی در های پروژه

شدند  رو روبهگیری خود، با مشکلات بسیاری  ها در روند شکل این پروژه .گیرد میبر در سیعی و

رسد. در این  ها ضروری به نظر می ها در جهت برطرف کردن آن بندی آن که شناسایی و اولویت

بندی مشکلات تهیه و تصویب طرح، عقد قرارداد و  رد آماری، شناسایی و اولویتتحقیق با رویک

آوری اطلاعات به دو صورت های مسکن مهر در شهر یزد انجام شد. جمع نحوه تأمین مالی پروژه

 پردازیاسنادی و پیمایشی صورت گرفته است. متغیرهای اصلی پژوهش طبق اصول آماری و داده

نفر از  021متغیر منتهی شد. نمونه آماری در این تحقیق  14یدند که نهایتاً به ترکیبی، استخراج گرد

اند.  آشنا بوده موردمطالعهباشند که با شرایط مسکن مهر در مجموعه  کارشناسان و متخصصان می
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SPSSافزارهای های تحلیل عاملی با نرمها با روش داده لیوتحل هیتجز
ها  صورت پذیرفت. یافته 0

بندی مرحله اول؛ متغیر عدم  اند. در اولویت بندی شده مرحله اولویت 2نشان داد که متغیرها در 

های گودبرداری و اجرای پی ساختمان بر اساس مشخصات منطقه با بار عاملی  هماهنگی طرح

(، 038/1ا بار عاملی )بندی مرحله دوم؛ متغیر سرانه فضای مذهبی نامناسب ب (، در اولویت001/1)

(، در 848/1بندی مرحله سوم؛ متغیر الگوهای معماری داخلی نامطلوب با بار عاملی ) در اولویت

نوین با بار  یها ستمیسبندی مرحله چهارم؛ متغیر عدم طراحی سازه ساختمان بر اساس  اولویت

نامناسب با حد مسکونی وامساحت بندی مرحله پنجم؛ متغیر  در اولویت تیدرنها( و 045/1عاملی )

 نامه انیپا( در 0312و رمضانی ) زاده لیاسماعپژوهشی توسط  اند. ( قرار گرفته828/1بار عاملی )

عاملی کسری با استفاده از معیارهای  های طرحای بر انتخاب  مطالعهکارشناسی ارشد با عنوان 

در یک طرح ریافتیم که از این پژوهش د بهینگی مینیماکس در دانشگاه کردستان انجام گرفت.

را نداریم. در  ها شیآزماتعداد اجراها زیاد است و در عمل امکان اجرای همه  معمولاًعاملی کامل 

که به آن طرح عاملی کسری  بریم این موارد کسری از اجراهای طرح عاملی کامل را به کار می

از اثراتی را  رمجموعهیزانتخاب طرح عاملی کسری این است که یک  یها راه . یکی ازمییگو یم

 کاهش اریبی و واریانس برآوردگرهای منظور بهعیین و تحلیل کنیم. تهستند،  دار یمعنکه به نظر 

حداقل مربعات، معیارهای بهینگی مینیماکس معرفی شدند. معیارهای بهینگی مینیماکس، بر اساس 

. شوند یمتعریف  مربعاتماتریس میانگین مربعات خطای برآوردگرهای حداقل  ای از اندازه

میانگین  بهینگی مینیماکس به ترتیب ماکزیمم نشان و ماکزیمم دترمینان ماتریس معیارهای

معیارهای  نامه انیپاسازند. در این  را مینیمم می برآوردگرهای حداقل مربعات مربعات خطای

الگوریتم جهت  از این معیارها و چندین آمده دست به های طرحهای  بهینگی مینیماکس، ویژگی

طرح پژوهشی توسط مورد بررسی قرار گرفت. های عاملی کسری بهینه را  ساختن طرح

 آلات ماشین یها شرکت ینگیبر نقد مؤثرعوامل  یبررس( با عنوان 0313و رجائی ) یحسن یحاج

در دانشگاه آزاد اسلامی ابهر  خردشدهدر بورس بر اساس مدل طرح کرت  شده رفتهیپذ یکشاورز

 

1. Statistical package for social science 
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ه بکار برد یدر مباحث مال خردشدهبار طرح کرت  نیاول یپژوهش برا نیدر اانجام گرفت. 

 ی.جامعه آماراست یو بر اساس نوع هدف کاربرد یشیمایپ یفی.روش پژوهش، روش توصشد

 طرحپژوهش از مدل  نیدر ا .استدر بورس  شده رفتهیپذ یکشاورز آلات ماشینپنج شرکت  هیکل

استفاده  یکشاورز آلات ماشین یها شرکت ینگیبر نقد مؤثرعوامل  یبررس یبرا خردشدهکرت 

( 0300-0310) های سالپژوهش  نیا یبورس اوراق بهادار تهران و قلمرو زمان ،یقلمرو مکان .شد

نوع نسبت  بلکه عوامل نوع نسبت، نوع شرکت و اثر متقا گرفته شد جهیپژوهش نت نیاز ا. باشد می

پژوهشی دارند.  یکشاورز آلات ماشین یها شرکت ینگیبر نقد یدار یمعن اثر و نوع شرکت،

 بر مؤثر ملاعو سیربردر  لاتین مربع حطر لمد دبررکا( با عنوان 0310) یحسن یحاجتوسط 

 یها رفاکتو تأثیر سیربر، هشوپژ ینا منجااز ا فهدانجام گرفته است.  سازی انبوه صنعت ییراکا

 با سیرین بر. اباشد می سازی انبوه صنعت ییراکا انمیز بر مالی نسبت عنوو  شرکت عنو، نماز

و  پیمایشی توصیفیروش  سساا بر هشوپژ ین.اگرفته است منجاا لاتین مربع حطر لمداز  دهستفاا

روش  .باشد می انتهر بهاداراوراق  رسبو مکانی وقلمر.باشد می دیبررکا فهد عنو سساا بر

-0300) های سال به طمربو مالی یها داده مانیز وقلمرو  ستا دیسناو ا نیامید، ها داده دآوریگر

 مالی یها گزارشاز  آمده دست به مالی یها داده ،ها داده دآوریگر اربزاو  باشد می( 0302

 کلیه ریماآ جامعه. باشد می انتهر داربهااوراق  رسبودر  شده رفتهیپذ سازی انبوه یها شرکت

 حجمو  باشند یم سازان انبوه طبقه به متعلق که ستا رسبودر  شده رفتهیپذ سازی انبوه شرکت رچها

، شرکت عنوو  نماز یهارفاکتو که گیریم می نتیجه هشوپژ یناز ا .ستا برابر نمونه با جامعه

 بر یکسانی اتثرا مختلف مالی یها نسبت لیو ندارند ها شرکت ییراکا انمیز بر یکسانی اتثرا

(، تحت عنوان 0310حسنی ) ، جلیلی و حاجیرنگریزند. پژوهشی توسط دار ها شرکت ییراکا

ای اچ  و 0تاپسیس یها روشدر بورس بر اساس  شده رفتهیپذهای سیمان  ارزیابی عملکرد شرکت

5پی
های  انجام یافته است. هدف از انجام این تحقیق، ارائه روشی است که با استفاده از تکنیک 

 طور بهرا  یبند رتبهرا انتخاب و  مسئله چندمعیاره و ضمن برخورداری از توان بالاتر، گیری تصمیم

 

1. Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution 
2. Analytical Hierarchy Process   
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 ،کیهر تکنبهینه حل نماید. چنانچه رویکردها به درستی ترکیب شوند، ضمن حفظ نقاط قوت 

. در این پژوهش روش تحقیق، خواهد شدنقاط ضعف آن، توسط نقاط قوت دیگری جبران 

مدل مفهومی و  یریکارگ به منظور به. باشد مینوع هدف کاربردی  اسبر استوصیفی پیمایشی و 

های سیمان  ها، جامعه آماری کلیه شرکت عملیاتی تحقیق در ارزیابی عملکرد مالی شرکت

( درنظرگرفته شد. در این 0381-00در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی ) شده رفتهیپذ

ها، با استفاده از  پی( در ارزیابی عملکرد مالی شرکتای اچ  -روش ترکیبی)تاپسیس تحقیق،

های مختلفی از خبرگان  های مالی با توجه به نظرات گروه . وزن نسبتشود میهای مالی ارائه  نسبت

 ها شرکتبه میزان اهمیت آن در ارزیابی عملکرد  هر نسبتتوسط ای اچ پی تعیین و بدین ترتیب 

 یبند رتبه بر اساسشود.  گردد و رتبه هر شرکت با استفاده از روش تاپسیس مشخص می دخیل می

انجام شده، شرکت سیمان اردبیل و آهک آذرشهر توانسته رتبه اول را به خود اختصاص دهد. 

، نقدینگی، سودآوریدهد که معیارهای رشد،  ، نشان میها شرکت یبند رتبهنتایج تحقیق ضمن 

ای اچ پی( به  -دارند و رویکرد ترکیبی )تاپسیس تأثیرها  اهرم مالی در عملکرد شرکت فعالیت و

عاملی  تجزیهپژوهش دیگری نیز توسط اصغری تحت عنوان  رویکرد غیرترکیبی برتری دارد.

 0304ایران در سال  های استان در مردم اقتصادی های فعالیت درصد از حاصل های داده روی

 باشد.  می متغیره چند آماری یها روش ترین مهم از یکی عاملی، یهانجام شده است. تجز

 اما شود، می برده کار به مستقل و وابسته متغیرهای بین مطالعه برای بسیاری آماری های روش

 که مستقلی متغیرهای کشف هدف با عاملی تجزیه ،درواقع .هاست آن از متفاوت عاملی تجزیه

 ارتباط یب ظاهر به که متغیرها از ای مجموعه بین ارتباطی مدل یافتن برای شوند، می نامیده عامل

 از ساده الگوهای به بردن پی عاملی تجزیه هدف گرید عبارت به .شود می برده کار به هستند،

 درصد از حاصل یها داده روی بر را عاملی تجزیه مقاله این در متغیرهاست. بین ارتباطات طریق

 تواند ینم عموماً عاملی، تجزیه این از حاصل نتایج شده است. انجام مردم اقتصادی یها تیفعال

 بود. خواهد سال همان به عاملی، منوط تجزیه تفاسیر و شود داده اختصاص ها سال تمامی به

عاملی در رشد  های طرحکاربرد تحت عنوان  (5104همچنین پژوهشی توسط احمد و همکاران )
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این مقاله در مجله علوم کاربردی و پایه استرالیا به چاپ رسیده است. که استرس  دهیدر پد باکتری

حد  سازگار با آن، چهار یاه زماناز  ی، دما و برخیغلظت مواد مغذ بر اساس نتایج این پژوهش،

 یتجرب یها دادهبا  شده ینیب شیپ، مقدار یطورکل به. کند یمرشد را در محدوده مشخص محدود 

پژوهشی  .کند یم دییخوب مدل را تأ اریبس ینیب شیپ ییتوانا نیمچنو ه داشت یمطابقت منطق

عاملی انجام  های طرحبا استفاده از  ینیبال قاتیتحق یاجرا( با عنوان 5108توسط باکر و همکاران )

استفاده که  دهد میگرفته که در مجله رفتار درمانی به چاپ رسیده است. نتایج این پژوهش نشان 

که متفاوت از  کند می جادیرا ا هایی گزینه ینیمداخله بال قاتیدر تحق عاملی های طرحاز 

، حال نیباا. شوند یمدر نظر گرفته  یتصادف ینیبال ییکار آزمااست که معمولاً در طرح  ییها نمونه

 .شود می ینیمحققان بال یاجرا دقتو  شیاطلاعات سابق باعث افزا یعملکرد عال

و صنعت بر عملکرد صنایع  سودآوریزمان،  تأثیرهدف از انجام پژوهش حاضر بررسی 

 های طرحانبارداری و ارتباطات بر اساس مدل  ونقل حملمالی و  های گری واسطههای جنبی  فعالیت

و  سودآوریدر این پژوهش این است که آیا زمان،  شده مطرح سؤالعاملی تکرار شده است.

 دارند؟ تأثیر ها تشرکصنعت بر عملکرد 

 

 شناسی پژوهشروش

روش پژوهش، توصیفی پیمایشی و بر اساس نوع هدف کاربردی است. ابزار گرداوری اطلاعات، 

در بورس اوراق بهادار  شده پذیرفتههای  مالی شرکت های گزارشاز  آمده دست بههای مالی  داده

باشد  های عاملی تکرار شده می اطلاعات در این پژوهش طرح وتحلیل تجزیهباشد. روش  تهران می

قلمرو مکانی پژوهش، باشد.  ، آزمون فیشر میرود میآزمون آماری که در این مدل به کار و 

 های سالهای مالی مربوط به  و قلمرو زمانی پژوهش داده باشد میبورس اوراق بهادار تهران 

 های گری واسطههای جنبی  یه چهار شرکت فعالیتباشد.جامعه آماری ما کل ( می0310-0311)

های مرتبط با اوراق بهادار و کلیه چهار شرکت  در بورس از طبقه فعالیت شده پذیرفتهمالی 
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باشد که از ابتدای  می ونقل حملدر بورس از طبقه  شده پذیرفتهانبارداری و ارتباطات  ونقل حمل

 و حجم جامعه با نمونه برابر است. اند داشتهحضور این بازه زمانی در بورس اوراق بهادار تهران 

 عاملی تکرار شده یها طرحمدل  •

های ممکن  ها در هر آزمایش تمام ترکیب هایی هستند که در آن های عاملی طرح طرح

 باشد: های عاملی به شرح زیر می ها بررسی شوند.مزایای طرح سطوح عامل

 یشتری دارند.های هر بار یک عامل کارایی ب نسبت به آزمایش 

 کنند. ها استفاده می در محاسبه اثرها از تمام داده 

 .کسب اطلاعاتی در مورد وجود اثر متقابل بین دو عامل امکان پذیر است 

 a مثلاًشوند. در طرح عاملی اگر  این مزایا حتی با افزایش سطوح دو عامل بیشتر مشخص می

 abهر آزمایش شامل تمام  آنگاهوجود داشته باشد،  Bسطح برای عامل  bو  Aعامل سطح برای 

ترکیب تیمارهاست. وقتی تغییر یک عامل در سطوح عامل دیگر موجب تغییرات متفاوتی در متغیر 

پاسخ شود در این صورت بین دو عامل اثر متقابل وجود دارد. پژوهش ما شامل چهار تکرار 

دهیم و به این مفهوم  از هر صنعت انجام می یعنی بررسی عوامل را بر روی چهار شرکت؛ باشد می

 صورت به طورکلی بهکنیم.مدل آماری این طرح  است که شرایط انجام طرح را چهار بار تکرار می

 زیر است:
                                                      

                                                                                                                                                (0)  

 
i= 1,2,…,a       j= 1,2,…,b      k= 1,2,…,c     m= 1,2,…,n  
 

 از: اند عبارتهای محاسباتی مجموع مربعات کل و مجموع مربعات اثرهای اصلی  فرمول

 

∑=کل   ∑ ∑ ∑      
   

   
 

    
 
 

 
 

 
 

 
  (5                 )                                                   
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توجه کنید که مجموع مربعات هر اثر اصلی از مجموع مربعات کل مشاهدات مربوط به آن اثر 

   ) ها، منهای عامل تصحیح تقسیم بر تعداد موارد آن
 

    
حاصل شود و کل مجموع مربعات از  (

آید. مجموع مربعات اثرهای متقابل  مجموع مربعات مشاهدات منهای عامل تصحیح به دست می

 از: اند عبارتدوعاملی 
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-   -   -   -    -    -    (1)                              

 

و بالاخره مجموع مربعات خطا را از تفریق کل مجموع مربعات از مجموع مربعات اثرها به دست 

 آوریم. می
خطا    = (                                         01)        -     -     -     -    -    -    -کل   

دار است  های آماری معلوم کنیم که آیا اثر متقابل از نظر آماری معنی در ادامه باید با انجام آزمون 

بودن اثر متقابل ممکن است که برای هر یک از ترکیبات  دار معنیتنها هنگامی آزمون  یا نه.

( آزمون آماری که در این 0310تیماری بیش از یک مشاهده داشته باشیم.)شاهکار و بزرگ نیا ،

شود. روش  که بر اساس آن اثر تغییرات سنجیده می باشد می، آزمون فیشر رود میمدل به کار 

مشخص شده است.در این پژوهش، عامل  0نس نیز در جدول تحلیل واریا A )زمان(، عامل   B 
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( و عامل سودآوری) C مشخص  0روش تحلیل واریانس نیز در جدول باشد.  )نوع صنعت( می 

 شده است.

 . روش تحلیل واریانس1جدول 
مجموع  میانگین مجموع مربعات   

 مربعات

منبع 

 تغییر

   
   

⁄     
   ⁄      (A) 

   
   

⁄     
   ⁄      (B) 

    
   

⁄     × 
          ⁄     ×  A×B 

   
   

⁄     
   ⁄      (C) 

    
   

⁄     × 
          ⁄     ×  A×C 

    
   

⁄     × 
          ⁄     ×  B×C 

     
   

⁄     × × 
               ⁄     × ×  A×B×C 

    
        ⁄         

کل   

      
⁄  

 کل کل  

 1911منبع: شاهکار و بزرگ نیا،

 

 سودآوری •

های  شود. نسبت استفاده می سودآوری های نسبتبرای سنجش کفایت سود شرکت از 

)اکبری، گیرند ها مورد استفاده قرار می های عملیات اجرایی شرکت در ارزیابی فعالیت سودآوری
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به بقای با مدت طولانی یک شرکت وابسته است، جذب  شان یاقتصاد. کسانی که سود (0301

یک شرکت را  سودآوریهایی که  نسبت (0115مویر و همکاران، شوند. ) می سودآورینسبت 

 از: اند عبارتدهند  مورد بررسی قرار می

  
سود خالص پس از کسر مالیات

فروش خالص
  (00) نسبت حاشیه سود خالص                           

شرکت  سودآورییک نسبت پایین حاشیه سود خالص نشانه نامطلوب بودن وضعیت 

و حجم فروش  ها دارایی، زیرا ممکن است که نرخ نازل این نسبت همراه با گردش سریع ستین

 الیصد ردهد که از هر  زیاد، سود به میزان زیادی برای شرکت ایجاد نماید. این نسبت نشان می

 (0303، پور لیاسماعتحصیل شده است.) داران سهامص برای فروش، چند ریال سود خال

  نسبت بازده دارایی
سود خالص

جمع دارایی 
 011                             (05                                            ) 

 اییکارگران این نسبت را شاخصی نهایی برای تشخیص کفایت و  بسیاری از تحلیل 

سود خالص را با هزینه  یا عده.در فرمول بالا دانند یممدیریت در اداره امور واحد تجاری 

کنند  دهند و این عمل را چنین توجیه می جمع کرده و در صورت کسر قرار می اخذشده یها وام

به لحاظ تجانس باید هزینه آن  قاعدتاًو منظور شده است و  مؤثرها در جمع دارایی  که حاصل وام

 .(0301)اکبری،  م که از جهتی نتیجه کاربرد وام است در تعیین بازده محسوب شوده

 پژوهش های فرضیه •

 این پژوهش از هفت فرضیه به شرح ذیل تشکیل یافته است:

 دارد. تأثیرها  فرضیه اول. زمان بر عملکرد شرکت

 دارد. تأثیرها  بر عملکرد شرکت سودآوریفرضیه دوم. 

 دارد. تأثیرها  فرضیه سوم. صنعت بر عملکرد شرکت

 دارد. تأثیرها  بر عملکرد شرکت سودآوریفرضیه چهارم. اثر متقابل زمان و 

 دارد. تأثیرها  فرضیه پنجم. اثر متقابل زمان و صنعت بر عملکرد شرکت

 دارد. تأثیرها  و صنعت بر عملکرد شرکت سودآوریفرضیه ششم. اثر متقابل 
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 دارد. تأثیرها  و صنعت بر عملکرد شرکت سودآوریم. اثر متقابل زمان، فرضیه هفت

 های پژوهشیافته

در یک آزمایش وجود داشته باشند، باید از یک آزمایش عاملی استفاده  عاملند وقتی چ

باشند. یک آزمایش عاملی  از هم متفاوت می ها شیآزماشود. توجه داشته باشید که فاکتورهای 

های ممکن از سطوح فاکتورها انجام شوند.  در یک تکرار کامل همه ترکیب بدین معناست که

که با چندین فاکتور درگیر هستند و  شوند استفاده می ییها های عاملی اغلب در آزمایش طرح

های عاملی  چندین مورد خاص از طرح معمولاًباشد.  ه اثر فاکتورهای پاسخ سیستم لازم میعمطال

بیشترین  هستند. تر توجه قابلها  موارد عملی از سایر طرح در روند و یدر موارد زیادی بکار م

دارند این سطوح ممکن  دو سطحکه هر کدام فقط  است برگ خریدهاییاهمیت موارد خاص 

های عاملی تکرار شده استفاده کردیم و  در این پژوهش از مدل طرح. یا کیفی باشند است کمی

 5جدول ها بررسی کردیم. نتایج در  و صنعت را بر عملکرد شرکت سودآوریعوامل زمان،  تأثیر

 نشان داده شده است.

 

 ها شرکتمالی  های گزارشاز  آمده دست به یها داده. 2جدول 

  (A)   

 2  1  

 (B)  (B) (C)  

حاشیه 
سود 
 خالص

بازده 
 دارایی

بازده 
 دارایی

حاشیه 
سود 
 خالص

 

55 22 55 03 03 55 55 20  

52 55 03 05 20 05 84 32 1 

58 38 05 22 83 22 55 20  

51 11 05 55 02 58 51 11  
     

10 55 5 85 5 53 12 05  
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1 85 2 04 0 05 2 52 2 

4 53 2 55 5 53 13 30  

5 55 5 38 2 35 5 50  

 های تحقیقمنبع: یافته

 

مالی  های گزارشو بازده دارایی بر اساس  سود خالص، مقادیر حاشیه 5در جدول 

از بورس اوراق بهادار تهران محاسبه شد و سپس برای هر کدام از دو بازه زمانی  آمده دست به

از تحلیل واریانس در  آمده دست بهجداگانه میانگین گرفته شده است.نتایج  طور بهمشخص شده 

 آمده است. 3جدول 

 
 .نتایج تحلیل واریانس3جدول 

میانگین مجموع    

 مربعات

 منبع تغییر مجموع مربعات درجات آزادی

3 32 5 25 1 5 25 (A) 

5 21 2555 05 1 2555 05 (B) 

3 85 152 58 1 152 58 A×B 

03 50 10353 53 1 10353 53 (C) 

3 05 153 03 1 153 03 A×C 

5 43 2843 15 1 2843 15 B×C 

25 28 12213 52 1 12213 52 A×B×C 

 خطا 21 13252 28 83 822 

 کل 54 81535 01  

 های محقق از پژوهش منبع: یافته است. دار معنیدرصد  5*در سطح 
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 های تحقیقمنبع: یافته

 

، مقادیر مجموع مربعات، درجات آزادی، میانگین شده ارائههای  بر اساس فرمول 3در جدول 

Fمجموع مربعات و آزمون 
شود،  که مشاهده می طور همانشد.  محاسبه SPSS افزار نرم لهیوس به 0

داری بر عملکرد  معنی تأثیردرصد  2و صنعت در سطح  سودآوریعامل صنعت و اثر متقابل زمان، 

صنعت و اثر  تأثیرو  شود میها دارند. پس بر اساس نتایج حاصله، فرضیه سوم و هفتم رد ن شرکت

دارند  ها شرکتداری بر عملکرد  معنی تأثیردرصد  2و صنعت در سطح  سودآوریمتقابل زمان، 

، زمان و صنعت سودآوریشود که هر کدام از عوامل  و مشخص می شوند یمرد  ها هیفرضبقیه 

متقابلشان  هم اثر جفت جفت صورت بهمعناداری ندارند و حتی  تأثیرها  بر عملکرد شرکت ییتنها به

، بازه سودآوریعامل یعنی اثر متقابل  ههر سها معنادار نیست و فقط اثر متقابل  بر عملکرد شرکت

 معنادار است. ها شرکتزمانی و نوع صنعت بر عملکرد 

 

 نتایج

ترین  های عاملی تکرار شده یکی از قوی مدل طرحگیریم که  ما از این پژوهش نتیجه می

 کاملاًباشد و  ها می  عوامل مختلف بر عملکرد شرکت تأثیراتهای آماری جهت بررسی  مدل

و  سودآوریگیریم که عامل نوع صنعت و اثر متقابل زمان،  کاربردی است و همچنین نتیجه می

که با عنوان  یدر پژوهشها دارند.  داری بر عملکرد شرکت معنی تأثیردرصد  2صنعت در سطح 

 و TOPSISهای  در بورس بر اساس روش شده پذیرفتهی سیمان ها شرکتارزیابی عملکرد 

AHP ها بررسی شده بود که در آن  های مالی بر عملکرد شرکت د نیز اثر نسبتانجام شده بو

، نقدینگی، فعالیت و اهرم مالی در سودآوریهای مالی رشد،  پژوهش نتیجه گرفته شد که نسبت

بر عملکرد  سودآوریبینیم که نوع نسبت  دارند ولی در این پژوهش می تأثیرها  عملکرد شرکت

ژوهش دیگری که تحت عنوان کاربرد مدل طرح مربع لاتین در بررسی ندارد. در پ تأثیرها  شرکت

که فاکتورهای زمان و نوع شرکت،  نشان دادبود، نتیجه  یساز انبوهبر کارایی صنعت  مؤثرعوامل 
 

1 Fisher 
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 های مالی مختلف اثرات یکسانی بر ندارند ولی نسبت ها شرکتاثرات یکسانی بر میزان کارایی 

یکسانی بر  تأثیرهای مالی در این پژوهش نیز  نسبت ،اساس نتایجها دارند و بر  کارایی شرکت

یکسانی بر  تأثیر سودآوریهای مالی  بینیم که نسبت کارایی دارند و در پژوهش حاضر نیز می

 باشند. در یک راستا می جهت نیازاها دارند و نتایج  عملکرد شرکت

 

 گیری بحث و نتیجه

 نییتع سودآوریو  نقدینگی شاخصدو  با مالی ظلحا به دیقتصاا های هبنگا یاثربخش

 دیقتصاا هبنگا تحیا مهادا علامت نقدینگی رتقدو  هبنگا سلامت علامت دآوری،سو. شود یم

در  آن یبقا ،باشد شتهاند نقدینگی گرا لیو ستا ربیما نباشد دآورسو شرکتی گرایعنی ؛ ستا

، 5بر اساس نتایج پژوهش حاضر و جدول  .(0318)کلاشمی و خلیق خیاوی،  ستا خطر

انبارداری و  ونقل حملهای مالی از صنعت  گری های جنبی واسطه فعالیتصنعت  سودآوری

های مالی از سلامت  گری های جنبی واسطه صنعت فعالیت جهیدرنتارتباطات خیلی بیشتر است 

وضعیت بیمار قرار دارد و  انبارداری و ارتباطات در ونقل حملباشد و صنعت  بیشتری برخوردار می

بیشتری نیز  داران سهامفعلی را برآورده کند و  داران سهامتوانند انتظارت  می سودآوریبا افزایش 

خارجی را  داران سهامتوان اشتیاق  شرایط اقتصادی و سیاسی کشور می باثباتجذب کند و حتی 

گیریم  از این پژوهش نتیجه مین های داخلی افزایش داد. همچنی گذاری در شرکت نیز برای سرمایه

انبارداری و  ونقل حملهای مالی و  گری های جنبی واسطه فعالیتکه عامل نوع صنعت که 

کننده این  داری دارد و بیان معنی تأثیر موردنظرارتباطات در نظر گرفته شدند در عملکرد صنایع 

ها و بهبود  ین صنایع و ارتقاء آنمستمر و پایدار از طریق تقویت ا صورت بهباشد که باید  مطلب می

های تابعه بهبود خواهد  پذیری در سطح کشور پرداخته شود و به طبع آن عملکرد شرکت رقابت

در  شده ارائهبندی  توانند در رتبه ها می یابد و این شرکت ها افزایش می شرکت سودآورییافت و 

ار تهران، رتبه بهتری را کسب در بورس اوراق بهاد شده پذیرفتههای  بورس در بین کل شرکت

. صنعت شوند میجذب  ها شرکتبیشتری جهت خرید سهام این  داران سهامکنند و 
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بازار  عیصنا نیاز کوچکتر یککه ی معروف است زین یمال نگیزیکه به لمالی  های گری واسطه

های  و بر اساس نتایج این پژوهش باید تلاش شود تا ارزش بازار شرکت است رانیدر ا هیسرما

فعال در این صنعت افزایش یابد تا این صنعت بتواند در بازار سرمایه رشد کرده و ارتقا یابد. 

مهم در  اریکوچک اما بس نسبتاً عیاز صنا یکی انبارداری و ارتباطات ونقل حملهمچنین صنعت 

 رانیا یاسلام یجمهور یرانیکشت که ییازآنجاهمچنین است.  هیرمااقتصاد کشور و بازار س

 روزافزون ازیبا توجه به ن و کند یم فایمحور ا یآب ونقل حملدر  خصوص بهنقش را  ترین بزرگ

را  یروشن ندهیآ توان یم ،ینیزم ونقل حمل ژهیو به، ونقل حمل یها رساختیکشور به گسترش ز

و  ونقل حملبخش  یرز توسعه یابر موردنیاز های گذاری سرمایه منجاصنعت متصور بود. ا نیا یبرا

 نیز صخصو یندر ا باشد و می موردنیازها  ساختیرز اصلاحو  دبهبو ،تکمیل طریقاز  ارتباطات

از  جیرخا یها سرمایه بجذ یابر شتلاو  خصوصی بخش یها سرمایه یتاهدو  دهی سازمان

پس بر اساس نتایج (. 0304)عباسیان و مهرگان، ست ا رداربرخو یا هیژو همیتو ا لویتاو

 تأثیردرصد  2و صنعت در سطح  سودآوریاز پژوهش حاضر، اثر متقابل زمان،  آمده دست به

 سودآوریگیریم که اثر متقابلی که بین  دارند. همچنین نتیجه می ها شرکتی بر عملکرد دار معنی

معناداری دارد  تأثیر ها شرکتو صنعت مربوطه و در زمان مشخص شده وجود دارد روی عملکرد 

در آن صنعت و در زمان مشخص شده افزایش یابد باعث بهبود عملکرد  سودآورییعنی هرچه 

روی عملکرد  تنهایی بهی صنعت موردنظر در آن صنعت خواهد شد و نوع صنعت نیز ها شرکت

بررسی  های نسبتباید نسبت حاشیه سود خالص و بازده دارایی که از  تیجهدرناست. مؤثرشرکت 

ی بررسی شده بهبود یابد که این ها شرکتدر این پژوهش هستند برای  سودآوری نهیزم درشده 

و افزایش سطح رقابت، افزایش میزان  بالفعل و بالقوه شرکت انیترمشتواند از طریق افزایش  می

 گذاری سرمایهمیزان  تیدرنها حاصل شود و بار ونقل حملو  ییجابجا یثبت سفارش و تقاضا برا

شود و به این صورت  ها می شرکت سودآورییابد و باعث بهبود  افزایش می ها شرکتدر این 

های این  شود. از محدودیت مشکل موجود در این صنعت با استفاده از نتایج این پژوهش حل می

توسط بورس اوراق بهادار  شده ارائهمالی  های گزارشتوان به ناقص بودن اطلاعات در  پژوهش می
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های دیگری مانند طرح کرت  های آینده از مدل شود در پژوهش تهران اشاره کرد. پیشنهاد می

 ها استفاده شود. عوامل بر عملکرد شرکت تأثیراتدر بررسی  تودرتوعاملی  های طرح، خردشده

 منابع
 های فعالیت درصد از حاصل یها داده یروعاملی  تجزیه"(. 1045، راحله)ابواسحاقاصغری 

 .142-222 ص ،50و  52، مجله روند، سال هفدهم، شماره "ایران های استان در مردم اقتصادی
 های صورت وتحلیل تجزیهدر بورس؛  گذاری سرمایهراهنمای "(. 1040، مجید)پور لیاسماع

 ، شرکت چاپ و نشر بازرگانی."مالی

 .125 ، سازمان حسابرسی"مالی های صورت وتحلیل تجزیه"(. 1045)الله فضلاکبری، 

عاملی کسری با  های طرحای بر انتخاب  مطالعه" (.1055، نبز. رمضانی، شیدا)زاده اسماعیل
کارشناسی ارشد، دانشکده علوم پایه، دانشگاه  نامه پایان، "استفاده از معیارهای بهینگی مینیماکس

 کردستان.

 یها شرکت ینگیبر نقد مؤثرعوامل  یبررس"(. 1050، وحیده. رجائی، یدالله)حسنی حاجی
، طرح پژوهشی، "خردشدهدر بورس بر اساس مدل طرح کرت  شده پذیرفته یکشاورز آلات ماشین

 باشگاه پژوهشگران جوان و نخبگان، دانشگاه آزاد اسلامی ابهر.

 بر کارایی مؤثرکاربرد مدل طرح مربع لاتین در بررسی عوامل "(. 1052، وحیده)حسنی حاجی

کنفرانس مهندسی  نامه ژهیو ،گذاری سرمایه، فصلنامه علمی پژوهشی دانش "سازی انبوهصنعت 
 .125-144مالی، ص

بندی مشکلات  شناسایی و اولویت" (.1054)علیرضا ،بافقی زاده ملک. محمدعلی ،دشتی 
 های کاوشیه ، نشر"های مسکن مهر در شهر یزد با استفاده از تکنیک تحلیل عاملی پروژه

 .220-280، ص 1شماره ، 2دانشگاه یزد، دوره  جغرافیایی مناطق بیابانی،

، انتشارات دانشگاه "1 های آزمایشطرح  "(. 1051شاهکار، غلامحسین. بزرگ نیا، ابوالقاسم)
 پیام نور.

و  ونقل حمل دیکل عوامل تول یور اجزاء بهره"(. 1045. مهرگان، نادر)الله عزتعباسیان، 
 - 8، شماره 8دوره ، مرکز تحقیقات راه، مسکن و شهرسازی، ونقل حمل، پژوهشنامه "ارتباطات
 .012-024، ص 10 یاپیشماره پ

بررسی رابطه بین اجزای مدیریت سرمایه در " (.1052)سایپری، اویخ قیخل ی، محمد.کلاشم
در بورس اوراق بهادار  شده پذیرفتههای صنایع غذایی  شرکت سودآوریو  نقد شوندگیگردش با 

http://grd.yazd.ac.ir/?_action=article&au=28913&_au=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%D8%B9%D9%84%DB%8C++%D8%AF%D8%B4%D8%AA%DB%8C
http://grd.yazd.ac.ir/?_action=article&au=26099&_au=%D8%B9%D9%84%DB%8C%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D9%85%D9%84%DA%A9%E2%80%8C%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87+%D8%A8%D8%A7%D9%81%D9%82%DB%8C
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، 13، مجله علمی پژوهشی تحقیقات اقتصاد کشاورزی، دانشگاه آزاد اسلامی رشت، دوره "تهران
 .135-123، ص 04شماره 
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