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 چکیدُ   
 هذیشیت سَد تقْذی ٍ ٍالقی هتغیشّبیثیٌی ٍسضکستگی ثب استفبدُ اص پیصٍ سبصی  هذل همبلِّذف ایي 

لجل ٍ ثقذ اص  یٍسضکستگ ّبیدلت هذلغحت ٍ  ،کیلدست َىیاسبس ثب استفبدُ اص سگشس يیثش ا است.

 1287ای هطتول ثش ًوًَِثش ایي اسبس،  .هَسد سٌدص لشاس گشفتِ است ،سَد تیشیهذ یشّبیافضٍدى هتغ

ّبی ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى اًتخبة ضذُ است.  اص ضشکت 1397 - 1385ضشکت عی دٍسُ صهبًی  -سبل

 هتغیشّبی پس اص افضٍدى ی آلتوي، اسپشیٌگیت ٍ صیوسکیٍسضکستگ یّب هذل یٌیثصیتَاى پًتبیح ًطبى داد 

 یپبساهتشّب، يیچٌ ّنتَخْی افضایص یبفتِ است.   عَس لبثل  ثِ ،ّبی اٍلیِی ًسجت ثِ هذلتقْذ سَد تیشیهذ

ثش اسبس  ضَد. هی یوسکیٍ ص تیٌگیآلتوي، اسپش یّبهذل یٌیث صیتَاى پ فیثبفث تضق یسَد ٍالق تیشیهذ

گیشی ثْتش ٍ  ضَد، ثشای تػوین تَغیِ هی سیضاى التػبدی ّب ٍ ثشًبهِ حسبثذاساى، هذیشاى ضشکتًتبیح، ثِ 

 ای ًوبیٌذ. ّب تَخِ ٍیژُ ثِ پذیذُ هذیشیت سَد ضشکت ّب خػَظ هذیشیت هبلی ضشکت ثْیٌِ دس

 

 JEL: C50, M42, M41بٌدی طبقِ

، ثَسس اٍساق ٍسضکستگی سبصی ی، هذیشیت سَد ٍالقی، هذلسَد تقْذهذیشیت  ٍاشگاى کلیدی:

 ثْبداس تْشاى.
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 هقدهِ   .1

 ّبیفشغت اص گیشیثْشُ فذم ٍ هٌبثـ سفتي ّذس ثِ هَخت ّبضشکت «1ٍسضکستگی»

 تَاًذ هی هٌبست الگَّبی ٍ ّبضبخع عشاحی بث ٍسضکستگی ثیٌیپیص .ضَدهی گزاسی سشهبیِ

 ایي ثِ تَخِ ثب تب سبصد آگبُ ٍسضکستگی ٍ «2هبًذگی هبلیدس»ؿ ٍلَ ثِ ًسجت سا ّبضشکت

  (.1392 لشثبًی، هحوذ)هحسٌی، آلبثبثبیی ٍ  ًوبیٌذ اتخبر سا هٌبسجی سیبست ّطذاسّب

 ّبی دچبس دسهبًذگی هبلیضشکت گزاسی دستوبیلی ثِ سشهبیِ ّبثبًک ٍ گزاساى سشهبیِ

ای ًضد  ّب اص اّویت ٍیژُ ضشکت ثیٌی دسهبًذگی هبلی ٍ ٍسضکستگیپیص، دلیل ّویي ثِ ؛ًذاسًذ

 ٍ اضتغبل ثش ًبگَاسی پیبهذّبی ٍ تجقبت ٍسضکستگی چَى عشفی، اص. آًْب ثشخَسداس است

 ٍسضکستِ دسهبًذُ هبلی ٍ ّبیضشکت ضٌبسبیی دًجبل ثِ ًیض گزاساىسیبست کبس داسد، ًیشٍی

کٌٌذ )پٌبّی،  افوبل غٌبیـ یب ّبثش ایي ضشکت هَلـِ ث سا ّبی حوبیتی سیبست تب ثتَاًٌذ ّستٌذ

  (.1393اسذصادُ ٍ خلیلی هشًذ، 

بیمی دست ّب ثشای خلَگیشی اص دسهبًذگی، ثِ حم خػَظ الذاهبت ضشکت هحممبى دس

 دسهبًذگی ثِ کِ ّبییضشکت دّذ ًطبى هی (1994) 3خیبهجبلَ ٍ فًَذ دیّبی  یبفتِاًذ؛  یبفتِ

ّبی  کٌٌذ پیص اص دسهبًذگی اسبسی ضشکت ثب استفبدُ اص سٍش سقی هی ،ضًَذ دچبس هی هبلی

 لاسا،گبسسیب  . دس ایي ساستب،دسآهذی ثبلاتش دست یبثٌذسغح هبلی ٍ حسبثذاسی ثِ خبیگضیي 

( اؽْبس 1395 صاد ٍ خدستِ، ثِ ًمل اص ثبدآٍسًٌْذی، ضشیف 2009) 4ًَفیتَاٍسوب ٍ گبسسیب 

 آٍسًذ.  سٍی هی« 5سَد تقْذیهذیشیت » ثِ اص ٍسضکستگی، لجل ّبی سبل دس هذیشاى اًذ کشدُ

اٍسوب ٍ گبسسیب لاسا، گبسسیب (، 2003) 7ساسٌش(، 2008) 6دیچَ ٍ تبًگ گشاًی چَى پژٍّص

اًذ کِ  هغشح کشدُ ّبی خَد دس پژٍّص (2015) 9کبهخَ هیٌبًَ کبهپب ٍ ٍ (2005) 8هَسا

اٍضبؿ هبلی خَد  ،کٌٌذ تلاش هیهوکي  ضیَُثِ ّش  ضًَذ؛ هیٍاحذّبیی کِ دچبس ثحشاى هبلی 
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ثش آى تبکیذ ّب  هذیشاى ایي ضشکتّبیی کِ  یکی اص سٍش، ثشای ایي ّذفٍ  ًطبى دٌّذسا ثْتش 

 ثبضذ. هیکت ضشٍسصًذ، هذیشیت سَد  هی

 بیٍسضکستِ ٍ  ّبی ضشکت( 2008)1دیلَئیتحسبثشسی هَسسِ  ثش اسبس گضاسش

 ایي هَسسِثجشًذ.  ثْشُ« 2تملتّ هبلی»تش است کِ اص  هحتول، ٍسضکستگی شفدس ضُ ّبی ضشکت

ّبی ٍسضکستِ ًسجت ثِ  ایي احتوبل سا دس خػَظ ضشکت هٌتطش ضذُ خَددس پژٍّص 

 آهَآچٌیي،  ّن دسغذ ثشآٍسد کشدُ است. 300ی ًیستٌذ، ّبیی کِ دچبس ثحشاى هبل ضشکت

 کطَس غٌب یّب ضشکتضوي ثشسسی ٍضقیت هذیشیت سَد ٍ ٍسضکستگی ( 2014) 3بستٌگیگ

لاصم است کِ استجبط هذیشیت سَد ٍ ٍسضکستگی  تش كیدل یثشسس یکِ ثشا اؽْبس کشدُ است

 ٌبىیتب اعو ضَدم غٌقت خبظ اًدب کیهختلف  یّب ضشکت يیدس ث یتش صیث یّب پژٍّص

سَد دس  یٍ دستکبس یٍسضکستگساثغِ دس خػَظ  یکبف تدشثی ضَاّذ بیحبغل ضَد کِ آ

  یبفتِ ٍخَد داسد یب خیش. ًیض تَسقِدس حبل تَسقِ ٍ  یکطَسّب

دس پژٍّص خَد دس هَسد ( 1391ٍافؼ ) ،یصادُ، خذاداد يیحس ش،یدستگدس ّویي صهیٌِ، 

ایشاًی، ثب افضایص ؽشفیت هذیشیتی  یدسهبًذُ هبل ّبی ضشکتهذیشیت سَد هقتمذًذ ثشخی 

ثب تَخِ کٌٌذ، ثحشاى هبلی سا کٌتشل ًوبیٌذ.  سَدّبی خَد دس سِ سبل هٌتْی ثِ ثحشاى، سقی هی

تش  ثِ ٍیژُ دس کطَسّبی دس حبل تَسقِ ٍ ضشٍست ثشسسی ثیصایي صهیٌِ ثِ ضَاّذ تدشثی دس 

سَد  تیشیهذ» یشّبیهتغکِ آیب ت اسپژٍّص ایي ایي هَضَؿ دس ایشاى، پشسص اسبسی 

 6(2006) یّبسسٍیچَدهذل ٍ  5(1991) ثش هذل خًَض یهجتٌ «4هذیشیت سَد ٍالقی»ٍ  «یتقْذ

ثشای  داسد یب خیش.دس هحیظ التػبد ایشاى سا  یگٍسضکست یّبهذل یٌیثصیتَاى پ 6(2006)

کِ دس ثب تَخِ ثِ ایي ضَد.  ثْشُ گشفتِ هی سگشسیَى لدستیکپبسخ ثِ ایي پشسص اص سٍش 

ّبی ًسجتب  ادثیبت التػبدی، هغبلقبت خبهقی دس هَسد هَضَؿ یبد ضذُ، ٍخَد ًذاسد ٍ پژٍّص

تَاى  ؛ هیاًذ پشداختِ ّبی ٍسضکستگی ثِ تبثیش یک ثقذ اص هذیشیت سَد ثش هذل هشتجظ ًیض تٌْب

-صتأثیش دٍ ًَؿ هذیشیت سَد ثش تَاى پی تلاضی خْت سفـ ایي ضکبف ثب تبکیذ ثشایي همبلِ سا 

                                                           
1 Deloite 
2 Financial Fraud 
3 Amoa-Gyarteng 
4 Real Earnings Management 
5 Jonz 
6 Roychowdhury 
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ضَد.  همبلِ ثِ ایي ضکل سبصهبًذّی هی دس ایي ساستب، دسًؾش گشفت.ثیٌی سِ هذل ٍسضکستگی 

پشداصد؛ دس ثخص  ضَد؛ ثخص سَم ثِ سٍش پژٍّص هی دس ثخص دٍم، ادثیبت پژٍّص هشٍس هی

 گیشی ٍ پیطٌْبدّب اختػبظ داسد. دِضَد ٍ ثخص پبیبًی ثِ ًتی ّب ثیبى هی چْبسم، یبفتِ

 

 دبیاتهرٍری بر ا  .2

ثِ ًمل اص  1966، 1ثیَس) استًبتَاًی ضشکت دس پشداخت تقْذات هبلی  ،«ٍسضکستگی»

حمَق تدبست »اص لحبػ حمَلی، ٍضقیت ٍسضکستگی دس (. 2011، 2بسیلیٍ د سلتاسکب

لبًَى تدبست  141هبدُ ، دس ایشاى، ثحث ٍسضکستگی دس هثلا ؛ثیٌی ضذُ است پیص «کطَسّب

 ِیًػف سشهباص ، حذالل اًجبضتِ ضشکت ّبیبىیص ّشگبُ، آىبد ثش اسبس هفکِ  استثیبى ضذُ 

غبحجبى  القبدُ فَق یهدوـ فوَه ،ثلافبغلِ ،ف استهکلّ هذیشُ  ّیئت، تش ثبضذ ثیصضشکت 

ثش ّویي اسبس، . 3ضَد گزاضتِسأی  ثِضشکت  یثمبا بیتب هَضَؿ اًحلال  ثشگضاس ًوبیذسْبم سا 

   ثبضذ. لبًَى تدبست هی 141جتٌی ثش هبدُ ههقیبس تطخیع ٍسضکستگی ایي همبلِ دس 

 گشاى پژٍّصّب تَسظ ثیٌی ٍسضکستگی ضشکتّبی هتٌَفی ثشای پیصهذل ،تب ثِ اهشٍص

 دس صهیٌِتلاش  يیاٍلاص ثقذ تبسیخی،  .اًذ یبفتِ  دستکذام ًیض ثِ ًتبیدی  است ٍ ّش ضذُ فشضِ 

     (1931) 5کیپبتشفیٌض پبٍل َسظ ت یٍسضکستگ یٌیثصیثشای پ «4یّبی هبلًسجت»استفبدُ اص 

  ( اٍلیي1966) سثیَِ ٍیلیبمٌّشی  ،اهب .ُ استاًدبم ضذ -آهشیکبییالتػبدداى ٍ هحمك ثشخستِ  -

 تبتلی ،کشدستبًی) ضذ  ٍسضکستگی  ثیٌی پیص  ثشای  هذلی ایدبد ثِ هٌدش  تحمیمبتص کِ ثَد کسی

  (.1393 فش، ٍ کَثشی

، التػبدداى ثشخستِ 6آلتوي آیسضکستگی، تَسظ ادٍاسد پژٍّص هشثَط ثِ ٍ اثشگزاستشیي

دس سبل « ّبی هبلی ثشای تطخیع ٍسضکستگیًسجت»ای هطَْس ثب فٌَاى  دس همبلِ ،آهشیکبیی

                                                           
1 Beaver 
2 Scarlat & Delcea 

 یثلافبغلِ هدوـ فوَه ،هکلف است شُیهذ بتیثشٍد، ّ يیضشکت اص ث ِیحذالل ًػف سشهب ،ٍاسدُ یّب بىیاگش ثش اثش ص ۳

لبًَى  141)هبدُ  ٍالـ ضَد یضشکت هَسد ضَس ٍ سا یثمب بیتب هَضَؿ اًحلال  ذیالقبدُ غبحجبى سْبم سا دفَت ًوب فَق

 تدبست ایشاى، هػَة هدلس ضَسای اسلاهی(.
4 Financial Ratio 
5 Paul Fitzpatrick’s 
6 Edward. I. Altman 
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ثیٌی ًَیي دس پیص یسٍیکشد فٌَاى  بث همبلِایي اص اغلت هیلادی فشضِ ضذُ است.  1968

ثب خَد  دس پژٍّص(. ٍی 2007، 1، خیبکَهیٌَ ٍ آکشسضَد )ثیلٍَاسیٍسضکستگی یبد هی

 یٌیثصیهذل پ يیتشهقشٍف ،یهبل یّبهتغیشُ ٍ ًسجتچٌذ یضیتوب لیسٍش تحل کبسگیشی ثِ

  .ُ استسا اسائِ کشد یٍسضکستگ

کبسثشد ٍ ثب  ُهتغیشُ استفبدُ کشدتحلیل هویضی چٌذ ًیض ّوبًٌذ آلتوي اص (1978) 2اسپشیٌگیت

دسغذ  5/92 ثشاثش ثب 3ٍ غحتی دلت  اصکِ  ُ استکشدهذلی عشاحی  ،چْبس ًسجت هبلی

 (. 1390 )اثشاّیوی کشدلش ٍ افشاثی، ثشخَسداس است

هذلی ثب دلت  ،هبلیّبی ( دس تحمیمی ثب استفبدُ اص تحلیل پشٍثیت ٍ ًسجت1984)4صیوسکی

ثیٌی ٍسضکستگی اص سگشسیَى لدستیک ( ثشای پیص1980) 5کشد. اُلسَى اسائِدسغذ  92دلت 

دلت ثِ  ،سِ الگَ تب سِ سبل لجل اص ٍسضکستگی تَاًست ثِ تشتیتثب اسایِ  استفبدُ کشد. ٍی

ثشخی ّبی هجتٌی ثش اعلافبت حسبثذاسی، ثش هذل افضٍىدسغذ دست یبثذ.  6/82ٍ  6/87، 1/85

ساثشت کشدًذ )ثشای هثبل، ًگبُ کٌیذ ثِ  اسائِّبی هجتٌی ثش اعلافبت ثبصاس سا سٍش اص هحممبى،

-ّبی هجتٌی ثش حسبثذاسی ًسجت ثِ سٍشسٍش ،گشاى ثِ فمیذُ پژٍّص. (1974، 6هشتَىسی 

  (.1397چٌبسی، ّبی هجتٌی ثش اعلافبت ثبصاس اٍلَیت خبغی داسد )ًوبصی، حبخیْب ٍ 

 ثشای است هوکي ٍسضکستِ ٍ هبلی دسهبًذُ ّبیضشکت هذیشاى کِ ّبییسٍش اص یکی

 ٍسضکستگی اص اًذاختي تأخیش ثِ ٍ فشغت کست لػذ  ثِ خَد ضقیف فولکشد کشدى هخفی

پیبهذ هٌفی ایي الذام ایي است  .است «حسبثذاسی سَد افضایطی کبسی دست» کٌٌذ، استفبدُ آى

)سٍسٌش،  آیذ پبییي هی سَد کیفیت ،ًتیدِ دسٍ  کبّص یبفتِ سَد حسبثذاسیاتکبی  لبثلیتکِ 

2003.)  

 دس ٍسضکستِ، ّبیکتضش اًذ دس پژٍّص خَد دسیبفتِ( 2009) لاسا ٍ ّوکبساىگبسسیب 

 7ٍٍلیي، لَ ٍ . دٌّذ افضایص هی سا خَد سَدّبیتَاى هذیشیتی  ،ٍسضکستگی اص لجل سبل چْبس

                                                           
1 Bellovary, Giacomino & Akers 
2 Springate 
3 Accuracy 
4 Zmijewski 
5 Ohlson 
6 Robert C. Merton 
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ثیي هذیشیت سَد  هقٌبداسی استجبط سٍدهی اًتؾبس اًذ کِ ( ثشایي فشؼ تبکیذ کشد2016ُ) 1ٍٍ

 َاخِْه دس سَد کبسی دستثِ ّویي دلیل،  ٍخَد داضتِ ثبضذ. احتوبل ٍسضکستگی ٍ افضایطی

 تأثیش ٍ سَد کیفیت خػَظ هذیشیت سَد ٍ دس هختلف ّبی تحلیل اّویت هبلی، دسهبًذگی ثب

 -کبهبکٍَ  کبهپبدس ایي ساستب،  کٌذ.ًوبیبى هی پیص اص  ثیص سا ٍسضکستگی ٍلَؿ  احتوبل ثش آى

 ّبی ضشکت اًذ کِ استذلال کشدًُیض  (2017، 2ٍگبًضًٍس ٍ سَسیيثِ ًمل اص  2015هیٌبًَ )

ّذایت ٍ هذیشیت خَد سا  ّستٌذ کِ سَدّبی فطبس  تحتسبلن  ّبی ضشکتاص  ثیصضکستِ ٍس

  .کٌٌذ

ضشکت  -سبل 5909اص  حبغل یّبدادُ یثب ثشسس یدس پژٍّط( 2018) 3سيًبگبس ٍ 

 تش صیث ،کن یثب سغح دسهبًذگ ییّب ضشکت اًذ دادًُطبى  2010 - 1993 یّبدس سبل ییکبیآهش

 تیشیهذ یّباص سٍش بدیص یثب سغح دسهبًذگ ّبی ضشکتٍ  یٍالق سَد تیشیهذ یّباص سٍش

  کٌٌذ. یاستفبدُ ه یدسهبًذگ سبصی پٌْبىسَد ٍ  یثِ اّذاف ّوَاسسبص ذىیسس یثشا یسَد تقْذ

 یبسّبیهق دسیبفتٌذ یفشاًسَ ّبی ضشکتثش  ی( ثب اًدبم پژٍّط2017) يیٍگبًضًٍس ٍ سَس

سا ثْجَد  یٍسضکستگ ثیٌی پیص یّبذ فولکشد هذلتَاًیه یسَد تقْذ تیشیهذ یشیگاًذاصُ

 یثشا یاللام تقْذ یّباص سٍش تش صیث تٍِسضکس ّبی ضشکت ّب ًطبى داد یبفتِ يیچٌ ّن .ثخطذ

)ثب ٍضقیت خَة التػبدی ٍ سبلن  ّبی ضشکت کِ  حبلی دس ؛کٌٌذ هیسَد استفبدُ  تیشیهذ

 ًؾشیِ يیثب لحبػ کشدى ا يیثٌبثشا شًذ.ثْشُ گی یسَد ٍالق تیشیداسًذ اص هذ لیاغلت توبهبلی( 

ثَدى ضشکت  تٍِسضکس بیسبلن  تیٍضق بًگشیسَد هوکي است ث تیشیکِ تفبٍت دس ًَؿ هذ

ّب ضشکت یهبل تیٍضق عیتَاًذ دس تطخیسَد ه کبسی دستاص ًَؿ  حبغل ثبضذ، اعلافبت

   ضَد. یٍسضکستگ یٌیثصیپ یّبثَدُ ٍ هٌدش ثِ ثْجَد فولکشد هذل سَدهٌذ

 سبصی هذلٍالقی ثِ  سَد( ثب استفبدُ اص اثضاسّبی هذیشیت 2016لیي ٍ ّوکبساى )

 ّب آىدس ثَسس اٍساق ثْبداس چیي پشداختٌذ.  2012 - 2000ّبی ٍسضکستگی تدبسی عی سبل

هتغیشّبی  فٌَاى  ثِ( 1968هذل آلتوي ) یشّبیٍ هتغ( 2006) یچَدّبسیهذل سٍ یشّبیهتغاص 

تَاًذ ٍسضکستگی تدبسی سا هتغیشّبی هذیشیت سَد هیًتبیح ًطبى داد . ثیي استفبدُ کشدًذپیص

 ثیٌی کٌذ. پیص

                                                           
1 Lin, Lo   & Wu 
2 Veganzones & Severin 
3 Nagar   & Sen 
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 یهبل یدسهبًذگ یٌیثصیپ ثشایسَد  تیفیک یّباص ضبخع یدس پژٍّط( 2012)1سٍیْبئَ

کٌٌذُ  یٌیثصیپ یشّبیهتغ فٌَاى  ثِتَاًذ یسَد ه تیفیک یّباستفبدُ کشد ٍ ًطبى داد ضبخع

  . ذًشیش لشاس گهذًؾ یهبل یدسهبًذگ

ثِ ثشسسی  2001-1986( عی ثبصُ صهبًی 2007) 2گَسگیس تشیچبسیتَ، لوجشتیذاس ٍ 

ٍسضکستِ پشداختٌذ. ًتبیح ثیبًگش ٍخَد هذیشیت سَد  ّبی ضشکتسفتبسّبی هذیشیت سَد دس 

  . ثَدُ استّبی لجل اص ٍسضکستگی ٍسضکستِ دس سبل ّبی ضشکتدس 

ثیٌی ٍسضکستگی  قیبسّبی هذیشیت سَد ٍالقی ثش پیصتأثیش ه (1397ًوبصی ٍ ّوکبساى )

 هَسدسا  تْشاى یّبی ثَسس دس ضشکت 1396 - 1386سبلِ  صهبًی دُضشکت دس یک ثبصُ  83

ثشای سٌدص  ٍیت سَد اص هذل سٍیچَدّبسی ثشای سٌدص هذیشآًْب دادًذ.  ثشسسی لشاس

ّبی کبسی فقبلیت دست اددّب ًطبى . یبفتِکشدًذاستفبدُ اص هقیبس آلتوي سیسک ٍسضکستگی 

 ثیٌی ٍسضکستگی تأثیشگزاس است.  تش هذیشیت ٍالقی سَد ثش پیص ٍالقی یب افوبل ثیص

ّبی کیفیت سَد دس ضبخع تغجیمی ( ثِ ثشسسی1384هْشاًی، هْشاًی، هٌػفی ٍ کشهی )

ّبی  ّب دس لذست هذل ّبی ٍسضکستِ ٍ سبلن خْت تقییي هیضاى اثشگزاسی آى ضشکت

لغبیت  1378ّبی  تْشاى دس سبلاٍساق ثْبداس ّبی ثَسس  دس ضشکتٍسضکستگی  ذُکٌٌ ثیٌی پیص

ّبی دسهبًذُ دس همبیسِ ثب  ضشکت ضشکت ًطبى داد 211ّبی پشداختٌذ. ثشسسی دادُ 1382

ّبی کیفیت سَد ثِ افضٍدى ضبخع ،چٌیي تشی داسًذ ٍ ّن ّبی سبلن کیفیت سَد پبییي ضشکت

 دّذ.  سا افضایص هی کٌٌذگی آىیٌیثلذست پیص ،صیوسکی هذل اٍلیِ

سَد دس  تیفیسَد ٍ ک تیشیهذ تیٍضق( 1391)ٍافؼ ی ٍ صادُ، خذاداديیحسدستگیش، 

 تْشاىاٍساق ثْبداس ّبی ثَسس  تضشک 1387 - 1380دس دٍسُ صهبًی  هبلی دسهبًذُ ّبیضشکت

ّبی ضشکت داد ًطبى حیًتبکشدًذ.  سِیهمب شدسهبًذُغی ّبیسَد ضشکت تیفیک ٍ ثب یسا ثشسس

 تیشیهذ یطیثِ ضکل افضا یسَدّبی خَد سا دس سِ سبل لجل اص ٍسضکستگ یدسهبًذُ هبل

 .  کٌٌذ هی
 

                                                           
1 Ruihao  
2 Charitou, Lambertides & Trigeorgis 
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 پصٍّص رٍش. 3

  ثِ کِثستگی است  تَغیفی اص ًَؿ ّن، هبّیت ًؾش اص ٍکبسثشدی ، ّذف ًؾش اص پژٍّصایي 

ّبی هذل ٍ ٍالقی ثش یسَد تقْذ تیشیهذ هتغیشّبی تأثیشضَد آى سقی هی هَخت

اعلافبت اص  لشاس گیشد. ثشسسی هَسدّبی سگشسیَى لدستیک ی اص عشیك هذلٍسضکستگ

پبیگبُ ایٌتشًتی ثَسس  ًوًَِ اص ّبی ضشکت ّبی تَضیحی ّبی هبلی اسبسی ٍ یبدداضت غَست

ّب اص تحلیل دادُ هٌؾَس  ثٍِ  ستاستخشاج ضذُ ا ًَیي آٍسد سُ افضاس ًشم اٍساق ثْبداس تْشاى ٍ

ّبی ٍسضکستِ ٍ ّب ضبهل دٍ گشٍُ ضشکتًوًَُِ است. استفبدُ ضذ 1ایَیَص افضاس ًشم 9ًسخِ 

لبًَى تدبست  141ّبی ٍسضکستِ، هبدُ  اًتخبة ضشکت یاغل بسی. هقثبضذ هی ٍسضکستِغیش

هطوَل  یکِ دٍ سبل هتَال ضًَذ هحسَة هی «ٍسضکستِ» ییّب ضشکت ،اسبس يیا ثش. ثبضذ هی

 هبدُ ضذُ ثبضٌذ.  يیا

دس  ضذُ  شفتِیپز ّبی ضشکت يیضشکت اص ث 100ضبهل یآهبس ِتقذاد ًوًَ ،کلی عَس  ثِ

هطبّذُ  215هطبّذُ ضبهل  1287) 1397 -1385 یّبسبل یثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى ع

 كیپژٍّص اص عش یّبِیفشض .اًذ ضذُ  اًتخبةٍسضکستِ( شیغ هطبّذُ 1072ٍسضکستِ ٍ 

هطوَل  ّبی ضشکتدٍ گشٍُ  ثذیي هٌؾَس،ضَد. یَى ه( آصهتیلاخ لی)تحل کیلدست َىیسگشس

ثب  سپسضًَذ. یٍاثستِ دس ًؾش گشفتِ ه شیهتغ فٌَاى  ثِ 141هطوَل هبدُ شیٍ غ 141هبدُ 

 یٌیثصیهذل پ تیلاخ َىیگشسس كیاص عش یٍ ٍالق یسَد تقْذ تیشیهذ یشّبیاستفبدُ اص هتغ

 یٍ خغب ثشسس یٌیثصیحبػ دلت پهذل اص ل کبسایی پبیبى،دس . ضَد هیثشآٍسد  یٍسضکستگ

 ضَد. یه

 

 2ّا یافتِ لیتحل ٍ ِیتجسبرآٍرد هدل ٍ . 4

 آزهَى فرضیِ اٍل  .4-1

 ٍسضکستگی هذل ثیٌیپیص تَاى تقْذی، سَد هذیشیت هتغیشّبی کِ کٌذهی ثیبى اٍل فشضیِ

سَد  تیشیهذ یشّبیثشآٍسد ضذُ هذل آلتوي ثذٍى هتغ تی. اثتذا ضشادٌّذهی افضایص سا آلتوي

                                                           
1 Eviews 9 

سبًی  ّبی هشثَط ثِ فشٍش سگشسیَى هبًٌذ ًشهبلیتی، ًبّنّبی تَغیفی ٍ آصهَى ثِ خْت سفبیت اختػبس ثخص داد۱ُ

  .یشیت سَد اص همبلِ حزف ضذُ استذسٍش هحبسجِ هتغیشّبی ه ،چٌیي ثستگی سشیبلی ٍ ّن ّنٍ خَد ّبٍاسیبًس
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( 000/0آى ) یٍ سغح هقٌبداس آهذُ  دست  ثِ LRآهبسُ  کِ آًدب اص. هحبسجِ ضذُ است ،یتقْذ

  ثشآٍسد ضذُ هقتجش است. تیهذل لاخ ،يیثٌبثشا ؛دسغذ است 5 یتش اص سغح خغب کن

 

 ًتایج برآٍرد اٍلیِ هدل آلتوي .1جدٍل 

Z   = -0.011 - 0.653X1+ 6.362X2 - 20.748X3 - 2.200X4 + 0.543 X5 

 هتغیرّای هستقل
 هتغیر ٍابستِ: ٍرضکستگی

آهارُ  ضریب

Z 

 سطح خطا

X1; 112/0 -589/1 -653/0 ّبسشهبیِ دس گشدش ثِ کل داسایی ًسجت 

X2 ; 000/0 753/4 362/6 ّبسَد )صیبى( اًجبضتِ ثِ کل داساییًسجت 

 X3;  000/0 -231/9 -748/20 ّبهبلیبت ثِ کل داسایی ثْشُ ٍ اص سَد لجلًسجت 

X4 ; 000/0 -462/3 -200/2 ّبغبحجبى سْبم ثِ کل ثذّی دفتشیاسصش ًسجت 

X5 ; 006/0 743/2 543/0 ّبفشٍش خبلع ثِ کل داساییًسجت 

C 011/0- 033/0- 973/0 

 476/0 ضشیت هک فبدى

 LR 168/553آهبسُ 

 000/0 سغح اّویت

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:        

 

دس دٍ گشٍُ  یسَد تقْذ تیشیهذ یشّبیثذٍى هتغ آلتوي اٍلیِ دلت هذل ،سپس

 دسغذ 47 حذٍد آلتوي . هذللشاس گشفت ثشسسی هَسدٍسضکستِ ٍ سبلن،  ّبی ضشکت

 ٍ دلت. است کشدُ ثیٌیپیص دسست سا سبلن ّبی ضشکت دسغذ 5/77 ٍ ٍسضکستِ ّبی ضشکت

 .ستا ضذُ ثیٌیپیص سغذد 59/27 ٍ  41/72 ،تشتیت ثِ آلتوي ضذُ ثشآٍسد هذل کلی خغبی
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 ًتایج دقت هدل برآٍرد ضدُ آلتوي .2جدٍل
Z   = -0.011 - 0.653X1+ 6.362X2 - 20.748X3 - 2.200X4 + 0.543 X5 

 گرٍُ

 

 هطاّدُ

 

 
 بیٌی  درصد پیص

 درست

 بیٌی درصد پیص

 ًادرست 
 سالن ٍرضکستِ

 03/53 97/46 114 101 215 ّبی ٍسضکستِ  ضشکت

 48/22 52/77 831 241 1072 سبلن ّبی ضشکت

 (101+ 831/)1287×100; 41/72 دلت کلی هذل

 (114+241/)1287×100; 59/27 خغبی کلی هذل

 100 ×دلت کل ; )دلت ٍسضکستِ+ دلت سبلن(/ )تقذاد ٍسضکستِ+ تقذاد سبلن( 

 100 ×خغبی کل ; )خغبی ٍسضکستِ + خغبی سبلن(/ )تقذاد ٍسضکستِ+ تقذاد سبلن( 

   ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:       

 

هذل ضذُ است. ثقذ اص  ، هتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی خذاگبًِ ٍاسدیدس هشحلِ ثقذ

 92، ثیص اص ّب هذلهتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی ثِ هذل آلتوي، دلت کلی اضبفِ کشدى 

دلت ٍ خغبی کلی هذل ثشآٍسد ضذُ آلتوي ثذٍى هتغیشّبی  آًکِ  حبلدسغذ ضذُ است. 

 ثیٌی ضذُ است. دسغذ پیص 59/27ٍ   41/72 ،یشیت سَد تقْذی، ثِ تشتیتهذ

اص  آلتوي، ضذُ  تقذیل ٍ هذل آلتوي هذل ثیٌی پیص دلت هقٌبداسی دس تفبٍت ثشسسی ثشای

 ضذُ اخشا ّبصٍج همبیسِ آصهَى ،ثیٌی پیص هذل ثْتشیي اًتخبة ثشای ٍ ٍیلکبکسَى آصهَى

 ،ثٌبثشایي است. 05/0تش اص  کن ّب،صٍج همبیسِ آصهَى ٍ ٍیلکبکسَى Z هبسُسغح اّویت آ. است

تقْذی )هذل خًَض(، سَد  هتغیشّبی هذیشیت ،ًتیدِ . دساست تش ثیص ضذُ  تقذیل هذل کبسایی

 ضَد.هی تأییذدٌّذ ٍ فشضیِ اٍل سا افضایص هیهذل ٍسضکستگی آلتوي ثیٌی تَاى پیص
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 )ّوراُ با هدیریت سَد( ضدُ آلتوي  ًتایج دقت هدل تعدیل. 3 جدٍل

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:    

 

 ّا هدل هقایسِ آزهَىًتایج  .4 جدٍل

 ّاهدل
 ّا زٍج هقایسِ آزهَى ٍیلکاکسَىآزهَى 

 t  sigآهارُ رتبِ هیاًگیي z  sigآهارُ

 هذل آلتوي
721/12  000/0  

2/72  
176/6  017/0  

ضذُ آلتوي  هذل تقذیل  5/92  

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:       

 

 آزهَى فرضیِ دٍم  .4-2

 یهذل ٍسضکستگ یٌیثصیتَاى پ ،یسَد تقْذ تیشیهذ یشّبیکٌذ کِ هتغیه بىیدٍم ث ِیفشض

اثتذا ضشایت ثشآٍسد ضذُ هذل اسپشیٌگیت ثذٍى هتغیشّبی دّذ. یه صیسا افضا تیٌگیاسپش

  هذیشیت سَد تقْذی هحبسجِ ضذُ است.

P (Z) = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + β5X5 + β6 EEM + β7 AEM × X1 + β8 AEM 

× X2+ β9 AEM × X3 + β10 AEM × X4 + β11 AEM × X5 + η it 

 

هتغیرّای 

 هدیریت

 سَد 

  
AEM 

 سالن ٍرضکستِ

دقت 

کلی 

 هدل

خطای 

کلی 

 هدل
 کل

تعداد 

 درست

درصد 

 درست

درصد 

درستًا  
 کل

تعداد 

 درست

درصد 

 درست

درصد 

 ًادرست

DA 215 133 86/61  14/38  1072 1060 88/98  12/1  70/92  30/7  

Abs-

DA 
215 131 93/60  07/39  1072 1057 60/98  40/1  31/92  69/7  

NDA 215 132 40/61  60/38  1072 1054 32/98  68/1  15/92  85/7  

TAC 215 124 67/57  33/42  1072 1053 23/98  77/1  45/91  55/8  

REV-

ΔARΔ 
215 133 86/61  14/38  1072 1049 85/97  15/2  84/91  16/8  

PPE 215 132 40/61  60/38  1072 1052 13/98  87/1  92 8 

REVΔ 215 134 33/62  67/37  1072 1050 95/97  05/2  92 8 
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 ضرایب برآٍرد ضدُ هدل اسپریٌگیت .5جدٍل 

Z   = -0.491 - 2.169Y1- 16.267Y2 - 1.554Y3 + 0.611Y4 

 هتغیرّا
 هتغیر ٍابستِ: ٍرضکستگی

 سطح خطا Zآهارُ  ریبض

Y1000/0 -226/6 -169/2 ّب; سشهبیِ دس گشدش ثِ کل داسایی 

Y2ٍ ُ001/0 -521/3 -267/16 ّبهبلیبت ثِ کل داسایی ; سَد لجل اص ثْش 

Y3 ّربی  ثرذّی هبلیربت ثرِ   کسرش  ; سَد لجل اص

 خبسی
554/1- 661/0- 000/0 

Y4ّب کل داسایی خبلع ثِ ; فشٍش 

 
611/0 209/3 001/0 

C 491/0- 626/2- 008/0 

 405/0 ضشیت هک فبدى

 LR 641/470آهبسُ 

 000/0 سغح اّویت

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:     

 

لشاس  ثشسسی هَسدثذٍى هتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی اسپشیٌگیت دلت هذل  ،سپس

است. هذل لاخیت  ضذُ  اسائٍِسضکستِ ٍ سبلن،  ّبی ضشکتدس دٍ گشٍُ گشفت ٍ ًتبیح آى 

سبلن  ّبی ضشکتدسغذ  89ٍسضکستِ ٍ  ّبی ضشکتدسغذ  46حذٍد  ،اسپشیٌگیتشآٍسد ضذُ ث

 ،ثِ تشتیتاسپشیٌگیت ثیٌی کشدُ است. دلت ٍ خغبی کلی هذل ثشآٍسد ضذُ پیص ثِ دسستیسا 

 ضذُ است.  ثیٌی پیصدسغذ  02/18ٍ   97/81

فِ ضذُ ٍ هتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی ثِ هذل اسپشیٌگیت اضب ی،دس هشحلِ ثقذ

ّب، ثیص اص است. دلت کلی هذل ضذُ  اسائِ (7). ًتبیح دس خذٍل ضذّبی لاخیت ثشآٍسد  هذل

ثذٍى هتغیشّبی اسپشیٌگیت دلت ٍ خغبی کلی هذل ثشآٍسد ضذُ  آًکِ  حبل. ثبضذ هیدسغذ  89

 ثیٌی ضذُ است.دسغذ پیص 02/18ٍ   97/81 ،هذیشیت سَد تقْذی، ثِ تشتیت
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 قت هدل اسپریٌگیتًتایج د .6 جدٍل

Z   = -0.491 - 2.169Y1- 16.267Y2 - 1.554Y3 + 0.611Y4 

 گرٍُ

 

 هطاّدُ

 

 
درصد 

 بیٌی  پیص

 درست

 بیٌی  درصد پیص

 ًادرست
 سالن ٍرضکستِ

 96/53 04/46 116 99 215 ّبی ٍسضکستِ  ضشکت

 82/10 18/89 956 116 1072 ّبی سبلن ضشکت

 (99+ 956/)1287×100; 97/81 دسغذ دلت کلی هذل

 (116+116/)1287×100; 02/18 دسغذ خغبی کلی هذل

 100 ×دلت کل ; )دلت ٍسضکستِ+ دلت سبلن(/ )تقذاد ٍسضکستِ+ تقذاد سبلن( 

 100 ×خغبی کل ; )خغبی ٍسضکستِ + خغبی سبلن(/ )تقذاد ٍسضکستِ+ تقذاد سبلن( 

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:      

 
 ضدُ اسپریٌگیت )ّوراُ با هدیریت سَد(  دیلًتایج دقت هدل تع .7جدٍل 

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:     

 

P (Z) = β0 + β1 Y1 + β2Y2 + β3Y3 + β4Y4 + β5 AEM + β6 AEM × Y1  +  β7 AEM × 
Y2+ β8 AEM × Y3 + β9 AEM × Y4 + η it 

 
 هتغیرّای 

هدیریت 

 سَد

  
AEM 

 سالن ٍرضکستِ
دقت 

کلی 

 هدل

خطای 

کلی 

 کل هدل
تعداد 

 درست

درصد 

 درست

درصد 

 ًادرست
 کل

تعداد 

 درست

درصد 

 درست

درصد 

 ًادرست

DA 215 116 95/53  05/46  1072 1048 76/97  24/2  44/90  56/9  

Abs-

DA 
215 114 02/53  98/46  1072 1050 95/97  05/2  44/90  56/9  

NDA 215 111 63/51  37/48  1072 1047 67/97  33/2  98/89  02/10  

TAC 215 110 16/51  84/48  1072 1045 48/97  52/2  74/89  26/10  

REV-

ΔARΔ 
215 113 56/52  44/47  1072 1043 29/97  71/2  82/89  18/10  

PPE 215 115 49/53  51/46  1072 1045 48/97  52/2  13/90  87/9  

REVΔ 215 112 09/52  91/47  1072 1043 29/97  71/2  74/89  26/10  
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اص  آلتوي، ضذُ  تقذیل ٍ هذل آلتوي هذل ثیٌیپیص دلت سی دسهقٌبدا تفبٍت ثشسسی ثشای

ضذُ  اخشا ّبصٍج همبیسِ آصهَى ثیٌی،پیص هذل ثْتشیي اًتخبة ثشای ٍ ٍیلکبکسَى آصهَى

 ،ثٌبثشایي است. 05/0تش اص  کن ،ّب صٍجهمبیسِ  آصهَى ٍیلکبکسَى ٍ Z سغح اّویت آهبسُ. است

 ایي ثِ داسد؛ ٍخَد هقٌبداسی اسپشیٌگیت تفبٍت ضذُ  تقذیل ٍ اٍلیِ هذل ثیٌیپیص ثیي دلت

      تقْذی سَد  هتغیشّبی هذیشیت ،ًتیدِ دس. است تش ثیص ضذُ  تقذیل هذل کبسایی کِ هقٌب

دٌّذ ٍ فشضیِ دٍم اسپشیٌگیت سا افضایص هیٍسضکستگی ثیٌی هذل )هذل خًَض( تَاى پیص

 ضَد. هی تأییذ

 

 آزهَى فرضیِ سَم . 4-3

ثیٌی هذل ٍسضکستگی تَاى پیص هتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی،کٌذ کِ م ثیبى هیفشضیِ سَ

سد ضذُ هذل صیوسکی ثذٍى هتغیشّبی ضشایت ثشآٍ ،اثتذاذ. دٌّصیوسکی سا افضایص هی

تش اص  ( کن000/0هقٌبداسی آى )ٍ سغح  LRهذیشیت سَد تقْذی، هحبسجِ ضذُ است. آهبسُ 

 ذل لاخیت ثشآٍسد ضذُ هقتجش است.ه ،ثٌبثشایي ؛دسغذ است 5سغح خغبی 
 

 ضرایب برآٍرد ضدُ هدل زیوسکی . 8جدٍل 

Z   = -5.478 - 26.178Z1 + 6.276Z2 + 0.396Z3 

 هتغیرّا
 هتغیر ٍابستِ: ٍرضکستگی

 سطح خطا Zآهارُ  ضریب

Z1 ّب )ثبصدُ  ; سَد خبلع ثِ کل داسایی

 ّب( داسایی
178/26- 335/7- 000/0 

Z2 000/0 091/7 276/6 ّب )اّشم هبلی( ِ کل داساییّب ث ; کل ثذّی 

Z3 )002/0 032/3 396/0 ; داسایی خبسی ثِ ثذّی خبسی )ًمذیٌگی 

C 478/5- 493/7- 000/0 

 522/0 ضشیت هک فبدى

 LR 454/606آهبسُ 

 000/0 سغح اّویت

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:        
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لشاس گشفت ٍ  ثشسسی هَسدتقْذی  دلت هذل صیوسکی ثذٍى هتغیشّبی هذیشیت سَد ،سپس

است. هذل لاخیت ثشآٍسد ضذُ  ضذُ  اسائٍِسضکستِ ٍ سبلن  ّبی ضشکتدس دٍ گشٍُ ًتبیح آى 

 ثِ دسستیسبلن سا  ّبی ضشکتدسغذ  79ٍسضکستِ ٍ  ّبی ضشکتدسغذ  49حذٍد صیوسکی 

ٍ  51/74 ،ثِ تشتیتصیوسکی ثیٌی کشدُ است. دلت ٍ خغبی کلی هذل ثشآٍسد ضذُ پیص

 ضذُ است. ثیٌی پیصدسغذ  49/25

 

 ًتایج دقت هدل زیوسکی بدٍى هدیریت سَد .9جدٍل 

Z   = -5.478 - 26.178Z1 + 6.276Z2 + 0.396Z3  

 گرٍُ

 

 هطاّدُ

 

 
درصد 

بیٌی  پیص

 درست

درصد 

بیٌی  پیص

 ًادرست

 سالن ٍرضکستِ

 24/50 76/49 108 107 215 ٍسضکستِ  ّبی ضشکت

 53/20 47/79 852 220 1072 سبلن ّبی ضشکت

 (107+ 852/)1287×100; 51/74 دسغذ دلت هذل

 (108+220/)1287×100; 49/25 دسغذ خغبی هذل

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:       

 

 ّبی هذلصیوسکی اضبفِ ضذُ ٍ سَد تقْذی ثِ هذل  هتغیشّبی هذیشیت یدس هشحلِ ثقذ

ثِ هذل بی هذیشیت سَد تقْذی تک هتغیشّ تکثقذ اص اضبفِ کشدى . ضذلاخیت ثشآٍسد 

دلت ٍ خغبی کلی هذل  آًکِ  حبلاست. دسغذ ضذُ  92ّب، ثیص اص ، دلت کلی هذلصیوسکی

دسغذ  49/25ٍ  51/74 ،سَد تقْذی، تشتیت ثذٍى هتغیشّبی هذیشیتصیوسکی ثشآٍسد ضذُ 

صیوسکی ثذٍى  هذل ثیٌیپیص دلت دس هقٌبداس تفبٍت ثشسسی ثشایثیٌی ضذُ است. پیص

 آصهَىاص  ّوشاُ ثب هتغیشّبی هذیشیت سَد،صیوسکی  ضذُ  تقذیل ٍ هذلذیشیت سَد ه

سغح . ضذ اخشا ّب صٍج همبیسِ آصهَى ثیٌی،  صپی هذل ثْتشیي اًتخبة ثشای ٍ ٍیلکبکسَى

 ثیي دلت ،ثٌبثشایي است. 05/0تش اص  کن ّب،همبیسِ صٍج آصهَى ٍیلکبکسَى ٍ Z اّویت آهبسُ

 کبسایی کِ هقٌب ایي ثِ داسد؛ ٍخَد هقٌبداسی تفبٍتصیوسکی  ضذُ  تقذیل ٍ اٍلیِ هذل ثیٌی پیص
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هذیشیت سَد تقْذی )هذل خًَض( تَاى هتغیشّبی  ،ًتیدِ دس. است تش ثیص ضذُ  تقذیل هذل

 . ضَدهیتأییذ دٌّذ ٍ فشضیِ سَم سا افضایص هیصیوسکی ٍسضکستگی ثیٌی هذل  پیص

 
 وسکی )ّوراُ با هدیریت سَد(ضدُ زی ًتایج دقت هدل تعدیل. 10جدٍل 

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:     

 

 . آزهَى فرضیِ چْارم 4-4

ی هذل ٍسضکستگی ثیٌتَاى پیصیشّبی هذیشیت سَد ٍالقی هتغکٌذ کِ فشضیِ چْبسم ثیبى هی

سَد، دس دٍ ّبی هذیشیت ًتبیح آصهَى هذل اغلی آلتوي ثذٍى هتغیش دّذ.آلتوي سا افضایص هی

 ضٍدىفشضیِ اٍل هحبسجِ ضذُ است. دس اداهِ ثب افدس  لجلاًٍسضکستِ ٍ سبلن،  ّبی ضشکتگشٍُ 

َسد استفبدُ اص سگشسیَى لدستیک هفشضیِ چْبسم تحمیك ثب هتغیشّبی هذیشیت سَد ٍالقی 

 ثشسسی هَسدٍ خغبی هذل ثب ضشایت ثشآٍسد ضذُ  دلت ًْبیی،هشحلِ  آصهَى لشاس گشفت. دس

 ّبی ضشکت ثیٌی پیصسَد ٍالقی، دلت ت. ثب لحبػ کشدى هتغیشّبی هذیشیت لشاس گشف

دلت ٍ  ،چٌیي دسغذ است. ّن 36سبلن  ّبی ضشکتثیٌی دلت پیصدسغذ ٍ  100ٍسضکستِ 

لحبػ کشدى  ،ثٌبثشایي. ثبضذ هیدسغذ  53ٍ  47 ،ِ تشتیتخغبی کلی هذل فشضیِ چْبسم ث

P (Z) = β0ββ1Z1ββ2Z2ββ3Z3ββ4EEM+β5AEM×Z1ββ6AEM×Z2ββ7AEM×Z3+ η it 

 هتغیرّای 

هدیریت 

 سَد

  
AEM 

درصد  سالن ٍرضکستِ

دقت 

کلی 

 هدل

 درصد

خطای 

کلی 

 هدل

 کل
تعداد 

 درست

درصد 

 درست

درصد 

 ًادرست
 کل

تعداد 

 درست

درصد 

 درست

درصد 

 ًادرست

DA 215 139 65/64  35/35  1072 1054 32/98  68/1  70/92  30/7  

Abs-

DA 
215 140 12/65  88/34  1072 1053 23/98  77/1  70/92  30/7  

NDA 215 143 51/66  49/33  1072 1055 41/98  59/1  08/93  92/6  

TAC 215 137 72/63  28/36  1072 1055 41/98  59/1  62/92  38/7  

REV-

ΔARΔ 
215 141 58/65  42/34  1072 1057 60/98  40/1  08/93  92/6  

PPE 215 155 09/72  91/27  1072 1060 88/98  12/1  41/94  59/5  

REVΔ 215 139 65/64  35/35  1072 1051 04/98  96/1  46/92  54/7  
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ثش ایي . ضَد هیثیٌی آى آلتوي، ثبفث تضقیف تَاى پیصاغلی هذیشیت سَد ٍالقی ثِ هذل 

 .ضَد ویفشضیِ چْبسم پزیشفتِ ً ،اسبس

 

 ضدُ آلتوي )ّوراُ با هدیریت سَد ٍاقعی(  ًتایج دقت هدل تعدیل .11جدٍل 
P (Z) =  -20.447- 69.622X1- 8364.647X2 + 30.488X3 + 4.228X4 + 9.471 X5+ 

29.556X6 +7531.422X7 - 244.184X8 + 46.530X9 + 18.587 X10+ 18.511 X11 

 گرٍُ

 

 هطاّدُ

 

درصد  

 بیٌی پیص

 درست

درصد 

 بیٌی پیص

 ًادرست

 سالن ٍرضکستِ

 0 100 0 215 215 ٍسضکستِ ّبی ضشکت

 64 36 388 684 1072 سبلن ّبی ضشکت

 (215+388/)1287×100; 47 دسغذ دلت هذل

 (0+684/)1287×100; 53 دسغذ خغبی هذل

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:   

 

 آزهَى فرضیِ پٌجن .4-5

ثیٌی هذل ٍسضکستگی تَاى پیصیشّبی هذیشیت سَد ٍالقی هتغکٌذ کِ فشضیِ پٌدن ثیبى هی

هذیشیت پشیٌگیت ثذٍى هتغیشّبی ذل اغلی اسًتبیح آصهَى هدّذ. اسپشیٌگیت سا افضایص هی

هشحلِ، دلت ٍ خغبی هذل ثب ضشایت تقذیلی ایي است. دس  ضذُ  اسائِدس فشضیِ دٍم  لجلاًسَد، 

ثیٌی دلت پیصیشّبی هذیشیت سَد ٍالقی، لشاس گشفت. ثب لحبػ کشدى هتغ ثشسسی هَسد

 است. دسغذ 37سبلن  ّبی ضشکتثیٌی دسغذ ٍ دلت پیص 100ٍسضکستِ  ّبی ضشکت

. ثبضذ هیدسغذ  5/52ٍ  5/47 ،فشضیِ پٌدن ثِ تشتیتدلت ٍ خغبی کلی هذل  ،چٌیي ّن

ثبفث تضقیف تَاى اسپشیٌگیت،  لحبػ کشدى هذیشیت سَد ٍالقی ثِ هذل اغلی ،ثٌبثشایي

 ضَد.پٌدن پزیشفتِ ًویفشضیِ  ،ًتیدِ دسضَد. ثیٌی آى هی پیص
 
 
 



 (1399تابستاى « 50پیاپی » 2فصلٌاهِ هدلسازی اقتصادی )سال چْاردّن، ضوارُ                             148

 

 ّوراُ با هدیریت سَد ٍاقعی(ت )ضدُ اسپریٌگی  ًتایج دقت هدل تعدیل .12جدٍل 
P (Z) =  -10.483- 67.060X1- 7063.627X2 - 21.698X3 - 1.599X4 + 3.062 X5+ 

47.072X6 +953.037X7 + 29.428X8 + 1.459X9  

 گرٍُ

 

 هطاّدُ

 

بیٌی  درصد پیص 

 درست

بیٌی  درصد پیص

 ًادرست
 سبلن ٍسضکستِ

 0 100 0 215 215 ٍسضکستِ ّبی ضشکت

 63 37 397 675 1072 سبلن ّبی تضشک

(215+397/)1287×100; 5/47 دسغذ دلت کلی هذل  

(0+675/)1287×100; 5/52 دسغذ خغبی کلی هذل  

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:       

 

 آزهَى فرضیِ ضطن  .4-6

ثیٌی هذل ٍسضکستگی تَاى پیصیشّبی هذیشیت سَد ٍالقی هتغکِ  کٌذ هیفشضیِ ضطن ثیبى 

سَد، ّبی هذیشیت ًتبیح آصهَى هذل اغلی صیوسکی ثذٍى هتغیشدٌّذ. فضایص هیصیوسکی سا ا

ثب لحبػ کشدى  .است ضذُ  اسائِسَم دس فشضیِ ٍسضکستِ ٍ سبلن،  ّبی ضشکتدس دٍ گشٍُ 

دسغذ ٍ دلت  100ٍسضکستِ  ّبی ضشکتثیٌی ٍالقی، دلت پیصیشّبی هذیشیت سَد هتغ

کلی هذل فشضیِ پٌدن ثِ دلت ٍ خغبی  ،چٌیي ندسغذ است. ّ 36 سبلن ّبی ضشکتثیٌی پیص

غلی لحبػ کشدى هذیشیت سَد ٍالقی ثِ هذل ا ،ثٌبثشایي. ثبضذ هیدسغذ  54ٍ  46 ،تشتیت

فشضیِ ضطن پزیشفتِ  ،اسبسثش ایي ضَد. ثیٌی آى هیصیوسکی، ثبفث تضقیف تَاى پیص

 ضَد.  ًوی
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 اُ با هدیریت سَد ٍاقعی(ّورضدُ زیوسکی ) ًتایج دقت هدل تعدیل .13جدٍل 
P (Z) =  -9.740- 64.941X1- 8293.107X2 - 2.207X3 - 4.905X4 + 3.857X5+ 

72.447X6 +7736.460X7 

 گرٍُ

 

 هطاّدُ

 

 
درصد 

بیٌی  پیص

 درست

درصد 

بیٌی  پیص

 ًادرست
 سالن ٍرضکستِ

 0 100 0 215 215 ٍسضکستِ  ّبی ضشکت

 64 36 382 690 1072 سبلن ّبی ضشکت

 (215+382/)1287×100; 46 دسغذ دلت کلی هذل

 (0+690/)1287×100; 54 دسغذ خغبی کلی هذل

 ّبی پژٍّص یبفتِهٌجـ:       

 

 ّا پیطٌْادگیری ٍ ًتیجِ. 5

 صیوسکیاسپیشیٌگیت، ٍسضکستگی آلتوي، ّبی ثیٌی هذلّذف ایي پژٍّص ثشسسی تَاى پیص

ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى  ّبی ضشکتٍ ٍالقی دس هتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی ثب استفبدُ اص 

ّبی ٍسضکستگی ثذٍى هتغیشّبی اسبس ثب استفبدُ اص سگشسیَى لدستیک اثتذا هذلثش ایي  .ثَد

ّبی هتغیشّبی هذیشیت سَد ثِ هذل تک تک ی،هشحلِ ثقذ. دس ضذهذیشیت سَد ثشآٍسد 

ّب ثشآٍسد ٍ دلت هذل لاخیتپشیٌگیت ٍ صیوسکی اضبفِ ضذ ٍ هذل ٍسضکستگی آلتوي، اس

 همبیسِ ضذًذ. 

ّبی آلتوي، اسپشیٌگیت ّبی پژٍّص ًطبى داد هذلحبغل اص آصهَى فشضیِاٍلیِ ّبی یبفتِ

 ،دس همبثلًذاسًذ. سا س ثبصاس سشهبیِ ایشاى د یٍسضکستگ یٌیثصیپ ثشای هْوی تَاىٍ صیوسکی 

ّبی آلتوي، ثیٌی هذلیی پیصّب، تَاًبهذلتغیشّبی هذیشیت سَد تقْذی ثِ ایي ثب افضٍدى ه

 ،يیچٌ ّنافضایص یبفت.  تَخْی  لبثل عَس  ثِاسپشیٌگیت ٍ صیوسکی دس هحیظ التػبدی ایشاى 

آلتوي،  یّبهذل یٌیثصیتَاى پ فیثبفث تضق یسَد ٍالق تیشیهذ یًطبى داد پبساهتشّب حیًتب

بٍت هذیشیت سَد ٍ ثِ دلیل ٍخَد هتغیشّبی هتف گفتٌی استضًَذ. یه یوسکیٍ ص تیٌگیاسپش

ایي ًتبیح دس سِ هذل ٍسضکستگی آلتوي، اسپشیٌگیت ٍ صیوسکی،  ّب آى کبسگیشی ثًَِؿ 

غیشهستمین ثب  عَس  ثِ ،اهب .کشدّبی پیطیي همبیسِ یبفتِثب دلیك  عَس  ثِتَاى سا ًوی پژٍّص
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کبهخَ (، کبهپب ٍ 2008(، دیلَئیت )2005) ّوکبساى ٍلاسا گبسسیب (، 2003پژٍّص ساسٌش )

، (2017) يیٍگبًضًٍس ٍ سَس(، 2017(، خبسدیي )2016(، لیي ٍ ّوکبساى )2015هیٌبًَ )

 خَاًی داسد.  ( ّن1393) فش ٍ کَثشی تبتلی ،کشدستبًی ٍ (2018ایگجبًبکی ٍایگجیٌٍَیب )

دس ساستبی ، گشددپیطٌْبد هیاص اعلافبت حسبثذاسی  کٌٌذگبى استفبدُ، ثِ ثب تَخِ ثِ ًتبیح

ثِ پذیذُ هذیشیت  ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى، فقبل دس ّبی ضشکتدس ثیي ویوبت خَد اتخبر تػ

هیضاى لبثلیت اتکبی اعلافبت حسبثذاسی  ،ای ًوبیٌذ ٍ اص ایي عشیكّب تَخِ ٍیژُسَد ضشکت

پژٍّص ایي دس  آهذُ  دست  ثِصیشا عجك ضَاّذ  ؛تمشیجی ثشآٍسد ًوبیٌذ غَست  ثِسا  ضذُ هٌتطش

داسای هحتَای اعلافبتی ثَدُ ٍ  ،یهذیشیت سَد تقْذّبی هطبثِ، هتغیشّبی ٍ سبیش پژٍّص

 دٌّذُ ثبضذ. تَاًذ دس خػَظ سیسک ٍسضکستگی آگبّیهی
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