
 

 

 
  
  

  ایران اقتصاد پذیری آسیب بر تأکید با آوری تاب های مؤلفه تعیین
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 چكيده
پـس از بـروز    يـابي باز يـزان و م يمختلف اقتصاد يها به توان مقابله با شوك ياقتصاد يآور تاب

است. بر  يراناقتصاد ا يآور مؤثر بر تاب يها مؤلفه يينمقاله تع ينها اشاره دارد. هدف از ا بحران
، اشـباع  يـاد داده بن يهنظر يكردو با استفاده از رو يآور موجود تاب ياتاساس، با توجه به ادب ينا

مـدل   گيـري  يانگينم يكردحاصل شده و با رو يراناقتصاد ا يآور در خصوص مقولات تاب ينظر
  .  شد ءدهنده شاخص احصايلعوامل تشك يزي،ب

نسبت  يسك،شاخص ر يرمتغ 7، يرمتغ 63و در حضور  يزيب يريگيانگينم يكردبا استفاده از رو
دولت  يدولت، نرخ تورم، نسبت بده ينفت يبه كل درآمد دولت، نرخ رشد درآمدها يدرآمد نفت

و نوسـان نـرخ رشـد     يناخالص داخل يدبودجه به تول ينسبت كسر ينگي،به نقد يبانك يستمبه س
شـناخته شـدند.    يـران اقتصـاد ا  يآور تـاب   كننـده  مشـخص  يرهايمتغ ينتر عنوان مهم به ينگي،نقد

بـا در نظـر    ياقتصـاد  يهـا  بخش پذيري يبدر جهت كاهش آس يگذار ياستتوجه به س ين،بنابرا
  .  شود يم يهتوص يرهامتغ ينا يرگرفتن تأث

اقتصاد  يزي،ب گيري يانگينم ياد،بن داده يهنظر پذيري، يبآس ي،آور تاب يها مؤلفه: يديكل گانواژ
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  . مقدمه١

 یـاتدر ادب یـرفراگ یـاریعنوان مع بـه یاقتصـاد یآور مفهـوم تـاب ی،مقاومـت اقتصـاد یاتدر ادب
مـورد  امعنـ یـنبـه ا توانـد یم یاقتصاد یآور مطرح شده است. اصطلاح تاب یاقتصاد یساز ثبات

 یاقتصاد برا یک ییتوانا ،کند. درواقع اثر یرا ب یخارج یاقتصاد یها که اثر شوک یرداستفاده قرار گ
اقتصاد را قادر به بهبود پـس  یناقتصاد است، ا یریپذ که همراه با انعطاف یخارج یها جذب شوک

  ). ٢، ص٢٠٠٨و همکاران،  1یووگلیگ(بر کند یها م از اثرات شوک
 یرپـذ افانعط یهـا و راه یسـتمس های یبدرک آسـ یمفهـوم مهـم بـرا یـک یآور تاب ین،بنابرا
 یآور ). تـاب١٢٩، ص٢٠١۶و همکـاران،  2(اکسـنر شـود یها در نظـر گرفتـه م با بحران یسازگار
و  یاز شـوک اقتصـاد یعسر یابیها و باز تحمل اثر شوک ایبه معن یاقتصاد یاتکه در ادب یاقتصاد

اقتصـاد کمـک  یسـاز بـه تحقـق مقاوم تواند ی، مشود یم یفاز بحران تعر پیشبازگشت به کارکرد 
 یزمختلف اقتصاد ن یها بخش ثباتی، یو ب یرونیشوک ب یادر صورت بروز بحران و  ین. همچنیدنما

 یدکاهش سطح تول یو حت یبه کاهش رشد اقتصاد تواند ینوسانات م ینو ا گیرد یقرار م یرتحت تأث
  د. شومنجر  یرانچون اقتصاد ا یدر اقتصاد
و باعـث  شـوند یزا م بـرون یها ومـت در مقابـل شـوککه باعـث کـاهش تـوان مقا هایی ینهزم

خود  یابیو توان مقاومت و باز یدهد یبها، آس اقتصاد از محل قرار گرفتن در معرض شوک شوند یم
ثبـات  یـت. بـا توجـه بـه اهمشـوند یمطـرح م پذیری یبآسـ های ینـهعنوان زم را از دست بدهد، به

 یریپـذیرو بـا در نظـر گـرفتن تأث یـران،مختلـف اقتصـاد ا یها آن بر بخش یگذاریرو تأث یاقتصاد
تـلاش در جهـت  ی،مسـائل داخلـ یو حتـ یخـارج یها از شوک یرانمختلف اقتصاد ا یها بخش

 یـزن یتحقق اهداف اقتصاد مقـاومت یر، مسیبترت ینتا بد فراوانی دارد یتاهم پذیری، یبکاهش آس
  . شودهموارتر 

 دوازدهراسـتا بـا بنـد هـم یـرانمختلـف اقتصـاد ا یهـا در بخش پذیری یبتمرکز بر کاهش آس
در تحقـق  توانـد ی)، میالعال(مدظله یمقام معظم رهبر یابلاغ یاقتصاد مقاومت یکل های یاستس

 یـران،اقتصـاد ا یآور تـاب یها مؤلفه یبررس یراستا برا ینمؤثر باشد. در ا یاهداف اقتصاد مقاومت
بایـد هماهنگ باشد. در مرحلـه بعـد  یرانا یکه با ساختار اقتصادد شواز آن ارائه  یفیتعر یدابتدا با
  شوند.  ییو شناسا یفآن تعر دهنده یلتشک یها مؤلفه

. باشـند یمـؤثر م یآور تـاب یکه بر اجزاشوند  بررسی می یمقاله، مقولات یناساس در ا ینبر ا
ــرای ــاب یها کننده مشــخص ییشناســا ب ــم ت ــریمتغ ی،اقتصــاد یآور مه ــا ی ــاظر ب ــولات  متن مق

                                                           
1. Briguglio  

2. Exner  
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مـدل  گیری یـانگینم یکـردو بـا اسـتفاده از رو شود یدر نظر گرفته م یآور مفهوم تاب دهنده یلتشک
بـر  تواننـد یم یکـه از نظـر تئـور یرهاییمتغ ین)، از ب١١٣، ص٢٠١١و همکاران،  2یانونه(ج 1یزیب

  . شوند یم ییآنها شناسا ینمؤثر باشند، مؤثرتر یآور تاب
 تفاضـل حاصـل کـه شـود مـی تعریـف خـالص آوری تاب صورت به تحقیق این در آوری تاب

 تجـاری بخـش و مـالی و پـولی بخش دولت، بودجه بخش سه پذیری آسیب و اقتصادی آوری تاب
بـار بـه  یننخسـت یاسـت کـه بـرا یاقتصاد پذیری یبآس های ینهمقاله بر زم یندر ا یدکأ. تباشد می

مـورد  یراناقتصاد ا یو بخش تجار یمال و یدر سه بخش بودجه دولت، بخش پول یلیصورت تفص
  . شوند یم ییشناسا یاقتصاد یآور تاب  مهم یها کننده آنها مشخص یعمطالعه قرار گرفته و از تجم

  
  موضوع یات. ادب٢

  یآور . تاب١−٢

و انـدازه آن بـا  شود یم یفحفظ عملکرد در برابر شوک تعر یبرا یستمس یتعنوان ظرف به یآور تاب
خـود، در  یعملکـرد های یژگیو ییربدون تغ تواند یم یستمکه س شود یم یریگ اندازه یاندازه اختلال

 یاقتصـاد یآور تـاب یها ). از جمله شاخص٣٧٨، ص٢٠١۵ 3ینگز،و پر یوخود جذب کند (باج
و همکـاران  5که بـورمن یالگروه سنتن یقاشاره نمود. در تحق 4یالسنتن یآور به شاخص تاب توان یم
همچـون سـلامت  ییها بـا اسـتفاده از مؤلفـه یاقتصاد یآور ، شاخص تاباند دهدا) انجام ٢٠١٣(
 ی،تنوع صادرات ی،بانکدار یستمدولت، سلامت س یاثربخش ی،پول یاستسلامت س ی،مال یاستس

   .)۶٣، ص٢٠١٣(بورمن و همکاران،  شد یبازار معرف ییو کارآ یصادراتنداشتن  یوابستگ
 یبازارها، حکمران ییثبات اقتصاد کلان، کارا یها را شامل مؤلفه یاقتصاد یآور تاب یگوگلیوبر

 کسـری نسبت متغیرهای شامل را کلان اقتصاد ثبات عامل وی. داند یم یمطلوب و توسعه اجتماع
 ناخـالص تولیـد بـه خـارجی های بدهی نسبت و فلاکت شاخص داخلی، ناخالص تولید به بودجه
 نظـر در را تجارت آزادی و دولت  اندازه های مؤلفه نیز بازارها کاراییدرباره . گیرد می نظر در داخلی
  استفاده کرده است.  6اقتصادی آزادی جهانی شاخص از مطلوب، حکمرانی برای و گرفته
  

                                                           
1. Bayesian model averaging 

2. Giannone  

3. Baggio & Perrings 

4. Centennial 

5. Boorman 

6. Economic Freedom of the World Index 
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  پذیری یب. آس٢−٢

قـرار گـرفتن از جانـب  یـاندر معـرض ز یکشور برا یکاستعداد  توان یرا م یاقتصاد پذیری یبآس
 پذیری یب). مفهـوم آسـ۴، ص٢٠٠٨و همکـاران،  یگوگلیـودر نظر گرفت (بر یاقتصاد یها شوک
 یناشـ یامدهایو پ یو اقتصاد یاجتماع یزیکی،ف یها مرتبط با جنبه یسکاز ر یاریدهنده مع نشان
عنوان  را به پذیری یبتر، آس گسترده یفتعر یک. یدادهاستمقابله با رو یبرا یستمس ییتوانا یزاناز م
بـه آن در  3ییپاسـخگو یتآن و ظرف 2قرار گرفتن در معرض یب،نسبت به آس 1یتساز حسا یبیترک

  ). ٣۶٩، ص٢٠١۴ 4،(پراگ گیرد ینظر م
 پذیری یبدسته آسـ  یک کنند: یم یمرا به دو دسته تقس پذیری یب) آس٢٠٠٨و همکاران ( یگوگلیوبر

 و) یخـارج یهـا کوچک بودن اقتصاد نسبت بـه بحران یاو  یکوچک داخل ی(مانند بازارها یدائم یذات
   .)آیند یبه وجود م ها گذاری یاستس یجه(که براساس نت یدائم شبه ذاتی پذیری آسیب دیگر دسته

  
  یآور و تاب پذیری یبآس یز. تما٣−٢

نخسـت،  :وجود دارد یآور و تاب پذیری یبآس ینب یاساس یدو تفاوت مفهوم نویسد یم 5ینگالوپ
کـه  یدر حـال ؛اسـت یـتموقع یـکدرون  یطو شرا یتدر وضع ییراتتغ یزانمربوط به م یآور تاب
دوم، بــرخلاف  باشــد؛ یم یســتمس یــکدر داخــل  یســاختار ییــراتمربــوط بــه تغ پذیری یبآســ
است که شامل قرار گـرفتن در معـرض اخـتلال  یستمس یک یداخل یژگیو یآور تاب پذیری، یبآس
 یطور به هستند؛ مرتبط یکدیگر به پاسخگویی ظرفیت طریق از آوری تاب و ذیریپ آسیب. شود ینم

 ). ٣٠٣−٢٩٣، ص٢٠٠۶ ین،هستند (گالوپ یکدیگراز  ناپذیر ییجدا یکه بخش
کشورها را بـه  پذیری، یبو آس یآور و ارتباط تاب یز) براساس تما٢٠٠٨و همکاران ( یگوگلیوبر

 7حالـت ین)، بـدتریـادز یآور کم و تاب پذیری یب(آس 6حالت ینبهتر کنند؛ یم یمچهار گروه تقس
) و یـادز یآور و تـاب یـادز پذیری یب(آسـ 8کم)، گروه خودسـاخته یآور و تاب یادز پذیری یب(آس

   .) مشخص است١کم) که در شکل ( یآور کم و تاب پذیری یب(آس 9فرزند ولخرج
                                                           
1. sensitivity 

2. Exposure 

3. Capacity of response 

4. Proag 

5. Gallopin 

6. Best−Case 

7. Worst−Case 

8. Self−Made 

9. Prodigal−Son 
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  یاقتصاد یآور تاب یتوضع یفتوص یبرا حالت. چهار ١شکل 

  

  

  

  
  

 )٢٠٠٨و همکاران ( یگوگلیومنبع: بر 

با اسـتفاده از  یول ؛دارند ییبالا یذات پذیری یبخودساخته (خوداتکا) هستند که آس ییکشورها
 یـتها را در خود تقو مقابله با شوک ییتوانا ها، پذیری یبآس ینمقابله با ا یمناسب برا های یاستس
بـا اعمـال  یولـ ؛دارند  یکم یذات پذیری یباز نوع فرزند ولخرج هستند که آس یی. کشورهاکنند یم
 مـورد در حالـت بهتـرین. دهند یم یشرا افزا یرونیب یها شوک یگذاریرنامناسب، تأث های یاستس

 های سیاسـت از اسـتفاده با دیگر، طرف از و ندارند زیادی ذاتی پذیری آسیب که است اقتصادهایی
 ییمربـوط بـه کشـورها یزحالت ن ینها بالا رفته است. بدترشوک مقابل در آنها آوری تاب مناسب،

 یها شـوک یمنفـ ینامناسـب اثرگـذار گذاری یاستبا س یاد،ز های پذیری یبوجود آس بااست که 
  ).٣، ص٢٠٠٨ان، و همکار یگوگلیو(بر دهند یم یشرا افزا یرونیب

  
  پژوهش یشینه. پ٣

و  یینرا پــا یاقتصــاد یآور تــاب یمطالعــات مختلفــ یــران،اقتصــاد ا یآور تــاب یــزانم بــارهدر
و  یـاری؛ بخت٢٠٠٨و همکـاران،  یگوگلیـوانـد (بر کرده یـابیرا بـالا ارز یـراناقتصاد ا پذیری یبآس

ا امّ  ؛)١٣٩٧ ی،؛ معلم١٣٩۵ ی،و لاجورد ی؛ ابونور١٣٩۴و عبدالشاه،  یاثوند؛ غ٢٠١٨ 1یه،سجاد
شـده توسـط  یمعرفـ پذیری یبو آسـ یآور مطالعات استفاده از شـاخص تـاب ینمشترک ا یژگیو

پرداخته نشـده  یرانخاص اقتصاد ا پذیری یبآس های ینهکه به زم یطور هاست؛ ب یمطالعات خارج
 یآور و تـاب ذیریپ یبآسـ های ینهدر سطح کلان، به زم یآور تاب درباره یاست. مطالعات خارج

   شود: یاز آنها اشاره م یبه برخ اختصار ) به١اند که در جدول ( پرداخته
                                                           
1. Bakhtiari & Sajjadieh 

 ولخرج فرزند

 خودساخته حالت بدترین

یب حالت بهترین
آس

ری
پذی

 
تی
ذا

 

 آوریتاب
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  یخارج یها پژوهشدر  پذیری یبو آس یآور تاب یها مؤلفه یعلم یشینه. پ١جدول 

  ها مؤلفه موضوع پژوهشگران
1همکاران و یگوگلیوبر 

)٢٠٠٨( 

 یآور  تاب
  اقتصاد کلان

. توسعه ۴خوب؛  ی. حکمران٣بازار اقتصاد خرد؛ ییکارا.٢. ثبات اقتصاد کلان؛١
  یاجتماع
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 یــعبــه صــورت تجم پذیری یببــه آســ یــران،اقتصــاد ا یآور تــاب بــارهدر مقــالات گذشــته در
 یـندر ا یدر ارائـه مـدل یمطالعه سـع ینمختلف پرداخته نشده است که ا یها بخش پذیری یبآس

  . داردخصوص 
 

  یشناس . روش۴

 بایـد شـود، یثر مأمتـ پذیری یبآسـ های ینـهزم یـقکـه از طر یراناقتصاد ا یآور تاب ییشناسا یبرا
 یکـردهـدف اسـتفاده از رو یـنبه ا یدنرس ید. ابزار لازم براشو ییآن شناسا دهندۀ یلمقولات تشک

که اجـزا  شود یاستفاده م یدر مواقع یکردرو ین. اباشد یم 1برخاسته از داده یهنظر یا یادبن داده یهنظر
اساس  یناند و بر ا طور کامل مشخص نشده در مطالعات گذشته به یمورد بررس یدهپد های یژگیو و

 دهندۀ یلتشـک یها همچون مصاحبه، در خصوص مقوله یمتنوع یها خاص به صورت ینهدر آن زم
گاهان موضوع از     د.شو یم ینظرسنجآ
کـرد و پـس از آن  یـدامـدل ادامـه پ یبه اجماع نظر یدنها براساس رس ن پژوهش مصاحبهیدر ا

بخش بودجه دولـت، بخـش  پذیری یبها براساس آس ها متوقف شد. مصاحبه تکرار مصاحبه یندفرا
گاهـان از  یبا برخـ یو بخش تجار یو مال یپول . یرفتهـا صـورت پـذ حوزه یـندر ا یدانشـگاهآ

ش در نظر گرفته شـد تـا هر سه بخ یبرا یرهاییهر بخش احصاء و متغ یآور مؤثر بر تاب یها مقوله
  کرد. ییآنها را شناسا ینبتوان مؤثرتر یونبا استفاده از آزمون رگرس

 یکردیاز رو توان یم ی،آور تاب یزانبر م پذیری یبآس یها قسمت ینگذارتریرتأث ییشناسا یبرا
 یآور بر تاب یریتأث توانند یطور بالقوه م که به یرهاییتعداد متغ ینکهاستفاده کرد. با توجه به ا یآمار

عنوان  را بـه یرهـاییکـه بتـوان متغ یطور مقـولات، بـه یشـترب یشپـالا یداشته باشند (برا یاقتصاد
 یـادی) تعـداد زکنند یاثر خود را حفظ م یرهامتغدیگر در نظر گرفت که در حضور  یینها یرهایمتغ
  . شود یمدل استفاده م یزیب یریگ یانگینم یکرداز رو باشد، یم

 یـزاناز نظـر م یتمحـدود یـکعنوان  مسـتقل بـه یرتعداد متغ یک،کلاس یونگرسدر معادلات ر
خود  یدگاهکه از د یرهاییاز متغ یبرخ پژوهشگراساس  ینو بر ا باشد یمطرح م یکاهش درجه آزاد

بـه  یدنرسـ یو بـرا دهـد یدهند، در مدل خود قرار م یحرا توض یمورد بررس یدۀپد توانند یم یشترب
را  یونرگرسـ یخطـا یـزانو آزمون مجـدد، م یرهاقابل قبول با وارد کردن و خارج کردن متغ ای یجهنت
  بگذارد.  یرتأث یجهبر دقت نت تواند یکه م دهند یم یشافزا

، همـه یتکه بدون محـدود دهد یم پژوهشگرامکان را به  ینمدل ا یزیب گیری یانگینم یکردرو
                                                           
1. Grounded theory 
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را وارد مدل کنـد. از آنجـا کـه حضـور و عـدم حضـور  یمورد بررس یدهبالقوه مؤثر بر پد یرهایمتغ
مؤثر باشد، حضور همـه  یگرد یریمتغ داری ابر معن یحت تواند یم یونیمعادله رگرس یکدر  یرهامتغ
 یـنا یـایمزا یگرآنها به صورت همزمان، از د یگذاریرو آزمون تأث یکدیگربالقوه در کنار  یرهایمتغ
 یـراحتمـال نسـبت داده شـده بـه متغ یزانبراساس م یرمتغ یتاهم یکردرو ین. در اباشد یم یکردرو

. احتمـال شـوند یم یـراحتمال هر متغ ییردر مدل باعث تغ یونیرگرس یها . آزمونشود یمشخص م
باعـث  یونیو آزمون رگرسـ دهد ینسبت م یرقبل از آزمون به متغ پژوهشگراست که  یمقدار یشینپ
مـورد  یـدهبـر پد یقابـل تـوجه یرتـأث یر. اگر متغیابد یریتغ ینبه احتمال پس یشیناحتمال پ شود یم

  . یابد یم یشافزا یشیننسبت به احتمال پ ینداشته باشد، احتمال پس یبررس
و انجـام  یری،گ مـدل و بـا اسـتفاده از نمونـه یمـدل، در فضـا یـزیب گیری یانگینم یکرددر رو

با بالا  کنند، یوابسته حفظ م یرمتغ خود را بر یرتأث یرهامتغ دیگرکه در حضور  یرهاییمحاسبات متغ
 یتمـام یزیب یریگ نیانگیدر روش م. شوند یمشخص م یرهامتغ دیگرنسبت به  ینبودن احتمال پس

 2شـامل  یونیتعـداد معـادلات رگرسـ ر،یمتغ (با وجود  شود یم گرفته نظر در ممکن یها مدل
نسـبت  ریـهر متغ ریه خواهد شد، شدت تأثئکه در ادامه ارا ییارهای) و با توجه به معباشد یمعادله م

بـا حضـور دیگـر عوامـل  ر،یمتغ کی. اگر اثر شود یم یبررس رهایمتغ هیبه حضور و عدم حضور بق
رها حسـاس بـوده و بـه یه متغینسبت به حضور بق یر مورد بررسیکه متغ شود یشود، گفته م امعن یب

  رشکننده است.یرومند و غیر نیصورت متغن یر ایغ در شود، یم دهینام 1کنندهش ریمتغ یعبارت
در  یو مشـترک ینمسـتقل معـ یرمتغ یبکه ضر  ن پارامتریاحتمال پس یزیب یریگ نیانگیدر م
)  مستقل) است عبارت خواهد بود از: یرمتغ kها (با همه مدل | ) = ( | ) ( | , )                                                              (1) 

)در عبارت فوق  |   هاست. نماد داده ن مدل و یاحتمال پس (

| = ∑ ( )                                                         (2) 

در  Φع یـتوزبـه شـکل  Φ ن یع احتمال پسـیتا تابع توز شود ین مبهم باعث میشیستفاده از پا
)  :داشت خواهیم نتیجه در. یدک) درآی(کلاس یروش سنت | ) = ( | )                                                                                 (3) 

                                                           
1. fragile 
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)  :دیآ یبه دست م ریبه صورت ز زین Φ یبضر ینپس یانسوار | ) = ( | ) ( | , ) + ( | ) − ( | )     (4) 

 یبـه عبـارت یا،  ن ییبه آن توجه کرد تع یدمدل با یناحتمال پس یینکه در تع یگرینکته د
 یـل(بـه دل یرهاهمه متغ یبرابر برا یشیناحتمال پ یین. با تعباشد ین مرتبط با هر مدل میشیاحتمال پ

کـرد. اگـر  یرتفسـ یرا به سادگ یجنتا توان یمؤثر)، م یرهایاز اعمال نظر در خصوص متغ یریجلوگ
انـدازه شـود را بـا نـام  ییشناسـا یینهـا یـرعنوان متغ که انتظار دارد به یریفقط تعداد متغ پژوهشگر

 یانـدازه انتظـار برابر خواهند داشت. اگـر  نیشیپاحتمال  رهایهمه متغ 1کند، نییمدل تع یانتظار
 )باشـد یمسـتقل مـ یرهـای(تعـداد متغ گـردد یمـ Kبرابـر  ریهر متغ نیشیمدل باشد، پس احتمال پ

 یونیرگرس یها که متأثر از آزمون ین).اگر احتمال پس٨٣۵−٨١٣ص، ٢٠٠۴و همکاران،  2ین(مارت
 یـرعنوان متغ و به باشد یم یرمؤثر بودن آن متغ ۀدهند باشد، نشان یشتر) بK( یشیناست، از احتمال پ

  .شود یم یمعرف یرشکنندهغ
  

  . ارائه مدل۵

 یجـهکـه براسـاس نت شـود یم هایی یب(که شامل آس یدائم شبه پذیری یببا در نظر گرفتن مفهوم آس
در  یـادبن داده یـهنظر یکـردپژوهش براساس رو یج)، و براساس نتاآیند یوجود م هب ها گذاری یاستس

بـه  یآور پـژوهش تـاب یـندر ا یـران،اقتصـاد ا یآور و تاب پذیری یبآس یخصوص مقولات اصل
بـه دسـت  پذیری یبو آسـ یآور که از تفاضل تـاب شود یخالص در نظر گرفته م یآور صورت تاب

  . آید یم
  

   

                                                           
 .ندارد ؤثرم یرهایمتغ نیتر  بر مهم یریمدل تأث یثابت شده است اندازه انتظار یصورت تجرب به. ١

2. Martin  
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 یاقتصاد یآور تاب یها مؤلفه یی. مراحل شناسا٢شکل 

 

اسـاس ابتـدا  ینذکر شده است. بر ا گیری یجهپژوهش و نت ایندفر یاتجزئ نمودار) ٢در شکل (
و  ییشناسـا یو بخـش تجـار یبودجـه دولـت، بخـش پـول یسه بخش اقتصاد یآور مقولات تاب

مـدل،  یـزیب گیری یـانگینم یکرد. سپس با استفاده از روشود یآنها در نظر گرفته م یبرا یرهاییمتغ
 یـرانا یاقتصـاد یآور مـؤثر بـر تـاب یرهـایمتغ ینتـر آنها مهم یعو با تجم ییآنها شناسا ینتر مهم

  . شود یحاصل م
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   یاقتصاد یها بخش یآور مدل تاب یرهای. مقولات و متغ١−۵

  بخش بودجه دولت یآور  مدل تاب یرهای. مقولات و متغ١−١−۵
بـه چهـار  یها و کدگـذار حبهمصـا یجهبخش بودجه دولت براساس نت یآور مقولات مربوط به تاب

ــأم و بخــش  یو اجتمــاع یاقتصــاد یاســی،س یبودجــه، نهادهــا یصبودجــه، تخصــ ینبخــش ت
  . شد یمتقس یاستیو قواعد س گذاری یاستس

مطرح  ینفت یبودجه به درآمدها یوابستگ یزانعنوان م به کل درآمد دولت به ینسبت درآمد نفت
بودجه مطرح باشد که نسـبت  یبعنوان آس به تواند یم ستانی یاتگر سو ضعف در مالی. از دشود یم

و نوسـان درآمـد  پذیری یببخش از آس ینآن است. ا ۀدهند به کل درآمد دولت نشان یاتیدرآمد مال
بخـش  یاز نسبت بـده ینکه بر اساس ا شود یم یاز شبکه بانک ینفت باعث استقراض بخش دولت

 یـدبـه تول یـاتی. نسـبت تـراز عملشود یستفاده ما یناخالص داخل یدبه تول یبانک یستمبه س یدولت
 یهـاپرداخـت یبرا ینفت یاز درآمدها یبودن آن نشان از استفاده بخش یکه منف ی،ناخالص داخل

  . باشد یدر بودجه دولت مطرح م یبیعنوان آس دارد، به یجار
در  یا منابع بودجه ینتأم ینانینااطم یبرا یاریمع یناخالص داخل یدبودجه به تول ینسبت کسر

 یبا توجه به اثر تانز یزوارد کند. نرخ تورم ن یبدولت آس  بر بودجه تواند ینظر گرفته شده است که م
 توانـد یو م گیـرد یدولت را در نظـر م یافتیدر یاتمال یزاندر نظر گرفته شده است که اثر تورم بر م

 یو عمرانـ یجار یهاپرداخت یها نامناسب منابع به بخش یصکند. تخص یدبودجه را تشد یکسر
 یعمرانـ یهـانوسان در پرداخت یجادکه باعث ا یراندر اقتصاد ا یبودجه جار یچسبندگ یژگیو و
نسـبت  یـانسوار ی،به بودجـه جـار یبودجه عمران یانسوار یرهایدر نظر گرفتن متغ یلدل شد، یم

و نسـبت  یناخـالص داخلـ یـدبه تول ینسبت بودجه جار ی،ناخالص داخل یدبه تول یبودجه عمران
  .باشد یم یبه بودجه عمران یبودجه جار
 یمقـولات هدفمنـد یبـرا یرترین،درصد فق دهبه  یندرصد ثروتمندترده  سهم و جینی ضریب

. نسـبت باشـد یمنـابع مطـرح م یصتخص یبرا یبیعنوان آس در نظر گرفته شده است که به ها یارانه
و آمـوزش و پـرورش و بهداشـت از  یسـهم بخـش دفـاع ی،ناخالص داخلـ یدبودجه دولت به تول

حجـم  یبـرا یارهاییعنوان مع به یناخالص داخل یدبه تول یدولت یهابودجه، و نسبت بودجه شرکت
  اند.  بودجه در نظر گرفته شده یصدولت در اقتصاد و نحوه تخص یتفعال

هـر  یافتـه  قـقبودجه مصوب و تح یناختلاف ب یمدرصد عدم تحقق بودجه مصوب (که از تقس
در تحقق بودجـه مصـوب  یزیر دهنده ضعف بودجه )، نشانآید یسال بر بودجه مصوب به دست م

دهد  یشرا افزا ینوسان اقتصاد تواند یبودجه دولت م یا علاوه از آنجا که رفتار موافق دوره هاست. ب
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به سال مورد نظر)  یدوره منته چهار( یهمبستگ یبضر، داشته باشد یمنف یرتأث یو بر رشد اقتصاد
 یا مخـالف دوره یـابودن و  یا رفتار موافق دوره یزانعنوان م به یناخالص داخل یدبودجه دولت و تول

بودجه نسبت به بودجه دولـت  یکسر یزانم یگر. از طرف دشود گرفته میبودن بودجه دولت در نظر 
  . باشد یم یاستیقواعد س ینو ملزم دانستن دولت به ا یاستیقواعد س یفیتوجود و ک ۀکنند مشخص

  
  یو مال یبخش پول یآور  مدل تاب یرهای. مقولات و متغ٢−١−۵

 یبه پنج دسته کل یها و کدگذار مصاحبه یجهبراساس نت یو مال یبخش پول یآور مقولات مربوط به تاب
  . شد یمها تقسیاستو س یهها، بازار سرما ساختار بانک ی،بخش ینارتباط ب ی،استقلال بانک مرکز

به کل درآمد دولت  ینسبت درآمد نفت یربر درآمد دولت، متغ ینفت یها شوک یاثرگذار یلبه دل
 پذیری یبمقـولات مـؤثر در آسـ یگراز د یقیبا بخش حق ی. ارتباط بخش پولشود یدر نظر گرفته م

و مانـده  یناخالص داخلـ یدبه تول یلاتنسبت مانده تسه یرهایاست که از متغ یو مال یبخش پول
 یـانس(وار یسـک. از شـاخص رشود یاستفاده م یلاتبه بخش صنعت به کل مانده تسه یلاتتسه

 یبعنوان آس سه دوره قبل به صورت غلتان) به یو رشد نرخ ارز برا یسه شاخص تورم، رشد اقتصاد
و به شکل  یبخش پول یبعنوان آس به تواند یکه م شود یاستفاده م یاقتصاد های یتفعال ینانینااطم
  د. شومطرح  یمعوقات بانک یشافزا

موضوع،  ینا یاست که برا یبخش پول های یبآس یگراز د یدولت به شبکه بانک یبده یشافزا
تفاضل رشد  یردر نظر گرفته شده است. از متغ ینگیبه نقد یدولت به شبکه بانک ینسبت بده یرمتغ
 یـر. متغشـود یاسـتفاده م یخلق پول فراتر از رشد اقتصاد یبعنوان آس به یزن یداز رشد تول ینگینقد

 یـببـه ترت یـزن یهـا بـه بانـک مرکـز بانک یبودجه به بودجه دولت و نرخ رشد بـده ینسبت کسر
  . گیرند یمورد آزمون قرار م یبر بخش پول یبانک یستمو س یبخش دولت یرعنوان تأث به

 یهبه پا یها به بانک مرکز بانک ینسبت بده ،یپول یهبه پا یدولت به بانک مرکز ینسبت خالص بده
دولت به بانک  ینسبت بده ینگی،نوسان تورم، نوسان نرخ رشد نقد ینگی،به نقد یلاتنسبت تسه ی،پول

هستند که بـر  یرهاییدولت متغ ینفت ینرخ رشد درآمدها ینگی،به مخارج دولت، نرخ رشد نقد یمرکز
  اند.  در نظر گرفته شده یاستقلال بانک مرکز یتاهم یشده برا  مقولات مطرح یمبنا

نسبت ارزش معاملات بورس بـه مانـده  یرهایاز متغ یزن یلحاظ کردن مقولات بخش مال یبرا
 یبخـش کـه در راسـتا یـنا یرهـای. دیگـر متغشود یاستفاده م یسکو شاخص ر یبانک یلاتتسه
اسـت، شـامل  یو مـال یبخـش پـول های یاستها و س ساختار بانک یها بخش های یبآس یبررس
 یسـتمدولت بـه س یو سپرده، نسبت بده یلاتتفاضل نرخ سود تسه ینگی،نرخ رشد نقد یرهایمتغ
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 یـرهنرخ ذخ یردیداری،به غ یدارید یها به سپرده، نسبت سپرده یلاتنسبت تسه ینگی،به نقد یبانک
  . باشند یم ینگیها به نقد بانک یاضاف یرهو نسبت ذخ یقانون

  
  یبخش تجار  یآور  مدل تاب یرهایمقولات و متغ. ٣−١−۵

بـه چهـار  یها و کدگـذار مصاحبه یجهبخش تجارت و ارز براساس نت یآور مقولات مربوط به تاب
  . شد یمتجارت تقس یطو شرا یبخش تجار های یاستس ی،بخش بازار ارز، تمرکز تجار

نـرخ  یاد. اختلاف زباشد یمنبودن نرخ ارز  ینرخ بازار ارز، تک های یبآس ترین یاز اساس یکی
 یب،نوع آس ینلحاظ کردن ا یوارد کند. برا یبآس یزن یبه تجارت خارج تواند یو آزاد، م یارز رسم

چـه بـه  ینفتـ یها از اثـرات شـوک ی. بخشـشود یدلار استفاده م یاز اختلاف نرخ ارز آزاد و رسم
که  شود یبه بازار ارز منتقل م یو چه به صورت منف ینفت یدرآمدها یشو افزا یمتیصورت جهش ق
بـا اسـتفاده از نـرخ رشـد درآمـد  یبآس ینا ی،به فروش منابع نفت یراناقتصاد ا یبا توجه به وابستگ

  . گیرد یقرار م یحاصل از صادرات نفت و گاز مورد بررس
بازار ارز را در  ثباتی یب توانند یدر بازار ارز شامل نوسان و رشد نرخ ارز است که هر دو م یگرد یبآس

 یانسنوسان آن، از وار یو برا ینرخ رشد ارز از نرخ رشد دلار رسم یدهند که برا یشافزا یاو  یجاد کنندا
 یانسبه سال مورد نظر) و وار یچهار دوره منته ی(به صورت غلتان برا یررسمینرخ رشد دلار در بازار غ

 توانند یم یبانک مرکز یخارج یرر ذخاو نوسان د ینگینقد یشافزا ین. همچنشود یطلا استفاده م یمتق
نـرخ رشـد  یرسه متغ یانس(که از مجموع وار یسکو شاخص ر یاز بخش پول یبآس های ینهعنوان زم به
و نـرخ تـورم بـه  یررسـمیو نرخ رشد دلار در بـازار غ ١٣٨٣ثابت سال  یمتبه ق یناخالص داخل یدتول

  در بازار ارز در نظر گرفته شوند.  ثباتی ینوسان و ب ی) براآید یدست م
بـه  یچه از لحـاظ وابسـتگ یوجود تمرکز تجار ی،نظام تجار پذیری یباز موارد آس یگرد یکی

دسـته از  یـنا یکه بـرا باشد یم راهبردی یمشخص و چه از نظر واردات کالاها یصادرات کالاها
جـارت کـالا، نسـبت تـراز بـه حجـم ت ینسبت تـراز بازرگـان یرهایمتغ یاقتصاد های پذیری یبآس

به صـادرات (نشـان ینسبت صادرات نفت ی،خدمات به حجم تجارت خدمات، رابطه مبادله گمرک
 یا و واسـطه یـهنسبت واردات مواد اول یرنفتی،به غ ی)، نسبت صادرات نفتیریپذ دهنده عدم رقابت

 یا و واسـطه یهبه کل واردات و نسبت واردات مواد اول ی، نسبت واردات مصرفیرنفتیبه صادرات غ
  صادرات) در نظر گرفته شده است.  یبه کل واردات (وابستگ
بـر  یـاتنسبت مال یرهایمتغ یزن یراناقتصاد ا یتجار یطو شرا یاستیس های یبدر خصوص آس

 یاتصـادر یلاتمانده تسه ی،به مصرف بخش خصوص یواردات به واردات و نسبت واردات مصرف
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از امکانـات  یبرخـوردار یزانم ی،ناخالص داخل یدحمل و نقل به تول 1تناژ یلات،به کل مانده تسه
نسـبت صـادرات بـه  یسـک،شـاخص ر ی،ارتبـاط یرسـاختز یرمتغ یگزینعنوان جا به یرساختیز

  در نظر گرفته شده است. ی) و نسبت واردات به درآمد نفتیدیعنوان توان تول واردات (به
  

  یآور تاب یها کننده مشخص ییشناسا ندی. فرا٢−۵

 یگـرو از طـرف د یمدر سـطح کـلان هسـت یآور مهم تـاب یاجزا ییمرحله به دنبال شناسا یندر ا
 یو بخـش تجـار یبودجـه دولـت، بخـش پـول یهـا در سـطح بخش یاقتصاد یآور شاخص تاب
 ییبالا یکه همبستگ یماستفاده کن یآور تاب یبرا یگزینیجا یراز متغ یدبا ینو بنابرا یستمشخص ن

که  شود یمطرح م ینجاا ی) داشته باشد. سؤال اصلیآور (متأثر از مفهوم تاب یآور با مقدار تاب یزن
 رفتـه شـود؟وابسـته در نظـر گ یربا عنوان متغ یریچه متغ ی،آور شاخص تاب یاجزا ییشناسا یبرا
مـؤثر  یریکه متغ یدر صورت یراز؛ استفاده کرد یرشد اقتصاد یراز متغ توان یکلان م یآور تاب یبرا

که  شود یم یدتول یزانم ییرآن باعث تغ ییرباشد، تغ یاقتصاد یآور تاب یاو  یاقتصاد پذیری یببر آس
  خواهد شد.  یده) دیمنف یا(مثبت  یعنوان رشد اقتصاد و نسبت به دوره قبل به یبه صورت نسب

مثـل بودجـه  یاقتصـاد یهـا بخش یآور محاسـبه تـاب یاست که بـرا ینا تر یا سؤال چالشامّ 
عنوان  وابسته استفاده کرد؟ بـه یرعنوان متغ به یریاز چه متغ باید یو بخش تجار یدولت، بخش پول

 یـزانم یـانرخ ارز) مـلاک اسـت  یجه(و در نت یعدم کاهش ارزش پول مل ی،در بخش تجار ،مثال
بخش و در سطح کلان اقتصـاد تر از آن  جامع یرا براساس ملاک یرهامتغ توان یخالص صادرات؟ م

کـه بـه صـورت  یـریمتغ یکه وقت یرتفس یناست. با ا یقرار داد که همان رشد اقتصاد یمورد بررس
اثـر خـود را بـر  یرهابخش مؤثر است و در حضور دیگر متغ یک یآور و تاب پذیری یببالقوه بر آس
 یـراز آن متغ توان یدر آن بخش دارد و م یرآن متغ یتنشان از اهم ینا کند؛ یحفظ م یرشد اقتصاد

  آن بخش استفاده کرد. یآور مؤثر بر تاب یرعنوان متغ به
 یر)، تـأث٢٠١١و همکـاران ( 2یانونـهج یکردمقولات، با توجه به رو یتاهم یافتن یبرا ین،بنابرا

 یآور بر تـابطور بالقوه  که به یرهاییبودن تعداد متغ یاد. زشود یآزمون م یبر رشد اقتصاد یرهامتغ
 گیری یـانگینم یکـردها، علـت اسـتفاده از رو کننده مشخص ینتر مهم ییمؤثر هستند و لزوم شناسا

 پذیری یبکـاهش آسـ یعنـی( یاقتصاد یآور تاب یشاز افزا یی. چون هدف نهاباشد یمدل م یزیب
بـر کـاهش  یرآن)، تأث یابیسرعت باز یشو افزا یخارج یها توان مقابله با شوک یشو افزا یاقتصاد

در  یـدآن را در کـاهش نوسـان تول توان یاست که م یاقتصاد یداریو بالاتر بودن پا ینوسان اقتصاد
                                                           
1. Tonnage 

2. Giannone  
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بـر  ییـدی، تأیدر کـاهش نوسـان اقتصـاد یـر،متغ یکمؤثر بودن  ییدتأ یگرنظر گرفت. به عبارت د
مقولات مؤثر  ییشناسا ینددر نظر گرفته شده در فرا یرهایتمام متغ ینآن در ب یپررنگ بودن اثرگذار

 . باشد یم یاقتصاد یآور بر تاب
 یـرمتغ ۶٣که متنـاظر بـا مقـولات در نظـر گرفتـه شـده اسـت،  یرهاییتعداد متغ ینکها یلبه دل

 یرهـاکـه اثـر خـود را در حضـور دیگـر متغ امعنـ یـن(به ا یرشکنندهغ یرهایو انتخاب متغ باشد یم
 2تعـداد و براسـاس  یـنا یناند)، از ب شده امعنحفظ کرده و با  یآور عنوان عوامل مؤثر بر تاب به

 یبـرا باشـد، یبر م زمـان یاربسـ یامـر یسـازیهبا وجـود شـب یمدل، حت یدر فضا یونیمدل رگرس
 یرشـکنندهغ یرهـایبـه صـورت جداگانـه متغ یو نظام تجار یو مال یبودجه دولت، پول یها بخش
 یـانسه بخش به صـورت خلاصـه ب یمدل برا ی) مشخصات فضا٢شدند که در جدول ( ییشناسا
 یرهایرا به متغ یجهنت ینتریککه نزد یرهاییو متغ یرهامتغ ینا یعاست. سپس با استفاده از تجم شده
 یرهـا،متغ یا مرحلـهچهـار  یشبا پـالا یتتا در نها شدانجام  دوباره داشتند، محاسبات یرشکنندهغ

با حضور  یر،متغ یکشوند. اگر اثر  ییاشناس پذیری یبو آس یآور تاب یها کننده مشخص ینتر مهم
رها حساس یه متغینسبت به حضور بق یر مورد بررسیکه متغ شود یشود، گفته م امعن یدیگر عوامل ب
رومنـد و یر نیـصـورت، متغ نیر ایـدر غ شـود، یمـ دهیـنام 1شـکننده یـرمتغ یـک یبوده و به عبـارت

  رشکننده است.یغ
در بخـش بودجـه  یجـه،و حصـول نت ینو احتمالات پس ینپس یبپس از انجام محاسبات ضرا

ناخـالص  یـدبودجه بـه تول یبه کل درآمد دولت، نسبت کسر ینسبت درآمد نفت یردولت چهار متغ
نـرخ  یـرپـنج متغ یو مال یدر بخش پول ی،به بودجه عمران ینرخ تورم و نسبت بودجه جار ی،داخل

هـا بـه  بانک ینسبت بده یسک،شاخص ر ینگی،دولت، نوسان نرخ رشد نقد ینفت یرشد درآمدها
و در بخـش نظـام  ینگیبـه نقـد یبـانک یسـتمدولت بـه س یو نسبت بده یپول یهبه پا یبانک مرکز

اخـتلاف نـرخ ارز  یرنفتی،به صادرات غ ینسبت صادرات نفت یسک،شاخص ر یرچهار متغ یتجار
آن بخـش احتمـال  یرهـایبه کل واردات در حضور همه متغ یو نسبت واردات مصرف یآزاد و رسم

   2.اند یافتهخود  یشیننسبت به احتمال پ یشتریورود ب ینپس
ناخـالص  یدبه تول یاتینسبت تراز عمل ی،ناخالص داخل یدنسبت بودجه دولت به تول یرهایمتغ
از بخش بودجه دولت، نرخ رشد  یناخالص داخل یدبودجه دولت و تول یهمبستگ یبو ضر یداخل
و نسبت صادرات  یو مال یاز بخش پول یداز رشد تول ینگی، تفاضل رشد نقدنوسان تورم ینگی،نقد

 یـنشـکننده در ا یرهایعنوان متغ به یاز بخش تجار یبه واردات، رشد نرخ ارز و رابطه مبادله گمرک
                                                           
1  . fragile 

 .ندینما افتیدر  مسئول سندهینو  لیمیا قیطر  از را یساز هیشب مدل یبرآوردها جینتا توانند یم مندان علاقه. ٢
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 یرشـکنندهغ یرهـایهـا بـه متغ دیگر بخش یرهایدر مقابل متغ یشکنندگ یشمرحله و در مقام آزما
هـر  یرشـکنندهغ یرهایماندن متغ یباق یرشکنندهآزمون نمودن غ یاقدام در راستا ینشدند. ا  فزودها

مـرتبط بـا  یجنتـا یـارتـا ع گیـرد یهـا صـورت م شـکننده دیگـر بخش یرهایبخش، در حضور متغ
  تر شود. مؤثر روشن یرهایمتغ

  
  یمدل سه بخش اقتصاد ی. مشخصات فضا٢جدول 

     
های تعداد رگرسیون
  تعداد رگرسیون نمونه از فضای مدل فضای مدل

  سیصد و بیست هزار رگرسیون2 ٢٢٢/٠ ۴ ١٨ بخش بودجه دولت
  سه میلیون و ششصد هزار رگرسیون2 ٢٢٧/٠ ۵ ٢٢ بخش پولی و مالی
  چهار میلیون و دویست هزار رگرسیون2 ٢١٧/٠ ۵ ٢٣ بخش تجاری

  یقمنبع: محاسبات تحق

  
بـه مـرز  یکـینزد یجشـکننده کـه نتـا یرهـایسـه بخـش و متغ یرشکنندهغ یرهایمتغ یعبا تجم

مـدل برابـر  یفضـا یجهو درنت شود یحاصل م یرمتغ ٢١اند، تعداد  در هر بخش داشته گیری یمتصم . بـه رفتگ  مدل نمونه یاز فضا باید  ینخواهد بود. بنابرا یونرگرس یلیونبالغ بر دو م یعنیمدل  2
مـدل) محاسـبات  یفراپـارامتر (انـدازه انتظـار یک یین) با تع٢٠٠۴و همکاران ( 1یناز مارت یرویپ

 تـر یشکـه پ یطور بـه ؛در نظر گرفته شد ششمدل برابر  یاندازه انتظار یقتحق ینانجام شد که در ا
  .باشد یم یرورود هر متغ یشیناحتمال پ شد براساس مقدار فراپارامتر  یانب

مـورد اسـتفاده از سـه  یها اشتراک داده یکسان، یزمان یبا سر یها لزوم استفاده از داده یلبه دل
ه است. در مجمـوع شداستفاده  یعیکه در مدل تجم باشد یم ١٣٩۵تا  ١٣۵٧ یهاسال یه،مدل اول

 یونهـزار رگرسـ یسـتو دو یلیـونسـه م یبـر رو ینو احتمـالات پسـ یببا انجام محاسبات، ضرا
 یببودن ضرا ییربدون تغ ییهمگرا یاراست مع گفتنیحاصل شد.  یبضرا ینب ییمحاسبه و همگرا

بـه دسـت آمـده،  یبضـرا ییهمگرا یلتا دو رقم اعشار لحاظ شد. به دل ینپس یارهایو انحراف مع
) قابـل ٣شـده و در جـدول ( یرفتهمدل پذ یزیب گیری یانگینم یینها یجعنوان نتا نمونه آخر به یجنتا

  مشاهده است.
کـه  ییها مـدلتمـامی ن یپسـ یها ر عبارت است از مجموع احتمالیمتغ ین ورودیمال پساحت

ن یانگیـاز م یاریـر را معیـن ورود متغپسی احتمال توان می یعنی شوند؛ یر مورد نظر را شامل میمتغ
 یکـه دارا ییرهـایمتغ ،نیر مورد نظـر دانسـت. بنـابرایدربردارنده متغ یهابرازش مدل یخوب یوزن

                                                           
1. Martin  
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 یل،دل ینبرازش مدل هستند. به هم یدر خوب یادینقش ز یهستند، دارا یین ورود بالایپساحتمال 
که  یرهایی) متغ٣اند. در جدول ( مرتب شده یرهامتغ یناحتمال پس ینزول یبنمونه آخر به ترت یجهنت

 یبـالاتر ینهستند که احتمال پسـ یرهایین ورودشان با حروف درشت ظاهر شده، متغیاحتمال پس
ن ورود آنها یها باعث بالاتر رفتن احتمال پس مشاهده داده یعنیدارند؛  یشینبه احتمال ورود پنسبت 

 یـبجـدول، بـه ترت یـنسـوم و چهـارم ا یها ن ورودشان شده اسـت. سـتونیشینسبت به احتمال پ
از  ی. در سـتون آخـر نسـبتدهنـد یرا نشـان م یرهـامتغ ینپسـ یارهـایو انحـراف مع ینپس یبضرا
قـدر مطلـق  یعنیاست، ( دار امعن 0/95مورد نظر در سطح  یبکه ضر دهد یرا نشان م ها یونرگرس
  تر است).بزرگ ٢آن از  tآماره 
  

  یونهزار رگرس یستو دو یلیونبراساس سه م =۶و محاسبات با فرض  یریگ نمونه ایندفر  یج. نتا٣جدول 

  یقتحق یهایافتهمنبع: 

احتمال   متغیر  
  پسین

ضریب 
  پسین

انحراف 
  معیار پسین

نسبتی از 
|ها با رگرسیون | >  

  ٨٧/٠  ٠٠٣/٠  -٠١١/٠ ٩۴٢/٠ شاخص ریسک  ١
  ٨١/٠  ٠٩٣/٠  -٢٣٧/٠ ٩٣۵/٠ نسبت درآمد نفتی به کل درآمد دولت  ٢
  ٨۶/٠  ٠٨۵/٠  -٢١۶/٠ ٩١۶/٠ نرخ رشد درآمدهای نفتی دولت  ٣
  ٨١/٠  ١٢٧/٠  -۶١٨/٠ ٨٧٣/٠ نرخ تورم  ۴
  ٧٩/٠  ١٠٣/٠ -٨٢۴/٠۶٠۶/٠ نقدینگینسبت بدهی دولت به سیستم بانکی به  ۵
  ٧۵/٠  ٠٧۴/٠  -٧٨١/٠٢۴١/٠ نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی  ۶
  ٧۶/٠  ٠٨١/٠  -١٢٧/٠ ۶۶٨/٠ نوسان نرخ رشد نقدینگی  ٧
  ٧١/٠  ٠٧٧/٠  -٢۶١/٠١٣٨/٠ ها به بانک مرکزی به پایه پولینسبت بدهی بانک  ٨
  ۶۴/٠ ١٣٠/٠ -٢۵۵/٠۵٣۵/٠ نوسان تورم  ٩
  ۵۵/٠  ٠٠٩/٠  -٢۴٧/٠٠٢٢/٠ نسبت صادرات نفتی به صادرات غیرنفتی  ١٠
  ۴٣/٠  ٠٠۴/٠  -٠٠٨/٠ ٢٣٢/٠ اختلاف نرخ ارز آزاد و رسمی  ١١

ضریب همبستگی بودجه دولت و تولید ناخالص  ١٢
  ۴٨/٠ ٠١٣/٠ -٠٣۴/٠  ٢١٨/٠ داخلی

  ۴١/٠  ٠۴۴/٠  -٠٩٣/٠ ٢٠٩/٠ نسبت بودجه جاری به بودجه عمرانی  ١٣
  ٣٧/٠ ٠٠١/٠ -٠٠١٧/٠ ١٨٨/٠ نسبت واردات مصرفی به کل واردات  ١۴
  ۴٠/٠  ٠٩٢/٠ -١٧٣/٠٢١٢/٠ نرخ رشد نقدینگی  ١۵
  ٣۴/٠  ٠٠۶٨/٠ -٠٠٩۴/٠ ١۶۶/٠ رشد نرخ ارز  ١۶
  ٢٩/٠ ٠٧۴/٠ -١١٧/٠ ١۵٧/٠ تفاضل رشد نقدینگی از رشد تولید  ١٧
  ٢٧/٠  ١١٣/٠ -١٠۵/٠ ١٣٩/٠ نسبت بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی  ١٨
  ٢٩/٠  ٠٠۵۵/٠  ٠٠٨۴/٠ ١١۶/٠ رابطه مبادله گمرکی  ١٩
  ٢۵/٠  ٠٩٩/٠ ١١٣/٠ ١٠٣/٠ نسبت صادرات به واردات  ٢٠
  ٢١/٠  ۴٣٨/٠  -۴١٩/٠ ٠٩٧/٠ نسبت تراز عملیاتی به تولید ناخالص داخلی  ٢١
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احتمـال  یجـهدر نت باشـد؛ یم =  =  0/286 ی، مسـاو=۶ورود بـا فـرض  یشیناحتمال پ
اند. چـون  ) مشـخص شـده٣در جـدول ( یرهـامتغ ینکه ا باشد یم 0/286بالاتر از  یرمتغ ٧ ینپس

 یـناسـت، ا یافتـه یشافزا یرهابا حضور همه متغ یون،در رگرس یرهامتغ ینانتظار حضور ا یااحتمال 
کمتـر از  ینیاحتمـال ورود پسـ یکـه دارا یرهـامتغ یهشدند. بق یدهنام یرشکنندهغ یا یرومندن یرهامتغ

  شکننده هستند.  باشند، ی(در نظر گرفته شده) م یشیناحتمال پ
) کـاملاً ٣است. با توجه بـه جـدول ( یرهامتغ ینها از ا کم داده یتاز حما یشکننده بودن حاک
بـه کـل درآمـد دولـت، نـرخ رشـد  ینسبت درآمد نفت یسک،شاخص ر یرهایمشهود است که متغ

 ینسبت کسـر ینگی،به نقد یبانک یستمدولت به س یدولت، نرخ تورم، نسبت بده ینفت یدرآمدها
 یناحتمال پسـ یرهادر حضور همه متغ ینگی،و نوسان نرخ رشد نقد یناخالص داخل یدبودجه به تول

 هفـت یـناحتمـال حضـور ا یشو به جهت افزا اند یافتهخود  یشیننسبت به احتمال پ یشتریورود ب
 ینا یگرمل است و به عبارت دأقابل توجه و ت یاقتصاد یآوردر تاب یرهامتغ ینادر مدل، اثر  یرمتغ
 بـه دارنـد، قرار ٢١ تا ٨ رتبه در پسین احتمال برحسب که متغیرها بقیه اثر. باشند یم ابامعن یرهامتغ
 امعنـبـی اقتصادی رشد بر آن، پیشین احتمال به نسبت متغیر هر ورود پسین احتمال بودن کم دلیل
  .است پوشی چشم و کم متغیرها همه حضور در اقتصادی رشد بر متغیرها این اثر یعنی. باشد یم

  
  گیری یجه. نت۶

 یفاست که براسـاس تعـار شدهانجام  یراناقتصاد ا یآور تاب یزاندر خصوص م یقاتیتاکنون تحق
در  توان یکه م هایی ینهاز زم یکیاند.  قرار گرفته یموضوع، مورد بررس یاتاز ادب یاقتصاد یآور تاب

مختلـف  یهـا بخش پذیری یبمورد توجه قرار داد، توجـه بـه آسـ یراناقتصاد ا یآور خصوص تاب
مختلـف در  های یبآسـ یدشـد یو اثرگـذار یـران. با توجه بـه سـاختار اقتصـاد اباشد یم یاقتصاد
 یشـترمنجر به ب تواند یم ها یاستس یطرف برخ یککه از  یلتحل ینبا ا−اقتصاد  یداخل یها بخش

تـوان مقاومـت  پذیری، یبآسـ یـزانم یشافـزا یگـرد و از طـرف دشو پذیری یبآس های ینهشدن زم
صـورت تفاضـل   بـه یاقتصاد یآور تاب −دهد یمختلف کاهش م یها را در مقابل شوک یاقتصاد
  . شد یفتعر پذیری، یبو آس یآور تاب

بـر  یـدکأبـا ت یاقتصـاد یآور تـاب یها کننده مشخص ینتر به مهم یدنرس یمقاله و برا یندر ا
 یناخـالص داخلـ یـدبر رشد تول یاثرگذار یزاناز لحاظ م یرهامتغ یران،اقتصاد ا یبخش های یبآس

حفـظ  یرهااثر خود را در حضور دیگر متغ یرهامورد آزمون قرار گرفت تا مشخص شود که کدام متغ
و  یآور بـالقوه مـؤثر بـر تـاب یرهـایمتغ یـادز یارتعـداد بسـ یـلهـدف و بـه دل یـنا ی. براکنند یم
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مدل استفاده شد،  یزیب گیری یانگینمدل، از روش م ینانعدم اطم یدگاهبر د یدکأو با ت پذیری یبآس
  شوند.  یی) شناسایرهادر حضور دیگر متغ یگذاریر(از نظر حفظ تأث یرشکنندهغ یرهایتا متغ

 یـدبه تول یبانک یستمبه س یبخش دولت یهمچون نسبت بده یرهاییدر بخش بودجه دولت متغ
دوره)، نسـبت  چهـار( یناخـالص داخلـ یدبودجه دولت و تول یهمبستگ یبضر ی،ناخالص داخل
 یاتیبودجه به بودجه دولت، نسبت درآمد مال ینسبت کسر ی،ناخالص داخل یدبه تول یبودجه جار

بودجـه  یـانسوار ی،بـه بودجـه جـار یبودجه عمرانـ یانسوار ینی،ج یببه کل درآمد دولت، ضر
درصـد  ١٠بـه  یندرصـد ثروتمنـدتر١٠درصد عدم تحقق بودجه مصوب، سـهم  ید،به تول یعمران
 یرتأث یب ایبه معن یجهنت یناند. ا خود را از دست داده یرتأث یرشکننده،غ یرهایدر مقابل متغ یرترینفق

 یرهـایمتغ یربلکـه در مقابـل تـأث یسـت؛بخـش بودجـه دولـت ن پذیری یببر آس یرهامتغ ینبودن ا
  است.  یپوشرنگ شده است و قابل چشمکم یگذاریرتأث ینا یرشکننده،غ

بـه کـل درآمـد دولـت، نسـبت  یشامل نسبت درآمد نفت یرشکنندهغ یربخش چهار متغ یندر ا
پـس از  ی،به بودجه عمرانـ ینرخ تورم و نسبت بودجه جار ی،ناخالص داخل یدبودجه به تول یکسر
 یننوع تأم یرنشان از تأث یرشکنندهغ یرهایمتغ یبشد. ترک یرشکنندهات غو انجام محاسب یریگ نمونه

 پذیری یبآسـ شوند یاست که باعث م یمختلف اقتصاد یها آن در بخش کرد ینهمنابع بودجه و هز
عـلاوه کـاهش  هبالا باشـد. بـ یو خارج یها و مخاطرات گوناگون داخل بخش در مقابل شوک ینا

در  یتحساسـ یشکـردن دولـت و افـزاکوچـک  ی،نفتـ یبودجه به درآمدها یوابستگ یشترهرچه ب
کـاهش دهـد. بـا توجـه بـه  یرا تا حدود قابـل تـوجه پذیری یبآس یزانم تواند یبودجه م یصتخص
 یـنکننده اییدبه کل درآمد دولت تأ ینسبت درآمد نفت یربودن متغ یرشکنندهپژوهش غ ینا های یافته

 پذیری یبحاصل از فروش نفت، باعـث آسـ یبه درآمدها یدولت بودجه یموضوع است که وابستگ
 آسـیب ریزی بودجـه در کـه مهمـی قسـمت نفتـی درآمدهای کاهش با. شود یبودجه دولت م یادز

 مؤیـد عمرانـی بودجـه به جاری بودجه متغیر داری معنا که است دولت عمرانی های هزینه بیند، می
  . است مطلب این

 ینگی،دولت، نوسان نرخ رشـد نقـد ینفت ینرخ رشد درآمدها یرپنج متغ یو مال یدر بخش پول
 یسـتمدولت به س یو نسبت بده یپول یهبه پا یها به بانک مرکز بانک ینسبت بده یسک،شاخص ر

نشان از  یرشکنندهغ یرهایاند. متغ شده یرشکنندهدر دو مرحله انجام محاسبات غ ینگیبه نقد یبانک
اسـت کـه  یـراناقتصـاد ا ینقش دولت در بخش پـول ینها و همچن و بانک یرابطه بانک مرکز یرتأث

 یو خـارج یها و مخاطرات گوناگون داخلـبخش در مقابل شوک ینا پذیری یبشوند آسیباعث م
بـه کـل درآمـد  ی، نسـبت درآمـد نفتـینگیهمچون نرخ رشد نقـد یرهاییبالا باشد. در مقابل، متغ
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، یـداز رشـد تول ینگیبودجه به بودجه دولت، نوسان تورم، تفاضل رشـد نقـد یدولت، نسبت کسر
تفاضـل نـرخ  ی،ها به بانـک مرکـز بانک ی، نرخ رشد بدهینگیها به نقد بانک یاضاف یرهنسبت ذخ
 یلاتمانـده تسـه ی،بانک یلاتو سپرده، نسبت ارزش معاملات بورس به مانده تسه یلاتسود تسه

به مخارج دولت که هر  یدولت به بانک مرکز ینسبت بده یلات،سهبه بخش صنعت به کل مانده ت
بـر  یکمتر یرتأث یرشکننده،غ یرهایدر مقابل متغ شوند، یم یبخش پول یبمنجر به آس یبه نوع یک
  اند.  داشته یو مال یبخش پول پذیری یبآس

 یرنفتـی،بـه صـادرات غ ینسبت صادرات نفتـ یسک،شاخص ر یرچهار متغ ی،در بخش تجار
بــه کــل واردات در دو مرحلــه انجــام  یو نســبت واردات مصــرف یتلاف نــرخ ارز آزاد و رســماخــ

 یرهـایمتغ یندر بـ یرنفتـیبه صادرات غ یصادرات نفت یراند. وجود متغ شکننده شدهیرمحاسبات غ
بـه صـادرات  یـهو عـدم تک یتنوع صادرات یتبر اهم یدیکأبخش تجارت و ارز ت یآور مؤثر بر تاب

نظـام  یبـالا پذیری یبدهنده آسـ نشـان یبه نوع یاختلاف نرخ ارز آزاد و رسم یرمتغ باشد ینفت م
  . باشد ینرخ ارز م ییناز محل تع یراناقتصاد ا یتجار

مختلـف  یهـا کـه شـوک ییها است کـه در سـال یندهنده انشان یرشکنندهغ یرهایمتغ یبترک
(که خـود را  یاقتصاد یهاینانینااطم یشافزا یاو  افتد یاتفاق م یصادرات یتاعم از محدود یتجار

 ینا ینکه خود را در اختلاف ب ینرخ ارز رسم یش) و سرکوب افزادهد ینشان م یسکدر شاخص ر
کـه  شـوند یم یبخش تجـار یآور باعث کاهش تاب دهد، ینشان م یررسمینرخ با نرخ ارز بازار غ

هاست. نرخ رشـد درآمـد حاصـل از  بخش از محل بروز شوک ینا یبالا پذیری یبدهنده آس نشان
بـه  یبه صادرات، نسـبت واردات مصـرف یصادرات نفت و گاز، رشد نرخ ارز، نسبت صادرات نفت

بـر واردات بـه واردات،  یـاتنسـبت مال ی،بانک مرکز یخارج یردر ذخا ییرکل واردات، نوسان تغ
بـه کـل  یاو واسـطه یـهنسـبت واردات مـواد اول ،ینرخ رشد ارز آزاد، رابطه مبادله گمرکـ یانسوار

 ینـهعنوان زم شـان بـهیرهسـتند کـه تأث یرهـاییاز جملـه متغ یواردات، نسبت واردات به درآمد نفتـ
  است.  یپوش قابل چشم یرشکننده،غ یرهایبخش در مقابل متغ یندر ا پذیری یبآس

 یو بخش تجـار یو مال یلشکننده در سه بخش بودجه دولت، پو یرهایاز متغ یقرار دادن برخ
شـکننده، بـاز  یرهایکه متغ یجهنت ینسه بخش و به دست آمدن ا ینا یرشکنندهغ یرهایدر کنار متغ

 بـه متغیرهـا ایـن. باشـد یم یینها یرشکنندهغ یرهایمتغ یتبر اهم یگرید ییدهم شکننده شدند، تأ
نوسـان نـرخ ارز، نوسـان نـرخ تـورم و نوسـان نـرخ رشـد  یـزان(متـأثر از م ریسک شاخص ترتیب
دولـت، نـرخ  ینفتـ یبه کل درآمد دولت، نرخ رشـد درآمـدها ینفت ی)، نسبت درآمدهایاقتصاد

ناخـالص  یـدبودجـه بـه تول ینسبت کسـر ینگی،به نقد یبانک یستمدولت به س یتورم، نسبت بده
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 یـهبـه پا یها به بانک مرکز بانک یبده نسبت یرهایهستند. متغ ینگیو نوسان نرخ رشد نقد یداخل
، ی، اخـتلاف نـرخ ارز آزاد و رسـمیرنفتـیبـه صـادرات غ ی، نوسان تورم، نسبت صادرات نفتیپول
، رشـد نـرخ ارز، ینگی، نـرخ رشـد نقـدیناخـالص داخلـ یدبودجه دولت و تول یهمبستگ یبضر

 یو نسبت واردات مصرف یبه بودجه عمران ی، نسبت بودجه جاریداز رشد تول ینگیتفاضل رشد نقد
 یرهـایدر حضـور متغ یشهستند که پـس از چهـار مرحلـه پـالا یرهاییبه کل واردات از جمله متغ

 یـرعنوان متغ بـه کننـد، یم یرا معرفـ یآور تـاب یها که مقولـه یرهاییمتغ ییمؤثر، به منظور شناسا
(بـه  یاقتصـاد یآور تاب یزاناز م ای یهعنوان نما به یرهامتغ یناز ا توان یشدند و م ییشکننده شناسا

 یرهـایمتغ یـبنظـر کـرد. ترک) صـرفیرشکنندهغ یرهایآنها در مقابل متغ یررنگ شدن تأثکم یلدل
 یمـیتحر یها  مختلف را در هنگام بروز شوک یها بخش یاقتصاد های یبآس یشافزا یرشکننده،غ

در  پذیری یبآسـ های ینـهتوجه به کاهش زم رو، ین. ازاکند یفروش نفت مشخص م یمهمچون تحر
 ی، دارایینهـا یرهـایمتغ ینمتنوع در بـ یرهایحضور متغ یلو به دل یها به صورت مواز تمام بخش

  .باشد یم یتاهم
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