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 "	# �� $��%��&��� ������� �	��'( �� �!)�� ��*����� ��   ��� +�	�,% ����	,- +� +�	���

 �.!/�% 0�� �� ���� "	# .�-�� -      ��!�3 ����� 4��� �����5 �6��7 .8�� �9:;�'
����	,- +� +�	���  <�� �� =>�- +�	,%1397  ���'� C � �200      ����/ ��� ��3 	�.�

�-�F���	� �GH ���� ���GI�	� � J�K:�� "	# ��&���   L	�M N���� �!)�� ��*����� ��
%�3&� )SQ-SF،(     ) 8!'��� ���* � ���	 �������� �	��'( ���GI�	�2003  ���G�I�	� P(

) +����' � 4����� ������� ����2003     N���� ��#�	M� +�	��7 � J��G:7� R��!�� � ( 

&��� .8�� &�- =!'�% +��5 S��%T'7 ��+���5 �� &��.:�� �� &�- ���5  �9:�;�' ��
<�� �L	� �� ���:F�� �U��6� ���� �����VM�22 SPSS   و LISREL 8.85   � ���V % �����
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 �3 ��� +�I�"	# &���   ��!)�� ��*������ ��       ����� i��	# �� C!�:�;� 	�!> ����/ ���
        � ��#�	M� +�	��7 ��3 ��� +��I� ^���:� 4!�Gj' .���� 	!k��% ������� �	��'( 	� �������

 "	# �� C!�:;� �l��� PJ�G:7� ��� .���� ��*����� &���   ��:M�� R����	� +���%   ����� ���
8M	* � !:�  4!� �l��� �� ������� ���� �3"	# &���    ��!)�� ��*������ ���  �	���'( �

�l��� ��� �������   ���	!9�I!� �aF���� 4���% �� P	!k�% C;!���� 4�� �� �7�% .���� ��
.�-�� 	k�� ����% �� ������� �	��'( 8���% ��	� ��5��3 ������ �  

(&���)
� :�� "	# P������� ���� P������� �	��'( ������ �	��� P��*����� &���.��  

 

1. ��&��  

�� =!�I% �� +�,7 8!6'7 �� �'!� +��� &��	��   �� &��- L�� �� ����3 �� L�� �� � �G�
�� L� �� �,�5 S��% +�,7 L��m� 	!k�% 8Z% ���F �� n��F <�o:-� �� +��� �	���� .��-  ���

 P�9G	M��� �l��� �� +��� .8�� �,�5 �:!pK- L�m� � ���p:Y� � ���!� P�(�':7�  ���
�6��7 i�	# �� �3 �G-�� �9K��� ���� �� �%���m:�� P��F <�Z�  ������ � &�����F �� �	�h�

�:M	* �	M    +������ �� +5 ��� ��3 8�� ���7 �� +�	3 ��3 �G6� �� P���F �� n��F <�o:-� .���
�� P�����) .C!���1387(  

��   8�;!H �������� �	��'( ��G�� ����q  X	�9�      	�m� ��� .���� ���7� �%���.:� ���
r����/ 	��m� �� +�	��m� 8��!�M�� ������� P�	����'( P��	��M8���� �	��M s��� ���� . ) =��*
P���IM�2011 (C&��-� �	��'( 4!GH   	�9�� ��� �� � ���� �	M �� �)�Z� t��u� ��	7� ��

�� ������� 	 P���3 L� �� ��	�  ����F t��u� &���Z�P       &���5 ���7� ��� +5 ��	�� ��3
�� ='( P8���3 8�� �,��� � ���'�   ��� J��;Z� ������� t��u� �� ��V7 �	M �.!u� -

��F t��u� L� �� �� [K- � ��-  =�'( ��  L�V�:)�     .���� ������Y ��� ��YaF� ��j�5   s��
�� L� �� ��3 �� �G���3L� �� &�Z� �� P��    �	���'( �� �	�M s� �.!u� ���   P4��	���G� .��G���

 �	��'()�G�5	M ='(( �(�' � �� 8�� ����(    �� ��	�M� ��3 =o- �� $��%�� �� �	M ����:M�
�� ��	� +�-��F�G� X�F) . P����2009(       �	���'( �������� P����,7 8���Y� �� �7�% ��

      &������ � �������� ��	�� ���/� =�!)� � 8��� ��!� ���� +����� ���� ��	�  �	�!*  �	���'(
     +�	���� ��� ���G�� � 8��� ��3� r;3 ���G��	M � +����� ��3 �IK�	k� ���VM� P�������

�� &��7�	� �� ��F �7�% �� �K�    ������ ����,� ��� ���!� �3 ���    P�G���) .��GG3 V�3	':� P
2008 (( ��'7 ��� +������ �IK�	k� � �	��'( vl� ���%�� 	� �3 ����    P8��� ��h�*	k� ��
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�)��� "	# �&����*����� �� 8��.      "	�# 8��� ���:6� N����&���    P��!)�� ��*������ ���
&��5 ��7� �� �3��3 +���� �� �3 �G:; ����	�� � 8��k ���9)�  L����% �)�;*�V� �% � ���

�:M�� "	�# i�	# �� ��	M� .���         "	�# .��GG3 ��� &��9� +��,7 ��� �� &���&���   � ������ P��
F &��� �� �',� ����;��  ���� �:M	�h� �	H � +�H +��� �� �,�5 ��	M� �3 �G:; S!Z� � ��

 +	� P=w�M��) .�G� �� +�I� ����� ����� 	!!o% 	��	� �� � PN��� � 4!:��2011  �� =��� �� x
 P�.���1395) ��I�� P�����* PN��� (1391"	# &�  (   ������G- �� �!)�� ��*����� &���

&�	3��	Y &��� ^G� �� �3 ��� �� &���� 4�� .��	!*      P�	�# � �*���	� �� �G:�; �����( ��
8����Z� P=:K� �	��'( � ����	*��FTY�� 	!> �� 8,7 	9�� P���G!�    ��� X��* P���G�

.�#�	M� �9�� 

) 	����2006 "	# �3 ���� &�!�( (&���  S!�Z� �� ��!)�� ��*����� ��   ���� P����3 ��� -

�� �G�	M5R��� 	� �� �%���( �� .���- "	# <��      &�!��� �� !:� 4��� ��� N��� ������ &���
�� ��>�I� <���� �� ��	M� �3 8���*��� ���*�� � e�% J�� % �G���:� �3 ���	* �:-h*  +��-

	*� .����5 ���� &����� ��  �� �H�� +����I3   �����I3 �� �3 ��G�5	M +�' =o- J�K:��
�6��%  �:M�� ��7��'� �# P���� ��-;� �H ��� P"	# � &����� � C!'p%  ���� ��o- �	!*

�� �.�� ���V;�	*� .�GG3    4��'� P��-�� 4!*5	�� � e�% ��	M� �*��� ����:�� J�� %   8���
��	Y y�F ��o- 	!;� �� �� �GG3 J�K:�� �� ��o-      ��!)�� J��� % +��' ��5���� �3 ��	!9�

�� ���- .�-�� =!)� �:.* �3 �-���     ��	�M� P�*���� e��% J��� % ����  L�� ��� ��  C!'�p%  ���
�� � L�7	M�� �� 8�Y�(J�K:�� zU�'6� .���I3    ��	�M� �:K����- � �:K�-�F 4!!6% �� =o-
���V;� ��� ����+����� �� ��3 �� ��!:(� P<�{� +��G( �� .  ��� 8�,7 �� �-a% P�  �����	k�

8;�- "	# =/�� ��F �3 8�� 4!I!� �� ��� �!)�� &���   ��� J��;Z� �:���.3 ��	�* .
 PV:�� ��H��)1980( �� ��H�� ���!�Z% ���'� +��G( V:��   =���( �3 ��3 �� ��!:(� �3 ��� +�I�

�� ����� �� J�;Z� ��o- �*���	M�� 8,7 �� �-a% ��	*  8�;�- �����	k�  ���
=/�� ��F �3 8�� 4!I!� "	# �� �!)�� &����� J�;Z� �:��.3   ��3 ���	�M� ��� .��	*  ��

 8�� ��F ��o- S!Z��� �� �!� <	:G3 ��    ��� ���F +�����'   "	�# 	�!*�� ��G��  &���
�� ��*����� �� /���':(� <	:G3 �3 ���	M� �:� �� � x�G:; ���:M�    �	�M s�� ��� �� +�-

<	:G3�� �� 	*zU�':�� ��	�h� "	# +�- <�6M 	!*��     �G:�; 8�;�- /8�(�#� ��!)�� &��� .
'<�'� =>�- s� 4!Gj "	# 	!*�� ��3 �����*����� &     C�3 =>��- s�� PL	�- /[��   ��

"	# �� 	!*�� �� &���	� =>�- s� P�:��.3 "	# 	!*�� TY�%  � |��Z:��� &���    =>��- s��
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"	# 	!*�� ������ r!( &����#�	M� ���7 ���-��.  "	#&���&�!- �� ��*����� ��  ���
�� ��	� �� +�-��F �.�:K�&�!- 4�� �� ��� .�G� P��	� ���� ����.�-��  

PR�)�� � ��G!�   �������� +��!� �� +�G3��3 ������F �� ������� ����  P����:M� ��� 
8!6Y�� ���� �� �K�	k� � �:F�G-    ��� t��	6% +������ ��� .��GG3    PR�)��� � ���G!�)

2001&���� P������� ���� (T��- ��  +������ r�>� ��  ��� ��     ��	�!� s�� ��� � ��-��
+����� �� �G'%��Y�*��� �� ���!;� S��% � 8�� &�- =���% �8Z% ������� ��   	!k��%

�� ��	Y�*��� 4�� .�	!*���G��	M =��- ������� �� C!'p%   P8�	���� ����G��	M P�	!*
�� +�G3��3 }���� � NG	M  PU�3�� � R	:!��) .8�� ���� ��:M� 	� 	k�� =���(2007(  

7�% �� �3 ����:6� +����' � 4�����&V!9�� �� ��� �3 ���   ���7� ���� ��	� �G���3
��� ���F ���.:� +5 8!�� P����. �� ���� ��Y�� �F	�  �	�M +��� C!�;% =!)� �� ����%

�� 8�;� �� &�!��� T!l� ���� �3 �-�� �l��	- 	 ��� ��* P��-     ���7� � R	�% =�!)�
 �mM�Z� ����:M����� �� +5 �3 �����3 �� �6M��% �G���F�� V!� ��Y�� �F	� �   ��� �����%

�� �� ��mG�   0��� ����� �3 �-�� �,�5 ����( ��,u� � +�	9�� ��	� 8/	M    &��!��� ���:����
�� P+����' � 4�����) .��-2003   ���� 8��� +�G3��3 �	��'( �	* �� +����� 	 8!�M�� (

���� �� �������     �*�	�;M� � R	:��� +��j' ��.G� ���k5 i�	# �� ����% �� �  P�:���
�
�����3 ��3 ~(�� ���5�� � 8!YaF P�,6% ��3    .��	�* +������ �� +�G3��3 �	��'( �

 P+����' � ��:���)2009    ��� �������� ����� 	�9�� �M	# �� � (   ���3 ~�(�� �����% 
C!'p% 8!.!3	!� � ��9:!,� .��- ������� �	!* )2010 P(     =�!�Z% +���G( ��� ���!�Z% ��

�	��'( 	� +��G���3 ��  ���;��� �� �������� ���	,- ��:M� � ���� R�    ��!3	% ����'(
4!� �.G� ����G6� �l��� �3 ���!�� � !:� 4�� ��    ��l��� � +��G3��3 �	��'( � �6M��% ����

4!� �����G6� 8�{�     ��M	# �� � ���� ���7� +��G3��3 �	���'( � ���:��� 0�� ����   �!�
�G3��3 �	��'( � T!l� ���� 4!� �����G6� �l�����7� + �����.       	�3� ������ ��� ��7�% ���

     ������� ����	��� � �������� ����� ���5 C!:; 4�� <���� �� ���� 4�� �� P&�- �� ��
 "	# 4!� $��%��&����l��� ��� ������� �	��'( � ��*����� ��q	!F �� ����� ��  

  

2. #��-. /�	  

  ���Z) �� � ���!G� 0�� �� P�� ��Z) �� 	
�� ����  &��� ���5�	�* &��Z�   0��� �� P��
�.!/�% -   	����) +�	,% ����	,- +� +�	��� �!�3 P���� ����5 �6��7 .8�� �9:;�'3 
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 	��� �4  ��o- r%�	� ��13  �14 <�� �� �3 (1397       ����6% ��� ���� &���� ���3 �� <�oI�
200 ���'� X�� �� �3 	.��-�F �	!*���	� �GH ���-�� �� ��� &�- J�K:�� ��  ���:�� �� .

     �� � ��!,% +�	�,% ����	,�- +�	���� ���!-��� � �G�V*��3 =3 &���� i�	# �� +�	��� 8;!)
 i#�G� �� �67�	� �� L�� ���	�22 ���GI�	� =!'�% �� 8�;� +�	,% ����	,- ���*   L���Y� ��

  .���	*  
:�G-�� �� 	�� "	- �� ���� ����V��  

  

1.2  7����%��	��
�% /�D�!�  

GI�	� 4��) 8!'�� ��* � ��	 S��% ���2003&�- �:F�� (  =��- � 8��42    	�� <����
�G�V* ^G� t!# R����� �	�!) ��    P|��I� Ps�'3 P"��
� P������% �.)�� 8. �3 �-��

P������� �� �� �	��'( S!Z� � ���:(�   �� ���G�I�	� 4��� ������� .� G�    +�����' � ����GH
)1393����Z� �����	3 ��.)5 i�	# �� ( �        =�3 ������� V�!� i�!�Z% 4��� �� .����	3 X��V*

S��% +���5  �� �����	3 ��.)5 X�� i�	# �� i�Z�200  � ����Z� ������593/0   X��V�*
��!F ������ �� +�I� �3 ���	* ��� |�M ���GI�	� J�F.  

 

2.2 :	��
�% ��D% 7����%��  

 ����� ������� ���� ���GI�	�13      � U��3�� S���% ��3 8��� ���* ) R�������2005 (
 ����� ���GI�	� 4�� .8�� &�- ���	#3       � T�!l� ����� P�6M���% ����� R��!�� 	��

&	'� .8�� ���:��� 0�� ���� �	�!) t!# ��G�� 	� ���GI�	� ���h*5  ��7��  a���3) ��
  : C.)�K�1  -  : C.)�K� ����� �%2  -  : L���� �	m�3  -     : C�M���� ������ �%4  -    a���3
 : C�M��� 5��  ( 4!� ���GI�	� 4�� ��!:�� �G��� .�-��13  �%65     ���!:�� ��H 	� �3 ��� ���F

     � &���� �������� ����� 	:�I!� +�V!� &�G� +�I� P�-�� 	:I!� ���GI�	� 4�� &�- =/��
) �!�a�� � �.�	- ���� �� ��V�� ������ .��(	�1392    ������	3 ���.)5 X�� ��� P(73/0 

4!Gj' .8�� &�- X��V*      P�������� ����� ��	�� ��V��� 4�� ����� P�.�	- ���� ��
81/0 .8�� &�- X��V*  
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3.2 :�) ' F	�( G���� ���8= 7����%��:  

N��� �#�	M� +�	�7 ���GI�	�  - ) ���1994 P��      P���I�� � ������3 PN���� �� =���2003 P(
 �����48 ������ ���	��� ���	� �� � 8�� <�����   ��� ��#�	M� +�	�7   �U���� .����	��

�� R�!�� 4��  �	�!) t!# s�1 �%6 �7��&	'� �����h* ��   	��� ����� <���� 	� .���- 
�GH �� ���G� "	# �#�	M� ���	��� �3 8�� t�:K� &���    ���F P������	*���:�� ���:M� +�H 

4� P�#�	M� ����%� X�F P����������:M� P�� �� �!� �G!� ����%  ��� P����	*  &������  -
�� e��� �� ... � ���� "	# �� ���/ &���+�I� U�� ��	'� .��	!*     �	���� ���7� &��G�

�	M �� r)�> �#�	M� +�	�7 �6)�l� �� .8�����GI�	� 4�� ������ r�	
 ��   ����	�� ���'� ��
�� i�	# ��  	��	� ���� �'!�79/0  8��� &�- ���5	�.   ��IK� P���	����) � ����   P��!(�'���

2012 ( 4�� �������	3 ��.)5 P�6)�l�  	��	� ���GI�	� 4��82/0 8�� &�- ����Z�.  
  

4.2 � F	�( I��J=� 7����%� - :�)  

���GI�	�   ) ��� � N���� J�G:7�1994 P ���      P���I�� � ������3 PN���� �� =���2003 P(41 
�3 8�� �)��� ������ ���	��� ���	� ��	����	# ���G:7� ��     <���� 	� ��� .8�� &�-

&	'� 4!� �� 1 �% 6 &��� ��4�� R��� 	� ���G:7� ���	��� .��- %���( ���GI�	�G  	��M :�� �
�� +�	�� �� �'( ��# ��� P�G��-�F�� =w�;� ���� ����� P���� �	p�    � <	�:G3 P��-�F��

J�3	� P�#�	M� +��� ��lG�  �-�* P�';7 � ����� Cwa( PCIF � �	�!* ����  �� ��G�V*
 ����� PL�	��� J�G:7� P��	#�F   / +��!���F i��	#    R���� P��	��� +����M  �� ��%	�   i��	#

8!)�6M �� +�-	!*��L��5 Pt�:K� ��    �������� P(... � +�	�3 ���	F P+���F) ��F +�	3 
+� ! ��a6.G�R��� P�G��-�F�� ���%	�   8�!6Y�� �� J��G:7� � ����	����� P=6.G� ��� 

+�I� U�� ��	'� .�G��-�F�� �G�+��� r)�> &   ��6)�l� �� .8��� J�G:7� �	��� ��� 	�� �� 
�� ���GI�	� 4�� ������ r�	
 P���	�� +��� I��� �� i�	#  	��	� ���� �'!�79/0   8��� ��

&��5 ) 8��P�%���/1386� ( ��.)5 	
�� ���� ��  ���GI�	� 4�� �����	378/0   ���5	��
8�� &�-.  
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5.2 L�G 7����%�� ��M�N ��� �)����� )�O
�%�	 :��67 (F	�  :  

��	 �(�' ���  ��75  �� &���205 &��� �K;�� �/��     <��� �� ��3 8���1998  ���  ���!�� 
�N�� &����� ��	�*!�	 "	# &���)�� ��*����� ��!�  �:F���  � .��- ��4    R����	� ���G�I�	�

��!R� )!�	�  ���/ �� �1  �%6  �� &��� e���� ���- �)�� �� .!4  �����   PT���7� PN��� 
� � �����3���I )1986 P(� ���� ���*���� +��� G�� 	 ��	� +5 "	# &���   ��*������

)��!P� 	
�r �.)5��  ��83/0 �%96/0 	
 ��r ���5����� 6'7 �� �� +5!8 > �!	  )���!G�  ��!4 
53/0  �%82/0 8��� �� G .�����5���� ��4 � �� ���GI�	��+�	  �5 S��%�P  ���'Z� � 	�M 

���I� &�9I��� ����;' �3 x�- L� �� +�	,% ��� �����    ������	3 ���.)5 �� &��.:�� �� +5
+��� �� �  +��	� ��98/0 ��5 8���. 5)�P ��'Z� P���I� � 	M1386(  

  

3. �� �12�%  

 =��- P	
�� ���� ���'�200      ��� 4�� ���!6� ��	�Z�� � �G� 4!9��!� .�-�� �� +� 	.�
 r!%	%65/38  �49/25  �347 ) ���6% 4�� �� 	.�5/23   � �	� � (�/��153 )5/76   (��/��

.�G:; =�:� 

 &��'- <��7 ��1        ��	�Z�� � 4!9���!� P+��G�� ���	!o:� 4!�� �9:�;�' ��	%��� P
+�' .8�� &�- &��� +�I� ���� ��	!o:� ������:��  +��I� <��7 4�� ��7��G� �3 ���*

���9:;�' ���'% �� �,7�% =��Y ����� �  ��� =���- �� ) .���-398/0 ≤ r ≤ 016/0 �� (
     ) �9:�;�' 4�	:�I!� �������� ����� ��� ������� �	��'( +�!� 4��398/0=r  �	���� � (

) �9:;�' 4�	:'3 ������� ���� �� +�	�7016/0=r  .�� �� +�I� �� (  

 �)�!- $�A=1 – /)�A	�J%� P��9	� � Q6�	�6� ������ :���6RJ� �J�8!� S(�M��  

    1  2  3  4  5  
             P��9	�)Q6�	�6�

(/)�A	�J%�  

1   "	#&���  1          )37/16(49/46  

2  ������� ����  045/0 -  1        )58/6(16/43  

3  J�G:7� �	���  **477/0 -  *127/0  1      )98/5(19/51  

4  +�	�7 �	���  **360/0  016/0 -  **370/0 -  1    )56/11(35/38  
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5   �	��'(
�������  

*148/0 -  **398/0  **207/0  046/0 -  1  )60/22(62/143  

&����� <�� ������� �� =�Y �!� P���:F�� <�� � �	!* �	M<�� C,� ��   �U���6� ����
 )�	���!o:� s���% +������ <�����	� =�����- ���:F�����univariate normality(  ����GH �

)�	!o:�multivariate normality( C +���M �    .8�M	* ��	�Y ���	� ���� ���*�GH �lF
  <���	� ������� ��	� <�'6� �-�� P��,I� ��	!o:� �� s� 	 �*�!I3 � �9)�H ����Z�

 &��I� ��	!o:� �9)�H �6)�l� 4�� �� .8�� �	!o:� s% +���  ��G��� �� 	�h�002/0 -   ��%
233/1  �G��� �� �,�5 �*�!I3 �370/1 -  �%902/0   :G� � ��H .8�-�� ��	Y ) 	��1995  ��l�� (

 X	�3 ± �� r��G� �9)�H ����� ��	� ��      X	�� ��l�� &������ �3���� i�M��% �H	*� .�G���
4�� �� P���� ��7� �*�!I3  �� �!� 	����� ��3 ��l� <��10 ±     ��c�;� [F��- 4��� ��	�

 �� �!� 	����� � &��� 4�	M520 ± �� 	�:6��� �� &��5 8�� �� ^��:� P4�a3) .����2001(  
��   �	�!o:� �GH �*�!I3 [F�- ����Z� �� �	!o:� �GH +��� <��	� �	M �6)�l� 4��
)��;�relative multivariate

 
kurtosis(      	���	� +5 ������ ��3 ��- ���	�096/1   8����

) 	�:G� .��51995  �� 	:�I!� [F�- 4�� X��� �3 �%��/ �� 8�� ��:6� P(3    <���	� P��-���
� .8�� &�- i�Z� �	!o:� �GH +���r!3	% ���'% T���% 4��	��G   .8��� <���	� �	!o:� ��

  C� +���M �	M �!� ���	�  ) ����*�GH ��lFmulti collinearity (    ������ ��!��� ���
��	%�� �9:;�' 4!� ��	!o:�   C� +����M �� �3�� ��	%�� 4�� ���	� .�- L� �� ��,I� 

  ��G��� �� �9:;�' r��	
 .8�� �,�5 4!� ���*�GH �lF398/0 ≤ r ≤ 016/0     .������ ��	�Y
 �U�� �3 �9:;�' r��	
85/0      ��� ��� �� =��I� <��� v!Z�/ 4!'K% �� �G-��  .��GG3

 P4�a3)2001.��- &���h* ��G3 =!�Z% �� 	!o:� �� �� ��� ���� �l��	- 4!GH �� (  
<���	���3 �� ���:F�� �U��6� ���� 4!'K% X�� 	{3��� 8��� )���'�Maximum 

likelihood( ��	� &����� <�� ��������� ���:F�� <�� � �	!* ��3  &�	�  ��-.    &������ <���
	!o:� $��%�� �	!* �� [KI� +�G�� ��	!o:� �� �� ��,I� ��    ��� <��� 4��� ������� .�G3

�� L� �� ��!��% ����( =!�Z% X�� �� &��.:��[F�- .��-   �	�!* &������ <�� X��	� ��
 &��'- <��7 �� �32 �w���    4��	���G� .��� �� +�I� �� <�� 4�� J��l� X��	� P8�� &�-

	!o:�	!o:� +�	3 �%�!�'( ��	� L�U ������% ��,I� ��.����� �� +�G�� ��  
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 �)�!- $�A=2 – TU�- �
�A	� $A� V
��+ :�� ����� :)�JU�% $A� � :�6O  

 
���− ����	
 �� 

�
���  ����� ���� ��� ��� ��� 

 $A�
�
�A	� :�6O  

87/478  179  675/2  082/0  069/0  88/0  90/0  90/0  

 $A�
:)�JU�%  

91/308  175  765/1  055/0  061/0  90/0  96/0  92/0  

<�� X�� �� &��.:�� �� ���:F�� <�� ������� 4!Gj'    +��I� ���:F��� �U���6� ����
[F�- ���'% �3 ���P�
	M <�� 4�� X��	� ��     .���� ��	�Y J���l� X��	�� &���Z� ��

[F�- &��'- <��7 �� <�� 4�� �� $��	� X��	� ��2  ��� &���    =��- 4!�Gj' .���-
 &��'-1    ��� 	���p% ��� ������:�� r��	
 &�	' �� �� ���,.� ���:F�� <��  +��' .��I3

�� &��I� �3 ���* "	# ��- +�	�� 	!o:� +��G( �� ��*����� &���  r�!%	% ��� P��    r�	�
 ���
  ������:���24/0 )t-values= 5/42،(  40/0)t-values= 0/85 � (66/0)t-values= 3/02 (

      ��� V�!� J��G:7� P�������� ����� .���� 	!k�% �#�	M� +�	�7 � J�G:7� P������� ���� 	�
     ������:��� r�	�
 ��� r�!%	%72/0 ) t-values= 5/48(  �49/0 ) t-values= 4/41(   	��

�� 	!k�% ������� �	��'(  	!�;� r�	
 �����G6� P���:F�� <�� �� ��G�� �� �7�% �� .���h*
 ����� �� &��.:�� ��T )T-value(  ��� [KI�    ������ ��j��GH ���-t   �� �!��96/1   ��-��

      �	���'( ��� J��G:7� 	!�;� �� 	�!> �� �	!;� ���'% 4��	��G� P8�� ����G6� &��� �� $��%��
)�������85/0=t.8�� ����G6� (  

��  �l���� S���� ������� ��	� 	
�� �6)�l�    ���� +����5 �� ��     .��- &��.:��� W	:���
�����    ���lG� � 4�	%��G'%��Y W	:��� ���� P�-��� ���� +��GH ���'� ���6% �3   X�� 4�	�%

8�� ��	� �� C�	M �� C!�:;� 	!> ��	k� �� ���� P�! P	j�	�) .���52008  X�� 4��� �� (
�GH    4!�� ��� 	.�/ ����� � �G-�� �.G� �� 	 �� 8�{� �� 	 +���5 4�� 4!��� � U�� �� �j�

�G6� C!�:;� 	!> ���( 	!;� ���/ +5 �� �	!9� ��	Y �� �� 4��   ��7���G� .��� ���F ���
 &��'- <��73  .8�� &��'� �w��� �� +���5 4�� ^��:�  
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  �)�!- $�A=3  -  :��+ W�J%� ��+ ���
X Y(�J	7�%�� Z+��) :�  

 �6RJ�
�"J��  

 �6RJ�
Z%��  

 �6RJ�
7J�+��  

W�J%� ��+ /�A>  
 :��U
/)�X�+  

�[� �
�A	�  
 \�%

     ���
:)�/  U�� ��  

 ��
4!���  

 "	# -

&��� 

 ����
������� 

 �	��'(
������� 

469/0  205/0  069/0  16/0  03/0  

"	#  
&��� 

J�G:7� 
 �	��'(
������� 

329/0  102/0 -  058/0  024/0  430/0  

 "	# ��	� �
	M <�� ��     P�������� ����� ��	�� � C!�:�;�	!> ��	k� P��*����� &���
+�' .��� &�- �:M	* 	m� �� C!�:;� ��	k� J�G:7�       &��'�- <���7 ��7���G� ��3 ����*3 

�� +�I� "	# 	!;� �� �l��� �� ������� �	��'( �� ��*����� &���   �������� ����� �	*
 ������:�� r�	
 ��16/0  vl� ��05/0 < p �G6�     ����� s�� P	�9�� ����( �� .8�� ���

    &������ ��� �������� �	��'( ��!6� ��	Z�� �% ��- �� ~(�� +5 ��!6� ��	Z�� �� 	!!o%16/0 
 "	# 	!;� .�G3 	!!o% ����   �l���� ��� �������� �	��'( �� ��*����� &���   ��� J��G:7� �	�* 

 ������:�� r�	
024/0  vl� ��05/0 < p  ��� �G6�  .8;!�  
  

4. �"�1� � 45����� 

������ ���	��� � ������� ���� � ��!� ��� +���5 P�6)�l� 4�� �� ��  $���%�� �� ��
 "	#&���      "	�# P��
	M <��� �� .���� �������� �	���'( � �!)�� ��*����� �� &���  ���

 +��G( �� ��*�����       ������� �	���� P�������� ����� � ����	!� ��:.,� 	�!o:�  �	���'( � ��
     ���	!o:� 4!�� ���:F��� S����� .���- �:M	* 	m� �� ����� �:.,� 	!o:� +��G( �� �������

 .8�� �
	M <�� J�F �*����	� �� +�I� P�6)�l�  ��:M�� ^���:�      `� !:� ��� ��K� 4��� ���
   ���;)�� � �G�!�3 ���!�Z%)2014 (   	�!� �  +��Y���� �)2011 P(    � �G!�;� ��!� ��V��

�:��G()1393(�G'!,� P)1393( C ��� ��.    ��� �������� �����     ���3 ��� 	� G� �����%
      �� ����� ��7 +��- C3��� �	��� ���- +�G3��3 +�!� �� ��o- �,6% � 8��
� PXV!9�� 

+������� ~(�� ��� ���% +����� �G'-��� ���(� �3 +�G3��3 ��-  ��G���:� P���-  �������5
&�*����� R�;�� � x�GG3 +�!� �� ��F ������;�� 4�� � !:� �� .�G��'� �-���P   � ��,6%
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�� ��3 +����� �� �,�5 ��':(��� ������� �	��'( ��3 �� 	 G� � ���� ���-  ��	�:!��) .
 PU�3�� �2007(    

  

 �)�!- �D-1  - /)�A	�J%� ](��@ ���!� 7+ ��*^� :)�JU�% $A�  

m� i�#) +����' � 4����� 	2003 P(T!l� ���� ��P      ��w��� �� �������F ��� +��G3��3
&���#� P�a	� �#��	� ��	m� �� ��(      ��� �l��	�- 	� ��� +��� 8���
� � C!�;% R��� -

     ��	�� �����'% �!� � &��- ��6M 8!6
� C!�;% P���� 0�� 4�� 4:-�� �� ��	M� � �����	�
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%a �� 83��I� P+�	3 8�Z/ 8,7 �� X  ������� ��7�� 8!6
� 	!!o% 8,7 �� �-�3
      8��� J��l���� &����� s�� +������ �� ���� 0�� 4�� �3�    �� +5 ���7� ����/ ��

+�����P ��X	9� � +�G3��3 &V!9�� 	� ����%5 ���,�   ��3 �%��/ �� � ���h9� �.G� ��	!k�%
 �� 	!!o% ���/ 4�� �� �,�5 X	9� ���� ��3 +�G3��3 &V!9���   �,�5 ��3 ��G3   ��-��� �!� �

������P �'� &��� �,� �,�5 ��	m� ��  z��Gc'l� P����� �%��.% 	m� ��	�� �� 0�G:�� �� 	m� ��	�� � ��-
;� ���� �� �,�5�8!)��� 	m� ��� % ��F =o- �� 8�;� ��F �,6% � �	�h�  P��GG3  ��:6!�#

�'�   ��� ��� � ���F =o- ���� �� ��*��� 4!GH �3 ��	M �� +��%   ��� ���F |��M�P   ���m:��
% �3 8-��a  +5 =��I� ��	�� ���/ �� � �G3 X       ��3 �%���/ �� ��� � ��G3 X��V�* ��

�G3 +�!� �� +5 ���� +����� =w�;� TM� ��	� ���,GI!�P       4��� ��� �������� ����� T�Y�� ��
���h* 	!k�% +����� � +�G3��3 �	��'( 	� 8�� 4�'� ���/ =!�Z% 4�� .    N���� t��	6% ���

�� "	# L�,.� &��� "	# �� .8�� i�lG� &����� �  ��� ���*����� �� ��*��� ���	��'( -

C:;!� �� �3 ����  4��� 	*� .8�� &�- <�6M �	M ��(a#� X���	�    �����*������ P���	��'(
e��� �� 	 G� �-�������� ���� +� ! �9:K!9��	� ={� �/�F �����*������� �:.-5  P����

e������:M� �� ���G:7� ��r!�5��F �+��� ��   ����* ��� x����-    �� �	�M �	���'( ��3 ��
�� � �:M	* 8��� ���� ��F �l�� 	�� ��    s�� �� 8��� 4��'� �	�M .����5   "	�# 8�!G� 

&�����5��3�� ��P �3 ��5�� 	9�� �:!G� ��  9��7 ��� +����	*	� L�,.� 8Z% +5 �� N��� �I8 
�� ��� 8!G�"	# �� �� |�.%� 4�� 	*� .�G3 &���� � e���    <��6M�� za��Y ��3 �%��.:� ��

�� <�6M P��������-. X���5P <�6M r7��e��� ����	!!o% � �����*��� ��   �� 8�I9��7
���'��#�	M� +�	�7 � J�G:7� PC!�;% �� ���'� �������� �� ��� .�- ���F 	k�� ��   +���G(
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