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 چکیده

 نقش همچنین و سود نوسانات و سهام قیمت نوسانات بر حسابرس گزارش عادی غیر تاخیر تاثیر بررسی حاضر پژوهش هدف

 از استفاده با. است 1397 تا 1391 هایسال بین تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالی بحران تعدیلی

 انتخاب نمونه بعنوان پژوهش متغیرهای بین رابطه بررسی جهت( شرکت – سال) شرکت   مجموع در سیستماتیک حذف روش

 نتایج. است شده استفاده ها فرضیه آزمون و سازیپیاده جهت 10 ایویوز افزارنرم و چندمتغیره رگرسیون از پژوهش این در. شد

 تاثیر سهام قیمت نوسانات بر حسابرس گزارش عادی غیر تاخیر که دهد می نشان نتایج که دهد می نشان نتایج پژوهش این

 عادی غیر تاخیر تاثیر مالی بحران.دارد معناداری تاثیر سود نوسانات بر حسابرس گزارش عادی غیر تاخیر. دارد معناداری

 سود نوسانات بر حسابرس گزارش عادی غیر تاخیر تاثیر مالی بحران. میکند تعدیل را سهام قیمت نوسانات بر حسابرس گزارش

 .میکند تعدیل را

 یبحران مال ،نوسانات سود، سهام متینوسانات ق، گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخهای كلیدی: واژه
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 مقدمه

 یناگهان عاتیضا جادیممکن است باعث ا رایرا نشان دهند، ز یممکن است مشکل یاز حد طولان شیب  یحسابرس یها گزارش

 یا هیحاش دارانیگذاران ممکن است به خر هیاز بازار خارج شوند، گروه اول سرما نانهیخوشب نیشیگذاران پ هیسرما گری.اگر دشود

ممکن است وجود مذاکرات طولانی مدت حسابرسان و مشتریان را که ناشی از کیفیت سود  یرعادیغ ریشوند. اغلب تاخ لیتبد

گزارش شده هستند و این امر می  گزارشهایدهد که مدیران اغلب مشوقهای پنهان کردن اخبار بد با دستکاری در  یاست نشان م

 ،یحسابرس یمال یبه موقع صورتها ی(.افشا2009سهام شود)هاتون و همکاران،  متیسقوط ق سکیشریتواند بعدا باعث افزا

 سیستم کنترلهای داخلی در عمده ضعف . وجودهدد یرا کاهش م متیسقوط ق جهیگذار و در نت هیاعتقاد سرما یناهمگون

گزارشگری  کیفیت ارتقاء به منجر اثربخش داخلی های کنترلد. میشو حسابرسی گزارش تأخیر افزایش به منجر مالی، گزارشگری

 مشکلات مانند حسابداری عوامل از ناشی یا اقتصادی های شک همچون اقتصادی عوامل از ناشی سود، میشود. نوسانات مالی

 از خارج صورت به که اقتصادی های شوک لذا .کنند می فعالیت اقتصادی محیط در ها شرکت .است حسابداری سود تعیین

 هستند ها شرکت کنترل تحت حسابداری، عوامل دهد. می قرار تأثیر تحت را تجاری واحد عملکرد باشند؛ می ها شرکت کنترل

 سود معتقدند گذاران سرمایه .است اقتصادی واحد سود تبع به و ها هزینه و درآمدها شناسایی نحوه و شیوه خصوص در عمدتاً که

 عنوان به سود نوسانات این بر افزون .کند می تضمین را تری بیش تقسیمی سود پرداخت نوسان، دارای سود با مقایسه در ثابت

 بنابراین، دارند؛ کمتری ریسک هستند، هموارتر سود دارای که هایی شرکت و شود می قلمداد شرکت کلی ریسک مهم معیار

 سرمایه برای تری مناسب محل ها آن ازنظر و هستند گذاران سرمایه موردعلاقه بیشتر دارند، هموارتری سود که هایی شرکت

 اصلی متغیر عنوان به سود مضافاً دهد، می کاهش را آتی سودهای بینی پیش قابلیت سود، نوسانات .روند می شمار به گذاری

 .دارند ای ویژه توجه سود رقم به عام طور به گذاران سرمایه .برخوردار است سزایی به اهمیت از شرکت سهام ارزشیابی های مدل

 سرمایه حاضرند هایی شرکت در ها آن بهتر، عبارت به .کنند می تلقی تر باکیفیت را نوسان کم یا و نوسان بدون سودهای ها آن

 می منفی تأثیر سهام قیمت بر متوالی های دوره طی سود است. نوسانات تری بیش ثبات دارای ها آن سود روند که کنند گذاری

 یعاد ریغ ریتاخ ایکند که آ یم یمطالعه بررس نیا.دهد می کاهش شرکت ی آینده به نسبت را گذاران سرمایه اعتماد و گذارد

گزارش  یعاد ریغ ریتاختاثیر دارد یا خیر؟ آیا بحران مالی تاثیر    سهام و نوسانات سود متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق

 را تعدیل میکند یا خیر؟ سهام و نوسانات سود متیحسابرس بر نوسانات ق
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 پژوهشاهداف 

 باشد: یم ریبه شرح ز قیتحق نیاهداف ا

 سهام  متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاختاثیر  بررسی.1 

 گزارش حسابرس بر نوسانات سود یعاد ریغ ریتاخبررسی تاثیر .2

 ام سه متینوسانات قو گزارش حسابرس  یعاد ریغ ریتاخبررسی نقش تعدیل کنندگی  بحران مالی بر رابطه بین .3

  سودگزارش حسابرس و نوسانات  یعاد ریغ ریتاخ نیبر رابطه ب یبحران مال  یکنندگ لینقش تعد یبررس.4

 هاهیفرض 

 فرضیه های پژوهش به شرح زیر بیان می گردد:

 تاثیر معناداری دارد. سهام متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ: 1فرضیه

 .دارد یمعنادار ریتاثسود گزارش حسابرس بر نوسانات  یعاد ریغ ریتاخ: 2فرضیه

 .کندیم لیسهام را تعد متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ ریتاث یبحران مال: 3فرضیه 

 .کندیم لیگزارش حسابرس بر نوسانات سود را تعد یعاد ریغ ریتاخ ریتاث یمال بحران: 4فرضیه

  های پژوهش هایریمتغ

  :وابسته ریمتغ

برای اندازه گیری نوسانات قیمت سهام از تفاضل قیمت سهام در سال جاری با قیمت سهام (: volatility)1نوسانات قیمت سهام

 در سال قبل تقسیم بر قیمت سهام در سال قبل استفاده می شود.

 .است شرکت عملیاتی سود معیار انحراف با برابر متغیر این :(EVOL) سود نوسان

  مستقل: ریمتغ

 به که بوده حسابرس گزارش عادی غیر تاخیر حاضر، پژوهش مستقل متغیر (:ARL)2یگزارش حسابرس یعاد ریغ ریاخت

 مدل برآورد از حاصل باقیمانده مقادیر از (2009)یانگ و کریشنان و (2012)شارما و نچل پژوهش با مطابق آن، گیری اندازه منظور

 :باشد می زیر شرح به مزبور مدل که شده استفاده حسابرس گزارش تاخیر

                                                           
۱ Stock volatility 

۲ Abnormally audit report lag 
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 :آن در که

 پایان تاریخ بین روزهای تعداد تفاضل با است برابر که t سال در i شرکت حسابرسی گزارش ارائه تاخیر طبیعی :لگاریتم

 شرکت؛ خالص فروش طبیعی لگاریتم معادل t سال در i شرکت اندازه: حسابرس؛ گزارش تاریخ و مالی سال

 های دارایی تقسیم حاصل  tسال در i شرکت جاری نسبت:   ؛ t سال در i شرکت حسابرسی الزحمه حق طبیعی لگاریتم: 

 حقوق بازار ارزش به خالص سود نسبت از عبارتست که t سال در i شرکت سودآوری:  شرکت؛ جاری های بدهی بر جاری

 بود؛ خواهد 0 برابر اینصورت غیر در و یک برابر باشد زیانده t سال در i شرکت اگر که مجازی متغیری:  ؛ سهام صاحبان

 ارزش به بدهی کل :نسبت ؛  t سال در i شرکت سهام صاحبان حقوق بازار ارزش به دفتری ارزش نسبت:  

 شرکت حسابرس تصدی دوره طول:  و t سال در i شرکت عمر:   ؛ t سال در i شرکت های دارایی دفتری

i سال در tباشد می. 

 متغیر تعدیل كننده:

 (.1394عبدلی، )اعتمادی، است شرکت در مالی بحران وجود دهندة نشان زیر، معیار سه پژوهش این در(:DIS)3بحران مالی

  انباشته( زیان یا خالص زیان عملیاتی، )زیان متوالی سال سه در مالی زیان .1

 باشد کرده پیدا کاهش درصد 40 از بیش قبل سال به نسبت سال هر تقسیمی .سود2

 باشد(. تهرف بین از شرکت سرمایة درصد 50 حداقل ه شد وارد های زیان اثر )بر باشد تجارت قانون 141 مادة .مشمول3

 دارند، مالی انبحر که هایی شرکت به شود. می محسوب بحران دارای باشد، داشته را بالا شرط سه این از یکی شرکتی چنانچه

 شود. می داده صفر مقدار صورت این غیر در و 1 مقدار

 كنترلی:  متغیرهای

  شود. می استفاده شرکت فروش کل جمع طبیعی لگاریتم طریق از شرکت اندازه محاسبه برای(:SIZE)4شركت اندازه

 برون مدت بلند مالی تأمین میزان دهنده نشان و بوده شرکت مالی اهرم معرف ها دارایی به ها بدهی نسبت(:LEV)5مالی اهرم

 .آید می بدست ها دارایی کل مجمع به ها بدهی تقسیم طریق از نسبت این مطالعه، این در. است تجاری واحد شرکتی

 : با است برابر که (:CFO)6عملیاتی نقدی جریان

 گردش در سرمایه+ نقدی غیر های هزینه+ سودخالص 

                                                           
۳ Financial Distress 

٤ Firm Size 

٥ Financial Leverage 

٦ Operating cash flow 
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 تعداد در سهام پایانی قیمت حاصلضرب تقسیم از دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت(:MTB)7دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت

 .آید می بدست شرکت سهام صاحبان حقوق کل جمع دفتری ارزش به سهامداران دست در و شده منتشر سهام

 است های دارائی کل به خالص سود تقسیم حاصل ها دارایی بازده(: ROA)8سودآوری

 است. 0و در غیر این صورت برابر  1تغییر کند برابر  tگر حسابرس شرکت  در سال (:اChange)9تغییر حسابرس

 برابر تعداد سالهای متوالی است که شرکت حسابرس خود را حفظ کرده است. (:Tenure)10دوره تصدی حسابرس

 .است 0برابر صورت این غیر در و 1 برابر کند ارائه تجدید را سالانه سود شرکت اگر (:Rest)11تجدید ارائه صورت های مالی

 

 تحقیق روش

-ارتباط بین متغیر ها از نوع توصیفی .ازنظر زمانی مقطعی استپژوهش حاضر از لحاظ هدف، از نوع پژوهش های کاربردی است. 

 به .میشود استفاده شده مطرح های فرضیه آزمون و داده ها تحلیل و تجزیه برای رگرسیون مدل از آن در همبستگی است و

به کمک نرم  از صورت های مالی تاریخی و شرکت زیان و صورت سود شامل ها شرکت مالی تهایصوراز ها، داده گردآوری منظور

 بهشد.  خواهد افزار ره آورد نوین و بانک اطلاعاتی سازمان بورس و اوراق بهادار )کدال( و پایگاه های اینترنتی بورس گردآوری

 کتابها، همچون ابزارهایی از بردن سود با) کتابخانه ای روش از تحقیق، موضوع تادبیا و تئوریک بخش های داده گردآوری منظور

آزمون فرضیه ها با روش رگرسیون چند متغیره)با استفاده از  نرم افزار شود می استفاده (دیجیتالی متون و ها نامه پایان مقالات،

  .( صورت خواهد گرفت12ایویوز

 مدل های پژوهش

 برای بررسی فرضیه ها از مدل های زیر استفاده خواهد شد:در این پژوهش 

 :1مدل آزمون فرضیه

 

                                                           
۷ Market value to book value 

۸ Return on assets 

۹ Auditor Change 

۱۰ Tenure tenure 

۱۱ Restatement of Financial Statements 

۱۲ EViews 
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 : 2مدل آزمون فرضیه

 

  
 :3مدل آزمون فرضیه

  
 :4مدل آزمون فرضیه

  

 

 

 های كلیدیواژه تعریف

 حسابرسی: گزارش غیرعادی تاخیر

روز قبل از 10خود را  دستورالعمل افشای سازمان بورس، شرکتها را مکلف مینماید تا صورتهای مالی حسابرسی شده در ایران

اساسنامه شرکت ها، مجمع عمومی میبایست حداکثر  مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام، افشا نمایند؛ یا عمدتاً به موجب

این دستور العمل، در صورتی که گزارشها و  7ماده 5برگزار گردد. بر اساس تبصره  ماه پس از پایان سال مالی4ت ظرف مد

افشا گردد، که عدم  مالی سالانه و میاندورهای، قبل از مهلت مقرر در این ماده تهیه شده باشند، باید فوراً توسط ناشر صورتهای

 . میشود مشمول تاخیر عادی گزارش حسابرسیافشا تا قبل از مهلت مقرر، بلامانع و 

 نوسان سود :

 سودتعیین مشکلات مانند حسابداری عواملاز ناشی یا اقتصادی شکهای  همچوناقتصادی عوامل از ناشی سود، نوسانات 

 وجود ضمن .میکنندتجربه را کمتری سود  نوساناتتر،  باکیفیت ریسکمدیریت اجرای  سیستمهای  با هاشرکت. است حسابداری

عاملی پایداری سود دارند. مهمی نقش  آیندهبینی پیش در تاریخی سودهای آن،پیشبینی امکان و سود نوسانات بین معکوس رابطه

 است آنبینی  پیشامکان سود نوسانات   مورددر کننده  تعیین 
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 بحران مالی:

شود که بعضی از منابع مالی قسمت بزرگی از هایی اطلاق میای از وضعیتبه طیف گسترده بحران اقتصادییا  مالیبحران 

 .دهندارزش اسمی خود را از دست می

 مبانی نظری 

 تاخیر گزارش حسابرسی

 اطلاعات این اما میشوند. محسوب کنندگان استفاده برای اطلاعات اعتماد قابل منابع از کیی عنوان به شده حسابرسی مالی های صورت

 امروزه همچنین باشد. کیفی های ویژگی از ای مجموعه دارای که بگیرد قرار استفاده مورد کنندگان استفاده توسط میتواند زمانی

 وتحلیل تجزیه گذاران، قانون ای، حرفه مراجع سوی از مهم بسیار معیاری عنوان به اطلاعات اتکای قابلیت و اطلاعات یکفی های ویژگی

 در تأخیر عدم ها، ویژگی این از کیی است. گرفته قرار توجه مورد علمی جامعه و مدیران سرمایه گذاران، مالی، اطلاعات کنندگان

 اطلاعات که معناست این به و است اطلاعات بودن مربوط های ویژگی از کیی بودن بهنگام .است آنها بودن بهنگام عبارتی به یا اطلاعات

 برای نظر مورد موضوع به نسبت بهنگام اقدام و قضاوت گیری، تصمیم فرصت که گیرند قرار کنندگان استفاده اختیار در زمانی مالی

 است آن معنای به و اطلاعات بودن مربوط خصایص از کیی بودن موقع به همچنین ( 1393 معدنچی، و باشد)برزید داشته وجود آنان

 برای نظر مورد موضوع به نسبت اقدام و قضاوت تصمیم اتخاذ فرصت که بگیرد قرار کنندگان اختیاراستفاده در زمانی مالی اطلاعات که

 آن مبنای بر توانند می کنندگان استفاده که زمانی شدن سپری از پیش باید مالی اطلاعات دیگر عبارت به باشد. داشته وجود آنان

 و است حساس بسیار زمان گذشت به نسبت مالی اطلاعات آنجاکه شوداز گذاشته آنان اختیار در نمایند گیری تصمیم و داوری اطلاعات

 وقوع تاریخ به اطلاعات ارائه هرقدر بنابراین می دهند، دست از ها گیری تصمیم در را خود سودمندی و ارزش زمان مرور بعضابا

 ارائه زمان بودن کی نزد مالی گزارشگری در موضوع این مصداق بود. خواهد تر موقع به اطلاعات باشد یکتر نزد مربوط رویدادهای

 میکنند، گزارش بازار به تأخیر با را خود شده حسابرسی گزارشات که هایی نمونه، شرکت برای .است مالی دوره پایان تاریخ به گزارش

 و قوانین به توجه بیشتری، با احتمال به نمایند، می گزارش زودتر را خود شده حسابرسی مالی گزارشات که هایی شرکت به نسبت

 گزارشات بورس قانون توسط شده مشخص زمان از بعد که هایی شرکت گفت، توان می مالی اطلاعات انتشار زمان به مربوط مقررات

 مالی های صورت انتشار عدم عبارتی به هستند. گزارشگری در عادی غیر تأخیر دارای میکنند، منتشر را خود سالانه شده حسابرسی

 حسابرسی مالی های صورت انتشار عدم از ناشی احتمالی تاخیر گونه هر و بوده عادی تیرماه، تا فروردین زمانی بازه طی شده حسابرسی

 افشا تیرماه اتمام از پس را خود شده حسابرسی مالی های صورت ها شرکت هنگامیکه ولی بوده عادی تاخیر زمانی فاصله این طی شده

 قابل اطلاعات ارائه به نسبت اطمینان کسب منظور به پس .میگردد مبدل عادی غیر حالت به و خارج عادی حالت از تاخیر این نمایند،
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 اطلاعات گیری، تصمیم فرآیند در شود. اعتباردهی صلاحیت، با و مستقل افراد توسط فوق، گزارشات می بایست ها، شرکت سوی از اتکا

 تبدیل اطلاعات، اتکا قابلیت ویژگی ترتیب بدین داشت. نخواهند بازار فعالان و گیرندگان تصمیم برای چندانی ارزش نشده، اعتباردهی

 مفاهیم بخش در و ایران حسابداری استانداردهای پیوست در است. شده حسابداری اطلاعات ارائه در کیفیت، مهم معیارهای از کیی به

 در است. کرده ذکر اطلاعات کیفیت های ویژگی از جزئی را اطلاعات اتکای قابلیت و شده یکد تا اتکا قابل اطلاعات بر ارائه نیز، نظری

 طور به و بوده اهمیت با جانبدارانه تمایلات و اشتباه از عاری که هستند اتکا قابل اطلاعاتی گردید، عنوان استانداردها از بخش این

 های مزیت بین موازنه نوعی باید که میکند ذکر ادامه در ای و گونه به یا باشند می آن بیان مدعی که هستند چیزی آن معرف صادقانه

 مکلف را ها شرکت بورس، سازمان افشای دستورالعمل ایراننیز در اما  نمود. موقع برقرار به اتکا و گزارشگری قابل اطلاعات نسبی ارائه

 به عمدتاً یا نمایند؛ افشا سهام، صاحبان سالانه عادی عمومی مجمع از قبل روز 10 را خود شده حسابرسی مالی صورتهای تا نماید می

 تبصره اساس بر گردد. برگزار مالی سال پایان از پس ماه 4 مدت ظرف حداکثر می بایست  عمومی مجمع ها، شرکت اساسنامه موجب 

 شده تهیه ماده این در مقرر مهلت از قبل ای، ندوره میا و سالانه مالی های صورت و گزارشها که صورتی در العمل، دستور این 7 ماده 5

 می حسابرسی گزارش عادی تاخیر مشمول و بلامانع مقرر، مهلت از قبل تا افشا عدم که گردد، افشا ناشر توسط فوراً باید باشند،

 تاریخ و شرکت کی مالی سال پایان بین دوره عنوان به حسابرسی گزارش عادی تأخیر (1391حسابرسی، سازمان فنی شود)کمیته

 بهره دیگران تا می دهد اجازه که است خارجی مشاهده ل قاب خروجی متغیرهای از کیی که شود، می تعریف حسابرس گزارش

 (.1993همکاران، و بامبر کنند) اندازه گیری  را حسابرسی وری)کارایی(

 

 اطلاعات با ارائـه مرتبط كیفی ویژگیهای

 بودن مقایسه قابل

زمان و واحدهای گزارشگر مختلف را با یکدیگر  را طی واحد گزارشگر مالی یک باید بتوانند گزارشهای مالی گزارشهای کنندگاناستفاده

 آن برای زمان و در طول واحدگزارشگر در داخل مشابه و سایر رویدادهای معاملات دارد اثرات ضرورت ترتیبمقایسه نمایند. بدین

 و ارائه گیریدر اندازه رویه نیز هماهنگی مختلف گزارشگرواحدهای شود و بین و ارائه گیریاندازهرویه  ثباتبا  واحد گزارشگر

 )همان منبع( گردد رعایت مشابه موضوعات

 یبحران مال-

 مختلفی های مدل از منظور، این برای .است سهام بازده رفتار تشریح مالی بازارهای های پژوهش ترین گسترده و مهمترین از یکی

 و فاما عاملی سه فرنچ، مدل و فاما عاملی سه های سرمایه ای، مدل دارایی گذاری قیمت عاملی تک مدل است؛ جمله شده استفاده
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 معروف از .اند شده مال ساخته امور ادبیات در اخیر های پیشرفت اساس بر هایی که مدل سایر های و دارایی گذاری قیمت فرنچ، مدل

 ژاپن آمریکا، در دهه گذشته دو های پژوهش های سرمایه ای است. نتایج دارایی گذاری قیمت عاملی تک این مدل ترین قدیمی و ترین

 نقدی به های جریان نسبت سهام، قیمت به سود اندازه نسبت همچون متغیرهایی که است این از پیشرفت حاکی کشورهای سایر و

 آن، اجزای و تعهدی اقلام سهام، صاحبان حقوق بازار ارزش به دفتری ارزش نسبت قیمت، به عملیاتی نقدی های جریان نسبت قیمت،

 به نابهنجاری شده ذکر کند)(.موارد می بینی های سرمایه ای پیش دارایی گذاری مدل قیمت از بهتر را سهام ای، بازده سرمایه مخارج

 قیمت شده شناخته های تئوری با که هستند تجربی های پژوهش نتایج بازار های حقیقت نابهنجاری در .شوند می بازار منجر های

 قیمت مدل نبودن کامل یا (سودآوری های فرصت) بازار ناکارآمدی دهنده نشان ها نابهنجاری این .ندارند همخوانی ها دارایی گذاری

 سرمایه بیشتر که هایی شرکت که دهد می نشان ها شرکت گذاری سرمایه ادبیات در تجربی هستند شواهد استفاده مورد گذاری

 مخارج نابهنجاری" عنوان به اغلب پدیده این . کنند می کسب را تری پایین  ریسک لحاظ از شده تعدیل بازده کنند، می گذاری

 می ارائه آتی سهام های بازده و ای سرمایه مخارج بین منفی رابطه برای را دلایل برخی موجود، ادبیات . شود می اشاره "ای سرمایه

 است. قویتر گذاری بزرگتر، سرمایه اختیار با هایی رکت ش برای منفی رابطه که دادند نشان همکاران و تیتمن مثال، برای . کند

گذاری پیچیده و در اثر فاکتورهایی مانند محیط اقتصادی، تصمیمات سیاسی، محیط حاکم بر هر گیری در ارتباط با سرمایهتصمیم

گذاران باید ابزار صنعت به طور خاص، ظهور بازارهای جدید و ... قابل تغییر است. به منظور دست یافتن به سود در بازار سهام سرمایه

 در مهمی تصیمیمی داخلی، وجوه کارگرفتن به چگونگی .ثر بر تجزیه و تحلیل بازار را مورد ارزیابی قرار دهندها و تکنیک های مو

 که گیرند می تصمیم مدیران نقد، وجه ذخایر افزایش با همزمان شرکت، اقتصادی رشید دوران در . میشود محسوب نمایندگی تئوری

 شود؟ نگهداری همچنان یا و شود کارگرفته به خارجی تحصیل برای شود، داخلی مخارج صرف شود، توزیع سهامداران بین نقد وجه آیا

 نگهداری از ناشی نهایی منافع و نهایی های هزینه اهمیت میزان تعیین با را خود نقد وجه بهینه سطح ها شرکت موازنه، نظریه طبق

 با مدیریت آن در که دارد وجود ها شرکت برای نقد وجه از مطلوبی سطح که است این نظریه، این مهم نکته .کنند می تنظیم نقد وجه

 ریسیک دیگر طرفی از کند. می گیری تصمیم ندید وجه نگهداری به نسبت منفعت هزینه رابطه تحلیل براساس فعالانه، رویکردی

 که است این اهمیت حائز نکته اما .شود می گرفته نظر در شرکت نقدی سهام ارزش برای کننده تعیین عامل محصول بازار در رقابت

 .میباشد متقابل اثرات دارای مالی های محدودیت و محصول بازار در رقابت ریسک

 ذخیره عنوان به است مواجه منتظره غیر های زیان با شرکت که زمانی در و دهد می کاهش را مالی بحران احتمال نقد وجه نگهداری

 و میسازد فراهم را بهینه، گذاری سرمایه سیاستهای پیگیری ،امکان مالی های محدودیت با رویارویی صورت در و میشود تلقی مطمئنی

 برای مدیریت نظریه، این اساس بر کند. می کمک موجود های دارایی کردن نقد یا مالی مناب آوری جم های هزینه کردن کم به نهایتاً

 هزینه با نقد وجه نگهداری از ناشی نهایی منافع که نماید تنظیم نحوی به را شرکت نقد وجه مانده باید سهامداران، ثروت حداکثرسازی
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 های شرکت اساس همین بر باشد می شرکت اندازه نقد وجه نگهداری سطح بر گذار تاثیر عوامل از یکی .شود برابر آن نهایی های

 میتوانند همواره بزرگ های شرکت این، بر علاوه .کنند کسب را بهتری نرخ با بیشتری نقد وجه قادرند دارند، بانکی اعتبار که بزرگی

میرز و  توسط که مالی تأمین مراتک سلسله نظریه رسانند.طبق فروش به وجوه، کسب برای را خود ضروری غیر های دارایی از بخشی

 بر نظریه این .دهند می ترجیح خارجی، مالی تأمین بر را شرکت داخل منابع از مالی تأمین ها، شرکت گردید، مطرح(1984مجلوف)

 های برنامه مالی تأمین برای شرکت، داخل منابع اگر هستند. سهامداران از تر شرکت آگاه داخل افراد که دارد قرار فرض این مبنای

 های پروژه از کردن صرفنظر به مجبور است ممکن مدیران شود، مان نیز اطلاعاتی تقارن عدم و نباشد کافی بهینه، گذاری سرمایه

 کنند می نقدی جریانات مدیریت به اقدام وقتی شده تعیین پیش از های انگیزه با مدیران که دهد می نشان تحدیدات. شوند سودآور

 و ریسک توجهی قابل میزان به میتواند محصول بازار در رقابت ریسک. شود می شرکت سهام ارزش رفتن بین از به منجر موضوع این

 دهد شکل را شرکت یک مالی سیاستهای

 تحقیق پیشینه

 داخلی پیشینه

بررسی رابطه بین دوره تصدی موسسه حسابرسی با تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی و  ( در پژوهشی به 1398صفدری و همکاران)

همچنین بررسی تاثیر تخصص حسابرس در صنعت بر رابطه بین دوره تصدی موسسه حسابرسی و تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی در 

. یافته های پژوهش، رابطه منفی و معناداری بین دوره تصدی پرداختندشرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

حسابرس با تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی نشان میدهد، به این معنی که افزایش دوره تصدی حسابرس باعث کاهش تاخیر در ارائه 

ث تقویت رابطه منفی گزارش حسابرسی میگردد. همچنین یافته های پژوهش حاکی از آن است که تخصص حسابرس در صنعت باع

تخصص حسابرس در صنعت باعث کاهش تاخیر بین دوره تصدی حسابرس و تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی میشود. به بیان دیگر، 

 .در ارائه گزارش حسابرسی در سالهای اولیه حسابرسی میشود

ارش حسابرسی و تجدید ارایهصورت های مالی بررسی تاثیر حق الزحمه حسابرسی بر تاخیر گز ( در پژوهشی به1397علویان و جلیل)

 رابطه مثبت و معنادار بین حق الزحمه حسابرسی و تاخیر گزارش حسابرسی و عدم وجود رابطه. نتایج تحقیق بیانگروجود پرداختند

یا به تعیبر  به طور کلی افزایش حقالزحمه حسابرسی .معنادار بین حق الزحمه حسابرسی و تجدید ارایه صورت های مالی بوده است

دیگر حق الزحمه حسابرسی بالا، منجر به افزایش کار حسابرسی و دقتبیشتر و در نتیجه تاخیر گزارش حسابرسی می شود اما منجر به 

ارایه مجدد صورت های مالی نمی شود. ازسوی دیگر می توان اینگونه نیز بیان کرد که هر چه حق الزحمه حسابرسی افزایش یابد، می 
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اتحسابرسی گستردهتری را شامل شود و منجر به افزایش مدت زمان ارایه گزارش شود؛ اما نتایج شواهدی ازاینکه حق تواند خدم

 .الزحمه حسابرسی منجر به ارایه مجدد صورت های مالی شود، ارایه نکرده است

 خطر بر بد اخبار انتشار عدم و سهام سود پرداخت أثیربررسی ت " تحت عنوان( در پژوهشی 1396بادآور نهندی و تقی زاده خانقاه )

 سهام قیمت سقوط خطر بر معناداری و منفی تأثیر سهام سود پرداخت دریافتند اطلاعاتی تقارن عدم بر تأکید با سهام قیمت سقوط

 . دارد

 بین و است نداشته معناداری تأثیر حسابرسی گزارش ارائه در تأخیر بر حسابرسی کمیتة وجود که داد (نشان1395همکاران) و اورادی

 دارد. وجود معناداری و منفی رابطة حسابرسی گزارش تأخیر با حسابرسی کمیتة اعضای تجربه و مالی تخصص

 خارجی پیشینه

 .حسابرسی،پرداختند ی ها هزینه و سود، نوساانات سود، ، همبستگی بین ارتباط بررسی، به پژوهش، در ،) 2018 (همکاران و بریان

 .دارد وجود ، حسابرسی ی ها ینه هز و )سود  نوسانات( سود همبستگی، بین )مثبت( منفی، رابطه که داد نشان پژوهش نتایج

 وجود ضعیف، و منفی، رابطه صنعت متخصص حسابرسان و ، های حسابرسی هزینه و سود همبستگی، بین داد نشان نتایج همنچنین

 است قویتر مخصص غیر با افراد مقایسه در رابطه این البته که دارد

 .پرداختند حسابرسی گزارش تأخیر بر حسابرسی بازار در رقابت و حسابرس نوع تأثیر بررسی به ( نیز2016صالح) و محمدرضایی  

 و است حسابرسی سازمان از کمتر خصوصی بخش حسابرسان توسط حسابرسی گزارش تأخیر که است آن از حاکی آنها یافته های

 است. همراه حسابرسی گزارش تأخیر کاهش با حسابرسی بازار در رقابت افزایش

 این داد. نتایج قرار بررسی مورد شرکت را ارزش و سود مدیریت حسابرسی، گزارش در غیرعادی تأخیر بین ( ارتباط2014شارد)

می  نشان نتایج همچین است. حسابرسی گزارش در تاخیرغیرعادی سود و مدیریت معیارهای بین منفی ارتباط وجود بیانگر پژوهش

 می شود. سهامداران بین سود موردکیفیت در تردیدهایی ایجاد موجب حسابرسی گزارش در غیرعادی تاخیر که دهد

 نشان پژوهش از حاصل نتایج .پرداختند سود پایداری و سود پذیری نوسان بین رابطه بررسی به پژوهشی (در2014کالین و گولی)

 پیش سود همچنین .باشد می سود پایداری بر سود تعهدی اقلام و عملیاتی های فعالیت از حاصل نقد وجه جریان منفی تاثیر دهنده

 واقعی سود از کمتری انحراف و بیشتر وقوع احتمال سال، چهارم ماهه سه به نسبت اول ماهه سه اقلام ایلاعات از استفاده با شده بینی

 دارد. یافته تحقق و
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 هاآن، متغیرهای تحقیق و روش محاسبه ازیموردن یهاداده

های علمی و مقالات خارجی و داخلی جمع آوری ای و پایگاهاطلاعات مربوط به ادبیات پژوهش و مباحث نظری از منابع کتابخانه

ین و پایگاه اطلاع های مورد نیاز برای انجام این پژوهش به صورت میدانی، عموما با استفاده از نرم افزار ره آورد نوخواهد شد. داده

برای  13چند متغیره و  نرم افزار ایویوز ونیرگرسدر این پژوهش از روش  هادار تهران استخراج خواهند شد.رسانی سازمان بورس اوراق ب

 مستقل متغیر وابسته، متغیر شامل پژوهش این در موردمطالعه متغیرهای .تجزیه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها استفاده می شود

 .اندشده گیریاندازه زیر شرح به متغیرهای کنترلی و

 هاهیفرضتشریح فرآیند آزمون 

های رگرسیونی است، لذا در این بخش به شرح مختصری های خطی مورداستفاده در این پژوهش شامل مدلازآنجاکه مدل

رگرسیون درواقع بدنه اصلی مطالعات اقتصادسنجی را شود. تحلیل ها و مفروضات کلاسیک آن پرداخته میپیرامون این نوع از مدل

هایی کند. اقتصادسنجی، روشها بحث میی برآورد آنهای رگرسیون و نحوهطورکلی، اقتصادسنجی درباره مدلدهد، بهتشکیل می

-استنتاجی علی دهد کهها به محقق اجازه میکند که این روشهای با چند مجهول را ایجاد میبرای شناسایی و تخمین مدل

توان ضرایب مجهول مدل های اقتصادسنجی میشده ارائه دهد. به کمک تکنیکمعلولی در شرایطی غیر از شرایط آزمایشی کنترل

در اقتصادسنجی آن پرداخت. ستنتاج آماری دربارها به صورت برقرار بودن تعدادی فرض(شده را برآورد کرد و سپس )در  ساخته

دهنده( موجود در مدل رگرسیون، عوامل دیگری وجود دارند که وه بر متغیرهای مستقل )متغیرهای توضیحشود که علابیان می

ها در مدل مقدور نیست. همچنین از طرف دیگر در دنیای واقعی ها معمولاً دشوار است و درنتیجه، واردکردن آنبیان کمیّ آن

توان گنجاند. درنتیجه می های ریاضیتوان آن را در مدلاساساً نمیبینی وجود دارند که پیشهمواره عناصر تصادفی غیرقابل

های اقتصادی دقیق نیستند و خطادارند که به این خطا، اصطلاحاً جمله های ریاضی برای توضیح پدیدهاستدلال کرد که مدل

های ه قابلیت دسترسی به دادهکند. جهت هر تحلیل اقتصادسنجی باید بگویند، زیرا تعادل مدل ریاضی را مختل میاخلال می

های سری زمانی، مقطعی و رود، در قالب دادههای تجربی به کار میهایی که عموماً برای تحلیلصحیح توجه نمود. انواع داده

گیرند. این دوره های سری زمانی، یک یا چند متغیر طی یک دوره زمانی موردبررسی قرار میگردند.در دادهترکیبی مطرح می

طورکلی موضوع کار اقتصادسنجی های سری زمانی بهصورت پیوسته باشد. دادهتواند سالانه، فصلی، ماهانه، هفتگی یا حتی بهمی

های سالانه یا فصلی کند. در اقتصاد کلان عموماً از سری زمانیهای اقتصادسنجی را در سطح کلان بررسی میکلان است که روش

های زیادی همراه است؛ اما در تر با دشواریهای مالی در فواصل کوتاهاطلاعاتی مانند حسابآوری شود چراکه جمعاستفاده می

                                                           
۱۳ EViews 
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ای نیز های زمانی ساعتی یا حتی دقیقهآسانی قابل گزارش هستند، استفاده ازسریها در هر زمان بهاقتصادسنجی مالی که داده

های مقطعی، مقادیر یک یا کنند. در دادهری زمانی استفاده میهای سبرای داده tامری غیرمعمول نیست که معمولاً از اندیس 

های مقطعی برای داده iشود که معمولاً از اندیس آوری میزمان یکسان جمعای در یکچند متغیر برای چند واحد یا مورد نمونه

گیرند؛ بنابراین حجم  سی قرار میهای مقطعی یکسان طی زمان موردبررهای ترکیبی )تلفیقی(، واحدکنند. در دادهاستفاده می

های تلفیقی در اقتصادسنجی افزایش بسیاری یافته های اخیر، کاربرد دادههای تلفیقی نسبتاً زیاد است. در سالمشاهدات در داده

در های اقتصادسنجی روند که موضوع آن بررسی روشهای تلفیقی و مقطعی در اقتصادسنجی خرد به کار میاست. معمولاً داده

 شده است.ها استفاده های ترکیبی )تلفیقی(، جهت آزمون فرضیهاقتصاد خرد است. در پژوهش حاضر، از داده

 

 هاعدم وجود خودهمبستگی بین داده

 توان چنین تعریف کرد:اصطلاح خودهمبستگی را می

اند. های مقطعی( ردیف شده)مانند دادههای سری زمانی( یا مکان هایی که در زمان )مانند دادههای مشاهدههمبستگی بین سری

شود که در اجزاء اخلال چنین خودهمبستگی وجود ندارد. به این معنی که جزء اخلال در مدل کلاسیک رگرسیون خطی فرض می

ود های خطا ارتباط وجگیرد. زمانی که بین جملهمربوط به یک مشاهده، تحت تأثیر جزء اخلال مربوط به مشاهده دیگر قرار نمی

توان از روش ترسیمی، آید.برای تشخیص وجود خودهمبستگی میهای خطا پیش میداشته باشد، مشکل خودهمبستگی بین جمله

 .شوداستفاده نمود که در این پژوهش از آزمون دوربین واتسون استفاده می LMو  14واتسون آزمون دوربین

 آزمون دوربین واتسون-

باشد،  2.5تا  1.5جهت تشخیص خودهمبستگی است. زمانی که آماره دوربین واتسون در حدود ها این آزمون از مشهورترین آزمون

صورت معرف آن است که جملات خطا به 2.5تا  1.5معرف آن است که خودهمبستگی وجود ندارد، ولی مقادیر بالاتر یا کمتر از 

 افتند و بنابراین، نتایج غیرواقعی است.تصادفی اتفاق نمی

 

 

                                                           
۱٤ - Durbin-Watson 
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 اییآزمون مان-

 انجام آزمون به اقدام متغیرها، بودن دارمعنا و رگرسیون در موجود روابط نبودن ساختگی و پژوهش نتایج از اطمینان منظوربه

 هایروش وEViews افزار  نرم از استفاده با مزبور آزمون گردد.می EGLSمدل  در پژوهش متغیرهای واحد ریشه محاسبه و مانایی

-فیشر واحد ریشه ، آزمون17یافتهتعمیم فولر دیکی-فیشر واحد ریشه ، آزمون16شین و ایم، پسران ، آزمون15چو و لین لوین، آزمون

 هاآن ازلحاظ تئوری شوند،می نامیده پانل واحد ریشه هایاصطلاحاً آزمون هاآزمون شود. اینانجام می 18پرون و چویی فیلیپس

 بررسی روند هاآزمون این در اند.کاررفتهبه پانل اطلاعات ساختارهای برای که هستند های چندگانهسری واحد ریشه هایآزمون

 نا مانایی 0Hفرضیه  رد با است؛ بنابراین متغیر مانایی بیانگر و شودمی رد مانایی عدم 0Hاست و با رد  صورت یک به همگی مانایی

 تشخیص برای که شودمی مانا تفاضل دو با یا و تفاضل یک با یا و سطح در یا شود کهمی پذیرفته مانایی و شودمی رد واحد ریشه یا

 .باشد ترکوچک 05/0 از بایستی که شودمی توجه ( آنProbاحتمال )قسمت به این

 

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

 

 که باشدمی...  و میانه میانگین، نما، قبیل از مقادیریها، نمایش ترسیمی، و محاسبه بندی دادهتنظیم و طبقه 19آمار توصیفی

 میانگین،) مرکزی هایشاخص به مربوط اطلاعات( 4-1) جدول در. است بحث مورد جامعه اعضای یکایک مشخصات از حاکی

 شده است. )انحراف معیار، چولگی و کشیدگی( ارائه هاداده پراکندگی و( کمینه و بیشینه میانه،

 متغیرها توصیفی آمار

 متینوسانات ق متغبر

 سهام

 ریغ ریتاخ نوسانات سود

 یعاد

 گزارش

 تجدید ارائه اهرم مالی اندازه شرکت بحران مالی

 میانگین
 0.208797  0.054629 -7.14E-12  0.299160  13.92994  0.616265  0.720168 

 1.000000  0.613690  13.78926  0.000000  0.002027  0.044450  0.047118- میانه

                                                           
۱٥ - Levin, Lin and Chu 

۱٦ - Im, Pesaran and Shin 

۱۷ - ADF - Fisher Chi-square 

۱۸ - PP - Fisher Chi-square 

۱۹ - Descriptive statistics 
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 ماکسیمم
 8.056850  0.533476  0.834593  1.000000  19.72257  4.002704  1.000000 

 0.000000  0.090164  8.504513  0.000000  0.793310- 0.001339  0.913739- مینیمم

 0.449105  0.254148  1.619574  0.458082  0.177074  0.044848  0.905679  انحراف معیار

 0.980887- 3.089063  0.534777  0.877243  0.114457  2.651060  2.988663  چولگی

 1.962138  34.02623  4.062534  1.769555  5.334850  18.25307  17.02045  کشیدگی

 1190  1190  1190  1190  1190  1190  1190  تعدادمشاهدات

 

تغییر  ضرر وزیان متغبر

 حسابرس

دوره تصدی 

 حسابرس

جریان نقد 

 عملیاتی

بازار به ارزش 

 ارزش دفتری

 سودآوری 

 میانگین
 0.132773  0.263025  4.193277  0.116671  2.510863  0.097885 

 میانه
 0.000000  0.000000  3.000000  0.100999  2.051702  0.083064 

 ماکسیمم
 1.000000  1.000000  16.00000  0.642210  121.5096  0.626784 

 مینیمم
 0.000000  0.000000  1.000000 -0.460088 -53.21793 -1.063252 

 0.144527  5.824539  0.128867  4.073912  0.440461  0.339472  انحراف معیار

 0.386971- 8.528443  0.370634  1.495904  1.076483  2.164427  چولگی

 9.382532  203.7102  4.545504  3.979708  2.158815  5.684746  کشیدگی

 1190  1190  1190  1190  1190  1190  تعدادمشاهدات

 

 آزمون مانایی متغیرها

 

 نتایج از اطمینان منظورکرد. به حاصل اطمینان هاآن مانایی عدم یا مانایی به نسبت است لازم قبل از استفاده از این متغیرها

 ریشه محاسبه و مانایی آزمون انجام به متغیرها، اقدام بودن معنادار و رگرسیون در موجود روابط نبودن ساختگی و تحقیق

 چو، آزمون و لین لوین، آزمون هایروش وایویوز افزار نرم از با استفاده مزبور آزمون گردید. هامدل در تحقیق متغیرهای واحد

آزمون  گردید. در فیلیپس انجام-فیشر واحد ریشه یافته و آزمونتعمیم فولر دیکی-واحد فیشر شین، آزمون ریشه و پسران ایم،

 95/0احتمال به باشد 05/0از  ترکوچک جدول احتمال کهدرصورتی و بوده واحد ریشه وجود بیانگر فرضیه صفر واحد ریشه

 است. (4-2جدول ) شرح به واحد ریشه آزمون از حاصل نتایج شود.نمی صفر پذیرفته فرضیه
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 متغیرهاآزمون مانایی 

 لووین لین چو متغیر

 احتمال آماره

 0.0000 34.6018- سهام متینوسانات ق

 0.0000 31.8712- نوسانات سود

 0.0000 36.7011- گزارش یعاد ریغ ریتاخ

 0.0000 31.3873- یبحران مال

 0.0000 33.9476- اندازه شركت

 0.0001 20.7193- یاهرم مال

 0.0000 26.2037- ارائه دیتجد

 0.0000 16.6814- انیضرر وز

 0.0000 14.3262- حسابرس رییتغ

 0.0000 15.3258- حسابرس یدوره تصد

 0.0000 17.9852- یاتینقد عمل انیجر

 0.000 20.3658- یارزش بازار به ارزش دفتر

 0.000 31.2587- یسودآور

 

است؛  05/0تر از ها برای کلیه متغیرها کوچکآزمون احتمالکه مقدار  گردید مشخص (4-2جدول ) از حاصل نتایج به توجه با

 قرار دارند.  مانا سطح بنابراین متغیرهای فوق در

 عدم هم خطی متغیرها

 

قبل از برآورد مدل فرضیات لازم است تا عدم وجود هم خطی میان متغیرهای تحقیق آزمون شود. برای بررسی وجود یا عدم 

( ضرایب همبستگی 4-3پژوهش از تحلیل همبستگی پیرسون استفاده شده است. جدول )وجود هم خطی میان متغیرهای 

 دهد.پیرسون میان متغیرها را نشان می

 متغبر هاضرایب همبستگی 

 1 2 3 4 5 6 7 

- 0.010- 0.048 1 سهام متینوسانات ق.1 - 0.00 0.03
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0.16
4 

0.03
6 

1 3 

 نوسانات سود.2

0.048 1 0.002 
0.14

0 

-
0.00

2 
0.02

1 

-
0.05

0 

 گزارش یعاد ریغ ریتاخ.3

-0.010 0.002 1 
0.03

8 
0.00

2 

-
0.00

2 
0.01

6 

 یبحران مال.4

-0.164 0.140 0.038 1 

-
0.13

9 
0.28

5 
0.00

2 

 اندازه شركت.5

-0.036 
-

0.002 0.002 

-
0.13

9 1 
0.07

5 
0.01

6 

 یاهرم مال.6
0.001 0.021 -0.002 

0.28
5 

0.07
5 1 

0.06
1 

 ارائه دیتجد.7
0.033 

-
0.050 0.016 

0.00
2 

0.01
6 

0.06
1 1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

( که نتایج تحلیل -1و+ 1باتوجه به نتایج جدول مشخص که مقادیر ضریب همبستگی خیلی زیاد یا خیلی کم )نزدیک به 

 قرار دهد، وجود ندارد، در نتیجه هم خطی ای میان متغیرهای مستقل پژوهش وجود ندارد.رگرسیونی را تحت تأثیر 

 8 9 10 11 12 13 

 انیضرر وز.8

1 0.036 0.049 
-

0.176 
0.01

1 
-

0.573 
 حسابرس رییتغ.9

0.036 1 -0.468 
-

0.021 

-
0.01

1 
-

0.022 
 حسابرس یدوره تصد.10

0.049 -0.468 1 
0.000

9 
0.05

2 
-

0.069 
- یاتینقد عمل انیجر.11

0.176 -0.021 0.0009 1 
0.02

5 0.481 
 0.050 1 0.025 0.052 0.011- 0.011 یارزش بازار به ارزش دفتر.12

- یسودآور.13
0.573 -0.022 -0.069 

0.481
2 

0.05
0 1 
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 نتایج تخمین مدل اول پژوهش

 متغیر
ضریب 

 برآوردی

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری

 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(
0.139503 0.220795 0.631821 0.5276 

 تاخیر غیر عادی گزارش حسابرس
0.003857 0.137925 4.027966 0.0077 

 اندازه شركت
-0.047948 0.015943 -3.007451 0.0027 

 یاهرم مال
0.825408 0.139531 5.915578 0.0000 

 ارائه دیتجد
0.068140 0.056174 1.213015 0.2254 

 انیضرر وز
0.132239 0.097257 1.359691 0.1742 

 حسابرس رییتغ
-0.010712 0.066201 -0.161805 0.8715 

 حسابرس یدوره تصد
-0.007740 0.006877 -1.125505 0.2606 

 یاتینقد عمل انیجر
-0.405972 0.223240 -1.818542 0.0692 

 یارزش بازار به ارزش دفتر
0.005077 0.005282 0.961125 0.3367 

 یسودآور
2.368091 0.285192 8.303483 0.0000 

 ضریب تعیین تعدیل شده
0.253 

 واتسون -دوربین
2.169 

 (Fسطح معناداری )آماره 
0.000 

 

 

( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال)یا 4-10از نتایج تخمین مدل تحقیق ارائه شده در جدول )دوم  آزمون فرضیهجهت 

درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  Fداری(سطح معنی

باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی می 1.779 واتسون     -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیمی
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مثبت بوده که  گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ ب متغیردهد که ضرینتایج نشان میدهد. خطاها )مرتبه اول( را نشان می

داری متغیر باشد. که با توجه به سطح معنیمیبر نوسان سود  گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ     تاثیر مثبت نشان دهنده 

تحقیق تایید  دومباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دار میدرصد بوده، معنی 5که کمتراز  بوده 0.0127مستقل که برابر

 شود. می

 پژوهش دومنتایج تخمین مدل 

 متغیر
ضریب 

 برآوردی

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری

 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(
0.067794 0.018004 3.765486 0.0002 

 تاخیر غیر عادی گزارش حسابرس
0.002163 0.002640 0.819476 0.0127 

 اندازه شركت
-0.000480 0.001238 -0.387491 0.6985 

 یاهرم مال
-0.001055 0.004977 -0.211938 0.8322 

 ارائه دیتجد
-0.003531 0.001330 -2.654255 0.0081 

 انیضرر وز
0.016650 0.002376 7.006224 0.0000 

 حسابرس رییتغ
-0.003120 0.001205 -2.589069 0.0098 

 حسابرس یدوره تصد
-0.000845 0.000229 -3.687263 0.0002 

 یاتینقد عمل انیجر
-0.017510 0.004161 -4.207619 0.0000 

 یارزش بازار به ارزش دفتر
1.13E-05 0.000103 0.109646 0.9127 

 یسودآور
0.008997 0.010634 0.846089 0.3977 

 ضریب تعیین تعدیل شده
0.569 

 واتسون -دوربین
1.779 

 (Fسطح معناداری )آماره 
0.000 

 

( بهره گرفته شده است. مقدار احتمال)یا 4-11از نتایج تخمین مدل تحقیق ارائه شده در جدول ) فرضیه سومآزمون  برای

درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  Fداری(سطح معنی
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باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی خطاها واتسون    می -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیمی

بحران  گزارش حسابرس * یعاد ریغ ریتاخ)ه ضریب متغیر دهد کدهد. در حالت کلی نتایج نشان می)مرتبه اول( را نشان می

و نوسانات قیمت  گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ منفی بحران مالی بر رابطه بینبوده که نشان دهنده  تاثیر  منفی  ( یمال

 0.0091که برابر ی (  بحران مال گزارش حسابرس * یعاد ریغ ریتاخ)داری متغیر باشد. که با توجه به سطح معنیمیسهام 

 شود. تحقیق تایید می سومباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دار میدرصد بوده، معنی 5بوده  که کمتراز 

 پژوهش سومنتایج تخمین مدل 

 متغیر
ضریب 

 برآوردی

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری

 مقدار ثابت )عرض از مبدأ(
-0.628794 0.653779 -0.961784 0.3364 

 گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ
0.156466 0.113522 3.378289 0.0084 

 بحران مالی
-0.130138 0.045494 -2.860563 0.0043 

بحران * گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ

 0.0091 4.917444- 0.217319 0.199378- یمال

 0.0921 1.686075 0.046320 0.078099 تجدید ارائه

 0.0245 2.251806 0.069876 0.157348 ضرر وزیان

 0.2713 1.100638- 0.046040 0.050673- تغییر حسابرس

 0.0248 2.247875- 0.010190 0.022907- دوره تصدی حسابرس

 0.9388 0.076841 0.045424 0.003490 اندازه شرکت

 0.0000 6.067864 0.143776 0.872414 اهرم مالی 

 0.0000 10.80517 0.272830 2.947974 سود آوری 

 0.6054 0.516823 0.003056 0.001579 ارزش بازار به ارزش دفتری

 0.1431 1.465645 0.179000 0.262351 جریان وجه نقد عملیاتی

 ضریب تعیین تعدیل شده
0.272 

 واتسون -دوربین
2.265 

 (Fسطح معناداری )آماره 
0.000 
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( بهره گرفته شده است. مقدار 4-12از نتایج تخمین مدل تحقیق ارائه شده در جدول ) چهارم به منظور آزمون فرضیه

 95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  Fداری(احتمال)یا سطح معنی

باشد که این مقدار، عدم وجود خود می 1.775واتسو -است. مقدار آماره دوربیندار شود، یعنی مدل معنیدرصد رد می

گزارش  یعاد ریغ ریتاخ)دهد که ضریب متغیر  دهد. در حالت کلی نتایج نشان میهمبستگی خطاها )مرتبه اول( را نشان می

 ریغ ریتاخمتغیر )داری باشد. که با توجه به سطح معنیمی منفیبوده که نشان دهنده  تاثیر  منفی  (یبحران مال* حسابرس

باشد. با توجه به موارد دار میدرصد بوده، معنی 5بوده  که کمتراز  0.0452که برابر ی( بحران مال* گزارش حسابرس یعاد

 شود. تحقیق تایید می چهارمفوق، فرضیه 

 پژوهش چهارمنتایج تخمین مدل 

 متغیر
ضریب 

 برآوردی

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری

 مبدأ(مقدار ثابت )عرض از 
0.064947 0.018853 3.444907 0.0006 

 گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ
-0.000448 0.003100 -4.144538 0.0051 

 بحران مالی
0.005695 0.001275 4.467081 0.0000 

 گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ

 0.0452 2.005109- 0.006627 0.013288- یبحران مال*

 0.0159 2.414555- 0.001446 0.003492- تجدید ارائه

 0.0000 6.838658 0.002276 0.015567 ضرر وزیان

 0.0167 2.396810- 0.001260 0.003021- تغییر حسابرس

 0.0002 3.725181- 0.000247 0.000919- دوره تصدی حسابرس

 0.6922 0.395993- 0.001295 0.000513- اندازه شرکت

 6.04E-05 0.004969 0.012148 0.9903 اهرم مالی 

 0.0652 1.846152 0.010759 0.019862 سود آوری 

 7.20E-06 0.000105 0.068616 0.9453 ارزش بازار به ارزش دفتری

 0.0008 3.367049- 0.004436 0.014937- جریان وجه نقد عملیاتی

 ضریب تعیین تعدیل شده
0.550 

 واتسون -دوربین
1.775 

 (Fسطح معناداری )آماره 
0.000 
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 و پیشنهادات گیرینتیجه

  آزمون فرضیه اول:

 تاثیر معناداری دارد. سهام متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ :1فرضیه

درصد بوده،  5که کمتراز  0.0077برابر   گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخداری متغیر دهد که سطح معنینتایج نشان می

گزارش  یعاد ریغ ریتاخ شود یعنی با افزایش مقدارباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه اول تحقیق تایید میدار میمعنی

 نیز افزایش می یابد.   سهام متینوسانات ق،  حسابرس

 .دارد یمعنادار ریتاثسود گزارش حسابرس بر نوسانات  یعاد ریغ ریتاخ: 2فرضیه

درصد بوده،  5که کمتراز  0.0127برابر   گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخداری متغیر  دهد که سطح معنینتایج نشان می

گزارش  یعاد ریغ ریتاخشود یعنی با افزایش مقدار تحقیق تایید می دومباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دار میمعنی

 نیز افزایش می یابد.  سودنوسانات ،  حسابرس

  آزمون فرضیه سوم:

 .کندیم لیسهام را تعد متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ ریتاث یبحران مال: 3فرضیه 

که  0.0091برابر    ی (  بحران مال گزارش حسابرس * یعاد ریغ ریتاخ)داری متغیر دهد که سطح معنینتایج نشان می

 ریتاثبحران مالی شود یعنی با تایید میباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه سوم تحقیق دار میدرصد بوده، معنی 5کمتراز 

 .کندیم لیسهام را تعد متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ

  :چهارمآزمون فرضیه 

 .کندیم لیگزارش حسابرس بر نوسانات سود را تعد یعاد ریغ ریتاخ ریتاث یمال بحران: 4فرضیه

که  0.0425برابر    ی(  بحران مال* گزارش حسابرس یعاد ریغ ریتاخ)داری متغیر دهد که سطح معنینتایج نشان می

 ریتاث یمال بحرانشود یعنی تحقیق تایید می چهارمباشد. با توجه به موارد فوق، فرضیه دار میدرصد بوده، معنی 5کمتراز 

 .کندیم لیگزارش حسابرس بر نوسانات سود را تعد یعاد ریغ ریتاخ

 ه های پژوهشنتایج كل فرضی

شماره 

 فرضیه
 تایید/ رد عنوان فرضیه

 تایید تاثیر معناداری دارد. سهام متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ  1

 تایید .دارد یمعنادار ریتاثسود گزارش حسابرس بر نوسانات  یعاد ریغ ریتاخ  2

 تایید .کندیم لیسهام را تعد متیگزارش حسابرس بر نوسانات ق یعاد ریغ ریتاخ ریتاث یبحران مال 3

 تایید .کندیم لیگزارش حسابرس بر نوسانات سود را تعد یعاد ریغ ریتاخ ریتاث یمال بحران 

 پیشنهادی كاربردی تحقیق

 گردد:می ارائه تحقیقات برای راهبردهایی عنوانبه زیر هایپیشنهاد

را بهنوان  بررسی و تصمیمی گیری های خود، تاخیر گزارس حسابرسی در سرمایه گذاران شود می توصیه یبررس .1

 دهد. قرار توجه مورد قیمت سهام  نوسانشاخصی برای 
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را بهنوان  یگزارس حسابرس ریخود، تاخ یها یریگ یمیو تصم یگذاران در بررس هیشود سرما یم هیتوص یبررس .2

 .مورد توجه قرار دهد  نوسان سود یبرا یشاخص

 استانداردهای کننده تدوین مرجع عنوان به حسابرسی سازمان نیز و بهادار اوراق و بورس سازمان بیشتر تأکید .3

 در بیشتر که استانداردهایی بر تأکید وعدم تاخیر گزارش حسابرسی و کنترل داخلی شرکتها  روی بر حسابداری

 مناسب ارزیابی واسطه به عادلانه تسهیم همانا که سرمایه بازار نهایی هدف به تواندمی است، موضوع این معرض

 .آورد فراهم را سرمایه بازار کارایی هایزمینه رفته رفته نماید تا کمک است،

صورتهای مالی  معقول فاصله زمانی کیتا در  ندیمیشود که شرکتهای بورسی را ملزم نما شنهادیبه سازمان بورس پ .4

چهار ماهه بر روی حسابرسان فشار  مهلت حسابرسان قرار دهند تا به خاطر اتمام اریحسابرسی نشده خود را در اخت

 .نشود جادیزمانی ا

 

 منابع و ماخذ

 
 تأخیر بر آن ویژگیهایو  کمیته حسابرسی وجود تأثیر (.بررسی1395فورگ) سالاری زینب و صالحی مهدی جواد؛ ورادی،ا

 .89-53(:26)7حسابداری، دانش حسابرسی، گزارش

 قیمت سقوط خطر بر بد اخبار انتشار عدم و سهام سود پرداخت تأثیر(. 1396.)خانقاه زاده تقی یونس، وحید نهندی؛ بادآور

 ،1396 بهار ،1 شماره ،24 دوره حسابرسی، و حسابداری یهایبررس یفصلنامه اطلاعاتی، تقارن عدم بر تأکید با سهام

 .40-19 صفحه

 حسابرسی، حسابرسی، گزارش تأخیر بر صنعت در حسابرسی موسسه تخصص (.تأثیر1393مجتبی.) معدنچی، و فرخ برزیده،

  .19-1صص تابستان، 1 شماره اول، سال عمل، و نظریه

. دانش یگزارش حسابرس در تأخیر بر گذاریسرمایه  فرصت های تأثیر بررسی (1395) قادری. صلاحالدین و زهره حاجیها،

 .107-91(:2)3ی،مال یحسابدار

دوره تصدی موسسه حسابرسی، تخصص حسابرس  (.1398)صفدری گلوشجردی. علیرضا؛ مصطفی متین پور و عماد رضایی، 

تهران، موسسه ، پنجمین کنفرانس بین المللی علوم مدیریت و حسابداریدر صنعت و تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی، 

 .آموزشی عالی مهر اروند و مرکز راهکارهای دستیابی به توسعه پایدار

ها و  ییساختار دارا ،یمال تیمحدود نیرابطه ب یبررس(. 1395.)سخاوت پور می؛ مریصالح یمحمود؛ مهد ،اضیدشت ب یلار

از  نیانتشار آنلا شده  رفتهیه انتشار، پذآماد مقالات شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکت ها یمال نیتام

 .1395اسفند  27 خیتار

 بودن گزارش بهموقع در حسابرسی داخلی همکاری (.تأثیر1394.) منتی وحید و امینی یاسین حسنزاده؛ شادی بیتا؛ مشایخی،

 .109-91(:3)1عمل، و نظریه حسابرسی مستقل، حسابرسی
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