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Abstract 
     The function and importance of banks in the country's economy is very 

high due to the nature of their work; and if banks do not play their role properly 

and cannot respond to investors and stakeholders, they will create a financial 

crisis. Determining and managing liquidity (liquidity creation) of banks and 

in particular recognizing the factors affecting this type of banks' liquidity, can 

be of great assistance to supervisory authorities to advance the objectives and 

prevent bank failures. Therefore, this research tries to calculate the liquidity 

creation index and investigate the factors affecting the liquidity creation of 

banks listed in Tehran Stock Exchange during the years 2010-2016. For this 

purpose, a sample consisted of 8 banks listed in Stock Exchange were selected 

and the liquidity creation index was calculated. Then, using the multivariable 

regression model, the relationship between variables was investigated. The 

results of the research indicate a weak performance in creating liquidity and 

the existence of a significant and direct relationship between the ratio of  the 

bank size, total loan to the total deposits and quick ratio with The liquidity 

creation index is a member of the statistical sample and The relationship 

between stock market index changes and liquidity creation of banks was 

reversed, It can be argued that, with the burgeoning capital market, bank 

deposit rates lose their attractiveness to investors, which leads to a decrease in 

deposits with the bank, and as a result of banks' liquidity creation due to 

reduced available resources is reduced. 

Keywords: Liquidity Creation Index; Volatility of Stock Market Indices; Bank 

Size; Quick Ratio; Financial Intermediation. 
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 1چکیده
ها نقش ست و اگر بانکا ها بسیار بالاها در اقتصاد کشور به علت ماهیت کار آنکارکرد و اهمیت بانک     

باعث ایجاد بحران  ،نفعان باشندگذاران و ذیدرستی انجام ندهند و نتوانند پاسخگوی سرمایهخود را به
شناخت عواملی که بر روی  صوصخبهها و اقتصادی خواهند شد. تعیین و مدیریت ایجاد نقدینگی بانک

برد اهداف و تواند کمک بسزایی به مقامات ناظر برای پیشمی گذارندمیها این نوع نقدینگی بانک
شاخص ایجاد  به دنبال محاسبه پژوهش حاضررو ازاین کند؛ها ز ایجاد ورشکستگی بانکپیشگیری ا

های طی سال «بورس اوراق بهادار تهران»عضو  هاینقدینگی و بررسی عوامل مؤثر بر ایجاد نقدینگی بانک
انتخاب و شاخص ایجاد نقدینگی بانک عضو بورس  8ای متشکل از نمونه بدین منظوراست.  1395تا  1388

نتایج روابط متغیرها بررسی شد.  ،متغیرهدر ادامه با استفاده از مدل رگرسیونی چند .یک محاسبه شد هر
متغیرهای اندازه وجود ارتباط معنادار و مستقیم بین و پژوهش نمایانگر عملکرد ضعیف در ایجاد نقدینگی 

های عضو نمونه آماری ها و نسبت آنی با شاخص ایجاد نقدینگی بانککل سپرده بانک، نسبت کل وام به
توان بیان معکوس ارزیابی شد و می هااست و رابطه بین تغییرات شاخص بازار سهام و ایجاد نقدینگی بانک

دهند که گذاران از دست میهای سپرده بانکی جذابیت خود را نزد سرمایهکه با رونق بازار سرمایه، نرخ کرد
-کاهش منابع در ها به علتشود و درنتیجه ایجاد نقدینگی بانکمیمنجر ها نزد بانک به کاهش سپرده

 . یابدکاهش می دسترس
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 . مقدمه1

. دهندیمهدف کسب سود ارائه  ها تشکیلاتی هستند که انواع مختلفی از خدمات مالی را بابانک     
های مفید گذاریسرمایه ها و استفاده از آن درسپرده ها در اقتصاد ایجاد اندوخته ازنقش مهم بانک

 گذاری است.دادن به افراد مختلف برای اهداف سرمایهو یا قرض
کردن به یک بانک در عمل ناتوانی زیرا ؛رد یکنواخت اقتصاد بسیار مهم استبرای عملک این روند

تواند خسارات اقتصادی ورشکستگی بانک منجر شود که میو  1تعهدات خود ممکن است به رانش
 .[14] را ایجاد کندشدیدی 

هامداران است، وام شده از سوی سها و سرمایه عرضهها وجوهی را که ترکیبی از سپردهبانک      
دهند. های باکیفیت انجام میها خلق نقدینگی را از طریق تغییر شکل دادن داراییدهند. بانکمی

-ها را انجام نمیلی وجوه بنگاهصورت مستقیم تأمین ماانداز کنندگان بهدر دنیای بدون بانک پس
 ،ر دنیایی که بانک وجود دارددشوند. در مقابل رو مینقدی روبههای غیردهند و در پایان با بدهی

کنندگان تقاضای اندازتوانند از پسکنند و میها فراهم میهای بلندمدت برای بنگاهها وامبانک
کنندگان اندازهای نقد پسینقد را در مقابل بدهی غیرهاها بدهیسپرده داشته باشند؛ بنابراین بانک

دهند و انجام میگذاران ها با پول سپردهقدینگی بین آنچه بانکدهند. به علت اختلاف نقرار می
شود کنند، خلق نقدینگی ایجاد میها را پیدا میهای بنگاههایی که تأمین مالی برای فعالیتراه

[11]. 
د نقدینگی عوامل مؤثر بر ایجا، شاخص ایجاد نقدینگیپس از محاسبه  ،پژوهشدر این      
شده در این ات انجام. اغلب مطالعشودبررسی می «بورس اوراق بهادار تهران»های عضو بانک

تدا با اب پژوهشکه در این درصورتی ؛اندها تأکید داشتههای بانکزمینه به بررسی سایر نقدینگی
، 1394 تا 1388 هایدر سال «بورس اوراق بهادار تهران»های عضو تأکید بر ساختار ترازنامه بانک

رد و نقدینگی های عضو بورس اوراق بهادار که نمایانگر عملکمیزان شاخص خلق نقدینگی بانک
ز متغیرها خی اسپس رابطه بر شود؛می تعیین ،گری استایجادشده توسط بانک از عملیات واسطه

 .بررسی خواهد شدبا این شاخص 
 
 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

ها بر امکان خلق طبق مبانی نظری در خصوص محاسبه شاخص خلق نقدینگی بانک     
اقلام  ها از طریق اقلام زیرخط ترازنامه تأکید شده است و در محاسبه این شاخصنقدینگی بانک

صوص عوامل مؤثر خنند؛ همچنین با توجه به مبانی نظری در کزیرخط نیز نقش اساسی ایفا می
ها در اقتصاد هر کشور است بر گری مالی بانکها که نشانگر نقش واسطهبر ایجاد نقدینگی بانک

های اعطایی، اندازه بانک، عملکرد مالی،ممیزان سپرده و واها مانند سرمایه، عوامل درونی بانک  

                                                 
1. Bank run. 
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های پولی، نرخ بیکاری، تورم و تغییرات مانند سیاست ،اقتصاد کلان ریسک نقدینگی، اهرم و عوامل
 .[14، 13، 12، 9، 3]شاخص بازار سهام تأکید شده است 

مروری  سپس ؛شودها بیان میشده برای محاسبه خلق نقدینگی بانکهای ارائهدر ادامه مدل     
 .گیردصورت می پژوهش مبانی نظریبر 

ها با استفاده از شده است. آن ارائه ،(2004) 1نقدینگی توسط دیپ و شیفرشکاف تبدیل      
، اندازه نقدینگی را در آمریکا 2001تا  1997های در سال بانک بزرگ آمریکا 200اطلاعات آماری 

 بین. این شاخص از اختلاف کردندها شاخص شکاف تبدیل نقدینگی را معرفی . آنکردندمحاسبه 
بر ها، فرض آید. در مطالعه آندست میها بهبر کل دارایی های نقد تقسیمهای نقد و داراییبدهی

 شوند؛میساله یا کمتر از آن نقد ها با سررسید یکهای پرداختی بانکبوده است که تمام وام این
های راییهایی است که به دادهنده میزان سپردهنشاخص شکاف تبدیل نقدینگی نشا بنابراین

درصد از کل  20اند. بر اساس نتایج این پژوهش، شکاف تبدیل نقدینگی شده نقد تبدیلغیر
 .[4] دهدهای بزرگ را تشکیل میهای بانکدارایی

ای مرحلهمعیارهای ایجاد نقدینگی را با استفاده از یک روش سه ،(2009) 2برگر و باومن     
های خارج از ترازنامه ترازنامه بانکی و فعالیت ، همه1در مرحله  اند کههصورت محاسبه کرداینبه

های ها را به فعالیت، وزن2. در مرحله کردندبندی نقدی طبقهنقدی یا غیرصورت نقدی، نیمهرا به
 بندیطبقه ،1هایی که در مرحله ، فعالیت3. در مرحله دادنداختصاص  1شده در مرحله بندیطبقه

بندی ها وزنهای مختلف برای ساخت اقدامات ایجاد چهار نقدینگی آنبه روش 2له شده و در مرح
« Mat nonfat»و  «Cat fat» ،«Cat nonfat» ،«Mat fat»و چهار معیار  کردندترکیب  بود، شده

گانه ایجاد معیارهای نقدینگی ها مراحل سه. آنکار بردندبهبرای محاسبه شاخص ایجاد نقدینگی را 
 :[2] انددادهصورت زیر توضیح را به

 
، 1رحله در مها آن .نقدینقدی یا غیرصورت نقدی، نیمهها بهبندی فعالیتطبقه .1ه مرحل

نقدی بر اساس سهولت، هزینه و زمان برای نقدی یا غیرصورت نقدی، نیمهها را بهتمام دارایی
وردن منابع مالی نقدی آدستکردن تعهدات برای بهکه دلیل آن مرتب کردندبندی ها طبقهبانک

علاوه حقوق صاحبان سهام را های بانکی بهطور مشابه بدهیبرای رفع نیازهای مشتریان است. به
-ه و زمان برای مشتریان در بهنقدی بر اساس سهولت، هزیننقدی یا غیرصورت نقدی، نیمهبه

نامه و مشتقات خارج از ترازنامه همواره . ضمانتکردند بندیطبقه آوردن بودجه نقدی بانکدست
 .شدندبندی با عملکردهایی بر روی اقلام ترازنامه مشابه طبقه

                                                 
1  . Deep & Schaefer. 

2 .Berger & Bouwman. 
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های منتشرشده جزئیات کافی های پرداختی، گزارشهای بانکی، غیر از اقلام وامبرای فعالیت     
ها ترکیب هر دو جنبه های آنبندیکه طبقهطوریبه شد؛ها ارائه لحاظ نوع اقلام و سررسید آن از

مختلف و به طبقات مختلف  انواعها را به ها وامها وجود ندارد. گزارشاست. این مورد برای وام
دهند؛ میهای فردی را ارائه نبندی واماما اطلاعات سررسید برای دسته ؛کنندسررسید تقسیم می

معیارهای  روازاین؛ کردندبندی طبقه Matو یا تماماً به سررسید  cat نوعها را تماماً به بنابراین وام
 ،catکنند؛ یعنی در معیار بندی مییا با سررسید طبقه نوعها را یا با وام ،Matو  Catایجاد نقدینگی 

بندی در نظر ها برای طبقهسررسید وام ،Matتوجه است و در معیار بندی موردها برای طبقهنوع وام
شده  های دیگر بانکی ترکیبکلیدی برای فعالیت اما در همه موارد هر دو ویژگی ؛شودگرفته می

 است.
 

های تعیین وزن 1شده در مرحله بندیهای طبقهدهی به فعالیتتخصیص وزن. 2مرحله 
صورت  «نظریه خلق نقدینگی»های پیشین بر اساس شده در قسمتهای تعیینهر یک از بخش

نقدی را به بدهی نقدی تبدیل های غیرها داراییزمانی که بانک ،گیرد. بر اساس این نظریهمی
 ،کنندها ایجاد نقدینگی می. علت اینکه بانکشوندمیدر ترازنامه نقدینگی باعث ایجاد کنند، می

دارند و به عموم بانکی نگه میهای عمومی غیرنقدی را در محلها وضعیت غیراین است که آن
های نقدی، های غیر نقدی و بدهیدهند؛ بنابراین وزن مثبت در هر دو، داراییهای نقدی میآیتم

های های نقدی، بدهیهای منفی را در داراییشود. به دنبال یک منطق مشابه، وزناعمال می
دلار از نقدینگی زمانی ایجاد  1که طوریبه ؛کنندق صاحبان سهام اعمال مینقدی و حقوغیر
های نقدی تبدیل کنند. دلار از بدهی 1نقدی را به های غیردلار از دارایی 1ها شود که بانکمی
نقدی تبدیل های غیردلار از بدهی 1های نقدی را به دلار از دارایی 1زمانی که بانک طور مشابه، به
های را هم به دارایی 5/0ها، وزن . بر اساس این محدودیترودمیدلار از نقدینگی از بین  1 د،کن

نقدی های غیرهای نقدی و هم بدهیرا هم به دارایی -5/0های نقدی و وزن نقدی و هم بدهیغیر
نقدی و های راه فعالیت نقدی در نیمههای نیمهدهند. بر اساس این فرض که فعالیتاختصاص می

برند؛ کار مینقدی بهها و بدهی نیمهبرای برآورد دارایی را صفرکنند، وزن مینقدی سقوط غیر
دار در صندوق وام مسکن تقریباً ایجاد نقدینگی خالص صفر را های مدتبنابراین استفاده از سپرده

ده از همان اصول و نامه و مشتقات خارج از ترازنامه با استفاها برای ضمانتکند. وزنحاصل می
 .رودمیکار به ،1های عملکردی به ترازنامه موردبحث در مرحله سازگار با شباهت

 
 .2و مرحله  1ها در مرحله تشکیل معیارهای ایجاد نقدینگی با ترکیب فعالیت. 3مرحله 

مختلف های به روش 2شده و در مرحله  بندیطبقه ،1هایی که در مرحله مرحله، فعالیتاین در 
چهار با استفاده از ترکیب و  بود، بندی شدهها وزنبرای ساخت اقدامات ایجاد چهار نقدینگی آن



 1399بهار  ،29انداز مدیریت مالی ـ شماره چشم نشریه                                                                                             44

شاخص ایجاد نقدینگی محاسبه « Mat nonfat»و  «Cat fat» ،«Cat nonfat» ،«Mat fat»معیار 
، دو دیدگاه مختلف با توجه به رابطه ایجاد نقدینگی و (2009برگر و باومن )از دیدگاه . شودمی

سرمایه وجود دارد. بنا بر مورد اول، افزایش در سرمایه بانک به کاهش ایجاد نقدینگی از طریق دو 
بنا بر مورد دوم از این  «.ازدحام سپرده»و  «ساختار شکنندگی مالی» :داردگرایش کانال مختلف 

ها زیرا به بانک ؛دهدها را برای ایجاد نقدینگی بیشتر افزایش میدیدگاه، سرمایه بالاتر توانایی بانک
عنوان فرضیه جذب خطر کند تا ریسک بیشتری جذب کنند. این دیدگاه معمولاً بهکمک می

 شده است. شناخته
 ،1که این معیارها در جدول  اندکردهدینگی پیشنهاد قنها چهار معیار برای محاسبه خلق آن     

جمع دشده توسط کل صنعت، آوردن ارزش کل نقدینگی ایجادستاند. برای بهشده نشان داده
 .شودآورده میدست ها بهتمام بانکنقدینگی ایجادشده توسط 

 
 (2009) . ساختار چهار معیار ایجاد نقدینگی برگر و باومن1جدول 

Cat fat = 

-1
2

 های نقدی* دارایی  

-1
2

 نقدیهای غیربدهی *   
-1
2

 نامه نقدی* ضمانت  

 Catنقدی * دارایی نیمه 0
 

 نقدیبدهی نیمه *  0
 
 نقدینامه نیمهضمانت *  0

1

2
های غیرنقدی * دارایی  

Cat 
1

2
 بدهی نقدی *   

1

2
 نقدیامه غیرن* ضمانت  

Cat nonfat  =  

−1

2
 های نقدی* دارایی  

−1

2
 نقدیهای غیربدهی *   

 Catنقدی * دارایی نیمه 0
 

 نقدی* بدهی نیمه 0

1

2
 Catنقدی های غیر* دارایی  

1

2
 بدهی نقدی *   

Mat fat  =  

−1

2
 های نقدی* دارایی  

−1

2
 نقدیهای غیر* بدهی  

−1

2
 نامه نقدی* ضمانت  

 Matنقدی دارایی نیمه*  0

 
 نقدیبدهی نیمه*  0
 

 نقدینامه نیمهضمانت*  0

1

2
های غیر نقدی * دارایی  

Mat 
1

2
 * بدهی نقدی  

1

2
 نامه غیر نقدیضمانت *   

Mat nonfat  =  

−1

2
 های نقدی* دارایی  

−1

2
 نقدیهای غیربدهی *   

 Matنقدی * دارایی نیمه 0

 
 نقدی* بدهی نیمه 0

1

2
نقدی های غیر* دارایی  

Mat 
1

2
 * بدهی نقدی  

ارجحیت  Matبه معیارهای  Catکنند که در درجه اول معیارهای بیان می، (2009) برگر و باومن     
های خارج از زیرا فعالیت ؛ارجحیت دارند Nonfatبه معیارهای  Fatدوم اینکه معیارهای  ؛دارند

رو ازاین است؛کند که به روش کارکردی شبیه به اقلام ترازنامه ارائه میترازنامه نوعی از نقدینگی 
Cat Fat  عوامل مؤثر بر انواع »عنوان  پژوهشی بادر  ،(2016) 1عمر و سان .استمعیار ارجح

، از شاخص خلق نقدینگی برگر و «برای محاسبه شاخص خلق نقدینگی هامختلف نقدینگی بانک
های بانک و فرمول محاسبه ایجاد بندی نقدینگی فعالیتو طبقه استفاده کردند (2009) باومن

                                                 
1. Umar & Sun. 
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. مقادیر مورداستفاده برای محاسبه ارائه دادند ،3و  2 هایجدول شرحبهها را نقدینگی توسط بانک
  .[14] استایجاد نقدینگی در پرانتز آورده شده 

 
 (2016) های بانکی توسط عمر و سانبندی فعالیتطبقه .2جدول 

 هادارایی

 نقدیهای غیردارایی

 =)وزن  
1

2
 ) 

 نقدیهای نیمهدارایی

 (0 =)وزن  

 های نقدیدارایی

 =)وزن  
−1

2
 ) 

 های سهامیهای تجاری شرکتوام
 گذاری در ملکسرمایه

 وام املاک و مستغلات

 های ثابتدارایی

 حسن نیت )قبولی نویسی، اعتبار(

 سایر موارد نامشهود

 های دیگردارایی

 های رهنی مسکونیوام
 های رهنیدیگر وام

 ردهای خُدیگر وام

 پرداخت به بانکوام و پیش

 قرارداد بازخرید و وثیقه نقدی

 هابانکهای پرداختنیپول نقد و 
درآمد ناشی از معاملات اوراق بهادار 

 و ارزش آتی

 معاملهمشتقات قابل

 موجودی برای فروش اوراق بهادار

 دار تا سررسیدداشتن اوراق بهانگه

 هاشده در شرکتگذاریسهام سرمایه

 دیگر اوراق بهادار
 

 ها و حقوق صاحبانبدهی

 های نقدیبدهی

 =)وزن 
1

2
 ) 

 نقدیهای نیمهبدهی
 (0 =)وزن 

 های غیر نقدیبدهی

)وزن
−1

2
= ) 

 سپرده جاری مشتریان
 انداز مشتریانسپرده پس

 معاملهمشتقات قابل
 بدهی تجاری

 مدت مشتریانکوتاهسپرده 
 هااز بانک سپرده
 ها و وثیقه نقدیذخیره

 هایها و قرضدیگر سپرده
 مدتکوتاه

 بخش ارزش منصفانه بدهی

 سال 1بدهی با سررسید بالای 
 اهمیت کمتر با یهاقرض

 هادیگر بودجه
 ذخایر برای حقوق بازنشستگی و غیره

 بدهی معوق های مالیاتی وبدهی
 هاسایر بدهی

 حقوق صاحبان سهام مجموع
 

 های خارج از ترازنامهفعالیت

 نقدیهای غیرفعالیت

 =)وزن  
1

2
 ) 

 نقدیهای نیمهفعالیت

 (0 =)وزن  

 های نقدی فعالیت

 =)وزن 
−1

2
 ) 

شده حواله و اعتبارات اسنادی گزارش
 در خارج از ترازنامه

 سپرده تعهد شده )وثیقه اعتباری(
 های احتمالیدیگر بدهی

شده شده و گزارشدارایی اوراق بهادار مدیریت
 در خارج از ترازنامه

سایر موارد قرارگرفته در خارج از ترازنامه در 
 معرض اوراق بهادار سازی

 تضمین

 

 
 (2016) . ساختار معیار ایجاد نقدینگی عمر و سان3جدول 

Cat fat 
= 

-1
2

 نقدی* دارایی نیمه0 های نقدی* دارایی 
 

1

2
 نقدی   های غیر * دارایی  
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-1
2

 نقدیهای غیربدهی *   
-1
2

 های نقدیفعالیت*   
-1
2

 * حقوق صاحبان سهام  

 نقدیبدهی نیمه * 0

 
 نقدیهای نیمهفعالیت * 0

1

2
 بدهی نقدی *   

1

2
 های غیر نقدی* فعالیت  

Cat 

nonfat 
= 

−1

2
 های نقدی* دارایی  

−1

2
 نقدیهای غیر* بدهی  

−1

2
 صاحبان سهامحقوق  *  

 * دارایی نیمه نقدی0
 

 نقدی* بدهی نیمه0

1

2
 های غیر نقدی* دارایی  

1

2
 بدهی نقدی *   

 
عنوان ها بهگیری و اعطای وام توسط بانکسپردهبر  ،(2002) 1و همکاران دیدگاه کاشیاپدر        

طریق اقلام زیرخط برای ها بر امکان خلق نقدینگی از ها در اقتصاد تأکید شده است. آننقش بانک
رو بوده و از سوی گذاران روبهها با تقاضای نقدینگی از سوی سپرده. بانکاندکردهها تأکید بانک

های نقد، ها هستند؛ بنابراین در مخزن داراییهای بلندمدت بانکدیگر، مشتریانی نیز خریدار وام
ایجاد تعادل در وضعیت  ها برآن ود هستند.گیرندگان خکردن نیازهای قرضها به دنبال برآوردهبانک

افزایی بین وام و سپرده و ها توسط همکه بانک اندکردهو بیان  تأکید کردهها خلق نقدینگی بانک
  .[9] کنندهای نقد، نقدینگی ایجاد مینگهداری دارایی

را بررسی انداز آلمان های پسعوامل مؤثر بر خلق نقدینگی در بانک، (2009) 2و همکاران  راچ     
های پولی و ها، مجموعه عواملی از شرایط اقتصاد کلان، سیاست. مطابق نتایج پژوهش آنکردند

. ضعف ندهست بیکاری و عوامل مؤثر بانکی شامل اندازه و عملکرد مالی بر خلق نقدینگی تأثیرگذار
زیادی بر خلق یر سیاست پولی موجب کاهش خلق نقدینگی خواهد شد و متغیرهای بانکی تأث

 . [12] اندنقدینگی نداشته
سرمایه و شاخص خلق نقدینگی پیش و پس از برنامه  بینارتباط  ،(2010) 3و ژا ویل ،فانگاکوا     

ها اندازه و مالکیت بانک . این ارتباط بسته بهکردند بررسی را در روسیه های بانکیبیمه سپرده
های خصوصی رابطه معکوس و معناداری متوسط و بانکهای کوچک و متفاوت است. در بانک
 .[6]نبودهای بزرگ و دولتی و خارجی در کشور روسیه این ارتباط معنادار وجود داشت و در بانک

انداز آلمان را های پسخلق نقدینگی در بانکتعیین  ،(2010) 4، راچ، استفن و تیرلهاکتان      
( را محاسبه 2009شاخص نقدینگی برگر و باومن ) ،2006 تا 1997ها در دوره . آنبررسی کردند

. بر اساس کردندمقایسه  ،(2004کرده و آن را با شاخص شکاف تبدیل نقدینگی دیپ و شیفر )
های سیاست پولی و اقتصادی در آلمان در ارتباط ، میزان شاخص خلق نقدینگی با شاخصنتایج

؛ بنابراین داشتندهای پولی ارتباط معکوس یاستبودن سترها با زیادشدن و سخت. این شاخصبود

                                                 
1. Kashyap, et al. 

2. Rauch, et al. 

3.Fungacova, Weill & Zhou. 

4. Hackethal, Rauch, Steffen & Tyrell. 
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شواهدی مبنی بر  هایابد. در مطالعه آنبا شرایط سیاست پولی سخت، خلق نقدینگی کاهش می
 .[8] که اندازه و عملکرد مالی بر خلق نقدینگی تأثیر داشته است، وجود ندارداین

که تغییر در  کردها، استدلال دادن روند اوراق بهادار بانکنشانبا برجسته ،(2011) 1لاتسکینا     
کند های نقدی کمتر تشویق میها را به جذب داراییسازی، بانکمثال اوراق بهاداربرای منبع مالی، 

درنتیجه تأثیر اجرای  ؛کندیعنی ایجاد نقدینگی را  تقویت می ،هادهی بانککه توانایی وام
بانک در معرض ریسک بالاتری از نقدینگی و بحران  در پی آن،شود که های پولی کمتر میسیاست

 . [10] گیردمالی قرار می
. مطابق کردند بررسیخلق نقدینگی و ریسک نقدینگی را  بینارتباط  ،(2013) 2چن و فانک     

میزان و این  دارندرابطه منفی و معناداری  ،، ریسک نقدینگی و خلق نقدینگیهاآن نتایج پژوهش
ها ها و بدهیدارایی بیننبود تطابق  . ریسک نقدینگی ازیابدمی افزایشهای بحران مالی زمان در
که  کند. هنگامیایجاد می نیزها نقدینگی که همین موضوع برای بانکآید؛ درصورتیوجود میبه

و  شودمیکند، نقدینگی ایجاد های نقد تأمین مالی میهای غیر نقد را از طرف بدهیبانک دارایی
 .[3] ها منجر خواهد شداین موضوع به ایجاد سود برای بانک

های بزرگ در زمانی که نقدینگی بیشتری دریافتند که بانک ،(2013) 3و همکاران دیستینگوین     
سسه مالی طبق ؤای که یک بانک یا مکنند به کاهش سرمایه الزامی )مقدار سرمایهایجاد می

های کوچک در مقررات مالی خود باید نگه دارد( تمایل دارند یا با نقدینگی بیشتری در بانک
 . [5] دهندرو هستند که خلاف این کار را انجام میهمتحده روبایالات

 دینگی سهام با استفادهعوامل مؤثر بر نقدینگی بودجه، ایجاد نقدینگی و نق ،(2016عمر و سان )     
 یهاداده. را بررسی کردندهای برزیل، روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی ام بانکهای تماز داده

گرسیون خطی چندگانه برای و از یک مدل ر بود 2014تا  2002های پژوهش مربوط به سال
وتحلیل تجزیه . طبق نتایجشدکردن عوامل مؤثر بر سه نوع مختلف نقدینگی بانک استفاده پیدا
 ه اندازه بانک بستگی ندارد وبنک ایجاد نقدینگی با ،ظهورحالادهای درها در خصوص اقتصآن

علاوه بر  .ظهور تأثیرگذار بوده استحالردها در بازارهای بحران مالی اخیر بر ایجاد نقدینگی بانک
ثر و نرخ بهره مؤ اهرم، سودآوری و عوامل اقتصاد کلان شامل تغییرات در شاخص بازار سهام، این

 .[14] ندهست بیکاری بر ایجاد نقدینگی تأثیرگذارنرخ 
در نظام بانکی  را (2009شاخص خلق نقدینگی برگر و باومن )، (1393شاهچرا و طاهری )     

با تأکید بر ساختار ترازنامه شبکه بانکی و ارتباط این شاخص با سرمایه بانکی با استفاده روش ایران 
ها، آن پژوهش. مطابق با نتایج محاسبه کردند 1385-1391های یافته، طی سالگشتاورهای تعمیم

به سرمایه بانکی و خلق نقدینگی وجود دارد و سرمایه  بینارتباط منفی  ،در شبکه بانکی کشور

                                                 
1. Loutskina. 

2. Chen and Phuong. 

3  . Distinguin,  et al. 
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ها بیشتر از سرمایه برای خواهد شد و بانکمنجر کاهش شکنندگی مالی در شبکه بانکی کشور 
آن به  تزریقو جای آنکه برای افزایش وام به ؛کنندهای نقد خود استفاده میتأمین مالی دارایی

بر خلق که اندازه بانکی دارای تأثیر منفی  همچنین بیان کردند هاآن .باشند کرده اقتصاد اقدام
. اندکردههای بزرگ اقدام به خلق نقدینگی های کوچک بیشتر از بانکنقدینگی است و بانک

 ،دهی به دولتو وام «بانک مرکزی»های خود از بیشتر از طریق بدهی ایرانهای بزرگ در بانک
 .[13] است داشتهکه آثار تورمی زیادی بر اقتصاد  اندایجاد کردهحجم وسیعی از نقدینگی در جامعه 

ها در ایران با گری مالی بانکبه تعیین خلق نقدینگی و نقش واسطه ،(1394) و همکاران یلین     
 پرداختند 1391تا  1386های طی سال ،(2009استفاده از شاخص خلق نقدینگی برگر و باومن )

 حولها ساختار منابع موردنیاز در شبکه بانکی عمدتاً . طبق پژوهش آن)به پیوست رجوع شود(
بانکی قرار دارد و در شبکه بانکی ایران و بازار بین «بانک مرکزی»محور سرمایه، سپرده، بدهی از 

های موجود در شبکه بانکی و درصد و بانک «بانک مرکزی»بازار مکمل سپرده عمدتاً استقراض از 
 .[11] بان سهام استاندکی حقوق صاح

 
 شناسی پژوهشروش. 3

و  «بورس اوراق بهادار تهران»های عضو گری مالی بانکنقش واسطه، پژوهشدر ازآنجاکه      
لحاظ ماهیت و روش از نوع توصیفی  هدف، کاربردی و از نظر ، ازشودبررسی میعوامل مؤثر بر آن 

آورد نوین افزار رهصورت سالانه از طریق سایت کدال و نرمهای موردنیاز بهوری دادهآاست. گرد
و  Eviews 8و  Excelافزارهای ها از نرموتحلیل دادهسازی و تجزیهمرتب برایو  صورت گرفت

شده در های پذیرفته؛ همچنین بانکشدمتغیره استفاده برای برازش مدل از روش رگرسیونی چند
گیری از منظور نمونهو به شدندعنوان جامعه آماری در نظر گرفته به «اوراق بهادار تهرانبورس »

آماری  های جامعهبانک بدین منظور کلیه شد؛ گیری هدفمند )حذف سامانمند( استفادهروش نمونه
 :شدند عنوان نمونه انتخاب و بقیه حذفبه بودندکه دارای شرایط زیر 

 ؛شده باشند در بورس اوراق بهادار پذیرفته 1388قبل از پایان سال ـ 

 ؛اسفند باشد 29ها منتهی به وره مالی آنـ د

 ؛زمانی پژوهش تغییر سال مالی رخ نداده باشد در بازهـ 

دسترس ها درهای موردنیاز آنهای موردبررسی، در پایان سال مالی اطلاعات و دادهسال در همهـ 
 باشد.

 8شده در بورس اوراق بهادار تهران، تعداد های پذیرفتهبانک میاناز  یادشدهبا اعمال شرایط      
عنوان بهسینا، صادرات، کارآفرین و ملت(  های اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، تجارت،بانک )بانک

 .شدندنمونه آماری این پژوهش انتخاب 
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 شد؛های عضو نمونه آماری محاسبه ابتدا ایجاد نقدینگی بانک، شدهبر اساس مطالب بیان     
گیری ها با بهرهسپس برای بررسی و تحلیل رابطه برخی متغیرها با شاخص ایجاد نقدینگی بانک

ها برای آزمون فرضیه ،1ز مدل های زیر بیان و ا(، فرضیه2016شده توسط عمر و سان )از مدل ارائه
 شد.استفاده 

 
رابطه  «تهران راق بهاداربورس او»های عضو بین اندازه بانک و ایجاد نقدینگی بانک .فرضیه اول

 معناداری وجود دارد. 
بورس اوراق »های عضو ی بانکها و ایجاد نقدینگکل سپردهبین نسبت کل وام به .فرضیه دوم

 رابطه معناداری وجود دارد. «تهران بهادار
های عضو ها و ایجاد نقدینگی بانککل دارایی بین نسبت سود عملیاتی به  .فرضیه سوم

 رابطه معناداری وجود دارد.  «تهران بورس اوراق بهادار»
 «تهران اق بهاداربورس اور»های عضو بین نسبت آنی و ایجاد نقدینگی بانک. فرضیه چهارم

 رابطه معناداری وجود دارد. 
های عضو بورس اوراق بهادار رابطه بین نسبت بدهی و ایجاد نقدینگی بانک. فرضیه پنجم

 معناداری وجود دارد. 
بورس »های عضو بین تغییرات در شاخص بازار سهام و ایجاد نقدینگی بانک . مفرضیه شش
 رابطه معناداری وجود دارد.  «تهران اوراق بهادار

 

LCit= α0 + β1bank sizei,t + β2TL/TDi,t + β3OP/TAi,t + β4QRi,t+β5D/Ai,t+ 

             + β6LNSMIi,t + εit                                                                      (1)   

 

با توجه به مبانی نظری و به علت اهمیت تقسیمات اقلام ترازنامه و تأثیر  .)LC(1 ایجاد نقدینگی
تقسیمات اقلام ترازنامه در هر ، هامحاسبه میزان خلق نقدینگی بانکاین تقسیمات بر نتیجه، برای 

( که از روش 1394( و نیلی و همکاران )2016های عمر و سان )شده در پژوهشدو روش استفاده
رئیس و همچنین مصاحبه با  اندبرای محاسبه این شاخص استفاده کرده ،(2002برگر و باومن )

)برای اطلاع از نقد شوندگی اقلام خارج از شعبه مرکزی  ،«یانبانک پارس»حسابداری و بودجه 
 که:طوریهم تطبیق داده شد؛ به ترازنامه(، با

های دارایی ندکی بهرود در زمان ادهند که انتظار نمینقد را اقلامی تشکیل میهای غیردارایی     
 ها بسیار کم است. شوندگی آندیگر درجه نقدعبارتبه ؛نقد تبدیل شوند

های نقد ها کمتر از داراییشوندگی آندهند که نقدنقدی را اقلامی تشکیل میهای نیمهدارایی     
 ها نیز بالاتر است.شوندگی آناست و مدت نقد

                                                 
1. .Liquidity Creation. 
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کردن نیازهای نقد خود در منظور برآوردهدهند که بانک بههای نقد را اقلامی تشکیل میدارایی    
تواند شامل ها میکند. این داراییها و موارد دیگر پرداختنی نگهداری میبازپرداخت سود سپرده

تواند ها میشوندگی این دارایید در حالت کلی نقدشده باشنامهگذاری زودبازده و ضمانتسرمایه
استاندارد  های جاری طبقدارایی از دیگر به دلیل اینکه بخشیعبارتکمتر از یک سال باشد؛ به

عنوان دارایی حسابداری از نقدشوندگی بالایی برخوردارند )یک دارایی زمانی باید به 14شماره 
بندی شود که انتظار رود طی چرخه عملیاتی معمول واحد تجاری یا ظرف یک سال از جاری طبقه

یا دارایی دیگری تر است، مصرف یا فروخته شود یا به وجه نقد کدام که طولانی تاریخ ترازنامه، هر
تواند وجه نقد یا معادل وجه نقدی باشد که تبدیل شود و می ،استیقین بهشدن آن قریبکه نقد

 شوند.بندی میهای نقد طبقهدارایی واستفاده از آن محدود نشده است( جز
 «بانک مرکزی»، بخشی از مطالبات از های مالیهای توضیحی صورتبا توجه به یادداشت     

؛ شودگرفته مینقدی در نظر های نیمهدارایی ودار نزد بانک مرکزی( جزقانونی و مدت )سپرده
نقدی شامل سپرده در قسمت دارایی نیمه «بانک مرکزی»دیگر بخشی از مطالبات از عبارتبه

داخل  «بانک مرکزی»دار نزد های مدتداخل و خارج از کشور و سپرده «بانک مرکزی»قانونی نزد 
بندی های نقد طبقهدر قسمت دارایی «بانک مرکزی»و سایر مطالبات از  استو خارج از کشور 

 . استشوندگی بالاتر های دیداری و جاری و سایر اقلام با نقدشود که شامل سپردهمی
یعنی اقلامی که در  ؛شده است ها انجامشوندگی آنحسب ریسک نقد تقسیمات اقلام بدهی بر     
شوند و با های نقدی در نظر گرفته میصورت بدهیبه ،امکان درخواست آن وجود دارد لحظه هر

 شوند. نقد تقسیم مینقد و غیرهای نیمههمین منطق سایر اقلام به بدهی
بخش » :شودهای ترازنامه به دو بخش تقسیم میها در قسمت بدهیحساب سایر سپرده     

های برای این منظور از یادداشت که« نقدیهای غیربخش بدهی»و  «نقدیهای نیمهبدهی
از  پژوهشگراننظر  هایی که در این حساب ازو اقلام بدهی شد های مالی استفادهصورت

 ونقدی و سایر اقلام این حساب را جزهای نیمهبدهی وشوندگی بیشتری برخوردار بودند جزنقد
 . شدندبندی نقدی طبقههای غیربدهی
 :صورت گرفتصورت زیر بندی اقلام زیرخط ترازنامه بهتقسیم

به علت اخذ وثایق کافی مانند سند ملک، شرکت و  .نامه اوراق مشارکتتعهدات بابت ضمانت     
های نقد در فعالیت ودرنتیجه جز است؛ریسک نسبتاً کمی  داراینامه دولت، از ناشر یا ضمانتغیره 

 شود. نظر گرفته می
 

ها وجوه را در اختیار بانک قرار ها یا سازمانکه شرکتجاازآن .شده و موارد مشابهوجوه اداره     
شود و ، ریسکی متوجه بانک نمیکندتا بانک به کارمندان آن شرکت یا سازمان وام اعطا  دهندمی

 و کارمزد دریافت خواهد کرد.  کندمیعنوان حسابدار آن ارگان عمل بانک به
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نقد  هاینسبت به اقلام فعالیت .های انتظامیاسنادی و سایر تعهدات و حساباعتبارات 

های انتظامی برای زیرا در اعتبارات اسنادی و حساب هستند؛ها دارای ریسک بیشتری برای بانک
درنتیجه  ؛پذیردنامه اوراق مشارکت، بانک سفته نیز میخلاف تعهدات بابت ضمانت تعهد مشتری، بر

 شود. نقدی در نظر گرفته میهای نیمهفعالیت وبه علت داشتن ریسک بالاتر جز
 

 دارایهای زیرخط ترازنامه این قلم از فعالیت .هانامهتعهدات مشتریان بابت ضمانت     
های فعالیت وها برای بانک است و به همین علت جزریسک بیشتری نسبت به دو نوع دیگر فعالیت

  شود.د در نظر گرفته مینقغیر
ها معیار ارجح نظر آن که از (2009) شده توسط برگر و باومنارائه Cat Fatهمچنین از معیار      

 ،(2016شده عمر و سان )از رابطه ارائه و ها استبرای محاسبه میزان ایجاد نقدینگی توسط بانک
 )به پیوست رجوع شود(. شودمیاستفاده 

 
ها برای هر بانک صورت لگاریتم طبیعی کل داراییاین نسبت به .(Bank size) اندازه بانک
 شود.محاسبه می

 

کل بر این نسبت از تقسیم کل وام پرداختی  .(TL/TD)ها کل سپردهنسبت کل وام به

 شود.های دریافتی برای هر بانک محاسبه میسپرده
 

مجموع  براین نسبت از تقسیم سود عملیاتی .(OP/TA)ها کل دارایینسبت سود عملیاتی به
 شود.ها محاسبه میدارایی

 
های جاری، موجودی کالا کسر شده و از دارایی ،برای محاسبه این نسبت .(QR)نسبت آنی 

آمده، دستها و اطلاعات بهشود که با توجه به ماهیت کار بانکحاصل بر بدهی جاری تقسیم می
 .برابر هستندهم  های جاری و آنی بانسبت

 
های هر بانک محاسبه ها بر کل دارایی. این نسبت از تقسیم کل بدهی(D/A) نسبت بدهی

 شود.می
 

صورت لگاریتم طبیعی میانگین شاخص این نسبت به .(Ln SMI) تغییرات شاخص بازار سهام
 شود.کل، سالانه محاسبه می
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  هایافته ها ودادهتحلیل . 4

های نقدینگی بانک پیش از پرداختن به نتایج حاصل از آزمون رابطه برخی متغیرها با ایجاد     
ارائه  ،4 ، نخست آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول«بورس اوراق بهادار تهران»عضو 

 .شودمی
 های توصیفی. آماره4جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین شرح متغیرها

نقدینگیایجاد   0540/0- 0439/0- 4016/0 4645/0- 1622/0 

 0174/1 3957/17 2936/21 6351/19 5135/19 اندازه بانک

کل نسبت کل وام به
هاسپرده  

7824/0 7890/0 9984/0 5655/0 0943/0 

کل نسبت سود عملیاتی به
هادارایی  

0219/0 0210/0 0509/0 0138/0- 0138/0 

 0681/0 8500/0 1000/1 9500/0 9613/0 نسبت آنی

 0385/0 8100/0 9600/0 9200/0 9116/0 نسبت بدهی

تغییرات شاخص بازار 
 سهام

3972/10 2976/10 1820/11 2665/9 6924/0 

های موردبررسی در مقادیر مربوط به میانگین، انحراف معیار، میانه، حداکثر و حداقل متغیر    
 .ارائه شده است ،4در جدول پژوهش 

ت، پیش از های ترکیبی اسپژوهش، رگرسیون داده در ازآنجاکه روش آزمون مورداستفاده     
تغیرهای پژوهش به این معنا است مپایایی متغیرها بررسی شود. پایایی باید  هاوتحلیل دادهتجزیه

های مختلف ثابت سال رها بینکه میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغی
 است.بوده 

 1 لوین، لین و چو . آزمون5جدول 

 احتمال لوین، لین و چو متغیر

 0000/0 -0540/14 ایجاد نقدینگی

 0000/0 -705/8 اندازه بانک

هاکل سپردهنسبت کل وام به  7312/14- 0000/0 

هاکل دارایینسبت سود عملیاتی به  887/29- 0000/0 

 0000/0 -54044/7 نسبت آنی

 0000/0 -489/10 نسبت بدهی

 0000/0 -284/8 تغییرات شاخص بازار سهام

      

                                                 
1. Levin, Lin & Chut. 
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 است، متغیرها درصد 5، چون مقدار احتمال برای تمامی متغیرها کمتر از 5با توجه به جدول      
آمدن وجوددرنتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث به ؛اندطی دوره پژوهش در سطح پایا بوده

 شود.نمیرگرسیون کاذب 

 

وجود اثرات در مقابل بدون  .مرحله اول تعیین مدل مناسب برای تخمین مدل رگرسیون
 لیمر( F)آزمون  شودمیاثرات آزمون 

فرض صفر در سطح  ،باشد 05/0لیمر کمتر از  Fکه مقدار احتمال برای آزمون درصورتی     
صورت فرض یعنی مدل با اثرات ثابت یا تصادفی مناسب است و در غیر این شود؛میاطمینان رد 

 یعنی مدل تلفیقی مناسب است. ؛شوددرصد اطمینان رد نمی 95صفر در سطح 
 

باشد، سؤال بعدی این است که آیا  «مدل با اثرات»که مدل مورداستفاده، درصورتی .مرحله دوم
مدل با اثرات  ،مدل با اثرات ثابت مناسب است یا مدل با اثرات تصادفی؟ برای پاسخ به این سؤال

 آزمون شده است. آزمون هاسمنتصادفی در مقابل مدل با اثرات ثابت با استفاده از 
 

 (مناسب )برحسب مقطعهاسمن برای انتخاب مدل لیمر و آزمون  F. نتایج آزمون 6جدول 
 هاسمنآزمون  لیمر Fآزمون 

 نتیجه آزمون احتمال آماره آزمون نتیجه آزمون احتمال آماره آزمون

 اثرات ثابت 0476/0 7283/12 تابلویی 0000/0 5023/6

 
ها برای های با اثرات ثابت است. در ادامه از این مدلهای مورداستفاده، مدلبنابراین مدل     

 است. شدهاستفاده  هاهفرضی بررسی
 

های رگرسیون باید ابتدا مفروضات پیش از برازش مدل .آزمون فروض کلاسیک رگرسیون
 .شوندرگرسیون خطی آزمون 

 
 ـ بودن جملات اخلال از آزمون جارکوبررسی نرمال برای .بودن جملات اخلالبررسی نرمال

( فرض صفر مبنی بر 0092/2آماره آزمون ) نبودن شده است. با توجه به معنادار برا استفاده
 .شودپذیرفته میها قابل بودن باقیماندهنرمال

 
 بودن جملات اخلال. بررسی نرمال7جدول 

جملات اخلال مدل 
 رگرسیونی پژوهش

 نتیجه آزمون احتمال برا-آماره جارکو

 عدم رد فرض صفر 1943/0 2768/3
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با استفاده از ضرایب همبستگی صرفاً  .پژوهشخطی بین متغیرهای مستقل بررسی هم
دو بین متغیرها( را بررسی کرد و این ابزار برای تشخیص خطی دوبهخطی دوگانه )همتوان هممی
یک متغیر مستقل، ترکیب خطی از مقادیر سایر متغیرها های چندگانه )حالتی که در آن خطیهم

 .شودمی ر عامل تورم واریانس استفادهباشد( چندان کارساز نیست. بدین منظور از معیا
 

 . آزمون هم خطی بین متغیرهای مستقل8جدول 

 Uncentered VIF Centered VIF ضریب واریانس متغیر

 4817/2 8511/883 0005/0 اندازه بانک

هاکل سپردهنسبت کل وام به  0110/0 4997/32 0850/1 

هاکل دارایینسبت سود عملیاتی به  6113/4 2809/15 3167/4 

 1704/1 5506/13 0025/0 نسبت آنی

 2191/3 211/1799 4461/0 نسبت بدهی

 4299/1 5260/318 0006/0 تغییرات شاخص بازار سهام

 
غیرهای مستقل بین مت ،است 5برای تمام متغیرها کمتر از  Centered VIFازآنجاکه مقادیر      
 خطی شدیدی وجود ندارد.هم
 

شده  استفاده 1ها از آزمون آرچمنظور بررسی همسانی واریانسبه .ناهمسانی واریانسآزمون 
یید أها تفرض صفر آزمون مبنی بر همسانی واریانس، f (211/24)ماره آمعناداری باتوجه به است. 

برای در این پژوهش  شود.مبنی بر ناهمسانی واریانس پذیرفته می 1Hشود و در مقابل فرضیه نمی
 شده است. ماتریس کوواریانس استفاده دهی بهوزنرفع ناهمسانی واریانس از روش 

 
 (ARCH). نتایج آزمون همسانی واریانس 9جدول 

مدل رگرسیونی 
 پژوهش

 نتیجه آزمون احتمال آماره آزمون

 هاناهمسانی واریانس 000/0 211/24

 

 گود فری( که -در این پژوهش از آزمون ضرایب لاگرانژ )براش .آزمون خودهمبستگی سریالی
برای  ،گیردام را در نظر میrیافته است و خودهمبستگی از مرتبه اول تا مرتبه یک آزمون تعمیم

 .شده استبررسی خودهمبستگی سریالی مرتبه اول استفاده 

 
 . نتایج آزمون ضرایب لاگرانژ10جدول 

                                                 
1. ARCH. 
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 معناداریسطح  آماره آزمون مدل

 0005/0 876/13 مدل رگرسیونی پژوهش

 
خودهمبستگی بین اجزای  نبود( فرض صفر مبنی بر 876/13آزمون ) با توجه به معناداری آماره     

های مدل پژوهش دهد که باقیماندهآزمون نشان می دیگر نتایج آمارهعبارتشود؛ بهاخلال رد می
 مشکل خودهمبستگی سریالی مرتبه اول دارند.

 استها ن باقیماندهبا توجه به اینکه مدل پژوهش دارای ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی بی     
 یافته برای رفع این مشکل استفاده خواهد شد.عات تعمیماز روش حداقل مرب

 
ــتگی مقطعی  .هابررسییی وابسییتگی مقطعی بین بانیمانده ی نتایج قابلیت اتکا بروجود وابس

 برآورد مدل تأثیر منفی دارد.
 

 . نتایج آزمون وابستگی مقطعی11جدول 

 احتمال آماره آزمون آزمون

 1391/0 1390/36 پاگان-بروش

 8355/0 2076/0 پسران

 
نشان ، 1پیرسونمعناداری آماره پاگان و عدم -ماره بروشآمعناداری عدم یادشدهدر آزمون      

 وابستگی مقطعی است. نبود دهنده
 

شده است. مدل  انجام Eviews8افزار ها با استفاده از نرمآزمون کلیه فرضیه.هاآزمون فرضیه
 .است ،12 جدولها به شرح برای فرضیهرگرسیون مورداستفاده و خروجی نتایج 

 
 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون. 12جدول 

LCit= α0 + β1bank sizei, t + β2TL/TDi, t + β3OP/TAi, t + β4QRi, t+β5D/Ai, t+ β6LNSMIi, t+εit 

خطای  مقدار ضرایب پارامترها

 استاندارد

سطح  tمقدار 

 معناداری

 3568/0 -9326/0 3628/0 -3384/0 مبدأ(مقدار ثابت )عرض از 

 0292/0 2643/2 0168/0 0381/0 اندازه بانک

هاکل سپردهنسبت کل وام به  0898/0 0356/0 5201/2 0159/0 

کل نسبت سود عملیاتی به
هادارایی  

2981/0 5223/0 5708/0 5714/0 

                                                 
1.Pearson CD Normal. 
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 0144/0 -5624/2 0816/0 -2092/0 نسبت آنی

 6951/0 -3948/0 2388/0 -0943/0 نسبت بدهی

 0366/0 -1644/2 0108/0 -0234/0 تغییرات شاخص بازار سهام

 9246/0 ضریب تعیین (000/0) 796/36 )احتمال( Fآماره 

 8995/0 شدهضریب تعیین تعدیل 7477/1 واتسون - آماره دوربین

 

کمتر از Eviews افزار شده توسط نرممحاسبهکه مقدار سطح معناداری درصورتی .ی داورینحوه
موردنظر  ( باشد، معناداری متغیردرصد 5شده )در این پژوهش معادل گرفتهنظرسطح اطمینان در

، اگر این آماره از tهمچنین با توجه به مقدار آماره  شود؛مییید أیید شده و فرضیه مرتبط با آن تأت
( بیشتر باشد، فرضیه مرتبط درصد 5ا همان سطح اطمینان )استیودنت ب tمقدار معادل آن در جدول 

 شود.یید میأبا آن ت
کل  با توجه به نتایج برازش مدل پژوهش بین متغیرهای اندازه بانک، نسبت کل وام به     

های عضو نمونه آماری در طول دوره موردبررسی رابطه ها، نسبت آنی و ایجاد نقدینگی بانکسپرده
 که:طوریبه ؛داردمستقیم وجود 

دهنده رابطه مستقیم آن با ایجاد نقدینگی ضریب مثبت متغیر توضیحی اندازه بانک نشان     
های بزرگ به علت دسترسی به منابع بیشتر که بانک کردتوان بیان درنتیجه می ؛ها استبانک

 .کردتر، نقدینگی بیشتری نیز ایجاد خواهند های کوچکنسبت به بانک
 ؛است ،(210( و هاکتال و همکاران )2016ایج این فرضیه مخالف نتایج پژوهش عمر و سان )نت     

پژوهش  . درای وجود نداردها بین اندازه بانک و ایجاد نقدینگی رابطهزیرا طبق نتایج پژوهش آن
شده است که رابطه بین اندازه بانک و ایجاد نقدینگی معکوس ارزیابی  ،(1394شاهچرا و طاهری )

ها در توان به تفاوت در قوانین حاکم بر بانکمخالف نتیجه پژوهش حاضر است. این تناقض را می
محاسبه  تواند از تفاوت نحوهدلیل تناقض با پژوهش داخلی می .کشورهای مختلف نسبت داد

نمونه آماری و دوره زمانی موردبررسی باشد؛ همچنین نتیجه این فرضیه  شاخص ایجاد نقدینگی،
 ( است.2011ق با پژوهش راچ و همکاران )مطاب
ها و تسهیلات اعطایی از میزان تأمین وام «هاکل سپرده نسبت کل وام به»متغیر توضیحی      

. ضریب متغیر استها در اقتصاد که مبین نقش اصلی بانک دهدرا نشان میها محل سپرده
ها است دهنده رابطه مستقیم با ایجاد نقدینگی بانکها نشانکل سپردهتوضیحی نسبت کل وام به

ها که نقش اصلی بانک خوانی داردهم ،(2002) و همکاران پژوهش کاشیاب و با مبانی نظری، مانند
 دانند.ه میرا تخصیص منابع از واحدهای دارای وجوه مازاد به واحدهای دارای کسری وجو

 بینتوان نتیجه گرفت که با توجه به معناداری ضریب مثبت متغیر توضیحی نسبت آنی می     
نشان ها رابطه مستقیم وجود دارد که عنوان نسبت نقدینگی و ایجاد نقدینگی بانکنسبت آنی به

قدینگی ها با نقدینگی کمتر )ریسک نهای دارای نقدینگی بیشتر نسبت به بانکبانک دهدمی
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ها با نقدینگی موجود بیشتر اقدام زیرا بانک هستند؛بیشتر( دارای عملکرد بهتری در ایجاد نقدینگی 
 کنند. و از این طریق نقدینگی بیشتری ایجاد می کردهبه اعطای وام و تسهیلات بیشتر 

بین ریسک  نشان دادنداست که  ،(2013نتیجه این فرضیه مطابق با پژوهش چن و فانک )     
  رابطه معکوس وجود دارد. ،نقدینگی و ایجاد نقدینگی

رابطه معکوسی بین تغییرات شاخص بازار سهام و ایجاد نقدینگی  ،مطابق با نتایج پژوهش     
که با رونق بازار  گفتتوان های عضو نمونه آماری در طول دوره موردبررسی وجود دارد و میبانک

دهند که به کاهش گذاران از دست میکی جذابیت خود را نزد سرمایههای سپرده بانسرمایه، نرخ
دسترس ها به علت کاهش منابع درشود و درنتیجه ایجاد نقدینگی بانکمیمنجر ها نزد بانک سپرده
 ( است.2016یابد که مطابق با پژوهش عمر و سان )های بانکی( کاهش می)سپرده

عنوان نسبت اهرمی(، نسبت معناداری بین نسبت بدهی )به بطهرا ،پژوهش هایبا توجه به یافته     
های عضو نمونه عنوان نسبت سودآوری( با ایجاد نقدینگی بانکها )بهکل دارایی سود عملیاتی به

در پژوهش خود به این نتیجه  ،(2016بررسی یافت نشد. عمر و سان )آماری در طول دوره مورد
ی ها وجود دارد اما رابطهین نسبت اهرمی و ایجاد نقدینگی بانکی معناداری برسیدند که رابطه

توان را می نتایج ها وجود ندارد. این تناقض درمعناداری بین نسبت سودآوری و ایجاد نقدینگی بانک
توان نتیجه ها میهای مالی در کشورهای مختلف نسبت داد و طبق یافتهبه تفاوت در نقش واسطه

بررسی با افزایش نسبت اهرمی خود ضو نمونه آماری در طول دوره موردهای عبانک که گرفت
 اند.جز ایجاد نقدینگی داشتههایی بهنفعان یا فعالیتسعی در پاسخگویی به ذی

 
 
 و پیشنهادها گیرینتیجه. 5

ها در اقتصاد کشور و اینکه برای مدیریت صحیح نقدینگی لازم با توجه به اهمیت نقش بانک     
ای مقامات ناظر باید توجه ویژه شناسایی شوند،درستی است ابزار مناسب و عوامل مؤثر این کار به

گری( در اقتصاد کشور است ها )نقش واسطهنقش بانک دهندهنشانبه شاخص ایجاد نقدینگی که 
ها حاکی از عملکرد گری بانکنتایج بررسی نقش واسطهزیرا  ؛عوامل تأثیرگذار بر آن داشته باشند و

نتیجه ایجاد گری مالی و درهای عضو نمونه آماری در ایفای نقش واسطهبانک بیشترضعیف 
ی بودن نرخ بهره طها و رقابتیی سپردهتوان بیان کرد که افزایش نرخ بهرهنقدینگی است و می

-نتیجه عملکرد ضعیف و جلوگیری از خروج منابع در تواند درهای موردبررسی پژوهش میسال
؛ همچنین گذاران باشدتوانایی پاسخگویی به سرمایهکاهش ریسک عدم دلیلدسترس بانک به 

ها و نسبت آنی با کل سپردههای پژوهش متغیرهای اندازه بانک، نسبت کل وام بهطبق یافته
های عضو نمونه آماری رابطه مستقیم دارند و رابطه معکوسی بین نقدینگی بانک شاخص ایجاد

توان بیان نمود که با رونق ها ارزیابی شد و میتغییرات شاخص بازار سهام و ایجاد نقدینگی بانک
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دهند که منجر گذاران از دست میهای سپرده بانکی جذابیت خود را نزد سرمایهبازار سرمایه، نرخ
ها به علت کاهش منابع در شود و درنتیجه ایجاد نقدینگی بانکها نزد بانک میهش سپردهبه کا

 های پژوهش حاضر، رابطهیابد؛ همچنین طبق یافتههای بانکی( کاهش میدسترس )سپرده
ها و نسبت بدهی با ایجاد نقدینگی کل داراییمعناداری بین متغیرهای نسبت سود عملیاتی به

شده به موردمطالعه کشف نشد. با توجه به مطالب بیان نمونه آماری در طول دورههای عضو بانک
شود در ن بورس اوراق بهادار پیشنهاد میگران، کارگزاران و فعالاگران، معاملهاشخاص، تحلیل

بهتر اهداف خود پیشبرد هرچه برایگذاری و مقامات ناظر های خود برای ارزیابی و سرمایهبررسی
 .آماری، نتایج این پژوهش را موردتوجه قرار دهند های عضو نمونهعملکرد با اهداف بانک و تطابق

شود تا با این حوزه پیشنهاد می پژوهشگرانها در اقتصاد کشور به با توجه به اهمیت نقش بانک
رفته در این پژوهش کارهبیشتر شاخص ایجاد نقدینگی بگسترده سعی در تطبیق هرچه هایپژوهش

 ا قوانین بانکی جمهوری اسلامی ایران و افزایش کارایی این شاخص باشند.ب
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 پیوست

گری مالی خود برای تعیین خلق نقدینگی و نقش واسطه پژوهشدر  ،(1394نیلی و همکاران )
دهی و ، وزن(2009) ها در ایران برای محاسبه چهار شاخص خلق نقدینگی برگر و باومنبانک
 . اندکردهتشریح  ،1صورت جدول پ ها را بهبندی اقلام ترازنامه بانکدسته

 
 (1394) های بانکی توسط نیلی و همکارانبندی فعالیت. طبقه1جدول پ 

 هادارایی

 =نقدی )وزن های غیردارایی
1

2
 =های نقدی )وزن دارایی (0 =نقدی )وزن های نیمهدارایی ( 

−1

2
 ) 

 5تر از رود ظرف مدت کم)انتظار نمی
 سال نقد شوند(

 های تجاری و لیزینگوام
بیشتر از یک سال یا هایی که موا

 بلندمدت
گذاری و مشارکت بالای یک سرمایه

 سال و دارایی ثابت

)مدت نقد شوندگی بالاتر از یک سال 
 با سوددهی بالا(

های اشخاص، رهنی، دولتی و وام
 گذارانسپرده

تسهیلات اعطایی و مطالبات و سایر 
 هادارایی

 شوندگی کمتر از یک سال()مدت نقد
 سررسید کمتر از یک سالهای با وام

 های بازاراوراق بهادار و دارایی
 نقد

 بخشی از مطالبات از بانک مرکزی

 هایهها و مؤسسمطالبات از بانک
 اعتباری

 اوراق مشارکت و سایر اوراق مشابه

 اقلام درراه

 علاوه حقوق صاحبان سهام ها بهبدهی

 =های نقدی )وزن بدهی
1

2
 =های غیر نقدی )وزن بدهی (0 =های نیمه نقدی )وزن بدهی ( 

−1

2
 ) 

 ها و مطالبات دولتیسپرده
 سپرده دیداری

 بدهی به بانک مرکزی

 هایهها و مؤسسبدهی به بانک
 اعتباری

 انداز و مشابههای پسسپرده

 مدتگذاری کوتاههای سرمایهسپرده

 اقلام درراه

 هابخشی از سایر سپرده

 هاسایر بدهیذخایر و 

گذاری بلندمدت و های سرمایهسپرده
 هابخشی از سایر سپرده

 سرمایه بانک

 های خارج از ترازنامهفعالیت

 =های نقدی )وزن فعالیت
1

2
 =نقدی )وزن های غیرفعالیت (0 =نقدی )وزن های نیمهفعالیت ( 

−1

2
 ) 

 تمام اوراق مشارکت
 

 اوراق اعتباری و اوراق مشتقه خالص

 های اوراق مشتقه و بهاداروام
های ها )اقلام وامنامهانواع ضمانت

 تجاری در اقلام بالای خط ترازنامه(

 
شده در محاسبه نقدینگی با توجه به مطالب بیان .ی محاسبه شاخص ایجاد نقدینگینحوه

 ،2پ  ها طبق جدولبندی اقلام ترازنامه بانکدهی و دستهها برای وزنایجادشده توسط بانک
  .شدعمل 
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 های بانکی برای محاسبه شاخص ایجاد نقدینگیدهی فعالیتبندی و وزن. طبقه2جدول پ 

 هادارایی

 نقدیهای غیردارایی

 = )وزن
1

2
 ) 

 نقدینیمه های دارایی
 (0 =)وزن 

 های نقدیدارایی

 =)وزن 
−1

2
 ) 

 هاهای نزد بانکموجودیوجوه نقد و  مطالبات از دولت هاگذاری و مشارکتسرمایه

 مدتهای کوتاهگذاریسرمایه تسهیلات اعطایی گذاری بلندمدتسرمایه

تسهیلات اعطایی و مطالبات از بخش  ایهای سرمایهاجاره
 دولتی

 تسهیلات اعطایی عقود اسلامی

گذاری بلندمدت در سرمایه
 های وابستهشرکت

تسهیلات اعطایی و مطالبات از 
 های عضوشرکت

 الحسنهتسهیلات اعطایی قرض

های پرداختها و پیشسفارش
 ایسرمایه

تسهیلات اعطایی و مطالبات از سایر 
 اشخاص

 ها و اسناد دریافتنی تجاریحساب

تسهیلات اعطایی و مطالبات از اشخاص  های نامشهوددارایی
 هاغیراز بانکغیردولتی به

ها و اسناد دریافتنی سایر حساب
 تجاری

مطالبات بابت اعتبارات اسنادی و بروات  آلات و تجهیزاتماشین اموال،
 ارزی

 های مالیدارایی

 بخشی از مطالبات از بانک مرکزی: گذاری در املاکسرمایه
 سپرده قانونی نزد بانک مرکزی -
 سپرده قانونی شعب خارج از کشور -
دار نزد بانک مرکزی سایر سپرده مدت -

 کشورها
 یالی نزد بانک مرکزیدار رسپرده مدت -

 بخشی مطالبات از بانک مرکزی:
های دیداری نزد بانک سپرده -

 مرکزی
جایزه سپرده قانونی نزد بانک  -

 مرکزی
 سایر مطالبات از بانک مرکزی -

شده برای های نگهداریدارایی
 فروش

 ها و مؤسسات مطالبات از سایر بانک هاپرداختمطالبات و پیش

 )در داراییها سایر دارایی
 جاری(رغی

 اوراق مشارکت 

 گذاری در سهام و اوراق بهادارسرمایه  

 اقلام درراه  

 ها و حقوق صاحبانبدهی

 =های نقدی )وزن بدهی
1

2
 =نقدی )وزن غیر هایبدهی (0 =نقدی )وزن های نیمهبدهی ( 

−1

2
 ) 

ها )در قسمت بدهی دریافتپیش
 جاری(

 ها:سایر سپرده از بخشی
 دریافت اعتبارات اسنادیپیشـ 
 دریافت اعتبارات اسنادی داخلی/پیشـ 

 غیردولتی
دریافت اعتبارات اسنادی به پیش -

 ارز/غیردولتی
 دریافت اعتبارات اسنادی به ارز/پیش -

 دولتی
 ریال-دریافت اعتبارات اسنادیپیش -

 ها:سپردهبخشی از سایر 
 هانامهسپرده نقدی ضمانت -

 ریال-هانامهسپرده نقدی ضمانت -

 ارز-هانامهسپرده نقدی ضمانت -

نامه تعهدات سپرده ضمانت -
 تسهیلات اعطایی

به  ها/نامهسپرده نقدی ضمانت -
 غیردولتی ریال/
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 ارز-دریافت اعتبارات اسنادیپیش -
 دار ارزیهای مدتسپرده -
دریافت از مشتریان بابت سایر پیش -

 تسهیلات
دریافت اعتبارات اسنادی شعب پیش -

 خارج از کشور
 دریافت اعتبارات اسنادی داخلی/پیش -

 دولتی

 نشده راکدمانده مطالبه -
 های دریافتی بابت کارت اعتباریسپرده -

 های ارزی عهده بانکحواله -

 هاسایر سپرده -

بدهی به بانک مرکزی و صندوق توسعه  ذخیره مالیات بر درآمد
 یملّ

 و اسناد پرداختنی بلندمدتها حساب

 گذاری بلندمدتهای سرمایهسپرده اعتباری هایهها و مؤسسبدهی به بانک مالیات پرداختنی

دار )در گذاری مدتهای سرمایهسپرده های دیداریسپرده
 قسمت بدهی جاری(

 تسهیلات مالی دریافتنی بلندمدت

ها و اسناد پرداختنی حساب
 تجاری

بدهی بانک بابت پذیرش اعتبارات اسنادی 
 ات ارزیبرو 

 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 حقوق صاحبان سهام سایر ذخایر ها و اسناد پرداختنیسایر حساب

انداز و الحسنه و پسقرض سپرده
 مشابه

  گذارانسود پرداختنی به سپرده

گذاری و های سرمایهسپرده
 مشابه

  پیشنهادی و پرداختنیسود سهام 

  تسهیلات مالی دریافتی 

جاری های غیرهای مرتبط با داراییبدهی 
 شده برای فروشنگهداری

 

  اقلام درراه 

 انلام زیرخط ترازنامه

 =نقدی )وزن  های فعالیت
1

2
 =نقدی )وزن غیرهای فعالیت (0 =نقدی )وزن نیمه های فعالیت ( 

−1

2
 ) 

نامه اوراق ضمانتتعهدات بابت 
 مشارکت

 هانامهتعهدات مشتریان بابت ضمانت تعهدات مشتریان بابت اعتبارات اسنادی

 وجوه اداره شده و موارد مشابه
 

تعهدات بانک بابت اعتبارات اسنادی داخلی 
 بازشده

 

  سایر تعهدات مشتریان 

  های انتظامیحساب 
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ها معیار ارجح نظر آن که از (2009) توسط برگر و باومنشده ارائه Cat Fatهمچنین از معیار      
(، 2016شده عمر و سان )رابطه ارائه و از ها استبرای محاسبه میزان ایجاد نقدینگی توسط بانک

 .شده است، استفاده 3طبق جدول پ 

 
 . ساختار معیار ایجاد نقدینگی 3جدول پ 

Cat 

fat = 

-1
2

 های نقدی* دارایی 
-1
2

 نقدیهای غیربدهی *   
-1
2

 های نقدی* فعالیت  
-1
2

 * حقوق صاحبان سهام  

 نقدی* دارایی نیمه0
 

 نقدیبدهی نیمه * 0
 
 نقدیهای نیمهفعالیت * 0

1

2
 نقدی های غیر* دارایی  

1

2
 بدهی نقدی *   

1

2
 های غیر نقدی* فعالیت  

 

سطه   سی ایفای نقش وا شاخص ایجاد نقدینگی   نتایج . هاگری مالی بانکنتایج برر سبه  محا
ضو نمونه آماری پژوهش در پایان هر بانک شاهده می  ،4سال مالی در جدول پ   های ع  .شود م

ستفاده از دارایی    سه میزان خلق نقدینگی با ا های هر بانک برای درک بهتر و افزایش قابلیت مقای
 شده است. استاندارد

 
 به درصد هاا دارایی بانک. میزان خلق نقدینگی استانداردشده ب4جدول پ 

 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 سال مالی

-446/46 اقتصاد نوین  855/10-  242/12-  446/9-  242/10-  855/9-  793/10-  

556/3 پارسیان  849/0  767/35  918/38  159/40  566/3  247/34  

-835/20 پاسارگاد  106/21-  938/22-  879/22-  842/23-  801/25-  683/23-  

365/0 تجارت  403/3-  328/7-  438/6-  184/5-  413/9-  207/7-  

-021/4 سینا  457/11-  064/14-  935/8-  274/0  287/0-  894/0  

-603/2 صادرات  589/3-  541/1  521/3  103/1  759/4-  915/3-  

-030/37 کارآفرین  473/19-  754/19-  803/19-  242/8  292/23-  132/3  

068/2 ملت  011/0  831/2  430/1  262/1  832/0-  265/2-  

 
ها حاکی از عملکرد ضعیف گری بانک، نتایج بررسی نقش واسطه4با توجه به نتایج جدول پ      

گری مالی و درنتیجه ایجاد نقدینگی است های عضو نمونه آماری در ایفای نقش واسطهبانک بیشتر
های ن نرخ بهره در طی سالبودها و رقابتیی سپردهتوان بیان کرد که افزایش نرخ بهرهو می

نتیجه عملکرد ضعیف و جلوگیری از خروج منابع در دسترس بانک  تواند درموردبررسی پژوهش می
 گذاران باشد.توانایی پاسخگویی به سرمایهکاهش ریسک عدم دلیلبه 
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یید اعتبار متغیرهای أمنظور تبه. شدهآزمون والد برای اعتبارسنجی متغیرهای انتخاب
بودن ضریب متغیرهای شده است. فرض صفر این آزمون صفر شده از آزمون والد استفادهانجام

 مستقل مدل رگرسیونی پژوهش است.
 

 . نتایج آزمون والد5جدول پ 

 سطح معناداری آماره آزمون آماره آزمون مدل

 0064/0 5803/3 مدل پژوهش

 
( کمتر از سطح 5803/3داری آماره آزمون )ابا توجه به اینکه سطح معن، 5پ  طبق جدول     

بودن ضریب متغیرهای مستقل مدل رگرسیونی درصد است، فرض صفر مبنی بر صفر 5خطای 
 .نیستندیک از ضرایب متغیرهای مستقل پژوهش صفر درنتیجه هیچ ؛شودپژوهش رد می

 
 

 


