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 چکیده

ر بحران مالی از وقوع آن جلوگیری های مالی حیاتی است که بتوانند با شناسایی عوامل موثر ب بحران مالی از این لحاظ برای نهاد

مرکزی به  بانکهای و ناظران بانکی اخیر، مالی بحران وقوع از بعد .بگیرند کرده و نیز تصمیمات مناسبی جهت برون رفت از بحران

 نتیجه گسترش در و مالی نهاد پذیریریسک افزایش در مهمی نقش است ممکن ضعیف شرکتی حاکمیت که این نتیجه رسیدند

در این راستا بحران مالی بر اساس شاخص آلتمن در موسسات واسطه گر مالی مورد بررسی قرار گرفته باشد.  داشته مالی رانبح

هدف این  .است کاربردی هدف حیث از شناسی از نوع شبه تجربی و پس رویدادی و توصیفی و این پژوهش از جهت روش است.

گر مالی مانند بانک و بیمه و موسسه واسطه 19 ن عملکرد و بحران مالی درپژوهش بررسی نقش حسابرسی داخلی بر رابطه بی

دهد بین حسابرسی  های پنلی نشان میتحلیل شواهد بر مبنای داده باشد.می 9938تا  9939گذاری در دوره مالی های سرمایهشرکت

نقش حسابرسی داخلی بر مثبت و معنادار وجود دارد و  مالی رابطهعملکرد و بحرانمالی رابطه منفی و معنادار و بین داخلی و بحران

 .رابطه بین عملکرد و بحران مالی نیز معنادار است
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 مقدمه

در  .شود ی از فساد محسوب میها یکی از مهمترین ابزارهای جلوگیرها و از جمله بانک حاکمیت شرکتی در شرکت

های حسابرسی، کمیته ریسک، کمیته تطبیق و  های حاکمیت شرکتی نظیر ایجاد کمیته صورت برقراری و اعمال مکانیسم

پاداش و دستمزد و استفاده از خدمات حسابرسان داخلی و مستقل وهمچنین حضور اعضای غیر موظف در هیات مدیره 

اهداف حاکمیت شرکتی که  .ها را ارتقاء بخشیدداخلی موسسات مالی از جمله بانکهای توان سطح سیستم کنترل می

باشد از طریق اجرایی و  پذیری و انصاف در رعایت حقوق همه ذینفعان می مواردی نظیر شفافیت، پاسخگویی، مسئولیت

 .(9978حساس یگانه، ) گردد ها محقق میهای حاکمیت شرکتی در بانک نهادینه شدن مکانیزم

های حاکمیت شرکتی منجر به گزارشگری صحیح و شفاف رویدادهای مالی، دسترسی سهامداران جزء به  مکانیسم

ها خواهد شد. پاسخگوئی که یکی از اهداف کلیدی در حاکمیت اطلاعات و نظارت بر عملکرد مدیریت اجرایی بانک

کت در قبال عملکرد خود به سهامداران، پذیری و پاسخگوئی مدیران شر گردد موجبات مسئولیت شرکتی محسوب می

مشتریان، کارکنان، دولت و ناظران خارجی شده و نقش قابل توجهی در کارآمدی و سلامت نظام بانکی ایفا خواهد 

 .(9931نژاد، )حسینی نمود

 ران وای بر استقرار نظام حسابرسی داخلی و کمیته حسابرسی شده و رابطه بین مدی در حاکمیت شرکتی تاکید ویژه

تواند عزم  های حاکمیت شرکتی می سازی مکانیسم گیرد. پیاده حسابرسان مستقل از طریق کمیته حسابرسی شکل می

در بحران اقتصادی اخیر موسسات  .مبارزه با فساد را در نظام بانکی با خود به همراه آورد جدی برای شفاف سازی و

های بزرگ تولیدی و خدماتی در کانون بحران همانند سایر شرکتها، ها بانکگر مالی و از جمله مهمترین آن واسطه

این موسسات بدلیل . های جهان شده استاند، بطوریکه این موضوع موجب ورشکستگی تعداد زیادی از بانک قرار داشته

ریسک  ها از جمله ریسک عملیاتی، های اقتصادی و به واسطه نوع فعالیت خود در معرض انواع ریسکحضور در فعالیت

 ها قرار دارندهای عملیاتی و سایر ریسکها و بدهیریسک عدم تطابق سررسید دارائی اعتباری، ریسک نقدینگی،

 .(9939)بهشتی لنگرودی، 

های داخلی  عملیاتی از نظر حجم، سررسید نرخ بهره به همراه افزایش هزینههای  ها و بدهی عدم وجود سبد مناسب دارائی

د نقدی و عدم وجود سیستم مناسب برای کنترل ریسک و همچنین عدم کارآیی موثر مدیران و و عملیاتی و کاهش سو

ها به سمت ها، جملگی خطرات بالقوه و بالفعل برای هدایت بانکها نسبت به حجم بدهینیز سهم کم سرمایه بانک

ین مدیریتی و براساس ساختار بایست با استفاده از ابزارهای نو بحران محسوب شده و بدیهی است؛ خطرات موصوف می

و مکانیسم مناسبی مهار و کنترل گردند که یکی از ابزارهای معرفی شده در این خصوص براساس تجارب بین المللی 

 .(9931)حسینی نژاد،  های حاکمیت شرکتی است استفاده از ساز و کارها و مکانیزم

ادی کشورهای عمده آسیایی را در بر گرفت، تنها به های مالی و اقتص آسیا که بازار شرق 9337 تا 9338بحران مالی 

، بلکه به عقیده های شدید اقتصادی نبود خاطر مدیریت نادرست اقتصاد کلان یا ضعف ساختارهای اقتصادی و یا شوک

ها، مؤسسات پولی و مالی ز ضعف حاکمیت شرکتی در میان بانکگران، عامل اصلی این بحران متأثر ابسیاری از تحلیل

 .(9939)بهشتی لنگرودی،  ها بود رکتو ش
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شود. مطالعات  ها، مهمترین ابزار جلوگیری از فساد محسوب میها و از جمله بانک ی قوی در شرکتحاکمیت شرکت

دهد که با ضعف حاکمیت شرکتی، فساد مالی افزایش یافته و به دنبال آن  های یاد شده نشان می صورت گرفته از کشور

یابد. با توجه به خطراتی  داخلی و خارجی تنزل، مخارج دولت افزایش و رشد اقتصادی کاهش می سرمایه گذاری مستقیم

کند و به  ترین مؤسسات واسطه گر مالی برای اقتصاد کشور ایجاد میها به عنوان اصلی ورشکستگی بانک که توقف و

 .(9939، 9آدامز و مهران) دشو تعبیری آثار آن از جنگ مخرب تر و یک فاجعه برای اقتصاد کشور محسوب می

گردد.  های خود می ها برای بازپس گرفتن سپردهگذاران به بانکب سلب اعتماد عمومی و هجوم سپردهایجاد بحران موج

 .ها را به همراه داشته باشدهای سریع برای بانک تواند ورشکستگی این موضوع می

های نامناسب و عدم نظارت گذاریعملیاتی، سرمایههای  و بدهیها  افزایش شدید اعتبارات و عدم تطابق سررسید دارایی

های گذاری، ضعف در مدیریت نقدینگی، سرمایههای داخلی، ریسک عملیاتی بالاو ضعف مقررات، ضعف کنترل

 .باشند ضعیف و توجیه نشده، به کارگیری ضعیف حسابرسی و سوء مدیریت از جمله عوامل موثر در ایجاد بحران می

بانکی موجب از بین رفتن اعتماد به نهادهای مالی، هجوم و فشار بانکی و ورشکستگی ایشان و در نتیجه پایمال  بحران

شدن حقوق کلیه ذینفعان این موسسات نظیر سهامداران، سپرده گذاران، اشخاص طرف قرارداد و حتی جامعه و دولت 

 .(9973)مشیری و نادعلی،  گردد می

ها و داشتن درک عمیق از کسب و کار آن، داشتن های ذاتی مربوط به فعالیتیی با ریسکهیأت مدیره در صورت آشنا

استقلال، داشتن توازن قوای مطلوب در سطح بدنه خود و عدم تسلط یک شخص خاص، استفاده از اعضای غیر موظف، 

های محیطی مدیریت ریسک استفاده از سیستم کنترلهای داخلی مناسب و همچنین حسابرسان )اعم از مستقل و داخلی(،

بانک )اعم از ریسک اعتباری، ریسک نقدینگی، ریسکهای بازار، ریسک حقوقی، ریسک تمرکز و...(، حمایت از کلیه 

ائیها و تواند تا اندازه بسیار بالایی مانع از عملکرد نامطلوب بانک گردیده و با مدیریت صحیح بر دار ذینفعان بانک می

وصول مطالبات، سودآوری و بقا و ادامه فعالیت بانک را تضمین نماید. بدیهی  ها، نحوهگذاریهبدهیهای عملیاتی، سرمای

است این روند تا اندازه قابل توجهی بانک را از ورود به عرصه بحران و غلطیدن در ورطه توقف و ورشکستگی مصون 

گردند  اسب در محیط بانک محسوب مینماید. ساز و کارهای موصوف که در واقع نتیجه اعمال حاکمیت شرکتی من می

 (9930نمایند. )بهشتی لنگرودی،  نقش کلیدی در هدایت صحیح بانک ایفا می

های  ای به اقتصاد بخشیده است. رقابت روزافزون بنگاه یندهزآپیشرفت سریع فناوری و تغییرات محیطی وسیع، شتاب ف

گیری مالی نسبت  افزایش داده است. بدین ترتیب تصمیم یابی به سود را محدود و احتمال ورشکستگی را اقتصادی دست

گیری در مسائل مالی همواره با ریسک و عدم اطمینان همراه بوده است. یکی از  تر شده است. تصمیم به گذشته راهبردی

واقعیت  ها به بینی بینی درباره دورنمای کلی شرکت است، هرچه پیش گذاران ارائه الگوهای پیش های کمک به سرمایه راه

بینی بدون اخذ تصمیم  پیش» :تری قرار خواهند گرفت. بیور معتقد است تر باشد، مبنای تصمیمات صحیح نزدیک

بینی ورشکستگی  الگوهای پیش«. بینی انجام داد توان بدون پیش گیری را نمی ترین تصمیم پذیر است ولی کوچک امکان

گذاران و اعتباردهندگان تمایل زیادی برای برآورد  سرمایه ها هستند. یکی از ابزارهای برآورد وضعیت آتی شرکت
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، 9عدنانها تحمیل خواهد شد. )های زیادی به آن ها دارند، زیرا در صورت ورشکستگی هزینه بینی ورشکستگی بنگاه پیش

4004.) 

ها شرکت یالم بحران رابطه بین عملکرد و برنقش حسابرسی داخلی  یآن است که به بررس قیتحق نیا یاجرا تیاهم

و اصلاح  نیتواند به تدو روابط می نیکند مشخص شدن ا می یموضوع بررس نیرا بر ا یپردازد و نقش نظام کنترل می

 .دیکمک نما یبررسی مورد هارکتدر ش یشرکت تیحاکم طینامه و شرا نییآ

موسسات  یبحران مال رد ورابطه بین عملک برنقش حسابرسی داخلی  یآن است که به بررس قیتحق نیا یاز اجرا هدف

 واسطه گر بپردازد.

 و ادبیات پژوهش مبانی نظری

های  ها وام های آن مدت و معمولاً دارایی های کوتاه ها سپرده های مالی هستند که اغلب تعهدات آن گری ها واسطه بانک

ها کمتر از ارزش بدهی  های آن کنندگان است. زمانی که ارزش دارایی پرداختی بلندمدت به کسب و کار و مصرف

های بانک ممکن است به دلیل عدم  ها فاقد توان پرداخت دیون یا درمانده هستند. ارزش دارایی شود، بانک ها می آن

ها جهت پرداخت بدهی خود به بانک سقوط )ریسک اعتباری( کند. گاهی  تمایل آن گیرندگان یا عدم توانایی قرض

های بانک کمتر از نرخی باشد  فزایش در مطالبات معوق، اگر نرخ بازده داراییاوقات نیز حتی در شرایط عدم وجود ا

تواند در وضعیت نامطلوب قرار گیرد. نمونه متداول چنین مشکلی،  که باید برای تعهدات بپردازد، ترازنامه بانک می

 کند گذاران مجبور می ردهها را به افزایش نرخ بهره پرداختی به سپ مدت است که بانک های بهره کوتاه افزایش نرخ

 .(9973مشیری و نادعلی، )

دهد که  مورد دیگر بحران بانکی، متناسب نبودن نرخ بازده بر اثر تغییر در نرخ برابری ارز است. این مورد زمانی رخ می

نشده  های بانکی بیمه ها به پول خارجی وام دریافت کنند و به پولی داخلی وام پرداخت کنند. زمانی که سپرده بانک

ها قبل  گذاران جهت برداشت سپرده باشند، با نامطلوب شدن کیفیت سبد دارایی بانک ممکن است بانک با هجوم سپرده

های بانکی با اثرات مشابه هجوم بانکی ممکن است پس از یک دوران  از ورشکستگی مواجه شود. خروج ناگهانی سپرده

. 9330به کشورهای آمریکای لاتین، آسیا و اروپای شرقی در دهه ورود سرمایه خارجی کوتاه مدت رخ دهد، مانند تجر

های بانکی ممکن  در کشورهایی که بخش بانکی از آزادی عمل برخوردار است اما نظارت بانکی ضعیف باشد، بحران

عتبارات است به دلیل چپاول گسترش یابد. در نهایت، دنیای مالی اخیراً با بحران نقدینگی بین بانکی ناشی از شکست ا

که از آمریکا شروع شده و سپس به سایر کشورها سرایت کرد، مواجه شده است. در ابتدا این پدیده به عنوان  4008سال 

های  یک بحران جدید شناخته شده بود )به دلیل نقش اوراق بهادارا مشتقه(، اما در واقع این بحران برخی ویژگی

 .(همان منبع) دهد مشخصی را نشان می

های برونزای نامساعد وارد شده به اقتصاد، سبب  ها ممکن است شوک چندین کانال وجود دارد که از طریق آن همچنین،

های  کاهش اعتبار و فعالیت اقتصادی گردد، حتی در شرایطی که بخش بانکی نسبتاً در سلامت باشد. به طور مثال، شوک

گذاری را قطع کرده و در نتیجه،  اه، تولید و سرمایهنامساعد ممکن است سبب کاهش تقاضای کل شده و باعث شود بنگ

گذاری و اتخاذ  ها با تأخیر، به سرمایه تواند سبب شود بنگاه تقاضای اعتباری کاهش یابد. همچنین افزایش نااطمینانی می
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ابط های نامساعد ممکن است مشکلات کارگزاری را بدتر کرده و رو های اخذ وام بپردازند. در نهایت، شوک تصمیم

تواند سبب شود  گیرنده(. به ترتیب این مسئله می  دهی را پیچیده کند )به طور مثال از طریق کاهش ارزش خاص وام وام

دهی را افزایش دهند. بنابراین  پذیری بالا وام ندهند )ترس از کیفیت( یا سودآوری وام گیرندگان با ریسک ها به وام بانک

دوران بحران بانکی تنزل یابد، حتی اگر اثر بازخوردی از بحران بانکی به میزان تولید و اعتبار بانکی ممکن است در 

 .(9930،بهشتی لنگرودی) اعتبار، در دسترس وجود نداشته باشد

هم  آورد و موجب از های حقوقی و اقتصادی که بحران زدگی سیستم بانکی با خود به ارمغان می با توجه به چالش

 گردد، ضرورت دارد که عوامل موثر و عمده ذی ای به جامعه دیگر می صادی از جامعهپاشیدگی و تسریع وخامت اقت

های بهینه، امکان حفاظت از حقوق  طریق سیاست از هامدخل در توقف این موسسات شناسایی شده تا با کنترل آن

 صادی جامعه فراهم گردد.اقت و آرامش مهیا سهامداران، اشخاص طرف قرارداد و غیره( گذاران، ازسپرده اعم) ذینفعان

برگرفت، تنها به خاطر   های عمده آسیایی را در شرق آسیا که بازارهای مالی و اقتصادی کشور 9337تا  9338بحران مالی 

های شدید اقتصادی نبود، بلکه به عقیده بسیاری از  مدیریت غلط اقتصاد کلان یا ضعف ساختارهای اقتصادی و یا شوک

ی این بحران متاثر از ضعف حاکمیت شرکتی درمیان بانک ها، موسسات پولی و مالی و تحلیل گران، عامل اصل

 (.9930،بهشتی لنگرودی) ها بود شرکت

های مناسب کنترلی درباره  ها نظام دهد که اگر شرکت های اخیر نشان می ها و ورشکستگی مطالعات مربوط به بحران

های مالی  ی و تطبیق با مقررات و قوانین برای افزایش شفافیت صورتمدیریت ریسک، استفاده از سامانه حسابرسی داخل

تری در  توانستند با شرایط بهتر و مطلوب کردند، می و گسترش فرهنگ پاسخگویی در بانک را به طور دقیق رعایت می

ی فرآیندی بحران خود را پیش برده و از خطرات احتمالی بحران و یا ورشکستگی مصمون بمانند. نظام حاکمیت شرکت

ها  نفعان آن ها و ذی گر مالی از جمله بانک تواند تا حدود زیادی پاسخگوی نیازهای مدیران مؤسسات واسطه است که می

 (.0 ص، ها را در شرایط بحرانی یاری کند )همان منبع در مورد جلوگیری و یا کنترل بحران بوده و آن

 ارتباط حسابرسی داخلی با بحران مالی

 از اطمینان هدف با تر مدرن اصول کاربرد و دانش مستلزم اشپیچیدگی همه با سازمانی، نهادهای مدیریت فرایند بهبود

 خوبهای  شیوه است لازم هدف، این به نیل برای. باشد می پذیریرقابت و عملکرد از لحاظ نهادها درست کارکرد

 گردند. اجرا و سازی فهومم نهادها ساختارهای تابعی در و شده پر جدیدهای  آیتم با مدیریت

 پوشش را ریسک کنترل و مدیریت اثربخشی بهبود و ارزیابی برای منظم و سیستمانیک رویکرد داخلی حسابرسی

 تعریف جهت خاص استانداردهای برای مواد اثبات گزارشگری با که باشد می پیچیده فرآیندی حسابرسی. دهد می

 وها  داده مالی بررسی حاصل شده مطرحهای  توصیه وها  یافته بنابراین ؛شود می امانج نظر نقطه و ایده زیر مبنایهای  یافته

 باشند. می اثباتی اطلاعات

 فرآیند، و سیستم لحاظ از مدیریت ارزیابی و آنالیز خصوص در هایی چالش با داخلی حسابرسی مسائل حقیقت، در

 موقعیت بهبود به منجر که هاییتوصیه زمان همان در و شده مواجه داخلی کنترل هایدرجه فعالیت مورد در بیمه تامین

 عوض در و بوده حسابرسی درمعرض شوند که می تشکیل مختلفیهای  حوزه از هاکند، این ارزیابیگردند را ارائه می می
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، فرآیندها هب توان می موارد این جمله از باشند، می حسابرسی تابع نیز هاآن که شوند میتقسیم  زیر اهدافی و اهداف به

 ود.نم اشاره متمایز ابتداییهای  عملیات یا هافعالیت

دهد  ها را نشان مینتایج حاصل از بحران مالی و اقتصادی جهانی نیاز به توجه بیشتر به واحد حسابرسی داخلی در سازمان

و تخصص نیروهای خود  دلیل مهارت حسابرسی داخلی به اهمیت این موضوع را در سازمانها بسیار افزایش داده است. و

موقعیت مطلوبتری برای ایجاد مشارکتی سازنده با تدوین ساختارهای مناسب و توسعه آموزش، حسابرسان را قادر به  در

عنوان مسئول جهت  یندهای تجاری تولیدی، خدماتی و مشارکت در امر بهبود آن کرده است و آنها بهآدرک فر

ایجادکننده فرصت مناسب برای ایفای نقشی فعال در گسترش مطلوب عملکرد مستمر محیط کنترلی و  نگهداری و بهبود

های اخیر در حرفه حسابداری و حسابرسی است. توسعه مهارتهای لازم جهت شناسایی خطرات اصلی،  در پی رسوایی

ها مربوط نموده  های مالی سازمان عنوان یک عنصر اصلی در راه مبارزه با اثرات منفی بحران واحد حسابرسی داخلی را به

 و در این ارتباط حسابرسی داخلی در حال حاضر فرصتی برای تفسیر نقش خود در تدوین استراتژی مدیریت ریسک، به

 (.9939و همکاران  نیازی). دست آورده است

یی که کند. به علاوه، از آنجا ر اقتصاد جهانی حسابرسی به عنوان ابزاری برای مدیریت صحیح منابع اقتصادی عمل مید

 های اخیر در عمل و در تحقیقات در سال ،کند حاکمیت شرکتی به عنوان نقش نظارتی ذینفعان در شرکت عمل می

توان اذعان نمود  ها مورد توجه قرار گرفته است. می های حسابداری و ورشکستگی شرکت آکادمیک به خاطر رسوایی

و  متوسل). نمایند نده از وقوع بحران مالی عمل میکه حسابرسی و حاکمیت شرکتی به عنوان دو عامل جلوگیری کن

 .(9939توحیدی، 

توانند  اند اما توجه به مسئولیتی که حسابرسان داخلی می های بحران مالی اثر خود را بر حسابرسی داخلی جا گذاشته نشانه

ر اعتبار اقتصادی نقشی حیاتی در قبال پیشگیری از بروز این بحران داشته باشند بسیار کم است. حسابرسی با سهیم بودن د

 )همان منبع(. نماید در عملکرد نهادها ایفا می

وجود حسابرسی داخلی برای تقویت حاکمیت شرکتی، ارتقا و قدرت بخشی سامانه کنترل داخلی، کمک به مدیریت 

ورتی یابی از شفافیت در گزارشگری در سطح داخلی و در سطح برون سازمانی، ضر ریسک راهبردی و اطمینان

های قانونی و مالیاتی و حسابداری کمتری در مقایسه با سایر  انکارناپذیر است تعداد بندهای حسابرسی مربوط به تحریف

ها  هایی که نسبت اعضای غیر موظف هیات مدیره بیشتر است میزان انحرافها دارند علاوه بر این در شرکتشرکت

های فاقد  باشد و اظهار نظر حسابرس مستقل در شرکت یت قانون میهای مربوط به عدم رعا عمده تحریف و ؛کمتر است

 (.9931)عبدلی و نادعلی،  باشد حسابرس داخلی عمدتا غیر مقبول می

 با بحران مالی عملکردارتباط 

 مسائلی به مربوط گیریتصمیم حالیکه در دهد،می نشان را گذشته رویدادهای و معاملات خلاصه مالی هایصورت

-می آینده ساززمینه گذشته، که است این بر فرض نیز مالی تحلیل و تجزیه در و است ارتباط در با آینده که شودمی

 معیاری آمده بدست نتایج و گرفته قرار بررسی مورد شده انجام در گذشته که هاییتلاش (. لذا9939باشد )آشوری، 

 هاینسبت صحیح انتخاب به کاملاً مالی، تحلیل و درتجزیه اسهت. موفقیت آینده تصمیمات اخذ جهت راهنمایی برای

 بینیپیش در مهم از ابزارهای یکی مالی های(. نسبت9931پور، دارد )صراف بستگی گرتحلیل توسط مناسب مالی
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 به مالی گوناگون هاینسبت از استفاده با مختلف محققین اساس همین گردد. برمی محسوب هاشرکت ورشکستگی

 توانمی فعالیت، تداوم فرض اساس بر همچنین .(9939)کمالی،  اندپرداخته هاشرکت آتی مالی وضعیت بینیپیش

-سرمایه در و کنند نگاه آینده به که نمایدمی تشویق را مدیران آینده سودهای انتظار کرد. انتفاع استدلال تئوری درباره

 (.9977نمایند )ریاحی بلکویی، تأمین را اقتصادی سرمایه واحد تا نموده انگیزه ایجاد گذاران

 مورد مالی، خصوص عملکرد در اطلاعات دهندهارائه و مالی هایصورت کنندهتهیه بعنوان تجاری واحد مدیریت

 چرا .میکند جلب بیشتری حامیان و گذارانسرمایه تجاری، واحد مناسب عملکرد انعیاس با شود. لذامی واقع قضاوت

 (.9931گردد )ملک حسینی،می واقع گذارانسرمایه توجه مورد مختلف، مبانی ساسا بر تجاری واحد عملکرد که

 پیشینه تحقیق

های حاکمیت شرکتی در پیش بینی  های مالی و ویژگی ای با عنوان، نقش نسبت( در مقاله4090یانگ و همکاران ) لی

، ختار هیأت مدیره، ساختار مالکیتهای حاکمیت شرکتی )سا های مالی و ویژگیورشکستگی با بررسی رابطه نسبت

های حاکمیت شرکتی برای  قوانین مربوط به جریان وجوه نقد، وجود کارکنان کلیدی( دریافتند که مهمترین ویژگی

پیش بینی ورشکستگی ساختار هیأت مدیره و ساختار مالکیت هستند و این دو ویژگی در ارتباط معناداری با ورشکستگی 

 می باشند.

 خود تحقیق در ایشان پرداخت. مالی ورشکستگی بینیپیش به تجربی، مدلی اساس بر خود تحقیق در (4091) 9المنصور

 لک به ردشگ در رمایهس های؛نسبت که یافت دست نتیجه این به داد انجام اردن در 4000-4009 در سالهای که

 سود ها،بدهی دفتری ارزش به سهام انصاحب حقوق بازار ارزش جاری، هایبدهی به جاری- هایدارایی ها،دارایی

 اردن در یورشکستگ بینیپیش برای اهمیتی با و خوب معیارهای ها،دارایی لک به فروش و هادارایی کهل به انباشته

 .هستند

 اردن در هاشرکت ورشکستگی و سازمانی مالی عملکرد بین رابطه ارزیابی به خود تحقیق در (4091) 4سویلیو و الکسار

 مالی عملکرد برای معیاری بعنوان ریاضی مدلی بکارگیری و ایجاد بدنبال آنان که بود آن از حاکی نتایج .تندپرداخ

 و همبستگی بررسی برای مالی شکست مقدار هم و مالی عملکرد مقدار بودند. هم مالی شکست با مشابه و سازمانی

 ارزیابی در جامع عملکرد هایگرفت. مدل قرار بیارزیا مورد هامنتخب شرکت هاینسبت نمودار طریق از ارزیابی

 بدان این یکدیگر. مکمل بعنوان غیرمالی هم معیارهای و مالی معیارهای هم هستند، نیاز مورد هاشرکت این فرآیند

 آورد. بار به غیرقابل اعتمادی نتایج است ممکن معیارهایی، چنین بکارگیری عدم که است دلیل

غیرعملیاتیپرداخته  های فعالیت و ها بانک عملکرد بر داخلی مالی بحران ( به بررسی تأثیر9938کارشناسان و همکاران )

 های بحران اجتماعی و فردی های هزینه. کشورهاست اقتصادی حیات برای جدی ای مسئله ها بانک مالی درماندگیاند. 

 تجاری های مؤسسه عملکرد مختلف ابعاد بر مالی های بحران آثار بررسی به پژوهشگران که شود می موجب مالی

 تا 9977 زمانی دوره در CAMEL مدل براساس ها بانک عملکرد بر داخلی مالی بحران اثر بررسی با مقاله این. بپردازند

 مثبت صورت در است؟ داشته ها بانک عملکرد بر تأثیری مالی های بحران آیا که است پرسش این به پاسخ پی در 9931

 اند؟ آورده روی غیرعملیاتی های فعالیت به مالی بحران از خروج و خود عملکرد بهبود برای ها انکب آیا پاسخ، بودن
                                                             
1 Almansour 
2 Al-Kassar & Soileau 
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 صورت در. اند شده انتخاب پژوهش شرایط بودن دارا شرط به که است تجاری بانک 3 شامل پژوهش این آماری نمونه

 زیان یا خالص زیان عملیاتی، زیان) متوالی لسا سه در زیان داشتن: روست روبه بحران با بانک شرایط این از یکی وجود

 تجارت قانون 919 ماده مشمول و درصد 10 از بیش میزان به پیش سال به نسبت سال هر  تقسیمی سود کاهش ،(انباشته

 .بررسی مورد های شرکت بودن

 با تنها مالی انبحر درصد، 31 اطمینان سطح در که که دهد می نشان رگرسیونی مدل از استفاده با پژوهش نتایج

 فرضیه همچنین،. ندارد معناداری رابطه عملکرد ارزیابی های شاخص دیگر با و دارد معنادار و منفی رابطه سودآوری

 .آورند نمی روی غیرعملیاتی های فعالیت به مالی بحران افزایش با ها بانک که دهد می نشان پژوهش ششم

مالی پرداخته اند.  بحران در حسابدار و حسابرسی کیفیت برس،حسا ( به بررسی نقش9938) و خدامرادی شکن کوه

 صورت به ها دارایی برخی ارزش از توجهی قابل درصد که است وضعیتی مالی نتایج حاکی از آن است که بحران

 بعمنا صحیح یت یر مد برای ابزاری عنوان به بداری حسا و حسابرسی ،شده جهانی د اقتصا در. برود دست از غیرمنتظره

 مورد بررسی دقت با باید که شد حمطر اریحسابد ردمو در تیدانتقاا خیرا مالی انبحر لطو در کنند می عمل اقتصادی

 که است اقتصادی توسعه و ها بانک پولی بحران مالی، بحران در حسابرس و حسابدار نقش مقاله، این هدف گرفت ارقر

 و ها بانک پولی بحران مالی، بحران و حسابرس و حسابدار بین داریمعنا رابطه شد نتیجه شد پرداخته ها آن ارتباط به

 .است اقتصادی ی توسعه

بین های ایران به این نتایج رسیده است که ( در بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی روی بحران مالی بانک9931) جامعی

بحران مالی ارتباط معنادار و معکوس نسبت اعضای غیر موظف با بحران مالی ارتباط وجود ندارد. بین کمیته حسابرسی با 

وجود دارد. بین درصد مالکیت دولتی با بحران مالی ارتباط معنادار و هم جهت وجود دارد. بین سهامداران نهادی با 

 بحران مالی ارتباط معنادار و معکوس وجود دارد. بین کمیته ریسک با بحران مالی ارتباط معنادار و معکوس وجود دارد.

های پذیرفته شده در بورس اوراق تاثیر حاکمیت شرکتی بر بحران مالی شرکت( به بررسی 9931همکاران )زراعتی و 

ه تنتایج تحقیق فرض وجود رابطه معنی دار بین استقلال هیئت مدیره و بحران مالی را نپذیرف اند.پرداخته بهادار تهران

طه معنی دار بین مالکیت سهامداران و بحران مالی فرض صفر فرضیه دوم رد و فرض مقابل مبنی بر وجود راب ،است

 .شودسابرسی و بحران مالی پذیرفته نمیشود. فرض مبنی بر وجود رابطه معنی دار بین وجود کمیته ح پذیرفته می

امروزه پرداخته است.  های سهامیهای اقتصادی شرکتنقش حسابداری و حسابرسی در بحران( به بررسی 9931) امیری

های های اقتصادی و در نظر گرفتن نقش و جایگاه حسابرسی در گزارشگری و روشبه نتایج حاصل از بحرانبا توجه 

د به گزارشات و دتوان بیان کرد که نسبت به وجود چنین بحرانی، فشار قابل توجهی از طرف ذینفعان متعحسابداری می

های بزرگ در شرکت های اخیریرسوای، وضوعهمچنین با توجه به این م ه است.ده آمداطلاعات مالی حسابرسی ش

های عامل بسیار با اهمیت و تاثیرگذار در بحراندو است. حسابداری و حسابرسی هر دو به عنوان  شدهجهان قابل توجه 

-توان بحران ها میحاکمیت قوی در کشور و کوچکتر از آن در شرکتیک باشند که با  های ورشکسته میمالی شرکت

 .ها را کنترل کرده و کاهش دادکشور و حتی شرکتهای مالی در 

-شرکت مالی عملکرد و ورشکستگی بینیپیش هایمدل نتایج بین رابطه بررسی( در تحقیقی به 9931سعیدی و کلاتی )

 بینیپیش مدل بین معنادار رابطه وجود گویای تهران پرداختند. نتایج بهادار اوراق بورس بازار در شده پذیرفته های
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 اول کنترل متغیر بین معناداری و مثبت رابطه بود. همچنین تحقیق مالی عملکرد اول با معیار تافلر و آلتمن شکستگیور

 .نشد مشاهده معناداری رابطه دوم، متغیرکنترل برای ولی شد مشاهده مالی عملکرد معیارهای با

 هایشرکت ورشکستگی بینی پیش و مالی عملکرد بین رابطه ( در تحقیقی به بررسی9931خدامرادی و همکاران )

 مالی عملکرد تاثیر فرضیه سه قالب در که حاضر تحقیق تهران پرداختند. نتایج اوراق بهادار بورس در شده پذیرفته

 بر را هاشرکت شرکت( عملکرد ارزیابی متغیرهای نماینده بعنوان هادارایی گردش نسبت و بدهی نسبت جاری، نسبت)

 هاو دارایی گردش نسبت که بین است این از حاکی نتایج داده قرار بررسی مورد را هاشرکت یورشکستگ بینی پیش

 و و معناداری مثبت رابطه ورشکستگی بینی پیش و هاشرکت عملکرد ارزیابی از معیارهایی بعنوان جاری نسبت

 با توانندمی هاشرکت دیرانم و دارد وجود معناداری و منفی رابطه ورشکستگی پیشبینی و بدهی نسبت بین همچنین

 آن با متعاقب و سودآوری ارتقاع سبب خود هایبدهی میزان کاهش و جاری نسبت ها و دارای گردش میزان بالابردن

 .دهند ادامه خود فعالیت به رونق با و از ورشکستگی شدن دور

 شناسی پژوهشروش

 ؛است کاربردی هدف حیث از دادی و توصیفی وشناسی از نوع شبه تجربی و پس روی این پژوهش از جهت روش

 شود.های تحقیق انجام میغیره به روش همبستگی آزمون فرضیهبنابراین با استفاده از الگوی رگرسیون چندمت

های اینترنتی یا  مباحث تئوریک تحقبق از منابع مختلف مانند کتب، نشریات و مقالات داخلی و خارجی که از پایگاه

ها برای بررسی فرضیات پژوهش از  های خام مورد نیاز شرکت آوری شده است. اطلاعات و داده عتبر جمعهای م کتابخانه

های فشرده منتشر  ها در لوح های مالی شرکت آورد نوین، تدبیرپرداز و مراجعه مستقیم به تک تک صورت افزارهای ره نرم

آوری شده است. حجم نمونه در سراسر  عشده توسط سازمان بورس اوراق بهادار تهران و وب سایت کدال جم

 .ه استآزمون فرضیه استفاده شد( OLS) مشخصات رگرسیون

های اطلاعاتی، تهیه، سپس  در قالب فایل ،Excel13 آوری شده با استفاده از نرم افراز های جمع در این پژوهش، داده

بات آماری و برآوردها، با استفاده از و در نهایت پس از سنجش اعتبار مدل، محاس متغیرهای مورد نظر محاسبه

 شده است. انجام Stata13 و Eviews8افزارهای،  نرم

-سرمایه و مالی گریواسطههای  شرکت نهادهای پولی، سایر و اعتباری موسسات ها، بانک کلیهجامعه آماری نمونه، 

 :ا اعمال شرایط زیر، انتخاب گردیدندباشد که به روش حذفی و بمیتهران شده در بورس اوراق بهادار پذیرفته گذاری

ها، پایان  . سال مالی شرکت4، یا قبل از آن، در بورس اوراق بهادار تهران، پذیرفته شده باشند؛ 9939. شرکت در سال 9

 موردنیازساله  1 . اطلاعات دوره1. در دوره مورد بررسی، سال مالی خود را تغییر نداده باشند؛ 9اسفندماه هر سال باشد؛ 

 ( برای محاسبه متغیرهای مورد استفاده در پژوهش، در دسترس باشد.9938-9939)

 گریواسطههای  شرکت نهادهای پولی، سایر و اعتباری موسسات ها، بانک 19در نظر گرفتن شرایط فوق، در مجموع با 

 خاب گردید.پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار به عنوان نمونه مورد بررسی انت گذاریسرمایه و مالی
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 های تحقیقفرضیه

 های پژوهش به شرح زیر قابل تدوین است:فرضیه با توجه به مبانی و پیشینه

حسابرسی شده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یبانکها و موسسات مال ،یگذار هیهای سرما شرکت در .9

 دارد.منفی موسسات اثر  ی، بر بحران مالداخلی

رابطه بین  شده در بورس اوراق بهادار تهران، رفتهیپذ یبانکها و موسسات مال ،یارگذ هیهای سرما شرکت در .4

 .معنادار استموسسات  یبحران مال عملکرد و

نقش شده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یبانکها و موسسات مال ،یگذار هیهای سرما شرکت در .9

 .معنادار استوسسات م یبحران مال رابطه بین عملکرد و برحسابرسی داخلی 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته و نحوه محاسبه آن:

 شود. های خدماتی استفاده میبرای محاسبه بحران مالی در بانک از مدل آلتمن مخصوص بنگاه

 1آلتمن مدل

، احتمال ها مدل نیها است. در ا شرکت ی ندهیوضع آ ینیب شیپ یاز فنون و ابزارها یکی یورشکستگ ینیب شیپ یها مدل

 نی. ادوارد آلتمن نخستشود یزده م نیاند تخم شده بیکه با هم ترک یمال یها از نسبت یبا گروه یوقوع ورشکستگ

را عرضه کرد. سپس در  z ابتدا مدل یو 9307را عرضه کرد. در سال  یورشکستگ ینیب شیپ یها است که مدل یفرد

دو مدل  نیکه ا نیا لیاست. به دل zمدل  ی اصلاح شده 'zداد: مدل  را ارائه 'zمدل  zبعد با رفع اشکالات مدل  یها سال

 یدیرتولیغ یها شرکت یورشکستگ ینیب شیپ یرا برا ''zبعد مال  یها است آلتمن در سال یدیتول یها مختص شرکت

 کرد. ارائه

 ''z ی نمره مدل

 نیرو ا نیداشت، از ا یدیتول یها تبه شرک یخاص ی توجه z'، z یها مدل یبند آنجا که آلتمن به هنگام صورت از

. آلتمن در رود یها به شمار م مدل نیاز نقاط ضعف ا نیکاربرد دارند و ا یدیتول یها شرکت یعمدتاً برا زیها ن مدل

به دست  یو خدمات یدیتول ریغ یها شرکت یورشکستگ ینیب شیپ یجداگانه برا یمدل دیمطالعات خود کوش ی ادامه

حذف نسبت  ،یبا دو مدل قبل ''zکرد. وجه تفاوت مدل  یبند را صورت ''zفراوان، مدل  ی العهدهد. آلتمن پس از مط

 و حدود مدل است. بیدر ضرا ریی( و سپس تغx5) ییفروش به کل دارا
Z'' = x1 + x2 + x3 + x4 

 که در آن: 

 و x3= اتیآمد قبل از بهره و مال/ در ییدارا کل ،x2= / سود انباشته ییدارا کل ،x1= در گردش هی/ سرما ییدارا کل

 x4= حقوق صاحبان سهام ی/ ارزش بازار یبده کل

 متغیر مستقل و نحوه محاسبه آن:

-متغیر مجازی است در صورت نبودن واحد حسابرس داخلی، صفر و در غیر این صورت، یک می حسابرسی داخلی:

 باشد.

                                                             
1 Altman 
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 کنترلی و نحوه محاسبه آنها: متغیرهای

-دارایی طبیعی از لگاریتم آن محاسبه برای که است کنترلی متغیر شرکت اندازه پژوهش دراین :(size)شرکت  اندازه

. است بوده شرکت اندازه به های مربوط خطی داده غیر حالت بردن بین از برای لگاریتم از استفاده. شودمی استفاده ها

 از استفاده و است پراکنده بسیار هاشرکت هایییدارا ارزش آید که می وجود به دلیل این ها به داده غیرخطی حالت

 (.9973)دستگیروهمکاران، شود ها می بررسی تسهیل باعث لگاریتم

 دهدمی نشان را وجوهی درصد نسبت این است کنترلی متغیر شرکت اهرم مالی پژوهش دراین :(LEV)مالی  اهرم

 مالکین نفع به اهرم از استفاده باشد، بدهی هزینه از یشترب آن از حاصل بازده اگر. است شده تأمین هابدهی طریق از که

 ورشکستگی و نسبت این بودن بالا درصورت زیرا دهند،می ترجیح را پایین بدهی نسبت دهندگان اعتبار ولی است

 شرایطی در مگر دارد بهتری شرایط شرکت است پایین نسبت وقتی معمولا. است بیشتر هاآن زیان تحمل خطر شرکت،

ها  ها به خالص دارایی از نسبت بدهی آن محاسبه برای .باشد ... و توسعه طرح هایوام به مربوط شرکت های بده که

 شده است. استفاده

 الگوی پژوهش

 در این پژوهش از الگوی رگرسیونی آلتمن استفاده شده است که الگوی هر فرضیه به شرح زیر است:

 :9 فرضیهالگوی 
Zit =α0 + α 1 IAit +Controls +ε 

 :4الگوی فرضیه 
Zit =α0 + α 1 CRit +Controls +ε 

 :9الگوی فرضیه 

Zit =α0 + α 1 IAit�+ α 2 CRit + α 3(CR* IA)it +Controls +ε 
 های پژوهشتجزیه وتحلیل و یافته

 علاوه ابستهو و متغیرهای مستقل بین داریمعنی رابطه وجود تعیین و پژوهش فرضیه بررسی منظور به پژوهشاین  در

 زیر صورت به استنباطی هایاز تحلیل نمایندگی به متغیره چند رگرسیون از مناسب، توصیفی هایتحلیل از استفاده بر

 شود.می گرفته کمک

 آمار توصیفی

 آمار توصیفی .1جدول 

متغیر/ آماره 

 توصیفی

های شاخص

 مرکزی
 های پراکندگیشاخص

 نتایج ماکزیمم مینیمم

 نهمیا میانگین
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 نرمال نیست. 9 0 - - - 9 - *حسابرسی داخلی

 نرمال نیست. 01/49 130/0 489/1 013/93 444/4 9 070/9 عملکرد مالی

 نرمال نیست. 039/49 917/90 790/4 -999/0 979/4 911/90 911/90 اندازه شرکت

 نرمال نیست. 380/9 019/0 044/1 078/0 919/0 831/0 070/0 اهرم مالی

 نرمال نیست. 81/44 -90/9 171/94 888/4 108/9 90/0 341/9 بحران مالی



 78-901 ص ،9933 تابستان ،93 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  94

 

 

 فرضیه صفر: متغیر موردنظر نرمال است.

 فرضیه یک: متغیر موردنظر نرمال نیست.
 تنها شاخص برای متغیرهای اسمی، شاخص میانه است.*

 انتخاب الگوی رگرسیونی

 تابلویی داده یا و تلفیقی داده الگوی انتخاب آن متعاقب و مشاهدات ناهمگنی بین یا و گنیهم تعیین برای (،4نگاره )

 علاوه تابلویی داده درالگوی که آنجایی از اما؛ است شده استفاده پاگان آزمون بروش از ثابت اثرات مدل رویکرد با

 آزمون بروش در صفر فرضیه رد صورت در رو این از دارد وجود نیز اثرات تصادفی ثابت، رویکرد اثرات رویکرد بر

 قرار آزمون مورد نیز تصادفی اثرات رویکرد از استفاده عدم یا و استفاده از منظر نظر مورد مدل است پاگان، لازم

 تصریح آزمون از مسئله این رفع جهت پژوهش در منظور در این همین به .شود حاصل اطمینان اتکا تا از قابلیت گیرند

 است. شده گرفته کمک هاسمن

 انتخاب الگوی رگرسیونی .2جدول 

خلاصه نتایج 

های از آزمون

 آماری

 آزمون بروش پاگان آزمون هاسمن

 نتیجه

 آزمون

سطح 

 داری معنی

آماره 

 هاسمن

نتیجه 

 آزمون

سطح 

 داری معنی

آماره بروش 

 پاگان

الگوهای 

 رگرسیونی

 رویکرد اثرات

 ثابت

رد فرضیه 

 صفر
0909/0 993/99 

فرضیه  رد

 صفر
 9فرضیه  149/0 0900/0

 - - - الگوی تلفیقی
تأیید فرضیه 

 صفر
 4فرضیه  804/0 0030/0

 رویکرد اثرات

 ثابت

رد فرضیه 

 صفر
0000/0 044/99 

رد فرضیه 

 صفر
 9فرضیه  991/3 0041/0

 فرضیه صفر: استفاده از الگوی داده تلفیقی فرضیه صفر: استفاده از رویکرد اثرات تصادفی

 یه یک: استفاده از رویکرد اثرات ثابتفرض
فرضیه یک: استفاده از الگوی داده ترکیبی با رویکرد 

 اثرات ثابت

 های تحقیقمنبع: یافته

 آمار استنباطی

وجود حسابرسی شده در بورس اوراق بهادار تهران،  رفتهیپذ یها و موسسات مالبانک ،یگذارهیهای سرما شرکت در :1 فرضیه

 شود.میموسسات  یبحران مال کاهش داخلی منجر به

 که مدل است این بیانگر آماره، این به مربوط معناداری و سطح Fآماره  مقدار شود، می مشاهده، 9 جدول که در طور همان

 که است آن بیانگر امر که این درصد است، 30برابر  تعیین، ضریب سوی دیگر از است. معنادار درکل شده، برآورد رگرسیون

 .داد توضیح الگوی رگرسیون این وسیله به توان می را وابسته متغیر در تغییرپذیری از درصد 30 حدوداً

با افزایش حسابرسی داخلی،  گرید عبارت بهدار است. دهد که رابطه بین حسابرسی داخلی و بحران مالی منفی و معنی نتایج نشان می

و احتمال آن کمتر از سطح  -099/1( برابر α 9ربوط به حسابرسی داخلی )آماره م که نیایابد. با توجه به کاهش می بحران مالی
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است و با سطح  تأییدتوان گفت که فرضیه تحقیق مبنی بر تأثیر حسابرسی داخلی بر بحران مالی مورد درصد است، می 9اطمینان 

 دار است.درصد، رابطه بین حسابرسی داخلی و بحران مالی منفی و معنی 33اطمینان 

 داری دارند.معکوس و معنی درصد رابطه 31یر کنترلی اندازه شرکت و متغیر کنترلی اهرم مالی با بحران مالی با سطح اطمینان متغ

 1نتیجه آزمون فرضیه  .3جدول 

 بحران مالیمتغیر وابسته:  9939-9938دوره موردبررسی:

 19تعداد شرکت:  401 تعداد کل مشاهدات پنل:

 متغیر نماد ضریب tآماره  احتمال آماره

0000/0 099/1- 480/0- IA حسابرسی داخلی 

0000/0 703/0- 008/0- LNSIZE اندازه شرکت 

0000/0 4/99- 4/1- LEV اهرم مالی 

0000/0 031/98 109/99 α0 
 مقدار ثابت

R
 30/0 :ضریب تعیین 77/0 :شده تعدیل بیضر 2

 F: 717/91 آماره F :00009/0احتمال آماره 
 اره دوربین واتسون:آم

39/9 

 های تحقیقمنبع: یافته

شود. میزان آماره  واقع می تأییدبنابراین آزمون فرضیه مورد باشد؛ می مالی بحران و رابطه معنادار بین عملکردلذا این ضریب بیانگر 

 جزای خطای مدل وجود ندارد.دهد همبستگی بین ا قرار دارد، نشان می 1/4تا  1/9باشد، چون بین می 39/9دوربین واتسون 

 عملکرد بین رابطه تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته مالی موسسات و هابانک گذاری،سرمایه های شرکت در: 2 فرضیه

 .است معنادار موسسات مالی بحران و

 که مدل است این بیانگر ره،آما این به مربوط معناداری و سطح F آماره مقدار شود، می مشاهده، 1 جدولکه در  طور همان

 که است آن بیانگر امر که این درصد است، 89برابر  تعیین، ضریب سوی دیگر از است. معنادار درکل شده، برآورد رگرسیون

 .داد توضیح الگوی رگرسیون این وسیله به توان می را وابسته متغیر در تغییرپذیری از درصد 89 حدوداً

( برابر α 9) عملکرد مالیآماره مربوط به  که نیادار است. با توجه به و بحران مالی معنی عملکردبین دهد که رابطه  نتایج نشان می

بحران مالی  عملکرد و رابطه بینتوان گفت که فرضیه تحقیق مبنی بر درصد است، می 9و احتمال آن کمتر از سطح اطمینان  003/0

 دار است.و معنی مثبتو بحران مالی  عملکردبین  درصد، رابطه 33ید است و با سطح اطمینان أیمورد ت

 داری دارند.معکوس و معنی درصد رابطه 31متغیر کنترلی اندازه شرکت و متغیر کنترلی اهرم مالی با بحران مالی با سطح اطمینان 
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 2 هیفرضنتیجه آزمون  .4جدول 

 بحران مالیمتغیر وابسته:  9939-9938دوره موردبررسی:

 19تعداد شرکت:  401 اهدات پنل:تعداد کل مش

 متغیر نماد ضریب tآماره  احتمال آماره

0000/0 003/0 008/0 CR عملکرد مالی 

0437/0 977/4- 918/0- LNSIZE اندازه شرکت 

0000/0 994/99- 419/1- LEV اهرم مالی 

0000/0 477/0 871/0 α0 
 مقدار ثابت

R
 89/0 :ضریب تعیین 84/0 :شده تعدیل بیضر 2

 F: 818/971 آماره F :00009/0احتمال آماره 
 آماره دوربین واتسون:

71/9 

 های تحقیقمنبع: یافته

شود. میزان آماره  واقع می تأییدباشد؛ بنابراین آزمون فرضیه مورد می مالی بحران و عملکردمعنادار بین رابطه لذا این ضریب بیانگر 

 دهد همبستگی بین اجزای خطای مدل وجود ندارد. قرار دارد، نشان می 1/4تا  1/9 باشد، چون بینمی 71/9دوربین واتسون 

 حسابرسی نقش تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته مالی موسسات و بانکها گذاری، سرمایه های شرکت در :3 فرضیه

 .است معنادار موسسات مالی بحران و عملکرد بین رابطه بر داخلی

 که مدل است این بیانگر آماره، این به مربوط معناداری و سطح Fآماره  مقدار شود، می مشاهده، 1 جدولکه در  طور همان

 که است آن بیانگر امر که این درصد است، 89برابر  تعیین، ضریب سوی دیگر از است. معنادار درکل شده، برآورد رگرسیون

 .داد توضیح الگوی رگرسیون این وسیله به انتو می را وابسته متغیر در تغییرپذیری از درصد 89 حدوداً

با افزایش حسابرسی  گرید عبارت بهدار است. و بحران مالی معنیعملکرد رابطه بین حسابرسی داخلی بر  نقش دهد که نتایج نشان می

احتمال آن کمتر از سطح و  794/9( برابر α 9آماره مربوط به عملکرد مالی ) که نیایابد. با توجه به کاهش می داخلی، بحران مالی

رابطه بین عملکرد و بحران مالی مورد  نقش حسابرسی داخلی بر توان گفت که فرضیه تحقیق مبنی بردرصد است، می 9اطمینان 

 دار است.معنی این نقشدرصد،  33تأیید است و با سطح اطمینان 

 داری دارند.معکوس و معنی درصد رابطه 31ا سطح اطمینان متغیر کنترلی اندازه شرکت و متغیر کنترلی اهرم مالی با بحران مالی ب
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 3 هیفرضنتیجه آزمون  .5جدول 

 بحران مالیمتغیر وابسته:  9939-9938دوره موردبررسی:

 19تعداد شرکت:  401 تعداد کل مشاهدات پنل:

 متغیر نماد ضریب tآماره  احتمال آماره

0000/0 801/90 361/0 CR عملکرد مالی 

019/0 307/9 0401/0 IA حسابرسی داخلی 

0004/0 794/9 947/0 CR* IA 

تعدیلگر عملکرد مالی و حسابرسی 

 داخلی

0004/0 710/9- 013/0- LNSIZE اندازه شرکت 

0000/0 74/909- 710/9- LEV اهرم مالی 

0000/0 910/94 481/9 α0 
 مقدار ثابت

R
 37/0 ضریب تعیین: 37/0 شده: تعدیل بیضر 2

 01/4 آماره دوربین واتسون: F: 049/938آماره  F :00009/0ال آماره احتم

 های تحقیقمنبع: یافته

بنابراین آزمون فرضیه مورد تأیید واقع باشد؛ می مالی بحران و عملکردلذا این ضریب بیانگر تأثیر معنادار بر رابطه بین 

دهد همبستگی بین اجزای  قرار دارد، نشان می 1/4تا  1/9ین باشد، چون بمی 01/4شود. میزان آماره دوربین واتسون  می

 خطای مدل وجود ندارد.

 گیرینتیجه

 بینی پیش با که است کرده سعی همیشه و است بوده تاریخ طول در انسان هایدغدغه ترین اصلی از آینده بینی پیش

 عقلانی هایتوانایی از استفاده با امروزی یهاانسان فناوری، و علم پیشرفت با .سازد خود میل مطابق را آن آینده

 پیش علمی هایتوانایی به دستیابی از پس. جستند بهره راستا این در علم پیشرفت از و برآمدند آینده بینیپیش درصدد

 کشف و نگری آینده با و ساختند خود همت وجهه را توانایی این تکمیل بینی، پیش این از بهتر استفاده و بینی

 گذشته چه اگر مالی اطلاعات .کردند فراهم را گیری تصمیم و آینده برای ریزیبرنامه امکان آن، مختص هایویژگی

 هایسال در جهان در مالی هایبحران وقوع میزان .باشد سودمند آینده بینی پیش برای که شودمی ادعا اما است، نگر

 هاورشکستگی میزان سابقهبی افزایش دهندة نشان اقتصادی اعداد و ارقام اخیر دهة دو در. است زمان هر از بیش اخیر

 .کندمی جلب خود به را عموم توجه و است مهمی اقتصادی شاخص کشور یک در مالی هایبحران وجود .است

 از جلوگیری و مالی بحران بینی پیش توانایی بنابراین، ؛است زیاد بسیار نیز ورشکستگی اقتصادی هایهزینه همچنین،

 محسن) کندمی جلوگیری اقتصاد کمیاب منابع نامناسب تخصیص از و است برخوردار اساسی اهمیت از آن وقوع

 (.9973 سجادی و دستگیر
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عنوان یکی از عوامل مؤثر بر کاهش بحران  تواند به توان گفت که حسابرسی داخلی می طبق نتایج آزمون رگرسیون، می

متشکر و با نتیجه تحقیقات  و ؛داردمطایقت  (9931ا نتایج تحقیقات جامعی )ب نقرار گیرد. نتیجه این آزمو مالی، مدنظر

 مطابقت ندارد.( 9931(، زراعتی و همکاران )9931همکاران )

بحران  و ها عملکرد شرکت ارزیابی از معیارهایی بعنوان جاری نسبت بین که است این از حاکی تحقیق این در نتایج

 مدیران و دارد وجود معناداری منفی و رابطه بحران مالی و بدهی نسبت بین مچنینه و معناداری و مثبت رابطه مالی

 متعاقب و آوری سود ارتقاع سبب خود هایبدهی میزان کاهش و جاری نسبت میزان بردن بالا با توانندمی هاشرکت

 دهند. ادامه خود فعالیت به رونق با و ورشکستگی از شدن دور آن با

 وکلاتی سعیدی (،4099) هرناندز و ویلسون ( و4091) سویلیو و الکسار تحقیق با تحقیق این از آمده بدست نتایج

-می محسوب شرکت در شده حبس شکل سرمایه به هامطابقت دارد. دارایی (9931( و خدامرادی و همکاران )9931)

 قدرت نبود ستگی )مرحلهورشک تحقق مراحل به توجه و جاری هایدارایی ماهیت به توجه (. با9939آشوری، ) شوند

مدیریت  چراکه .است مصرف هایکانال از کافی وجه تحصیل به قادر هنوز شرکت ،)تجاری یا مالی دیون پرداخت

 هایتکنیک در ساختار تجدید و اعتباردهنده کمیته تجاری، یا مالی ایحرفه افراد از استفاده همچون؛ مناسبی ابزارهای

 و شناسایی مرحله این در را مالی بحران مشکل توانمی هم هنوز هاروش این طریق د. ازدار اختیار را در مالی تأمین

 .کرد برطرف

 منابع

 مادل  باا  هاا شارکت  کاارایی  و شیراتا مدل با ورشکستگی بینیپیش نتایج تطبیقی ارزیابی .(9939) .سعید آشوری، .9

 .کاشان واحد اسلامی، آزاد دانشگاه شد،ار کارشناسی نامهپایان ،تهران بورس در هاداده پوششی تحلیل

 کنفرانس چهارمین سهامی، هایشرکت اقتصادی هایبحران در حسابرسی و حسابداری نقش .(9931) .صبا ،امیری .4
 .برتر خدمات شرکت تهران، مدیریت، و حسابداری المللی بین کنفرانس دومین و ملی

مجموعه مقاالات   ،بحران مالی موسسات واسطه گر مالی رابطه حاکمیت شرکتی و .(9930) .بهشتی لنگرودی، احمد .9
 بیست و سومین همایش بانکداری اسلامی.

: متماایز  حسابرسی، بحران مالی و حاکمیات شارکتی   (.9939) فرحناز. و توحیدی، مرتضی، عسگر؛ متوسل ،پاکمرام .1

، دانشگاه آزاد اسالامی واحاد   ، بندرگزاولین همایش منطقه ای رویکردهای نوین حسابداری و حسابرسیاما مرتبط، 

 .بندرگز

دوماین  تأثیر حاکمیات شارکتی روی بحاران هاای ماالی شارکت هاا و باناک هاای ایاران،            .(9931) .پریسا ،جامعی .1

 .، شیراز، پردیس بین الملل توسعه ایده هزارهکنفرانس سراسری پژوهش های مدیریت و مهندسی صنایع

هاا،  های حاکمیت شارکتی برورشکساتگی ماالی شارکت    ثیربرخی مولفهتا .(9934) ، فاطمه.محبوبه و جلالی ،جلالی .0

 ، شیراز، موسسه بین المللی آموزشی و پژوهشی خوارزمی،اولین کنفرانس ملی حسابداری و مدیریت

 عملکارد  باین  رابطاه  بررسای  .(9931) .فرد، احمدرضاطاهری و شایسته، هادی ؛پور، نویدنعمتی ؛خدامرادی، محمد .8

پنجماین کنفارانس ملای و    ، تهاران  بهاادار  اوراق باورس  در شده پذیرفته هایشرکت ورشکستگی بینی پیش و مالی

 المللی حسابداری و مدیریت.سومین کنفرانس بین
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 فرهنگای،  هاای پاژوهش  دفتار  انتشاارات  پارساائیان،  علی ترجمه حسابداری، تئوری .(9979). احمد بلکویی، ریاحی .7

 .تهران

-بررسی تاثیر حاکمیت شرکتی بر بحاران ماالی شارکت    .(9931) .آزاده، و عسگری سهیل، پروانه؛ صالحی ،زراعتی .3

سومین کنفارانس باین المللای پژوهشاهای کااربردی در مادیریت و       های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، 
 .، تهران، دانشگاه شهید بهشتیحسابداری

 ماالی  عملکارد  و ورشکساتگی  بینیپیش هایمدل تایجن بین رابطه بررسی .(9931) ، مرصع.سعیدی، پرویز و کلاتی .90

المللای  پنجمین کنفرانس ملی و ساومین کنفارانس باین   تهران،  بهادار اوراق بورس بازار در شده های پذیرفتهشرکت
 حسابداری و مدیریت.

 حلیال ت از اساتفاده  باا  باازار  ریساک  و باانکی  کار و کسب عملکرد تحلیل و تجزیه (،9931) .حجتاله پور،صراف .99

 بانکداری آموزش عالی موسسه ارشد، کارشناسی نامهپایان ،DEA-SBM)) کمکی معیار رویکرد با فازی پوششی

 .تهران ایران،

 بینای پایش  امکاان  در فاالمر  و زاوگاین  اساپرینگیت،  ماالی  هاای مادل  کاارایی  ارزیاابی  .(9939) .منصاور  کماالی،  .94

 آزاد دانشاگاه  ارشاد،  کارشناسای  ناماه پایاان  تهران، اربهاد اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت ورشکستگی

 .کاشان واحد اسلامی،

 و هاا  باناک  عملکارد  بار  داخلای  ماالی  بحاران  تاأثیر  .(9938) .رضا ،ممشلی و علی ،بهرامی نسب  ؛علی ،کارشناسان  .99

 .997-39 صفحه ،9938 زمستان و پاییز ،90 شماره ،91 دوره جستارهای اقتصادی،غیرعملیاتی،  های فعالیت

مالی،  بحران در حسابدار و حسابرسی کیفیت حسابرس، نقش .(9938) .محمد ،یاسمن و خدامرادی ،شکن کوه .91

 .کنفرانس بین المللی مطالعات بین رشته ای در مدیریت و مهندسی

 ناماه پایاان  عملکارد(،  و ریساک  رویکارد  )باا  ساودآوری  بار  ماوثر  عوامال  بررسی .(9931) .عبدالرضا حسینی،ملک .91

 .راسلامی، بابلس آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی
16. Adnan Aziz.M.& Humayon A.Dar. (2002).” predicting Bankruptcy”.Department of economics; 

Loughborough University.UK. 
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Abstract 

The financial crisis is critical for financial institutions to be able to prevent it by identifying 

the factors affecting the financial crisis and to make appropriate decisions to get out of the 

crisis. Following the recent financial crisis, banking supervisors and central banks have come 

to the conclusion that weak corporate governance may play an important role in increasing 

the riskiness of the financial institution and thereby spreading the financial crisis. The 

purpose of this study is to investigate the role of internal audit on the relationship between 

performance and financial crisis in 41 financial intermediary institutions such as banks and 

insurance companies and investment firms in the period 2014-2018. Panel data analysis 

shows that there is a negative significant relationship between internal audit and financial 

crisis and there is a positive and significant relationship between performance and financial 

crisis and the role of internal audit on the relationship between performance and financial 

crisis is significant. 
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