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 چکیذُ
ِی ثط ضقس التهبزی ٚ ٞبی پٛؾیبؾت اثطات تؼبّٔی زضخٝ ثبظثٛزٖ تدبضی ٚآظٖٔٛ  ، ایٗ ٔمبِٝٞسف 

وكٛض ٔٙترت ثب زضآٔس ٔتٛؾظ ثبلا  34ثطای  یبفتٌٝكتبٚضٞبی تؼٕیٓ ٚـضاظ  ، ضٔٙظٛ  سیٗاؾت. ث تٛضْ

، ثٝ افعایف تأثیط  تط زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ثیف٘كبٖ زاز  ٘تبیح. اؾتفبزٜ قس 2018-2001  عی زٚضٜ

 ،ٗ چٙی ٞٓقٛز. ٞبی پِٛی ثط تٛضْ ٔٙدط ٔیٞبی پِٛی ثط ضقس التهبزی ٚ وبٞف تأثیط ؾیبؾتؾیبؾت

ٞبی پِٛی ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض  فعایٙسٜ زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ثط اثطٌصاضی ؾیبؾتتأثیط 

تط اظ وكٛضٞبیی اؾت وٝ ثب وؿطی تطاظ تدبضی  ، ثیف ٝ ٞؿتٙسوكٛضٞبیی وٝ ثب ٔبظاز تطاظ تدبضی ٔٛاخ

ٞبی ٞب ٚ ؾٟٕیٝك حصف یب وبٞف تؼطفٝعطیتط اظ  آظازؾبظی تدبضی ثیف،  اؾبؼ ٘تبیح ثط .ٔٛاخٝ ٞؿتٙس

 قٛز.  پیكٟٙبز ٔی ٚاضزاتی

 

 F60, E52, E31 :JEL. بٌذی طبقِ

 .(GMM) یبفتٝ ، ٌكتبٚضٞبی تؼٕیٓ ، تٛضْ ، ضقس التهبزی پِٛی  ، ؾیبؾت تطاظ تدبضی: ٍاژگاى کلیذی
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 هقذهِ  .1

اظ ٔؼضلات التهبزی اظ خّٕٝ فمط ٚ تٛظیغ ٘بٔٙبؾت زضآٔس حُ ثؿیبضی  ضاٜ «ضقس التهبزی»

تطیٗ ٚ  اظ ٟٔٓ 1«یؾیبؾت پِٛ». آٚضزقٛز ٚ ٔٛخجبت افعایف ضفبٜ خبٔؼٝ ضا فطاٞٓ ٔیتّمی ٔی

اثطٌصاضی ٚ  زأٙٝ ٚؾیغ ، چٙیٗ ٞٓ. خٛأغ اؾتٞبی ضقس التهبزی  تطیٗ ٔحطنانّی

ٞبی التهبز ولاٖ زض اضظیبثی ، ٘طخ تٛضْ ضا زض وٙبض ضقس التهبزی ثٝ یىی اظ قبذم تأثیطپصیطی

ثطضؾی ػٛأّی وٝ ثط ضقس  ،ایٗ اؾبؼ ثطػّٕىطز التهبزی وكٛضٞب تجسیُ وطزٜ اؾت. 

 تطیٗ ٔجبحث ٔغطح زض حٛظٜ التهبز ولاٖ اؾت. اظ ٟٔٓ ؛ٌصاض٘س اثط ٔی ٚ ٘طخ تٛضْ هبزیالت

زض یه التهبز ثبظ ٔتفبٚت ضقس التهبزی ٚ تٛضْ ٞبی پِٛی ثط ضؾس تأثیط ؾیبؾتثٝ ٘ظط ٔی

زضخٝ ثبظ ثٛزٖ   پبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ وٝ تب چٝ ا٘ساظٜ ،زض ایٗ نٛضت قس.هبز ثؿتٝ ثبتاظ یه ال

اظ  ؛یح زٞسضا تٛضٚ تٛضْ ضقس التهبزی  ٞبی پِٛی ثطثیط ؾیبؾتأٛا٘س تفبٚت زض تتٔیتدبضی 

ثطذٛضزاض ٚ وٙتطَ ٘طخ تٛضْ افعایف ضقس التهبزی خٟت ضیعی  ثط٘بٔٝ ثطایإٞیت ظیبزی 

 اؾت.

ٞبی پِٛی ثط ضقس اثطات تؼبّٔی زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ٚ ؾیبؾت، آظٖٔٛ زض ایٗ پػٚٞف

ثب ضٚـ  2001-2018، زض زٚضٜ ظٔب٘ی  ثب زضآٔس ٔتٛؾظ ثبلای ٞبیزض وكٛضالتهبزی ٚ تٛضْ 

 ٌیطز. ٔٛضز آظٖٔٛ تدطثی لطاض ٔی 2(GMM) یبفتٌٝكتبٚضٞبی تؼٕیٓ

ازثیبت زض ازأٝ  .ؾبظٔب٘سٞی قسٜ اؾت ثٝ ایٗ قىُ، ٔمبِٝ  یبثی ثٝ ٞسف زؾتثطای 

ٞب ثیبٖ  یبفتٝ ،بضْزض ثرف چٟ ؛ پطزاظز یضٚـ پػٚٞف ٔثٝ ثرف ؾْٛ  ؛ قٛز پػٚٞف ٔطٚض ٔی

 ت.یبفتٝ اؾاذتهبل ٞب پیكٟٙبزٚ ٌیطی  ٚ ثرف پبیب٘ی ثٝ ٘تیدٝقٛز  ٔی

  

 هرٍری بر ادبیات  .2

ٞبی ٔرتّفی زض ایٗ  ٟٔٓ زض حٛظٜ التهبز پِٛی اؾت ٚ زیسٌبٜ ٔٛضٛػبتجٛزٖ پَٛ اظ ٘ذٙثی 

ٟٔٓ زض اذتیبض  ظٔیٙٝ ٚخٛز زاضز. ٔؿأِٝ ذٙثبیی پَٛ اظ آٖ خٟت ٟٔٓ اؾت وٝ یىی اظ اثعاضٞبی

                                                           
1 Monetary Policy  
2 Generalized Method of Moments 
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ٞبی پِٛی ، اؾتفبزٜ اظ ؾیبؾت ٞبی ضوٛزی ٚ تٛضٔیٔمبٔبت پِٛی ثطای اظ ثیٗ ثطزٖ قىبف

 . (1،2017)ٚاِف اؾت

آٖ ٘ؿجت ثٝ اثطٌصاضی ثبیس  پِٛیٞبی ؾیبؾتاظ اخطای  ضؾس وٝ پیفٔیثٝ ٘ظط ثٙبثطایٗ، 

ثٛزٜ ٚ اثطات خب٘جی  طاث ثیٞبی پِٛی  ظیطا اٌط پَٛ ذٙثی ثبقس، ؾیبؾت ؛اعٕیٙبٖ حبنُ وطز

ٞبیی ٕٞچٖٛ ضقس چٙیٗ، ٔتٙبظط ثب ٞعیٙٝ ٞٓ .ٌصاضزحمیمی زاقتٝ ٚ ثط ٔتغیطٞبی زیٍط تأثیط ٔی

تٛا٘س ثسٖٚ ٍ٘طا٘ی زض ثّٙسٔست ثطای ثب٘ه ٔطوعی ٔی ،ذٙثی ٘جبقساٌط  ،أب ؛لیٕت ذٛاٞس ثٛز

ٝ ثب اثطات ثّٙسٔست ٞبی پِٛی اؾتفبزٜ وٙس. زض ضاثغتٟییح تِٛیس ٘بذبِم زاذّی اظ ؾیبؾت

ٞبی پِٛی ثیٗ التهبززا٘بٖ ایٗ اتفبق ٘ظط ٚخٛز زاضز وٝ اثطات ؾیبؾت پِٛی ثط ؾیبؾت

ٞبی پِٛی ٕٞٛاضٜ ٔست ؾیبؾت تبثیطات وٛتبٜ ،أب ؛یبثسٔتغیطٞبی حمیمی زض ثّٙسٔست وبٞف ٔی

  .(ٕٞبٖ) ثٛزٜ اؾت ثطاٍ٘یع ثحثاظ ٔٛضٛػبت 

 اثطٌصاضی ویٙع–پِٛی یبولاؾیه -عویٙ٘ظط اظ خسَ نطفچٍٛ٘ٝ ٘كبٖ زاز  (1960) 2ٔب٘سَ    

مس ثٛز وٝ ٘ٛع ٘ظبْ اضظی ٔؼت اٚ اؾت. 4«ثؿتٝ التهبز» ثب ٔتفبٚت 3«ثبظ التهبز» زض ؾیبؾت پِٛی

)ٔحٕٛزظازٜ  ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی زاضز ضایی ؾیبؾتتحطن ؾطٔبیٝ ٘مف ثؿیبض ٟٕٔی زض وب  ٚ زضخٝ

 -ضٚز وٝ زض چبضچٛة ٔسَ التهبز ثبظ ٔب٘سَٔی ثطایٗ اؾبؼ، ا٘تظبض(. 1387ٚ انغطپٛض، 

ٝ وبٞف ٘طخ ثٟطٜ ٚ ٞبی پِٛی ٔٙدط ث، اػٕبَ ؾیبؾت6، زض ٘ظبْ ٘طخ ثبثت اضظ5فیّیٕیًٙ

افعایف تمبضبی اضظ  ٚ زض ٘تیدٝ،ّٔی ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ تِٛیس ٚ زضآٔس  قسٌٜصاضی  افعایف ؾطٔبیٝ

  ضخ زٞس.ٞب وؿطی تطاظ پطزاذتزض ٟ٘بیت، ٚ  یبفتٝ

ثٝ فطٚـ اضظ ٞب ٚ اضبفٝ تمبضبی اضظ ب٘ه ٔطوعی ثطای ضفغ وؿطی تطاظ پطزاذتث

تب ٔب٘غ افعایف ٘طخ اضظ ٚ وبٞف اضظـ پَٛ زاذّی قٛز. ثب فطٚـ اضظ تٛؾظ ثب٘ه  پطزاظز ٔی

یبثس. زض قٛز، ػطضٝ پَٛ زاذّی وبٞف ٔیٔطوعی وٝ زض ٔمبثُ آٖ پَٛ زاذّی زضیبفت ٔی

ضی وبٞف یبفتٝ ٚ تمبضبی اٌص . ثب افعایف ٘طخ ثٟطٜ ٘یع ؾطٔبیٝیبثسافعایف ٔی٘تیدٝ، ٘طخ ثٟطٜ 

                                                           
1 Walsh 
2 Mundell 

 ٞبی ٔبِی ٚ غیطٔبِی ثب ثمیٝ وكٛضٞبی خٟبٖ زاضز. بؼالتهبزی وٝ تدبضت ذبضخی ٚ تٕ 3
ٞبی التهبزی ػبٔلاٖ زض زضٖٚ ٔطظٞبی ّٔی نٛضت          قٛز ٚ وٙف التهبزی وٝ زض آٖ تٕبْ ٘یبظٞب ثب ٔٙبثغ زاذّی تأٔیٗ ٔی ٤

 ٌیطز. ٔی
5 Mundell-Fleming 
6 Fixed Exchange Rates 
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ٌٛ٘ٝ وبضایی س. زض ٘تیدٝ، ؾیبؾت پِٛی ٞیچیبثِٛیس ٚ زضآٔس ّٔی وبٞف ٔیوُ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ ت

قٛز وٝ أىبٖ اخطای ؾیبؾت پِٛی ٔؿتمُ ٚخٛز ٘ساضز ٚ انغلاحب ٌفتٝ ٔی ٘رٛاٞس زاقت

 (.368: 1387 ،قبوطی)

ٝ وبٞف ٘طخ ثٟطٜ ٚ ث ، افعایف حدٓ پَٛ، ٔٙدط1یه ؾیؿتٓ ٘طخ اضظ قٙبٚض ، زضچٙیٗٓ ٞ

افعایف تمبضبی اضظ  زض ٘تیدٝ،ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ تِٛیس ٚ زضآٔس ّٔی  ؛قٛزٌصاضی ٔی افعایف ؾطٔبیٝ

 آیس. ٞب ثٝ ٚخٛز ٔیٚ وؿطی تطاظ پطزاذتیبثس ٔی

وٙس، اضبفٝ ظ زذبِت ٕ٘یثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ثب٘ه ٔطوعی زض ؾیؿتٓ قٙبٚض، زض ثبظاض اض

قٛز. ثب افعایف ٘طخ اضظ ٚ ثب تمبضبی اضظ ؾجت افعایف ٘طخ اضظ یب وبٞف اضظـ پَٛ زاذّی ٔی

ٚاضح اؾت  س؛یبثٙیفطو ایٙىٝ ذبِم نبزضات حمیمی ٚ ذبِم نبزضات اؾٕی، افعایف ٔ

س وٝ اخطای ؾیبؾت پِٛی زض ٘ظبْ ٘طخ قٙبٚض اضظ، ؾجت تكسیس اثط ؾیبؾت پِٛی ثط تِٛی

 -ثب فطو ثجبت ؾبیط قطایظ -ٞط چٝ ٘ظبْ اضظی قٙبٚضتط ثبقس ،ثٙبثطایٗ (.370ٕٞبٖ: قٛز ) ٔی

ٞطچٝ  ،چٙیٗ ٌصاضی ٚ افعایف تِٛیس زاضز. ٞٓ تطی زض تحطیه ؾطٔبیٝ ؾیبؾت پِٛی وبضایی ثیف

ٞبی اضظی قٙبٚض ثط ؾغح  تط ثبقس، اثطٌصاضی ؾیبؾت پِٛی زض ٘ظبْ زضخٝ تحطن ؾطٔبیٝ ثیف

، ٔؿیط  3ٔؿیط ٘طخ ثٟطٜ تٛاٖ ، ٔی2 پِٛیا٘تمبَ  ٔؿیطٞبیعٛضوّی اظ   ثٝ. ذٛاٞس ثٛزط ت یفتِٛیس ث

ػٙٛاٖ یه   تٛا٘س ثٝ ٔؿیط ٘طخ اضظ ٔی. ٘بْ ثطز ضا 6ٚ ٔؿیط اػتجبض 5، ٔؿیط لیٕت زاضایی4 ٘طخ اضظ

  تٛخٝ لطاض ثٍیطز. ٔٛضز زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضیظٔیٙٝ  تط زض یه ػبُٔ ثؿیبض ٟٔٓ

ٔؼتمس ثٛز وٝ ٘طخ اضظ ٔتغیط وّیسی زض التهبزٞبی ثبظ اؾت. تغییطات ٘طخ  (2001)7ز٘یؽ

ثب وبٞف اضظـ  زٞس. عٛض ٔؿتمیٓ لیٕت وبلاٞبی لبثُ تدبضت ضا تحت تأثیط لطاض ٔی  اضظ ثٝ

قبذم ثٝ عٛض ٔؿتمیٓ،  ،ضٚ یبثس. اظایٗ پَٛ زاذّی، لیٕت وبلاٞبی ٔهطفی ٚاضزاتی افعایف ٔی

ثبػث أط، یبثس وٝ ایٗ  ٞبی ٚاضزاتی افعایف ٔی ٙیٗ لیٕت ٚاؾغٝچ وٙٙسٜ ٚ ٞٓ لیٕت ٔهطف

وٙٙسٜ  ٞبی ثبلاتط ثٝ ٔهطف قٛز ٚ ثٝ ز٘جبَ تحٕیُ ٞعیٙٝ ٞب ٔی تِٛیس زض قطوت  افعایف ٞعیٙٝ

                                                           
1 Floating Exchange Rate 
2 Money Transfer Routes 
3 Interest Rate Route 
4 Currency Route 
5 Asset Price Route 
6 Credit Route 
7 Dennis  
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تغییطات زض اضظـ ٚالؼی  چٙیٗ، . ٞٓیبثس ٞب لیٕت وبلاٞبی ٔهطفی افعایف ٔی تٛؾظ قطوت

. وبٞف اضظـ ٌصاضز قسٜ زاذّی تأثیط ٔی بلاٞبی تِٛیسپَٛ زاذّی ثط تمبضبی خٟب٘ی ثطای و

 (. 2011، 1ایؿیه ٚ آوبض)قٛز تط ثطای تِٛیسات زاذّی ٔی پَٛ ّٔی، ٔٙدط ثٝ تمبضبی وٓ

ٞبی پِٛی ثط ؾیبؾتٔؿیط اثطٌصاضی  ، ضظپصیط ٘طخ ا ٚ زض ؾیؿتٓ ا٘ؼغبف زض یه التهبز ثبظ

ثٝ افعایف حدٓ  پِٛی ا٘جؿبعی ٔٙدط ٞبیؾیبؾتثسیٗ نٛضت اؾت وٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی 

ٌصاضی زض زاذُ وكٛض  خصاثیت ؾپطزٜ ثٝ ز٘جبَ آٖ قسٜ ٚپَٛ زض ٌطزـ ٚ وبٞف ٘طخ ثٟطٜ 

پَٛ زاذّی  ،ٝ زض ٘تید ؛قٛزٚ تمبضبی پَٛ زاذّی وٓ ٔی یبثسٔیوبٞف ٘ؿجت ثٝ ذبضج وكٛض 

، وبٞف اضظـ پَٛ  زیٍط تضافعایف ٘طخ اضظ ٚ ثٝ ػجب ؛قٛزثب افعایف ٘طخ اضظ تضؼیف ٔی

 ٗتط قسٖ وبلاٞبی تِٛیس زاذُ زض ٘ظط ذطیساضاٖ ذبضخی قسٜ ٚ ثسی، ٔٛخت اضظاٖ زاذّی

س بثیتِٛیس ٚالؼی ٘یع افعایف ٔی ، ثٝ ز٘جبَ آٖ بثس ٚیٔی ذبِم نبزضات وكٛض افعایف ،تطتیت 

  .(2002، 2)وطیّٛٚا

 قٛز ٚ ایٗ ت زض ثبظاض ٔی، زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ثبلاتط ثبػث افعایف ؾغح ضلبثچٙیٗ ٞٓ

 قٛز ٘طخ تٛضْ زض التهبز ٔی ،ٞبی ا٘حهبضی ٚ زض ٘تیدٝ ثبػث وبٞف لسضت ثبظاضی ثٍٙبٜ أط

ٞبیی ٔب٘ٙس چیٗ ٚ ٞٙس ٚ وكٛضٞبی ضوكٛ افعایف زضخٝ ثبظ ثٛزٖ، چٙیٗ ٞٓ (.2019 ،3)چیبضا

وكٛضٞب ٘ؿجت  لیٕت ایٖٗ ثٝ زِیُ زاقتٗ ٘یطٚی وبض اضظاآظاز آؾیبی خٙٛة قطلی زض تدبضت 

وكٛضٞبی  ، ثبػث وبٞف قسیس لیٕت ٘ؿجی تِٛیسات ایٗ وكٛضٞب زض ثٝ تِٛیسات ٔكبثٝ

قٛز ثبػث ایدبز ضلبثت لیٕتی قسیس زض وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٔی ،قٛز. ایٗ أطٚاضزوٙٙسٜ ٔی

 (.2006، 4)ثبَ ٞب قٛزتٛا٘س ٔب٘غ افعایف لیٕت قسیس تٛؾظ آٖوٝ ٔی

اضظیبثی ٟٕٔی اظ اثطات تؼبّٔی زضخٝ ثبظثٛزٖ تدبضی ٚ  (1952) 5تحّیُ خصة اِىؿب٘سض

ٞبی پِٛی ثط ضقس التهبزی ٚ تٛضْ زض وكٛضٞبیی ثب تطاظ تدبضی ٔثجت ٚ ٔٙفی اضائٝ  ؾیبؾت

ٞبی . ؾیبؾتٌصاضی اؾت خصة زاذّی ثطاثط ثب ٔهطف ٚ ؾطٔبیٝ ، . زض ایٗ تحّیُزازٜ اؾت

ایٗ تغییط ثب یه تغییط اِمب قٛ٘س ٚ ت زض وكٛض ٔیپِٛی ٔٙدط ثٝ تغییط زض تِٛیس وبلاٞب ٚ ذسٔب

                                                           
1 Isik & Acar 
2 Krylova 
3 Chiaraah 
4 Ball 
5 Alexander 
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 1خصة، اٌط ٔیُ ثٝ  زض ضاثغٝ تطاظ تدبضی قسٜ زض خصة وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٕٞطاٜ ذٛاٞس ثٛز.

(cثطاثط یب ثعضي ) ثٟجٛز ٘رٛاٞس یبفت ٚ  ، تطاظ تدبضی ثٝ تجغ افعایف تِٛیس ، تط اظ ٚاحس ثبقس

، تٟٙب ػبّٔی وٝ احتٕبلا ٔب٘غ اظ ثستط قسٖ  ایغییبثس. زض چٙیٗ قطضقس التهبزی افعایف ٕ٘ی

 اثط ٔؿتمیٓ خصة اؾت. ،قٛز ٔیتطاظ تدبضی 

وبٞف  ؛تط اظ ٚاحس ثبقس وٛچه( c) ٚ  ، اٌط زض وكٛضی وٝ ٔٙبثغ ثیىبض زاضز عٛض وّیثٝ 

، ؾیبؾت ٔٙبؾجی ثطای افعایف ضقس التهبزی ذٛاٞس ثٛز. زض نٛضتی وٝ وكٛض  اضظـ پَٛ ّٔی

، افعایف تِٛیس  ظ تدبضی ٔٛاخٝ ثبقس ٚ زض قطایظ اقتغبَ وبُٔ لطاض زاقتٝ ثبقسثب وؿطی تطا

نٛضت وبٞف خصة زاذّی ، وبٞف اضظـ پَٛ ّٔی فمظ زض  پصیط ٘یؿت. ثٙبثطایٗ أىبٖ

ٞبی ایٗ تٛا٘س ٔٛخت حصف یب وبٞف وؿطی تطاظ پطزاذتحمیمی ٚ وبٞف ٔهبضف زاذّی ٔی

ٞبی وبلاٞبی ٚاضزاتی تطی اظ نبزضات ٚ خب٘كیٗ ثیف وكٛض قٛز ٚ ٔٙبثغ ضا ثطای تِٛیس حدٓ

، وبٞف اضظـ پَٛ ٔٙدط ثٝ افعایف  آظاز ٕ٘بیس. چٙب٘چٝ خصة زاذّی حمیمی وبٞف ٘یبثس

ٞبی ضلبثتی ٘بقی اظ ؾیبؾت وبٞف اضظـ پَٛ وبٔلا اظ ثیٗ قٛز ٚ ٔعیتٞبی زاذّی ٔیلیٕت

نبزضات افعایف ٚ  ،َ وبُٔ ثبقستط اظ حس اقتغبضٚز ٚ چٙب٘چٝ وكٛض زض ؾغحی پبییٗٔی

ِط٘ط  -یبثس ٚ قطط ٔبضقبَٚ ثٝ تجغ آٖ وؿطی تطاظ تدبضی ثٟجٛز ٔی یبثسٚاضزات وبٞف ٔی

 (. 1952)اِىؿب٘سض،  ثطلطاض اؾت

 قٛز.اقبضٜ ٔی زض ایٗ ظٔیٙٝ، ثٝ اّٞٓ ثطذی ٔغبِؼبت  زض ازأٝ

ثب  2016-2002ٞبی َ ضا عی ؾب غٙب( ؾیبؾت پِٛی ٚ ثبظ ثٛزٖ تدبضی زض 2019) 2چیبضا

3ٞبی ٌؿتطزٜ )اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی ذٛزتٛضیح ثب ٚلفٝ
ARDL) ٘تبیح ٘كبٖ ثطضؾی وطزٜ اؾت .

یبثس ٚ زض ثّٙسٔست  ثیط ؾیبؾت پِٛی ثط ٘طخ تٛضْ وبٞف ٔی، تأ وٝ زض التهبزٞبی ثبظتط ازز

   یبثس. تِٛیس ٘بذبِم زاذّی وبٞف ٔی

 ٞبی پِٛی زض ٘یدطیٝ ضا عییبؾتاثط ضقس تطاظ تدبضی ٚ ؾ (2015) 4ؾیؿٙٛٚاٚ

ثطضؾی لطاض زاز. ٘تبیح ثیبٍ٘ط ایٗ ٛضز پٛیب ٔ التهبزؾٙدیثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی  2013-1980 زٚضٜ

 ، ؾیبؾت پِٛی ٚ ضقس التهبزی ٚخٛز زاضز. اؾت وٝ ضاثغٝ ثّٙسٔست ثیٗ تطاظ تدبضی

                                                           
1 Propensity to Absorb 
2 Chiaraah  
3 Autoregressive Distributed  
4 Osisanwo  
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 22)ض وكٛ 42ِیس زض ( اثطٌصاضی ثبظ ثٛزٖ تدبضی ثط ؾیبؾت پِٛی ثط ت2011ٛ) یؿیه ٚ آوبضا

ثب اؾتفبزٜ اظ  2000-1990ٞبی  عی ؾبَتٛؾؼٝ( ضا   حبَ وكٛض زض 20یبفتٝ ٚ   وكٛض تٛؾؼٝ

، اثطثركی تغییط ػطضٝ  وٝ زض التهبزٞبی ثبظتط ٘كبٖ زاز . ٘تبیحثطضؾی وطز٘سٞبی تبثّٛیی زازٜ

                                                                    تط اؾت. پَٛ ثط تِٛیس وٓ

س ٚ تٛضْ یؾیبؾت پِٛی ثط تِٛ یثطٌصاضا( ٘مف زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ثط 1999) 1وبضاؼ

زاز.  لطاض یثطضؾ ٔٛضزٞبی تبثّٛیی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازٜ( ضا 1953-1999وكٛض ٔٙترت ) 38

پِٛی  یٞبتبؾیؾ ،٘تبیح ٘كبٖ زاز ٞطچٝ التهبز اظ زضخٝ ثبظ ثٛزٖ ثبلاتطی ثطذٛضزاض ثبقس

 س.زٞٙیؾغح لیٕت ضا افعایف ٔ ضا وبٞف ٚ سیتِٛ  ا٘جؿبعی

ٞبی پِٛی ثط  ( تٛؾؼٝ ٔبِی ٚ اثطٌصاضی ؾیبؾت1397پٛضٔحٕسی، عٟطا٘چیبٖ ٚ ضاؾری )

ثب  2000-2014ٞبی  وكٛض ٔٙترت ضا عی ؾبَ 34تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض التهبز ثبظ زض 

ٞبی تبثّٛیی ثطضؾی وطز٘س. ٘تبیح ٘كبٖ زاز  زازٜ ثطزاضی زض لبِت ضٚـ ذٛزضٌطؾیٖٛاؾتفبزٜ اظ 

ٞبی پِٛی ثب حضٛض زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی  ٚاوٙف تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ثٝ اثطٌصاضی ؾیبؾت

 ٔثجت اؾت.

ثب  1395-1316( پبیساضی تٛضْ زض ایطاٖ ضا زض زٚضٜ ظٔب٘ی 1396أیطی، ؾبِٓ ٚ ثكرٛض )

زٞس وٝ ٘طخ تٛضْ زض ایطاٖ پبیساض  ح ٘كبٖ ٔیاؾتفبزٜ یه ضٚیىطز ػٕٛٔی ثطضؾی وطز٘س. ٘تبی

 ثبقس. ٔی

ٞبی فهّی  وٙٙسٜ تٛضْ زض ایطاٖ ٔجتٙی ثط زازٜ ( ػٛأُ ػٕسٜ تؼیی1396ٟٗٔطآضا ٚ فبعٕی )

ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی تغییط ضغیٓ ٔبضوف ثطضؾی وطز٘س. ٘تبیح  ضا 1369:1-1394:4عی زٚضٜ 

ػسْ تؼبزَ ثبظاض پَٛ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُ  حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔسَ ٔبضوف، ضقس ٘مسیٍٙی ٚ

 وٙس. ا٘تمبَ اظ ضغیٓ تٛضْ پبییٗ ثٝ ضغیٓ تٛضْ ثبلا ٔؼطفی ٔی

ٞبی پِٛی ثط ٔتغیطٞبی التهبز ولاٖ ایطاٖ ضا ثب  ( اثطات ؾیبؾت1394)ت قیطاظی ذساپطؾ

وطزٜ ثطضؾی  1369:1 -1391:4  یبفتٝ عی زٚضٜ ثطزاضی ػبُٔ تؼٕیٓتٛضیحذٛز  اؾتفبزٜ اظ ضٚـ

ٞبی  وٝ ؾیبؾت  زض نٛضتی ؛تٛاٖ پصیطفتی٘تبیح ٘كبٖ زاز ذٙثبیی پَٛ زض ثّٙسٔست ضا ٔ اؾت.

     ٌصاض٘س. پِٛی ثط تٛضْ اثط پبیساضی ٔی

                                                           
1 Karras 
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( ثٝ ثطضؾی اثطات خٟب٘ی قسٖ ثط ضقس التهبزی ایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ 1392)فط  ؾّیٕی ضضٛی ٚ

زاز آظازؾبظی تدبضی  س. ٘تبیح ٘كبٖپطزاذت1390ٙ-1357ثطزاضی عی زٚضٜ  ضٚـ ذٛزتٛضیح

   تأثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط ضقس التهبزی زاضز.

ٞبی ذبضخی ثٝ ثطضؾی تأثیط زضخٝ ثبظ ثٛزٖ ثٝ عٛض وّی، ٔغبِؼبت ا٘سوی زض پػٚٞف

ثیٗ تطاظ  ٞبی پِٛی ثط ٘طخ ضقس التهبزی ٚ ٘طخ تٛضْ ٚ ضاثغٝتدبضی ثط اثطٌصاضی ؾیبؾت

ثط تأثیط زض ایطاٖ ٔغبِؼبت ا٘دبْ قسٜ  چٙیٗ، اوثط . ٞٓا٘س پطزاذتِٝٛی ٞبی پٞب ٚ ؾیبؾتپطزاذت

 .زاض٘ستٕطوع ٚ ٘طخ تٛضْ ضقس التهبزی ٘طخ ٞبی پِٛی ثط ؾیبؾت

ٞبی ذبضخی ٚ ثب پػٚٞف ایٗ پػٚٞف، ٚخٝ تٕبیع  ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِؼبت نٛضت ٌطفتٝ

، زض آظٖٔٛ تدطثی اثطات  ٞبی پِٛی ثط ضقس التهبزی ٚ تٛضْزاذّی ٔطتجظ ثب تأثیط ؾیبؾت

ٞبی پِٛی ثط ضقس التهبزی ٚ ٘طخ تٛضْ زض وكٛضٞبیی تؼبّٔی زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ٚ ؾیبؾت

 ثب تطاظ تدبضی ٔثجت ٚ ٔٙفی اؾت.

 

 تحقیق رٍش  .3

،  1زضآٔس ٔتٛؾظ ثبلا وكٛض ٔٙترت ثب 34ی یبفتٝ ثطا ، ضٚیىطز ٌكتبٚضٞبی تؼٕیٓایٗ ٔمبِٝزض 

 ثطای ثطآٚضز قسٜ اؾت. (1999) ، ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی وبضاؼ 20182-2001عی زٚضٜ ظٔب٘ی 

تطاظ تدبضی  ثبٚ وكٛضٞبیی  3 تطاظ تدبضی ٔثجت وكٛضٞبیی ثبزؾتٝ  ، وكٛضٞب ثٝ زٚ ایٗ ٔٙظٛض

 ا٘س. ثطایٗ اؾبؼ اٍِٛی پیكٟٙبزی ثطای ٞط وكٛض ثٝ قىُ ظیط اؾت:تمؿیٓ قسٜ 4ٔٙفی

        𝛼                                           (1     )     

        𝛼+       +         +       +       +    +   +   +              (2)    

  

اٍِٛٞبی ٔٛضز ٘ظط ثٝ  طخ ضقس التهبزی ثب یه ٚلفٝ ٚاضز اٍِٛ قسٜ ٚوٝ ٔتغیط تٛضْ ٚ ٘

 قٛ٘س:ظیط ثطآٚضز ٔی نٛضت
                                                           

 .ا٘سا٘حطاف ٔؼیبض اظ ٔیبٍ٘یٗ ٘ؿجت حدٓ پَٛ ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ا٘تربة قسٜ وكٛضٞبی ٔٙترت ثطاؾبؼ یه۱
 آٚضی قسٜ اؾت.( خٕغWDI)ٞبی ٔٛضز ٘یبظ ؾبِیب٘ٝ ثٛزٜ ٚ اظ پبیٍبٜ آٔبضی ٔؼتجط ثب٘ه خٟب٘یزاز2ٜ
 .٘یـــدطیٝ ٘طٚغ،،  ٔبِــعی، ، ِیـجی وٛیت،  ب٘بزاو ، لعالؿتبٖ،  غاپٗ،  چیٗ،  تـبیّٙس،  ، پـبضاٌـٛئـٝ پـطٚ ، ایـــطاٖ،  ایتبِیـب ، إِٓــب3ٖ
 ، ، نطثؿتبٖ ، ضٚٔب٘ی ، خبٔبئیىب ، ٚیتٙبْ ، تٛ٘ؽ ، تطویٝ ، پطتمبَ ، ثـلاضٚؼ ، ثـّغبضؾتبٖ ثـطظیُ ، بلات ٔتحسٜـای،  ، اؾپـب٘یب آِجب٘ی4

 .، ٞٙس ، ٔىعیه ، وّٕجیب ، فطا٘ؿٝ فیّیپیٗ
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                   ,      ,        ,                    )+                  (3)  

                   ,     ,        ,                           )+      (4)  

 

٘طخ  ، (         )٘طخ تٛضْ تبثؼی اؾت اظ ٘طخ تٛضْ التهبزی زٚضٜ لجُ  (3)زض ضاثغٝ 

،  (            )1بظ ثٛزٖ تدبضی، ٘طخ ضقس پَٛ ثب حضٛض زضخٝ ث (     ) ضقس پَٛ

 .(       ) ٘طخ ضقس التهبزی ، (    ) ، تٛؾؼٝ ٔبِی (       ) ٘طخ ضقس لیٕت ٘فت

 ضقس التهبزی زٚضٜ لجُ ٘طخ ضقس التهبزی تبثؼی اؾت اظ ٘طخ (4)، زض ضاثغٝ  چٙیٗ ٞٓ

ض زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی پَٛ ثب حضٛ ، ٘طخ ضقس (     ) ضقس پَٛ ، ٘طخ (         )

 ٘طخ تٛضْ ، (    ) ، تٛؾؼٝ ٔبِی (       ) ، ٘طخ ضقس لیٕت ٘فت (            )

 . (   ) ٚ ؾطٔبیٝ فیعیىی     ) ، ٘یطٚی وبض (       )

وكٛضی اؾت ٚ تدبضی ثطذی تٟٙب ٔرتم ٔغبِؼبت ثیٗ آظازؾبظیٞبی اظ ٔیبٖ قبذم

زٞٙس وٝ ثطای ٔغبِؼٝ ٘غ ثط ؾط ضاٜ نبزضات ضا ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٔیثطذی تٟٙب وبٞف ٔٛا

ٚ ثؿتٝ ثٛزٖ تدبضی زض  ظیطا زض ایٗ وكٛضٞب ٔفْٟٛ ثبظ ؛وكٛضٞبی خٟبٖ ؾْٛ ٔٙبؾت ٘یؿتٙس

ضاثغٝ ثب ضفغ ٔٛا٘غ ثط ؾط ضاٜ ٚاضزات وبلاٞب ٚ ذسٔبت اؾت ٚ ٘ٝ نبزضات ٚ التهبزٞبی 

زٞٙس. ثب تطی ضا ثط ؾط ضاٜ ٚاضزات لطاض ٔی ٔٛا٘غ ثیف ،یٞبی حٕبیتتط، ثب اتربش ؾیبؾت ثؿتٝ

 تطیٗٔٙبؾتٌیطی قبذم آظازؾبظی تدبضی، ٘ظطٞبی ٔٛخٛز زض ا٘ساظٜ تٛخٝ ثٝ اذتلاف

 یؼٙی ایطاٖ ٘ؿجت تدبضت ثٝ تِٛیس زض ثٛزٖ التهبزی وطزٖ قست ثبظقبذم ثطای وّٕ

تطیٗ قبذم یٗ ٚ ٔؼَٕٛتطزاذّی اؾت. ایٗ قبذم ؾبزٜ )نبزضات+ٚاضزات(/تِٛیس٘بذبِم

  (.1385پٛض،  )ثطٞب٘ی تدبضی اؾت زضخٝ ثبظ ثٛزٌٖیطی ا٘ساظٜ

 تؼطیف یىی: اؾت تؼطیف لبثُ نٛضت زٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ ؾیبؾت پِٛی ثٝ پَٛ ػطضٝ    

 اضبفٝ ثٝ ٔطزْ زؾت زض( اؾىٙبؼ ٚ ؾىٝ)٘مس  ٞبی پَٛ قبُٔ وٝ اؾت پَٛ ػطضٝ ٔحسٚز

 ٌفتٝ «پَٛ حدٓ یب    » آٖ ثٝ وٝ اؾت ٞب ثب٘ه ٘عز یذهٛن ثرف زیساضی ٞبی ؾپطزٜ

 خٕغ ثٝ زاض ٔست ٞبی ؾپطزٜ ٚ ا٘ساظ پؽ ٞبی ؾپطزٜ خٕغ اظ اؾت ػجبضت «پَٛ قجٝ». قٛز ٔی

                                                           
 )نبزضات+ٚاضزات(/تِٛیس٘بذبِم زاذّی اؾت. ، ثٛزٖ التهبزت ثبظی وطزٖ قستطیٗ قبذم ثطای ؤّٕٙبؾت۱
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 پَٛ ػطضٝ ٌؿتطزٜ تؼطیف ٕٞبٖ وٝ قٛز ٔی ٌفتٝ «(  )1٘مسیٍٙی حدٓ» پَٛ، قجٝ ٚ پَٛ

 قٛز. ٔی اؾتفبزٜ   حدٓ پَٛ یب  ظا اٍِٛ، ٘تبیح ثٝ تٛخٝ ثب ٔمبِٝ ایٗ زض. اؾت

تٛؾؼٝ ثرف ٔبِی )ٔب٘ٙس تٛؾؼٝ ثرف ثب٘ىی ٚ تٛؾؼٝ ثرف ٔبِی غیطثب٘ىی ٘ظیط ثبظاض 

وٝ ػبّٔی ٟٔٓ، زض  س٘قٛ ٔیٔؿتمیٓ ذبضخی  ٌصاضی ؾطٔبیٝخصة  ؾطٔبیٝ( ؾجت تؿٟیُ زض

٘ؿجت  ،قبذمٔبِی اظ زٚ  ٔحبؾجٝ تٛؾؼٝثطای  .ثبقس ٔیافعایف تِٛیس ٚ نبزضات ٞط وكٛضی 

ثٝ ثرف ذهٛنی  ٚ ٘ؿجت اػتجبضات اػغبیی 2(GDPتِٛیس ٘بذبِم زاذّی ) حدٓ ٘مسیٍٙی ثٝ

  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. (GDP) ، اظ قبذم ٘ؿجت حدٓ ٘مسیٍٙی ثٝمبِٝزض ایٗ ٔ .قٛز ٔیاؾتفبزٜ 

وٙٙسٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ایٗ اظ ضقس قبذم لیٕت ٔهطف ،تٛضْ٘طخ ٔحبؾجٝ ثطای 

ٕبٌط ٟٔٓ ثطای ؾٙدف تٛضْ ٚ لسضت ذطیس پَٛ زاذّی وكٛض، اظ خّٕٝ قبذم ثٝ ػٙٛاٖ ٘

ٞب ثطای ٞبی ٔرتّف ٚ ضإٞٙبییٞب زض ظٔبٖٔٙظٛض تؼییٗ ٚضؼیت لیٕت اثعاضٞبی ٟٔٓ ثٝ

ثطای ٔحبؾجٝ ٘طخ ضقس التهبزی اظ چٙیٗ،  ٞٓ .ٌیطزٞبی پِٛی ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔیؾیبؾت

 زٜ قسٜ اؾت.( اؾتفبGDP) ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی

 

 ی پژٍّصّا یافتِ  .4

 آهار تَصیفی  .4-1

 َ ــٝ ٔتغیطٞــبی ٔــس ( اضائــٝ قــسٜ 1، زض خــسَٚ ) ذلانــٝ ٚضــؼیت آٔــبض تٛنــیفی ٔطثــٛط ث

 اؾت.

التهبزی زٞس وٝ ٔیبٍ٘یٗ قبذم ٘طخ ضقس  ٘تبیح آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی تحمیك ٘كبٖ ٔی

چٙیٗ زأٙٝ ٘ٛؾب٘بت ایٗ قبذم زض ثیٗ  اؾت. ٞٓ 03/0زض وكٛضٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ حسٚز 

چٙیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٘طخ تٛضْ زض عی  زض تغییط ثٛزٜ اؾت. ٞٓ 3/0تب  -3/0وكٛضٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ اظ 

ثٛزٜ اؾت. زأٙٝ ٘ٛؾب٘بت ایٗ  3/5زٚضٜ ظٔب٘ی ٔٛضز ثطضؾی زض وكٛضٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ حسٚز 

ٞبی پِٛی ثب حضٛض زضخٝ  ٔیبٍ٘یٗ قبذم ؾیبؾتزض تغییط ثٛزٜ اؾت.  95تب  -7/9٘یع  ٔتغیط

زض  4/54تب  -65/1ثٛزٜ اؾت. زأٙٝ ٘ٛؾب٘بت ایٗ ٔتغیط ٘یع اظ  97/3ثبظ ثٛزٖ تدبضی ٘یع حسٚز 

 ٘ٛؾبٖ ثٛزٜ اؾت.

                                                           
1 Liquidity Volume  
2 Gross Domestic Product  
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 . ًتایج حاصل از آهار تَصیفی هتغیرّا1جذٍل 

اًحراف  حذاقل حذاکثر هیاًِ هیاًگیي ًام هتغیر
 هعیار

تعذاد 
 هطاّذات

Dlgdp 029092/0  032685/0  372822/0  333425/0-  058018/0  612 

Dlcpi 278560/5  343406/3  00523/95  797647/9-  560433/7  612 

Dlm 054278/0  043074/0  694498/0  126934/0-  055973/0  612 

Opmdlm 974664/3  603084/2  47941/54  659462/1-  314815/5  612 

Dloil 010096/0- 000000/0 089150/1 570329/1- 181972/0 612 
L 174547/ 7 292271/7 96195/8 022360/6 1462/0 612 

K 00999/12 74188/11 79760/15 10713/8 8634/1 612 

Fd 007091/1 616132/0 553449/4 683208/1- 261469/1 
 

612 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝ ٔٙجغ:

 

 برآٍرد هذل  .4-2

پیف اظ  قٛز.ٔیپطزاذتٝ  ٍٛثطآٚضز اِ ایٗ لؿٕت ثٝزض ،  ثؼس اظ اضایٝ ٔسَ ٚ تٛضیح ٔتغیطٞب

ثطای ایٗ  ٞب آظٖٔٛ قٛز.تٕبْ ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ترٕیٗ ٔب٘بیی، لاظْ اؾت  ثطآٚضز اٍِٛ

ثب  .اؾتقسٜ  فیّیپؽ پطٖٚ اؾتفبزٜ ،1( ADF) یبفتٝ فِٛط تؼٕیٓ -زیىیٔٙظٛض اظ آظٖٔٛ ٔب٘بیی 

 ٔب٘ب ، ٔتغیط زض ؾغح ٞفتٚ ٞط ضز قسٜ اؾت  ٔتغیطٞفت ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس زض  ، ٘تبیحتٛخٝ ثٝ 

ؾت ٚ زض ؾغح پصیطفتٝ قسٜ ا 2(FD)، ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس زض ٔتغیط تٛؾؼٝ ٔبِی  چٙیٗ ٞٓ .ٞؿتٙس

 (2زض خسَٚ )٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز اٍِٛ  ٌیطی ٔب٘ب قسٜ اؾت. ثبض تفبضُایٗ ٔتغیط ثب یه 

 اضائٝ قسٜ اؾت.

 

 الگًَتایج برآٍرد . 2 جذٍل

 ًرخ تَرم ذ اقتصادیًرخ رض هتغیر ٍابستِ
وكٛض  34 

 ٔٙترت

تطاظ تدبضی 
 ٔثجت

تطاظ تدبضی 
 ٔٙفی

وكٛض  34
 ٔٙترت

تطاظ 
تدبضی 

 ٔثجت

تطاظ 
تدبضی 

 ٔٙفی

                                                           
1 Augmented Dickey-Fuller Unit Root Test 
2 Financial Development 
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 ًرخ تَرم ذ اقتصادیًرخ رض هتغیر ٍابستِ
٘طخ ضقس 
التهبزی ثب 

 یه ٚلفٝ

87/0 
(00/0) 

95/0 
(00/0) 

01/1 
(00/0) 

- - - 

٘طخ تٛضْ ثب 
 یه ٚلفٝ

- - - 18/0- 
(00/0) 

00/2 
(00/0) 

10/0- 
(00/0) 

پَٛ ٘طخ ضقس  16/0 
(00/0) 

 

016/0 
(07/0) 

 

01/0 
(00/0) 

 

36/0 
(00/0) 

60/0 
(00/0) 

03/0 
(00/0) 

٘طخ ضقس پَٛ 
ثب حضٛض 
زضخٝ ثبظ 

 ثٛزٖ تدبضی

61/0 
(00/0) 

33/0 
(04/0) 

 

03/0 
(00/0) 

0005/0- 
(02/0) 

01/0- 
(00/0) 

04/1- 
(00/0) 

٘طخ ضقس 
 لیٕت ٘فت

008/0 

(00/0) 

06/0 
(00/0) 

10/0 
(00/0) 

03/0 
(00/0) 

05/0 
(06/0) 

009/0 
(00/0) 

 -13/0 ٘طخ تٛضْ
(00/0) 

30/0- 
(00/0) 

06/0- 

(00/0) 

- - - 

٘طخ ضقس 
 التهبزی

- - - 30/0- 
(00/0) 

0002/0 
(00/0) 

17/0- 

 19/0 تٛؾؼٝ ٔبِی
(00/0) 

24/0- 
(00/0) 

27/0- 
(00/0) 

03/0- 
(00/0) 

46/0- 
(00/0) 

002/0 
(00/0) 

 48/0 ٘یطٚی وبض
(00/0) 

082302/1- 
(00/0) 

28/0 
(00/0) 

 

- - - 

 -14/0 ؾطٔبیٝ
(00/0) 

27/0 
(00/0) 

03/0 
(00/0) 

 

- - - 

آظٖٔٛ اػتجبض 
 اثعاضٞب

(j-

statistic) 

36526/27 
(28/0) 

450032/7 
(38/0) 

915331/14 
(18/0) 

1871/18 
(40/0) 

81913/11 
(22/0) 

21882/15 
(29/0) 

 -353217/2 ٔطتجٝ اَٚ
(01/0) 

456912/2- 
(01/0) 

 -989699/1 ٔطتجٝ زْٚ
(04/0) 

523723/1- 
(12/0) 

   ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ    
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ثب افعایف یه ضٚز عٛض وٝ ا٘تظبض ٔی ، ٕٞبٖ وكٛض ٔٙترت 34ثطای  ( 2) عجك ٘تبیح خسَٚ

 یبثس.افعایف ٔیزضنس  3/0ٚ ٘طخ تٛضْ زضنس  1/0 ضقس التهبزی، ٘طخ  زضنس ضقس پَٛ

، تأثیط ؾیبؾت پِٛی ثط ٘طخ  ٝ اظای یه زضنس افعایف زض زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضیث،  چٙیٗ ٞٓ

ثب ٘تیدٝ  یبثس.زضنس وبٞف ٔی 0005/0ْ ثط ٘طخ تٛضٚ  افعایفزضنس  6/0 ضقس التهبزی

،  ٘فتثب افعایف یه زضنس ٘طخ ضقس لیٕت ،  چٙیٗ ٞٓ .ؾبظٌبض اؾت (2003) 1ثطٚٔٙت ٔغبِؼٝ

زض وكٛضٞبی یبثس. زضنس افعایف ٔی 03/0خ تٛضْ زضنس ٚ ٘ط 008/0ی ضقس التهبز

، افعایف ٘بٌٟب٘ی زض لیٕت نبزضات وبلاٞبی  ثیٕبضی ّٞٙسی  ، ثٝ زِیُ پسیسٜ ٘فت  نبزضوٙٙسٜ

 .(1388قٛز )ثٟجٛزی،  اِٚیٝ ثٝ افعایف زضآٔس ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ افعایف تمبضبی زاذّی ٔٙدط ٔی

،  ف تمبضبی وُ ثیف اظ ػطضٝ وُ قٛزٞطٌبٜ ٘طخ ضقس لیٕت ٘فت ثبػث افعای،  چٙیٗ ٞٓ

 (. 1389)اثٛ٘ٛضی،  قٛزثبػث افعایف ٘طخ تٛضْ ٔی

یبثس. زضنس وبٞف ٔی 1/0، ضقس التهبزی  ، ثب افعایف یه زضنس ٘طخ تٛضْ چٙیٗ ٞٓ

زضنس افعایف ٚ ٘طخ تٛضْ  1/0 ، ضقس التهبزی ، ثب افعایف یه زضنس تٛؾؼٝ ٔبِی چٙیٗ ٞٓ

وبضٌیطی آٟ٘ب  طزْ ٚ ثٝٞبی ذطز ٔتٛؾؼٝ ثبلای ٔبِی ثب خصة ؾپطزٜیبثس. زضنس وبٞف ٔی 3/0

ٞب اظ عطیك افعایف ٘ظبضت ٚ وٙتطَ ثط  ٞبی التهبزی ٚ ثب ترهیم ثٟیٙٝ ایٗ ؾپطزٜ زض فؼبِیت

قٛز ، ؾجت ٔی ٌصاضی ٔؿتمیٓ ذبضخیچٙیٗ ثب تؿٟیُ خصة ؾطٔبیٝ ٌیط٘سٜ ٚ ٞٓ ٞبی ٚاْثٍٙبٜ

ت ٔبِی زض خٟت تِٛیس وبلای خسیس یب افعایف تِٛیس وبلاٞبی ، ٔحسٚزی ٞبی تِٛیسیتب ثٍٙبٜ

 (. 2011 ،2)ؾٛؾب٘تٛ قٛز افعایف تِٛیس ٔی ٔٛخٛز ٘ساقتٝ ثبقٙس وٝ ایٗ أط ٔٛخت

. یبثس زضنس افعایف ٔی 4/0 ، ضقس التهبزی چٙیٗ ثب افعایف یه زضنس ٘یطٚی وبض ٞٓ

ٞبی  ٌطزز تب اظ ؾطٔبیٝ ٔیؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی زض ٚالغ ٔىُٕ ؾطٔبیٝ فیعیىی اؾت ٚ ٔٛخت 

چٙیٗ ثب افعایف یه زضنس ؾطٔبیٝ  ٞٓ. ثطزاضی قٛز تطی ثٟطٜ فیعیىی ثٝ نٛضت ٔٙبؾجت

، ثب افعایف یه زضنس ٘طخ ضقس  چٙیٗ یبیس. ٞٓ زضنس وبٞف ٔی 1/0 ، ضقس التهبزی فیعیىی

 یبثس. زضنس وبٞف ٔی 03/0، ٘طخ تٛضْ  التهبزی

ٞبی پِٛی ثط ضقس التهبزی ؾیبؾتخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ٚ اثطات تؼبّٔی زضآظٖٔٛ  ، ازأٝزض 

تبیح ٘ قٛز. ٚ ٘طخ تٛضْ زض وكٛضٞبیی ثب تطاظ تدبضی ٔثجت ٚ تطاظ تدبضی ٔٙفی ثطآٚضز ٔی

                                                           
1 Berument 
2 Susanto 
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، قست اثطٌصاضی ؾیبؾت پِٛی  ثطاؾبؼ ٔجب٘ی ٘ظطی .ٔكبثٝ ثطآٚضز اَٚ اؾتحبنُ اظ ثطآٚضز 

، زض وكٛضٞبیی وٝ ثب ٔبظاز تطاظ تدبضی  ضیثط ٘طخ ضقس التهبزی ثب حضٛض زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدب

تط افعایف  ثیف ،٘ؿجت ثٝ وكٛضٞبیی وٝ ثب وؿطی تطاظ تدبضی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس ،ٔٛاخٝ ٞؿتٙس

،  ، قست اثطٌصاضی ؾیبؾت پِٛی ثط ٘طخ تٛضْ ثب حضٛض زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی چٙیٗ یبثس. ٞٓٔی

ثٝ وكٛضٞبیی وٝ ثب ٔبظاز تطاظ ٘ؿجت  ،زض وكٛضٞبیی وٝ ثب وؿطی تطاظ تدبضی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس

 یبثس وٝ ثب ٔجب٘ی ٘ظطی ؾبظٌبض اؾت.تط وبٞف ٔی ثیف ،تدبضی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس

اظ ٘ظط آٔبضی زض ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ  ٘ظطیٝٞبی ؾبظٌبض ثب قسٜ اظ ػلأت تٕبْ ضطایت ثطآٚضز

ضا ثطای  ٘تیدٝ آظٖٔٛ آٔبضی ؾبضٌبٖ ٘یع اػتجبض ٘تبیح .ٞؿتٙس زضنس ٔؼٙبزاض 99 ٖؾغح اعٕیٙب

ثؿتٍی ٔٛاخٝ  خٕلات اذلاَ ثب ٔكىُ ذٛزٞٓ (2 ) َثب تٛخٝ ثٝ خسٚ .وٙستحّیُ تأییس ٔی

 ٘یؿتٙس. 

 

 ٍ پیطٌْادّا یگیرًتیجِ  .5

ٞبی پِٛی ثط ٘طخ ضقس  آظٖٔٛ اثطات تؼبّٔی زضخٝ ثبظ ثٛزٖ ٚ ؾیبؾت، ایٗ ٔمبِٝ ظٞسف ا

-2000بی ٞ ٞبی ؾبَ زازٜاظ ظٛض ثطای ایٗ ٔٙ اؾت.وكٛضٞبی ٔٙترت ض زالتهبزی ٚ ٘طخ تٛضْ 

زاز  یبفتٝ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیح حبنُ اظ ثطآٚضز اٍِٛ ٘كبٖ ضٚـ ٌكتبٚضٞبی تؼٕیٓ ٚ 2018

ٚ افعایف ٞبی پِٛی ثط ٘طخ تٛضْ ، ثٝ وبٞف تأثیط ؾیبؾت تط تدبضی ثیفوٝ زضخٝ ثبظ ثٛزٖ 

 قٛز. ٔٙدط ٔیٞبی پِٛی ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی تأثیط ؾیبؾت

٘تبیح ٘كبٖ زاز٘س وٝ تأثیط فعایٙسٜ زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تدبضی ثط اثطٌصاضی ،  چٙیٗ ٞٓ

ٞبی پِٛی ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض وكٛضٞبیی وٝ ثب ٔبظاز تطاظ تدبضی ٔٛاخٝ  ؾیبؾت

، تأثیط  چٙیٗ تط اظ وكٛضٞبیی اؾت وٝ ثب وؿطی تطاظ تدبضی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس. ٞٓ ، ثیف ٞؿتٙس

ٞبی پِٛی ثط ٘طخ تٛضْ زض وكٛضٞبیی وٝ  بضی ثط اثطٌصاضی ؾیبؾتوبٞٙسٜ زضخٝ ثبظ ثٛزٖ تد

تط اظ وكٛضٞبیی اؾت وٝ ثب ٔبظاز تطاظ تدبضی ٔٛاخٝ  ، ثیف ثب وؿطی تطاظ تدبضی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس

 وٝ ایٗ ضٚاثظ ثب ٔجب٘ی ٘ظطی ؾبظٌبض اؾت.  ٞؿتٙس

آظازؾبظی ،  ٌصاض ٘طخ ضقس التهبزی ٚ ٘طخ تٛضْزض وكٛضٞبی ٞسف، ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح

ٌصاض ثٝ ؾیبؾت چٙیٗ ٔبظاز تطاظ تدبضی ٚ ٞٓ ٞب تط اظ عطیك حصف یب وبٞف تؼطفٝ تدبضی ثیف
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