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 یده ـچک
 

 کنندگاناستفادهاغلب  اگرچهسود است.  یاطلاعات یو ارتباط آن با محتو یاتیمطالعه اجتناب مال قیتحق نیهدف ا
 .اندغافلآن  یاطلاعات یاز محتو هاآناز  یاریاما بس دهندیمقرار  موردتوجهرا  شدهگزارشمبلغ سود  یمال یهاصورت
از  کنندگاناستفاده یریگمیتصمبر  شدهگزارشسود  یرگذاریتأثو  دهیفا زانیاست که بر م یاریسود، مع یاطلاعات یمحتو

که  یاز عوامل یکی رسدیممتفاوت با مبلغ سود گزارش شده است. به نظر  یمفهوم یدلالت دارد و دارا یمال یهاصورت
از برنامه  یمورد انتظار ناش دیشرکت باشد. از فوا یاتیبرنامه مال دهدیمقرار  تأثیرسود را تحت  یاطلاعات یمحتو نیا

 یاتیکه اجتناب مال است یحالدر  نیارزش شرکت است، ا شیو افزا اتیسود بعد از مال یبت رومث تأثیرشرکت  یاتیمال
 سود گزارش شده را کاهش دهد. یرا در مورد عملکرد شرکت دچار ابهام کرده و سودمند گذارانهیسرماتواند یم

 

 سود گزارش شده ،یاطلاعات یمحتو ،یاتیاجتناب مال یدی:ـان کلـواژگ
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 مقدمه -1
مالی،  یهاصورتکه هیچ عدد دیگری در  رسدیمود حسابداری، محصول اصلی فرآیند حسابداری تعهدی است. به نظر س 

 هاآنحافظان منافع و  کنندگاناستفادهبیش از میزان سود برای  آنچه. ردیگینماقشار مختلف قرار  موردتوجهبیش از آن 
در گزارشگری سود  هاشرکتسود است. در حالت کلی توانایی و واقعی بودن اطلاعات مربوط به  اتکاقابل)حسابرسان( مهم است، 

کند، یکی از ابعاد مهم کیفیت سود است و در تحقیقات زیادی نیز  ارائه یریگمیتصم که بتوانند اطلاعات مفیدی برای یاگونهبه
در این تحقیق، هدف بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و محتوی اطلاعاتی سود گزارش شده است، طبق  [1]. یده استمطرح گرد

که مفاهیم ارزشی داشته باشند مثلأ باعث شود که قیمت سهام  شوندمیوقتی مفید تلقی  افشاشدهحسابداری اطلاعات  یهایتئور
، اما باید توجه رسدمیکاهش درآمد مشمول مالیات اولین چیزی است که با اجتناب مالیاتی به ذهن  کهیدرحال. [2]تعدیل گردد 

قرار دادن درآمد  تأثیراجتناب مالیاتی با تحت  آنکهحالداشت که آنچه برای سهامداران اهمیت زیادی دارد سود خالص است، 
. لذا شاید انتظار این باشد که برنامه مالیاتی نباید روی سود دهدمیقرار  الشعاعتحتمشمول مالیات، سود خالص را نیز به دنبال آن 

تمایل به کاهش هزینه مالیات، تلاش برای  رسدمیکمی داشته باشد اما به نظر  تأثیرمنفی بگذارد یا حداقل باید  تأثیرخالص 
مالیات  کنندگاناجتناب یهاتیفعالاست. این  تأثیرز تحت کاهش سود مشمول مالیات را در پی داشته و در نتیجه آن سود خالص نی

 عنوانبهاین کارها را بر سود خالص شناسایی کنند، لذا ممکن است سود خالص را  تأثیر یخوببهکه سهامداران نتوانند  شودیمباعث 
 معیاری برای تعیین ارزش شرکت کمتر مورد توجه قرار دهند.

 

 مبانی نظری تحقیق .2

. اما در شودمی مالی دولت محسوب تأمینمالیات یکی از منابع اصلی  یافتهتوسعهکشورهای  خصوصاًدر بسیاری از کشورها، 
به دلیل وجود ساختار تورمی و کارا نبودن سیستم مالیاتی، درآمدهای مالیاتی درصد کمی از تولید ناخالص  توسعهدرحالکشورهای 

و  هابنگاهر ما به دلیل عدم شفافیت و ناتوانی سیستم مالیاتی در شناسایی صحیح میزان درآمد . در کشودهدمیداخلی را تشکیل 
، کما اینکه بخش قابل توجهی از همین مالیات تشخیصی نیز به مرحله دوم باشدمیناچیز  عموماًافراد، میزان مالیات تشخیصی 

، یعنی هزینه وصول نسبت به مالیات وصولی بیشتر است. بعد از گرددینمو اگر هم وصول گردد اصل فایده در آن رعایت  رسدمین
که از آن سه هدف  باشندیممالی بودجه، درآمدهای مالیاتی  تأمیندرآمد دولت ایران در خصوص  نیترعمدهدرآمدهای نفتی، 

 .[3] شودمیتخصیص منابع اقتصادی، توزیع مجدد درآمد و تثبیت اقتصادی پیگیری 

 

   مالیاتی. اجتناب 3

با جدایی مالکیت مطرح باشد، زیرا افراد حقیقی به خاطر وجود  یهاشرکتدر مورد  رسدمیبحث اجتناب مالیاتی بیشتر به نظر  
درونی مثل وظیفه اجتماعی، کمتر درگیر اجتناب مالیاتی  یهازهیانگاحتمال کشف و جریمه شدن و ریسک گریزی و یا 

است که مدیریت برای کاهش انتقال منابع مالکان به دولت و تعدیل هزینه مالیات به  ییهابرنامهتی از . اجتناب مالیا[4]شوندمی
، هزینه قابل توجهی را به شرکت و سهامداران هاشرکت. زیرا مالیات متعلقه به سود کان افزایش یابدتا ثروت و بازده مال ردیگیمکار 

تجاری بخش قابل توجهی از سود حاصله خود را باید به دولت پرداخت  یهاشرکت. تحت قوانین موجود مالیاتی کندمی تحمیل
. مدیریت ممکن است دهدمی را کاهش گذاریسرمایه و این امر رغبت شودمیده مالکان کنند که این موضوع باعث کاهش باز

 هافعالیتجتناب مالیاتی را به کار گیرد، این ا هایفعالیت ناشی از مالیات بر درآمد شرکت انواع گوناگونی از هایهزینهجهت کاهش 
اجتناب مالیاتی نباید هیچ اهداف دیگری وجود داشته باشد، اما ماهیت مبهم و  هایبرنامهبا ریسک بالایی همراه هستند. در سایه 

نافع و سوء استفاده در جهت کسب م طلبفرصتمناسبی برای مدیریت  هایموقعیت تواندمی اجتناب مالیاتی هایبرنامهرشفاف غی
برای چندین دوره  هافعالیتو اخبار بد  کندمی. اجتناب مالیاتی سوء استفاده مدیریت را تسهیل [5]لکان فراهم نماید از منابع ما

جایگاه شغلی خود را حفظ کند. زمانی که دوره تصدی مدیریت به اتمام رسید، اخبار  خواهدمیبرای اینکه مدیریت  شودمی انباشته
 [6]. گرددیم و منجر به سقوط زیاد قیمت سهام گرددیمبد انباشته شده به یکباره افشا 

 

 هاشرکت. محتوی اطلاعاتی سود و اطلاعات اضافی 4

 تأثیرضریب از  که محتوی اطلاعاتی قابل توجهی داشته باشد به همین دلیل رودیمدر مورد سود گزارش شده شرکت انتظار  
تغییر قیمت سهام در نتیجه یک ERC . [7] شودمیاستفاده زیاد  دهدمیمتغیری که کیفیت سود را نشان  عنوانبه ERCسود 

 عنوانبه رودیمانتظار  آنچهسود، نسبت به  تأثیر. لذا مقدار ضعیف ضریب [8]دهد شان میدر سود را ن رمنتظرهیغریال تغییر 
مالیاتی  یهایاستراتژ هاشرکت. [9] گرددیم در پی آن کاهش کیفیت سود تلقیه و کاهش محتوی اطلاعاتی سود گزارش شد

در مالیات است، و در نتیجه آن خالص جریانات نقدی و  ییجوصرفهآن  تأثیر نیترواضحکه اولین و  رندیگیممتنوعی را بکار 
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 یهاروشهزینه مالیات با  اگرچه. [10]شرکت  نی افزایش ارزشو این یع ابدییمهمچنین سود خالص )بعد از مالیات( افزایش 
با کسر نمودن این هزینه از درآمد مشمول مالیات سود خالص بدست می آید که مورد  ازآنجاکهاما  دیآیم به دستخاص مالیاتی 

را کاهش خواهد داد.  توجه سهامداران و سرمایه گذاران است لذا برنامه مالیاتی با رویکرد اجتناب از مالیات، محتوی اطلاعاتی سود
 . دهدمیاجتناب مالیاتی از دو طریق محتوی اطلاعاتی سود را کاهش  رسدمیبه نظر 

اولأ، خود هزینه مالیات که با قصد اجتناب مالیاتی نشان داده شده محتوی اطلاعاتی ضعیف تری نسبت به حالت عادی دارد و 
، زیرا ممکن است تلاش های در راستای اجتناب مالیاتی با دهدمیاین موضوع احتمال تعدیلات این هزینه را در آینده افزایش 

حمل جرایم مالیاتی شده و حداکثر مالیات را پرداخت نماید. دومأ، کاملأ منطقی به نظر شکست روبرو شده، در نتیجه شرکت مت
یک علامت رایج برای کیفیت سود  ERCکه اجتناب مالیاتی محتوی اطلاعاتی سود مشمول مالیات را کاهش دهد.  رسدمی

یست که مدیران ممکن است تمایل داشته باشند حسابداری است که بر محتوی اطلاعاتی سود گزارش شده تاکید دارد، این در حال
که اطلاعات دیگری به غیر از سود را در اختیار سرمایه گذاران قرار دهند تا آنها بهتر بتوانند تصمیم گیری کنند به عبارت دیگر 

اتی کسب کنند که اطلاعاتی که مکمل سود گزارش شده باشند. علاوه بر آن ممکن است سرمایه گذاران از منابع دیگر نیز اطلاع
گیری رابطه بین اجتناب مالیاتی و اطلاعات اضافی  اندازه . در راستای بررسی و[11]ی یاری دهدآنها را در تصمیمات قیمت گذار

 مالیاتی مورد توجه قرار می گیرد.و تغییرات آن در تناسب با سطح اجتناب  شودمی تغییرات قیمت بازار سهام استفاده از هاشرکت
 

 ار مالیاتی و اجتناب مالیاتیفر. 5

بوسیله آن سعی در کاهش مالیات نمایند. در یک عبارت ساده  هاشرکتی است که ممکن است هایفعالیتاز جمله فرار مالیاتی 
بدون به هر نوع اقدام غیر قانونی جهت عدم پرداخت صحیح مالیات از قبیل حساب سازی، عدم ارایه دفاتر، انجام فعالیت اقتصادی 

رسم و نشان و امثال آن فرار مالیاتی اطلاق می گردد. با تاملی در سیر تاریخ مشخص می گردد که وابستگی بودجه دولت به 
درآمدهای نفتی سبب شده نقش مالیات در بین درآمدهای دولت کمرنگ شده و مکانیزم کارآمدی برای جذب آن مدنظر قرار نگیرد 

فرهنگ مالیاتی، مالیات گریزی به یک پدیده ارثی مبدل گشته که نسل به نسل تداوم یافته و و از طرفی به واسطه پایین بودن 
اشکال پیشرفته تری به خود می گیرد. اقتصاد سیاه یا زیرزمینی با زیر سوال بردن عدالت افقی و عمودی در نظام مالیاتی پایه های 

اهدافش ناتوان می نماید. مالیات وسیله ای برای توزیع مجدد درآمد و نظام اقتصادی کشور را متزلزل می سازد و دولت را در تحقق 
سالم سازی اقتصاد که در مقابل آن اقتصاد وسیع زیرزمینی قرار دارد که ناشی از  نده ثروت جامعه و به بیان کلی ترتعدیل کن

لیاتی توزیع عادلانه درآمد و ثروت به درستی ناکارآمدی نظام مالیاتی و به تبع آن فرار مالیاتی است، با کاهش میزان درآمدهای ما
 صورت نخواهد گرفت.

در ادبیات حسابداری، اجتناب مالیاتی از دو بعد تعریف شده است، گسترده و محدود. در بعد گسترده، اجتناب مالیاتی به صورت 
طبق این تعریف تمام معاملاتی که بر بدهی کاهش آشکار مالیات به ازای هر ریال سود حسابداری قبل از مالیات تعریف می گردد. 

واقعی با مطلوبیت مالیاتی،  هایفعالیتمالیاتی آشکار شرکت اثر می گذارند در زمره اجتناب مالیاتی قرار می گیرند و بین 
، تفاوتی شوندمیلابی هایی که برای کسب مزایای مالیاتی انجام  و شوندمیاجتنابی که به منظور کاهش مالیات انجام  هایفعالیت
. طبق این تعریف، اگر اجتناب مالیاتی را به صورت طیفی از استراتژی های برنامه ریزی مالیاتی در نظر بگیریم، [12] شودمیقائل ن

غیر در اوراق مشارکت و در سر دیگر طیف اجتناب مالیاتی  گذاریسرمایه مالیاتی قانونی خواهد بود ماننددر یک سر طیف اجتناب 
از سوی دیگر، برخی اجتناب مالیاتی را اقداماتی قانونی به منظور کاهش بدهی مالیاتی تعریف می  .[13]قرار می گیرد قانونی 

 نمایند. در بعد محدود، تمایز بین فرار مالیاتی و اجتناب مالیاتی ریشه در قانونی بودن اقدامات مودیان دارد. فرار مالیاتی نوعی تخطی
، دست به یک اقدام کندمی نیکه مودی از گزارش درآمد مشمول مالیات مربوط به کار یا سرمایه خود خودداریاز قانون است، زما

. در مقابل، اجتناب مالیاتی در چارچوب دهدمی غیرقانونی می زند که وی را در معرض برخورد قانونی از جانب مراجع مالیاتی قرار
. اجتناب مالیاتی، استفاده [12]قدامات خویش ندارد برای نگرانی بابت کشف احتمالی او مودی دلیلی  شودمیقوانین مالیاتی انجام 

از خلأ قانونی و یا به تعبیری دیگر  سوء استفاده رسمی از قوانین و معافیت ها و مشوق های قانونی است. در این تحقیق، بعد 
در جهت رسمی از قانون و مقررات که وء استفاده های یرفته، سمحدود اجتناب مالیاتی مدنظر است و اقدامات قانونی صورت پذ

 .شودمیاجتناب مالیاتی تلقی  هایفعالیتمی پذیرد، در زمره  کاهش تعهدات مالیاتی صورت
. کاهش هزینه مالیات، افزایش جریان نقدی و باشدمیاجتناب مالیاتی دارای پیامدهای بالقوه مستقیم و غیر مستقیم بسیاری 

و کاهش پناهگاه های مالیاتی و احتمال وضع مالیات بیشتر و در نظر گرفتن  امداران از جمله پیامدهای مستقیمثروت سهافزایش 
و به  هاشرکت، کاهش مسئولیت اجتماعی هاشرکتجرایم مالیاتی و فشار احتمالی دولت برای در نظر گرفتن مالیات بیشتر از این 

. علاوه بر این ممکن است [13]می باشند  اجتناب مالیاتی هایفعالیتستقیم ای غیر متبع آن کاهش ارزش شرکت از جمله پیامده
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را تحریم و برای آنها شهرت منفی بوجود آورد که این موارد نیز از جمله  هاشرکتبه دلیل عدم مسئولیت پذیری جامعه نیز این 
 .باشدمیپیامدهای غیر مستقیم اجتناب مالیاتی 

 

 . مالیات6
تعیین می گردد و سهم قابل توجهی از درآمد مالیاتی دولت ها را به خود اختصاص  هاشرکتیات بر درآمد بر مبنای سود مال

قابل  هایهزینه، یکسری هزینه ها طبق قوانین مالیاتی به عنوان هاشرکت. در بیشتر نظام های مالیاتی، برای محاسبه سود دهدمی
ی گردند. علاوه بر این، در بیشتر کشورها نیز به دلایل متعددی از قبیل حمایت از برخی کسر م هاشرکتقبول از درآمد ناخالص 
در مناطق ویژه، یکسری معافیت و تخفیف های  گذاریسرمایهداخلی و خارجی، حمایت از  گذاریسرمایهصنایع، تشویق و جذب 

، تعاریف مختلفی از آن ارایه باشدمیپرداخت هزینه اجتماعی  مالیات در حقیقت به نوعی. [14] شودمیعطا ا هاشرکتمالیاتی به 
شده است، برای نمونه صندوق بین المللی پول مالیات را وجوه اجباری، غیر جبرانی و غیر قابل برگشتی تعریف می نماید که برای 

ه و از منظر دولت و جامعه، مالیات هزین هاشرکتبا این حال مالیات بر درآمد از منظر  .شودمیمقاصد عمومی توسط دولت مطالبه 
و یا به عبارتی دیگر مطالبه حق و حقوق جامعه  هاشرکتبر درآمد را می توان پرداخت سهم دولت از سود و درآمدهای کسب شده 

 تلقی نمود. موضوع ماهیت مالیات را می توان از منظر تئوری ذینفعان و سهامداران و سایر نظریه های مطرح مورد هاشرکتاز 
درآمدزای خود،  هایفعالیتبه موجب  هابنگاهعمده ای می باشند که افراد و  هایهزینهمالیاتی از جمله  هایهزینهبررسی قرار داد. 

اقدامات  هاشرکتمی نماید، اغلب  از شرکت و مالکان به دولت منتقل ا. به دلیل آنکه پرداخت مالیات ثروت رشوندمیمتحمل 
 .[12]د را حداقل نمایند ای طراحی و اجرا می نمایند که تعهدات مالیاتی خو مدیریتی خود را به گونه
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شناسایی و مطرح گردیده است که به دو دسته  هاشرکتمختلفی در ارتباط با برنامه مالیاتی  هایهزینهدر تحقیقات گذشته 
مشهود شامل،  هایهزینهدیگری که مشهود نیستند.  هایهزینهی که واضح و آشکارند و هایهزینهکلی قابل تقسیم هستند، 

سیستم  هایهزینهحسابرسی،  هایهزینهتوسعه و تجهیز برنامه مالیاتی، هزینه دستمزد مستقیم و غیر مستقیم،  هایهزینه
ناشی از اجتناب  مشهودغیر ضمنی و هایهزینهمله سود گزارش شده از ج تأثیراطلاعاتی. کاهش محتوی اطلاعاتی و کاهش 

 .[13] شودمیب مالیاتی محسو

 

 . ارزش ذاتی سهام8

گیری در بازار سهام وجود دارد که توجه به ارزش ذاتی سهم یکی از های مختلفی برای تعیین زمان مناسب برای تصمیمروش
واقعی هر سهم است که در نتیجه تجزیه و تحلیل عوامل موثر بر وضعیت یک ذاتی در واقع همان ارزش ارزش این معیارها است.

ای است آید. ارزش ذاتی در بیشتر مواقع با ارزش روز سهام تفاوت دارد و همین مسالههای دقیق به دست میشرکت پس از بررسی
قدی که سهام یک شرکت در آینده برای کند. ارزش فعلی جریانات نگذاران زیرک فرصت کسب سود را فراهم میکه برای سرمایه

ترین عوامل در ذاتی سهم است. بنابراین، سود مورد انتظار آینده شرکت یکی از مهم کننده ارزشکند، تعیینگذاران ایجاد میسرمایه
های نقدی اندر برآورد جری. کنندسهامداران ارزش ذاتی سهام را با توجه به نرخ رشد آینده شرکت مشخص می. تعیین قیمت است

کنند. این در هایی وجود دارد که هر کدام از سهامداران براساس درک و مفروضات خود اقدام به برآورد آنها میآینده عدم اطمینان
 شود. کننده روند قیمتی سهم براساس سودآوری واقعی میحالی است که رویدادهای بعدی در عالم واقعیت است که تعیین

در حالت بدبینی هم معمولا  گیرد وبینی در بازار حاکم باشد، ارزش جاری بالاتر از ارزش ذاتی سهم قرار میاگر فضای خوش
های تنزیل های متفاوت، مفروضات و نرخاز آنجا که در روش. تر استافتد، محتاطانهها از واقعیت که بعدها اتفاق میتخمین

ارزش ذاتی هم نزد کارشناسان متفاوت با اختلافاتی  شود،ذاتی در نظر گرفته می های نقدینگی و تعیین ارزشمتفاوتی برای جریان
تعیین جریانات نقدی آتی سهم و تعیین نرخ بازده مورد انتظار  ،برای محاسبه ارزش ذاتی با دو مرحله مواجه هستیم. همراه است

شود، یعنی ران بیشتر به بخش اول این فرآیند توجه میدر بازار سرمایه ای. برای تنزیل جریانات نقدی آتی با توجه به ریسک سهم
درصد( برای همه  54های آینده است، اما برای نرخ تنزیل معمولا یک نرخ ثابت )مثلا ها معطوف به تعیین سود سالبیشتر تلاش

درجات ریسک مختلف  دارای ،مختلف شود که جریان نقدی سهامشود و کمتر به این موضوع توجه میدر نظر گرفته می هاشرکت
اگرچه کارشناسان . باید متفاوت باشد، شود نیزبنابراین نرخ بازده مورد انتظاری که برای تنزل جریانات نقدی آنها استفاده می، هستند

های بعدی کنند، اما در نهایت واقعیتهای علمی نظیر مدل گوردون اقدام به محاسبات ارزش ذاتی میها و مدلبراساس تئوری
کن است ما را به تردید برساند. زیرا خاصیت بازار سهام این گونه است که همواره ریسک و شرایطی خارج از مفروضات اساسی مم

در هر صورت تعیین ارزش ذاتی . محاسبات خود آنها را لحاظ کنیم توانیم درگذارند که ما نمیما تاثیراتی را بر روند قیمت سهام می
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تر به بازار شکل گذاری نیز برای ارائه این محاسبات صحیحی مشاوره سرمایههاشرکتاندازی راهبحثی فنی و تئوریک است و 
 .[12]ت گرفته اس
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دوره ای مشخص  برای اندازه گیری محتوی اطلاعاتی سود از ضریب  واکنش بازده به تغییرات سود در [21] بیور و همکاران

به بررسی این د به شمار می رود. فیلیپس به این ترتیب ضریب پاسخ سود معیاری برای محتوی اطلاعاتی سواستفاده کرده اند. 
موضوع پرداخت که آیا منوط کردن پاداش مدیرعامل و مدیران واحد تجاری به معیارهای عملکرد حسابداری پس از مالیات، منجر 

. چنین نتیجه شودمیکه این کار منجر به کاهش نرخ موثر مالیات تعهدی یا خیر؟ وی دریافت  شودمیبه کاهش نرخ موثر مالیاتی 
ای در چارچوب نمایندگی با این دیدگاه مطابقت دارد که اگر اجتناب مالیاتی فعالیت دارای ارزش افزوده باشد و از سوی دیگر 

حرک عملکرد پس از مالیات بیشتری ی که از میهاشرکتچنانچه محرک های پاداش، منافع مدیران و مالکان را همسو نماید، 
معتقدند که وجود ماموران مالیاتی قوی باعث افزایش  [10]و همکاران دسایی  استفاده می کنند، اجتناب مالیاتی بیشتری نیز دارند. 

ها بر روی کت . همچنین نحوه حاکمیت و رهبری شرشودمینظارت بر کار مدیران و کاهش سوء استفاده از منابع داخلی شرکت 
 . شودمیتی شرکت ها تاثیرگذار است، حاکمیت شرکتی ضعیف باعث افزایش در سطح اجتناب مالیا سطح اجتناب مالیاتی

سهام داران نهادی نشان دادند که مالکیت نهادی بر پوشش مالیاتی  بررسی رابطه ی اجتناب مالیاتی بادر  [15] موسر و خورانا
کوتاه مدت داشته باشند، پنهان کاری مالیاتی بیشتر است. چون می  گذاریسرمایه ی که افقیهاشرکت اداری دارد. درمعن تأثیر

بلند مدت  گذاریسرمایهخواهند در کوتاه مدت مالیات بیشتری ذخیره شود تا سود و ارزش سهام خود را افزایش دهند. اما اگر افق 
با بررسی نمونه ای بزرگ از  [10]دسایی و همکاران  یل می گردد.باشد، شدت رابطه مالکیت نهادی با پوشش مالیاتی تعد

یی که حاکمیت هاشرکت، بیان کردند که اجتناب مالیاتی یکی از ویژگی های حاکمیت شرکتی است و سرمایه گذاران در هاشرکت
بیان [16] وانگ   ناسب می دانند. افزایش ارزش شرکت مشرکتی خوبی دارند، تلاشهای مربوط به اجتناب مالیاتی را در راستای 

با کیفیت افشاء بالا، اجتناب مالیاتی با  یهاشرکتمی دارد که اجتناب مالیاتی با افشا شرکتی رابطه ی قوی دارد. همچنین در 
ی خانوادگی و غیر خانوادگی را هاشرکتسطح اجتناب مالیاتی  [17]چن و همکاران   ارزش شرکت رابطه مثبت معناداری دارد.

ری دارند. ی خانوادگی نسبت به رقبای غیر خانوادگی خود اجتناب مالیاتی کمتهاشرکتمقایسه کردند و به این نتیجه رسیدند که 
مدیره یا سهامداران هیئت  در مقام مدیریت ارشد،یی هستند که اعضای خانواده موسس شرکت، هاشرکتی خانوادگی هاشرکت

یک تضاد نمایندگی منحصر به فرد میان سهامداران عمده و خرد  هاشرکتعمده و بلوکی به فعالیت خود ادامه می دهند. در این 
و معمولا  باشدمی مهم شرکت و سهامداران هایهزینهکه مالیات یکی از  شودمیشکل می گیرد. هزینه نمایندگی از آنجا ناشی 

انتظار می رود سهامداران اجتناب مالیاتی را ترجیح دهند، اما نتایج تحقیق مؤید آن است که مالکان خانوادگی بیشتر از سایرین 
 نگران جریمه های بالقوه و لطمه به خوشنامی و اعتبار ناشی از ممیزی دولت می باشند و انگیزه کمتری برای اجتناب مالیاتی دارند.

با انجام تحقیقی به این نتیجه رسیدند که رابطه مستقیم و معناداری بین اجتناب مالیاتی و ریسک  [6]جیونگ و بن کیم 
نمی گردد و با تغییر وی،  سقوط قیمت آتی سهام وجود دارد، زیرا اخبار بد ناشی از اجتناب مالیاتی تا زمان تغییر مدیریت افشا

قرار می دهند. اما اگر در شرکت ساز و کار افشای کارآمد و قوی مثل سهامداران نهادی و  تأثیرا تحت یکدفعه افشا و بازار سهام ر
که در صورت انتشار  شوندمیتجزیه و تحلیل صورت گرفته از گزارش های مالی شرکت وجود داشته باشد، همه اخبار بد انباشته ن

به تحقیق در مورد این موضوع پرداختند که، آیا ممیزان  [18]هوپس و همکاران   یکباره آنها کاهش شدید قیمت سهام اتفاق بیفتد.
را کشف می نمایند یا خیر؟ آنها با بررسی خود به این نتیجه رسیدند که افزایش در میزان  هاشرکتاداره دارایی اجتناب مالیاتی 

 .شودمیی شرکت نظارت اداره مالیات بر درآمد، موجب کاهش قابل ملاحظه در اجتناب مالیات
پرداخت. نتایج تحقیق وی نشان داد که  هاشرکتبه بررسی رابطه سطح اجتناب مالیاتی و شفافیت  [12]در ایران نیز جهرومی 

وجود ندارد. با این حال وقتی وی این رابطه را بوسیله نرخ موثر مالیات  هاشرکترابطه معناداری بین اجتناب مالیاتی و شفافیت 
یی که شفافیت کمتری دارند نرخ موثر مالیاتی بالاتری دارند و در نتیجه هاشرکتساله مورد آزمون قرار داد دریافت، نقدی سه 

بود. همچنین وی  هاشرکتاجتناب مالیاتی کمتری دارند. نتیجه تحقیق وی مؤید رویکرد ارزش آفرینی در خصوص اجتناب مالیاتی 
ر مالیاتی بهتر است از میانگین پنج ساله نرخ موثر مالیاتی استفاده نمود تا کاهش نوسانات استدلال کرد که برای استفاده از نرخ موث

به بررسی رابطه بین ویژگی های شرکت و نوع مالکیت با نرخ موثر مالیات پرداخت.  [19]سروستانی  و دامنه تغییرات بهتر شود. 
و استدلال نمود این امر مؤید تئوری قدرت  دهدمیقرار  تأثیراتی را تحت وی دریافت که اندازه شرکت به طور منفی نرخ موثر مالی

با بررسی همگرایی قیمت و ارزش ذاتی سهام به این نتیجه رسید که، ارزش های دفتری  [20]ثقفی  . باشدمیسیاسی در ایران 
بهادار تهران، تاثیرگذار است و دارای ارتباط  حسابداری، در محاسبه ارزش ذاتی سهام و شکل گیری عرضه و تقاضا در بورس اوراق

 .باشدمیمثبت و معنی داری با قیمت سهام 
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 گیرینتیجه -11

کمتر باشد، اجتناب مالیاتی بیش تر خواهد بود، با افزایش اجتناب  ETRذکر شد هر چه نرخ موثر مالیاتی همان گونه که  
مالیاتی، محتوای اطلاعاتی سود حسابداری کاهش می یابد. در حال حاضر بسیاری از واحدهای تجاری که از مالیات اجتناب می 

ای تحقیقاتی از این دست باید مورد توجه یافته ه غیر مستقیم ناشی از برنامه مالیاتی خود نیستند، بنابراین هایهزینهکنند متوجه 
ی خود را ارزیابی کنند. با توجه به نتایج این تحقیق تا حدودی می توان پی هاشرکتمدیران قرار گیرد تا آنها بهتر  برنامه مالیاتی 

 هایهزینه د، احتمالا آنهابرد که چرا برخی از مدیران برای برقراری یک برنامه مالیاتی با رویکرد اجتناب از مالیات تلاش نمی کنن
که هر چه شرکت اجتناب مالیاتی بیشتری داشته باشد،  دهدمینتایج نشان   غیر مستقیم ناشی از این کار را تشخیص می دهند.

ی با اجتناب هاشرکتکمتر است. این بیانگر آن است که در  هاشرکتتغییرات قیمت بازار سهام در نتیجه اطلاعات افشا شده این 
اجتناب مالیاتی را بر اطلاعات گزارش شده خود خنثی کنند به  تأثیرتی بالاتر مدیران نمی توانند با افشای اطلاعات دیگری مالیا

 غیر مستقیم ناشی از اجتناب مالیاتی نیستند.  هایهزینهعبارت دیگر قادر به جبران 
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