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̄; 0+(�� 2��0�5 �0� '0��`
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�!8}@ Y�0� i��0!!H@ ��0� X��0@ �0( )�'�0����� � 2�� 0oA����:�(	0" ,!0�[�� ���&0�� 
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��C�3�!I ��MN �� u0
�O� 2����0>A �� 'd��0( ��� 2'0� i�0)*�+� �� '0/�( �� 4��0@

��A �&��>� '?��/.W���0� 	0��5 ¤��0@ �8)-and Turk Ariss, 2011: 7 sMorrou(.

'@�)*�+� )0��@ ��0Q �� 2����0>A �� )0��@�!p �0���� ���� X�0��� 45 W�0���( 0A &0��

���( �����L� PM? ��&��/ �� ���?&�� ���C�� i�&I 2���� 4����>�#��0��;� � &��Z�

�o�5 '
/�� ��,!�}@ �'��A&.�&0� ����0� '
/�� ����;� 3�Z� 2�0� �� �0��( &0!*�@ 0( �0�

2����>A �� '
/�� .*�/���s; 2��d�� 4����� )0��@ � 2��0��I� 2�0�{��&0Q��� 

�� � &B�� �c�� ��&Q ����>A��3�� ���( &B��.��d
�; ���( �� 2����0>A �� ��

)��@ ��Qz�@&�; :�� ���� �� ( 'c�Z(����:
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1. Oligopsonistic Power 
2. Organization for Economic Corporation and Development (OECD) 
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�.���L� ����( �� ���?&�� &��/ ���C�� ���

�.iJ!oZ@ � X�� ����( �� ���?&�� ���C��.

X�r� ,!�� �� '���)2�(� ('�3�!I �� '
B� ���; � ( 4��@ ��A ����� X�� 2��MN:

u*� (�� -�B DQ�Z#��I 2����;� F��� A 	d)�� �� 4�N&��!N'�&�A.

P(��?� n���� ���O����¤��>� 2����( 2��!� i�!
�; �� '���{��0�C�� 3)�B ��

���?&�� ���?&�� &��/ ���C�� A 2�$3�� �A�Q 45 ��.

�(!��Q���x�� � ( v�(�� ����� � PM? 2�� ���L0� 2��M0N �0( D(�0+� 0A �0�

����A+��� '3�� '*�� 2�N.

,���(��( �� � �� � ����( ���/�� �� ���L� n���@ � PM? 2�� �� �� '0Ne�� �0o� 2�0�

iJ!oZ@ � X�� 3�!I ,!!)@(���� '���� .(2��` A'�(�0I� ����0( ��� Y�0� �&0��( �0@

��o( 6��A'�	d;�( � &(�� .�� � ��� ,!�[�� ���L� .!�O@ � PM? 2�� 0" �� ,!��

Y�� �&��(��o( 6��A iJ!oZ@ � X��'�&(�� (Ibid.: 13).

)*�+� �� ����� X���� ������ � �*�L�� A 2'���� ����� 3���A &�� Y�� �( 2��MN '0
/��V

���2��( '3�!I 30�� �&0� '0��)� iJ!o0Z@ � X�� 2��MN 2004: 1) (Repullo and Suarez, .

)*�+� ,�� W����(�X�� ����( �0Z�� :0��; � 30�� �&0� ���N �r� �� '�(�I� iJ!oZ@ �

��������I ��d� 'c�Z���2,!( 3A�� G��>@ �� ��'�&�A .3A�� A X�o�� ,�� ( 2�0�

,!��" �Z�� �( ��( �!�A F�� W����(�S'���� F�� 4��� �� Y�0� �( �0( �'0
/�� 2��M0N

Y�� ��2��o( ,!��" ��0/ '����/�� iJ!oZ@ ( �@ �0��( �� ��0�;� �� F�� ,0�� 0A '��0�

'� 3�� �&��A'�&�(��.��'*�Q A3A�� q�( �Z�� �( 2�� �0( �0��( �� ���E�0�� '��0�
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1. Risk Premium 
2. Joint Market Power  
3. Oligopsonistic Oligopoly Industry 
4. Mark-up 
5. Internal Rating Based (IRB) 
6. Basel 2 
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'� &��A .)*�+� ,�� W����(A���5�� ��0o( &0�5�� .*�0/ X�� 2� 2��0? 2�0��#0( 4��0�;

�00!/��{4�00�� � �00��C� 2��00��;� 2�00�'00� �� '00��� 2q�00( ��!00Z( ';�00��?� 00�� � ���00�

�00��( 'c�00Zd��� �00� |00E� 00�� � &00����( 300�� ,00d�� ����00� 2�00� '00���� F�� 2� �00(

Y�� &0�A !?�@ �� '
/�� 2��MN .,0���� ����0o( &0�5�� �J0B� 30���A 2��0( .*�0/ 2�

'���� ����� Y�� �( �� 2��MN ��o�>!" '
/�3�� �&.

��)*�+� 2�A�!? � '* &0���� X���� �0��( 2��0�@ 2�0� ,!0� 0�� � W�0���( 2�0�

3!*�)� '
B� ��$X�� 30�!I �� �� '0� 2��M0N &0���A 192)-(Li and Jia, 2008: 191 . ,0��

F�� �� :���� A���� � &� '��)�z�@&�; �� � 2��( ( &!*�@ 2�� ��A '0� ����X 
�0Z� 

�!ZE@ 2&�( ��Z!�\*�I �� 3!*�)� �� � ���C� � 2������ 2�� -�0B n(�0�� � '��0�� 2��

2&!*�@ 3!*�)� �� 2�� �&�3��.

�� � :A '���� 2�� �� � <���� �� 3!*�)� �( 2�� �&0� -�0B '
���" �!E�Z� 2��

X�� LC(j) ��� � X�� 2�� �&0� -�0B �!E�0Z��!p 2��MC(j) �0����� 0�� � �30!*�)�j

'�)� C(j) ('�3�� &�5 ,���(��( _�� � :A 2��'���� �(3!*�)�x� ���C� :�� F�� ��'���:

TC= C(j)+MC(j)+LC(j) 
,!�[��3�!I ( ?�@ �( X�� 2��MN�� � '���� 2�� 3!*�)� �( �� ,!!)@ :�� �����'���:

u*� (6!" ( A �Z�� iJ�&)@ X�� �� '��� 4��� '�!( v�(��3��.

P('���� A ���� ( v�(�� iJ�&)@ �(3/���"��( ���� X�� 30��.X�� ���� 0���

'�q�` Y�� �&��( �@ ��o( �@q�( X��'����.

�(4�>� )*�+� �����'�&�� 6!0" 4�0�� �0Z�� 4���? �&0� '0�!(V6��0A \0?��
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1. Performing Loan (PL) 
2. Buffer  
3. Activity Base Costing (ABC) 
4. Total Cost (TC) 
5. Anticipative Losing Risk Compensation  
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/� �!E�Z�0���'���� 3C@ �� 2��? ���� ��� �@0�!8} I0���'���0&.

�(?�@ (����� )*�+� �=�Q Y�� q�( ��o( F�� ( iJ!oZ@ � X��� ���O��� :��'���:

�89� :���; ���� ( v�(�� :�&)@ +�Z�� :�&)@ +4��� i&� ( v�(�� :�&)@ +Y�0�

��r��� ���� ��� +X�� �� � Y�� =Y�� X�� ��o( 

�� � :A �!ZE@ ��  !� X�� �� � Y�� �'���� 2� iJ!o0Z@ �0� X�� ��&0E� 0( 30!*�)� �0(

( '� 3�� &�5.

� �&��>� q�( +(�� �� [����'Y�0� �X�� 0�� � �0!r� '
���; ��� ��0o( ��0r��� ���0�

)���� '����(6O( ��(�Y�� ,!!)@ �� �Z�� � X�� 4��� i&� �0��( �� ��o( 2�0(� 2���

&��89�3�!I A '���� �� 2��MN X���� 3!*�)� �('�&��.

300�� �&00� X�00��� 6��00@� ��00>A 2��00( � �00"��� 00���C@� �� 00A 2�00c�� 00)*�+� ��

3�!I i��0B �Z�� iJ�&)@ W����( iJ!oZ@ � X�� 2��MN '0� ��0!N 3)-(Kroib, 2009: 1 .

� 'd��( X�� ��� !��Q '@���; ('��� !0��Q :I�&0Q �0(�0Z�� :�&0)@#0� ,!0!)@'��0�.

4��� &��( �Z�� !��Q 6!" � ��r��� ���� 2�� 60O( �� 0( 0A &0�� 6��" �� �&>� '�!(

� �!ZE@'&���:

u*�(�� � �Z�� ���&����� 2���

P(�� � X�o� 4��Q�B t�EQ ���&����� 2��.{

,�� ��y��/ � 2����� ���( .*�/�� &�5�� �� 0�� � �0!r ��0��( ���&���0�� 2�0�

�� � X�o� 4��Q�B t�EQ � �Z�� ���&����� 2��)��>A � 2��>�(�� � ����&���0�� 2��

�� � �'c��&E� ?�( � \)� 2�� �� � � �� 0� �0ZA ��(�0� 2�0�'�0Z�� !0��Q �0@ ��0�
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1. Risk Adjusted Mininum Margin (RAMM) 
2. Equity  

�� � :A'���� 2��3!*�)� �(
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X�� :A ��&E�
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�.�� � X�o� 4��Q�B t�EQ ���&����� 2��)��>A � 2��>�(�

�.�� � 'c��&E� ���&����� 2��.

�� � �&� ,!!)@ X�� 3�!I uE� d��� �� &)( 0( 3(�8 2�� 4��0�; !0��Q 45 0( ��0�

��=��'��� ,!!)@ 2��>� 2��( ��� !��Q :I�&Q �@ ���.

���( ��*� ��Y�0� ,!0!)@ �� '@����� ��!�  !� �!�� 2 A�� 2��0o( &0���� 'd��0( .2��0(

���� ��c�'����>K (��@ (2�c�� 4�>�'�K &��~��( ��2 K��2n0?�� ��o( Y��
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z�@&�; )@ ( :��; �� W����(!!��o( Y�� ,'������" :��0��I� &0�� � X��0@ Y�0�2.-&0�


B�'��� �� ~��( ,�����I� &�� 623�� .���,����� �� � ��o( Y�� ,���K!� 0�� 0��6

��0��I� &0�� Y�0�2����00���0m'�-�&0�� ��!��00��I� 4���Mc�0��2�0���0>K ,300���

��������5 K� 0�� 0( ��0o( Y�� 6��K��0��� X��0@ Y�0� 6'0� �0�� �0�����0�� ~0��( ,

»I!P���?� &��M"��«�� X��@(4���; 
��;'��0o( Y�0� 6��K �� �&������( 0"!�� 62��0/

���� .��>!( ����>K2�)�B'-&� �( 2��MN X��@ Y���&B��2H@ 0( 0!! ��0o( Y�0� i��

i�����'�&��K ��)� ,�� ( ( X��@ Y�� �N� K!�� 6{��( ��o( Y�� 6��K &���� &B��2

� �������I� &�� 62�� ��� ��( &���/ :��C��!p ��,��� 4�&�� i��B�6��0K ��r��� &

o( Y��3��� �� ��.
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1. Price Floor  
{.�d���5 2 A�� ���(.
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i��8 2��� �Y�� ����@�A ��o( 2� &� ,!!)@ ����( �� X��@ �( \����� i&�4�� �r� ����0� X

W�d)� �� 3*�� ���( �A�Q 2����A4���? 4�»����I� 4&� 2�q�«D���&�.

!A�@ 2 A�� ���( ��� :���� �� {llS 3��!�X�r� -&� 2��MN 3���M0" �� X��@ Y�� .

,�� ��0� �� A '@�E!EC@ �( ���({llV <��0� ���0A 0
Q�� ��0o� '0` ���0()��0� ��{llS(

45 �� A ��� ��>��� �� X��@ F�� N6!" '�!( � X��@ Y��3��!� �0� &0� XJ0;� �� 6!0" 2.��
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; �3*�� ( 6!0" '0�!( XJ0;� ��

���� ( X��@ Y�� 4&����N��( 2��( X�q 2����!)� �6!" '�!( ��0A 4�0!( �� �&� .2 0A�� �0��(

-��� ��!� 2����� �� !A�@ 2�������� �� X��@ 3!)=� �� ��/ '(4��� 2&�( Y�0� 0( 3>N�(

X��@-&� 2��MN ���� XJ;� X��; 2��( �� �&� .i�0I �0;�( 3��!� ,�� 30��!� �0� '*�0" 2

�� ����'���@ i���r��� ����A �2���� �c�� &�.�� 'd�:1�Z� �� A '
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Y�� �&� �/���" 45 ( X��@o( Y�� �!Z� � '*�" 3��!� �� 0( ��0r�� ��0( X��0@ ��0��A .�0��(

')� !A�@ 2 A��3��� X��0@ 0( '(�!�0�� 2����� �� �� ��o( Y�� �!Z� -&0� 2��M0N ��&0�

6!" '�!( XJ;� �A&�.nI���� �� ��o( Y�� ��� ,!��Z(i��B �����2)@!!� ,'0� 0m
( ���0�

W����( X��@-&� 2��MN ��o( Y�� &��� �&�6!" '�!( XJ;� ��'���.

 *�� ��2 !� ~��( ����� �� ( �J��'��� �'ZE@!�'���&�.~0��( �0�2�J0��'

W����( �J�� ��E;'�+;� � ���L� M/� (2oZ@!iJX�&I�'��A&�. K�� ~��(2 *��2

�! z���B )@ �� n?�� ��o( Y��!!� ,'A�� &~��( ��)@ ��!!,Y�� ��2&����5 ��/.

��� ,�� �(W~��( ��2 0K��2����0>K�0Z( ��0o( Y�0� �� 0(� �0(!I� � v�0�C� �� 0! D

� ���/�('�A� &��m'��./�� ��2
K � �o�!&2��0( �o�52�&0��0( ��0��I� 33�0�

)@ -�&��!!�&� ,(�e�� -&� 2��MN#X��0@ Y�0� ,!0�� 30�� .)@ �0�� !0! �� ��0o( Y�0� ,
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1. Inflation Targeting 
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������I�2"!( ����( �� ���>!,m��0('� 30�� ~0��( �0� 0( �!E�0Z� ��0` W�0���( 30(�I��

Y�� ��2�� ��o('� .O>� &��A .&(�o'3(�I� 3��~��( ����(2��0>� PM?�� �0�o( 4�

�K ��~Z�� 6��K �;�( �@ ( �!o0Z@ ��0� Y�� ��>!� 0�� � iJ��� 6Y�0� ,0m�� 0�

���L� ��� ��'�� ���(,�� \!@�@ m��( ��L��')��Q!( !,'0��� ,!c��0!� � ���L0� ��0�

oZ@!iJ(� ���Z( ������I� ,!3�� �&�� ��.

B����� �� �E&�9 �3� A�&  ��8� `P�� 

'� ������ ,�� �� �� ��9� ,�� 'd��( iJ!oZ@ ��� Y�� 6��A ,0�� ,!0!)@ n0?�� 0A&�A
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