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( 0�!o( �!��@ �4��!�`��� 3!)=� ~� �� ��c� m��� �2����I� 4JK �r���� y�/ ��`

����( � 4���Mc���!� 2���� '� ��O@� 4� �� i�0E!EC@ � i�)*�+� �� 2��!Z( <�=�� ����

( �� 3�� ���� y���/� ��/ .(0��( ���I �N� �e�� ��0� .O0>� 45 �0( \0@��� ��085 &�

( ��J; n�` ��? �( �!�0�@ ��0O@� ��  !� ';���?� � '��!� �'c���� <�=�� �2����I� 2��

3��� �!8}@ �@ ���MN .��,�� 6�0!( '0m� _���� ��0?� '��0�!�`��� �� 'K���� ��? �� ��!Q

nI�� ��N#6!0" 30!
(�I 2�0c�� �'0�!({�� 6�0K�� 4�0�� �� �� �0� 0K 2�������0� ��0�I

'� ��
? '���!�`��� &��A(Giordani and et al., 2010).

'� '���!�`��� X�o�� 4�!( �� �30�N 4��@ Y� ��0��Q� �0� � �&0��5 n��0I� 0K '�!)0=�

6!" �o�5 4��� &��( �&>� '�!( .2��0��I� :0���; '��0�!�`��� �� �0" ��0��I� �')I�� 2�!�� ��

��`�O� � ~Z�� ���( ( K 3�� �!��@ 2�s� �� � �&0� �0��� 2��0��I� :0���; 2�!N

'� ���I �!8}@ 3C@ �� �o�5 ����� &�� .0?��� '��0�!�`��� 3!)0=� �0( ��Mc�0��!� 0K '����

'� 30�� 0?��� &0!I ~� :I�&Q � -&� n(�@ ~� �( nI���� ��� .4��0A ��K�&0Q -&0�

��@ n(�@ 45 &!I � '��!� � 'c���� �';���?� �2����I� 3!(�
+��!��@ �� n� 30�� 2�!N .

�&� 2��( 2����I� 4��� '/�( �� ��K�&0Q <�0� ,�� 2��� ��� 0( '(�!�0�� � 2��0� �� :0Q

,� !( �������"$'� ������� &��K (Ibid.).
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2. Predictability 
3. Bayesian Paradaigm 
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'� ��( ( 2����I� 3��!� ����� �� ��� �&���5 :0��K 4��!�`� ���N i��B 2����I� 2�� ��0?�

���&� .<�=�� ,�� '���( ( D!EC@ '
B� ��9� '�0��c� 2��0��I� '��0�!�`��� 0A �����0"

'� �8}�� ��/ �� �� 4JA ����I� 2���!H�� ���� .��,�� &� :�� iq�9� ( j��" �� 3�� �r�:

'� 6��A �� 'B��/ 6O( '���� ���O� �2����I� '���!�`��� 0&��.

����� 2����I� '���!�`��� 0( � ���� 6��A �� 2��MN 2����I� &�� n�@'� �A  !� ���.

'� 6��A �� ��" 2�=�E@ �2����I� '���!�`��� 0&��.

30��!� �� ��0?�� '��0�!�`��� 0A 30�� ,�� D!EC@ '
B� !=�� ��c�� 4�!( ( �0�2

'� ���� 2����I� '���!�`��� ( �2����I� ��� .( ,!�[�� '� �r� �X��0@ '���!�`��� A &��

0�� ���0O� ���" 2�=�E@ �2����I� &�� ����0� � '0B��/ 60O( '�� 60O( 2��M0N

�!8}@ 2����I� '���!�`��� �( 'B��/ &0���MN .,0���� ��0o( �0( �0=�Q 0*�E� �� �� �� 2�0!N

��O(��A i�)*�+� F�� ( �&�(� �2� �08� '0���( 0( 2��0��I� &�� � X��@ +(�� 3!��� :!*�

���!�`��� ��85 	L� � �/���" 2����I� &�� �( X��@ '���!�`��� ���0" 2�=�E@ �( 2����I� '

����� � 'B��/ 6O( '���� ���O� '� '���( 4���� �� 'B��/ 6O( 2��MN ���

( ����� ( ?�@ �( 4���" �� ��� � 4��A :I�&Q 2��( '���!� 2����o�>!" �&�5 3�� 2�0�

&� &���/ 1��� 4���� ����I� �( 2����I� '���!�`��� �� '���.

?�& ��.& L�t� ���p�� � ������� �&���0I ������� �\Z ��� 

.O0>� ��?� �( �� &���� X�
)� �.O>� �&��5 i�I��@� �� K ���� ��?� '�I� '���!�`���

6!" :(�I �o�5 ����Q� �&��5 i�I��@� 4��( 3Z!� '�!( .'��0�!�`��� '
0B� 3
; ��c�� 4�!( (

6!" 6��� ���� 3�� �&� '�!( (Jeperson, 2009) . �� �!�0�@ '�!)=� ,!�� 2��0( 2�0!N

'� :m>� � �&![!" �&��5 '� �!8}@ 2����I� 4J��; i��!��@ �( � ��� ���MN .�o� �� ,��@

'� �� 2����I� '���!�`��� &�&>@ � ����� :���; 3��!� 4��@ 3*�� 2�� 0K ��0A 4��0�; ��

3��!� ��/ ��&C� '���� D�� ( ?�@ �( 'Q��` �� �r� ���� 2�� '��A�� '��� n���� � &�
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'0� ���� 4��0�� ��0��I� �� �� 6E� ,��@q�( � '��0�!�`��� ��0��� �� 0K 30��� ��0r��� 4��0@

'( ���� �� �!8}@ ,���>!(  !� 2����I� '@��8 .�0( ����>K K 3�� '�!)=� ,!�� �� '0( '@�0�8

�� � � 2����I� (�� 45 �� '��� 2�� '� �� 2�0r� '��0�� '���( ( 6O( ,�� �� K &���

�� � � '���!�`��� ��85 3�� �&� �/���" 45 2��.(��` 0��? '0���( '0
A � 2�0r� 2�0�

���0� i�;�0=�� �� 'd� �2����I� 4JA 2���!H�� � 2����I� '���!�`��� 4�!� v��@�� '(��@

J;��� �� 4��������I� I 3�� ���( �!/� 2�� .4������I� 6���N 3
; �0( <�0=�� ,0�� 0( ��

'� ��� :���; �� :��; &�� �� �� ��� !?�@ &���@ )�4��c�� � 2�&!Q ���� :���:(

��r� 2��p 0�2����I� 2�� 

03��>!" F�� �� �!/� 2�� 4���� A '�������I� 2�� 2�� � 2��0��I� �0!H�� �0� �

'� :!oZ@ &�A.

0���!p ����� ,!0( .O0>� �����0�� 4�0d�� 0A '0(��@ 2�0���A 4�c���0� � 30o?

'� ,d���� 4JA ����I� 2���!H�� ���� �( �� 2����I� '���!�`��� ����.

3*q� ���� �� u!B�@ ,�� �( 2��0��I� 4J0A 2���!H�� �( 2����I� '���!�`��� 2�r�

'� ,!!�@ ���.
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)#%R# (( �� &�� �( X��@ '��� �!8}@ ���5 3�� .� X��0@ 4�0!� �� W�0m)� 3!
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���C� &�� '���!�`��� �'���!�`���)������( ('0� �!8}@ 2����I� &�� � X��@ Y�� �( ���M0N

(Kriakas and Savva, 2010: 9).

	0K���� K 'E!EC@ ��#)���� (4�0>� ����� X�0��� 4����0N 0 ���0( �&0� W�0���(

'� 4��( 6�� �� �� K &�� ')I�� ��� 2��M"�!!H@ �� ��)4��0( ��0� ~� :!�C@ ��(

'0� 4��N��K �!o( � ���� :�&)@ 6��K �;�( ./�0� ~0��C@ 0( 6��0K ,0�� � ��0�

X��00@ � 300�!I '00� �00��� � �� 00(� 00A ��00� ��00�C� 6�� 00�� �� 2�89)������00( (300�� .

2���� �� �c��  �!K �r�)���� (( �4�����5��K 4���� 3!��� :!*� 30!*�)� �� �� 0( 2�0�

�]��" �2����I� ����� 2�� 3!*�)� �� 2��MN ��`�O� 2���� 2��)~Z�� ('0� '0E
@ &0��K

����� 6��K �45 �!�� A &�� � 2��MN � ��0��I� �� '0)I�� '��0�!�`��� 6�� �� �� '���

3>N�( 3�� ��c�( �� ����� 2��M"��(Ibid.) .����� '�I� �0� 0��/��K �� ��0c�( 2��M0N

'� ���� &�� �� ��M"����r��� i��!!H@ � 2��N����� ( &(�� 6��K 2&!*�@ ;���� � ��0�

`��� ���� �� 4JK ����I� :K &!*�@ 2��( '@5 2�=�E@'� '���!� &�K.

'� ��` 3!
(�I ����� �� K 2�c�� <�=�� &0(��»X��0@ '��0�!�`��� «30��.4J��0; '0�I�

0( |���0� ,0�� &��Z� ,g�+��� �&��5 X��@ 4� !� �� ��/ i��!��@ �� 2����I� '0� ��0?� &0�5

)�4��c�� � ������#$RR .( P�*�N)#%%x({�0o� �� '0m� �� X��0@ '���!�`��� 0�� � ,��0@ 2�0�

'� X��@ '� ��� 2����I� 4J��; i��!��@ �( 2�(� &���� A &��� ��0�� 6��0K \0?�� � &�m��

'� �o�5 '� '���!�`��� ��?� 4�&( �o�5 ���� _��� &0��A ��O@� �� 2��o( i��!��@ &����@ .,���(�0�(

,�� X��@ '���!�`��� �8� '� ���� ��N 30�!I ��+� �� ������ ��� ( X��@ K ��� � '�0Z� 2�0�

��>� -��C�� ����( �!�� �� � �&� ���� '��!I 2�� ����� 2�� �� � ���0K &0�5��K�� �� 2��M0N

����� G+� '� 2��MN &��K .����� 6��K �( �0�� ,0�� A ���� 6��K ����� 3����� �2��MN

&�
( � ��&��" �8� ���� '" �� �� 2����I� &�� 6��K � ���� ����I� �( '@&�.
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( ����� ��?� X��@ '���!�`��� 2��` 0( 30��o� �� � ��>!( X��@ '���!�`��� ( �@q�( X��@ A

'� ���� &!*�@ &�� � ���� 6��K ��� .X��0@ '���!�`��� ��85 ���(�� �� ��A���� �� ,�&���

'� 4�!( A&�:./�0� � 0�!o( � ��0�� ������I i&� �� K '@��!!H@ �( X��@ '���!�`��� �zq��

'� ����� � ���� '0� 2��0��I� &0�� 6��0K � 2��0m!( 6�� 0�� �;�( ���� ���0N .�z�0!��8

30!*�)� 'c���0�� X�0r� �� '����K 6��K ( X��@ '���!�`��� 6�� �� �0��� 2��0��I� 2�0�

'� ��� .�!��@ ��( �� 2�!N���c!� ( 2����I� �� ����� 'c�Z( ��m�5 � G=�� '��!I 2��

3�!I ���(�� '���!�`��� ��� '0�/���" 'E!EQ F��� ��&��5 2�� '���0��� � �0� �� �&0��5 2�0�

( '0� '��0�!�`��� 3�� ��0( .�� P�0��?� 2��0( 3!)0=� ,0�� �� 2��0��I� 4J��0; ,���(�0�(

�!��@ X��@ '���!�`��� 2�!N :�&)@ �� 4�� '�&��A)�'(�o���"#$RR.(

�����q{)#%UV ('� 4�!( '( K &�K �( ( X��@ '@��8 ��:0/�� '*�0� i��!�0�@ 4���/

��c�( '0� �0��� �� ����0( �� i�0;J`� -J�0/� 6�� 0�� � ��0� '����0K G+0� �'*�0� 2�0�

����� '� 6��K �� ��>K '
/�� .*�/�� &!*�@ � 2��MN &�� .'0Z@�� 0)*�+� ,!0�[�� �

'@���$){lll ('0� 2��0��I� &0�� � X��@ K ��� 4�>� &0�
( �� &0���@ '0��� 0+(�� i&0�

��@�K �� ���� 4�m�� '�Q &���( ���� � &0��L( �0� �� ��&C� '*�� ����( �( 2����>K i&�

��� '��� +(�� ,�� '�Q.

/@-�&X3Y ��%�,� � ������� �&���0I� 

3�� ��" ����( �� '>O( ��" 2�=�E@ 3��!� A �� ��0��I� ����0( ,0�� D0��` �� '*�0" 2��

'� ���I �!8}@ 3C@ &�� .�8� :���; D!I� 3/��� ,���(��( ��!0Z( 3!��� ��" 2�=�E@ �( ��MN

���� '�q�( .'� �� ��" ��K u��)@ n!�� � ��&C� i��B �� ( 4��@ .:��0� ��&0C� ��"
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���L� � X��� 3�� �� ��mZ� � W��m�� � 2��&�� 2�� � ��&C� ��" �n!�� ��" � 3�

�� ��")���L� i&� 2�� ~��( �� ��� P�ZQ �2���@ 2�� 	"2�� � ��&�� (...:��� �� '����.

�>!� &���� '���������I� ��N&�� ��#�c!" �{� ��0" ��&0E� ,!( '������ � �!E�Z� +(��

���� ��?� 'm!�JK ���)@ \*�I �� 3�!I G+� .
!0�� �� ��0" �0o�5 iq��0)� �� 0*����

'� &���� .���0��K 3��!�� ��$� �0��� v�0�@�� iJ��0)� ��&0E� �0( ��0" 2��&0oc� ��&0E�

'� ���I �!8}@ 3C@ �� ��" 2��&oc� ��&E� �i��8 &�� .,�&( i��08 6�� 0�� �0( K i��B

������'����� �� 2��>!( 2�� '� 2��&oc� �� ��" 
�? &��A .,0�� 2��0( � !c�� �  �!K �0��

'� 4���; &�A :��� � '`�!�Q� �'@J��)� � !c�� 2��( .'� 4�!( ,!(�@ � ����( ���0�� 0K &��K

'0� 2��&oc� '@J��)� � !c�� 2��( �� ��" &0��A(Bamumol, 1952; Tobin, 1956) �0�� �

�� �&��� 2�=�E@ ,�&��� �r� F�� ���0� '����0( 4� !� � 'E!EQ &�5�� ( ��" 'E!EQ 2�� 2�0�

�3�� �Z(�� X����( 2��q�K � =�I t���� &���� '����� 2��&oc)�'(�o���" #$RR.(

��r� W����( ,!0�[�� � 0
��)� X�0��� 2��0( �� ��0" 2��0��I� :���; �2����I� 2��

F��� ��Qx'� 2��&oc� &��A .'0� 2����I� '���!�`��� :0���; 0K �� '*�0" ��&0E� &0���@

� 2��&oc� ��/ � � 2����I�'&0�� ���0I �!8}@ 3C@ &�K .0�� X��0@ '��0�!�`��� 6�� 0��
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