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 ایران  یحقوق در نظامهای کارگزاری ابعاد فراملی فعالیت شرکت
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 چکیده
ــ    ــا از ش ــو        بع ــادار مص ــورس اوراق به ــیه ب ــارون ترس ــاس س ــران براس ــرمایه ای ــازار س ــرب ب ، 1345گی

ــه هنــوان واســ ه  ــازار ب ــازار مــالی معرفــی شــارا  ی ــی از ایــر   رهادهــاب مــالی ایــر ب ــه ب هــاب مــالی رــوینی ب

ــالی، شــر ت  ــاب م ــ ه   رهاده ــااما  واس ــت ارتــام اس ــه مه ــتنا   ــارگ ارب هس ــاب   ــاملا  اوراق ه اب مع

، بــازار ســرمایه، 1384بینــی گردیارــا  بــا تصــویب ســارون بــازار اوراق بهــادار در   رمــا  پــی  بهــادار و  ــاا

ــترد      ــرا  گس ــذیراب تریی ــالی پ ــاب م ــه رهاده ــاان  ن و از ممل ــر    فع ــاب ب ــوسی مای ــام یق ــا  و رم اب ش

ــازار ســرمایه و     ــه هنــوان درگــا  ورودب ب ــان یــا م گردیــا  تقیــیر یقــوسی فعالیــت  ــارگ ارب ب روابــآ  ر

 امــا  یقــوسی  یــا م بــر  ن در بــازار ســرمایه ایــران در دو بعــا داخلــی و بــیر المللــی از اهمیــت            ال

 پردازیم  توصیفی به بررسی  ن می -باشا  ه در ایر روشتار با روش تحلیلیبس ایی برخوردار می

ــ وه   ــا  نــون در م العــا  و پ ــرار    رچــه ت ــازار ســرمایه اغلــب مــارمر پ وه ــ ران س هــاب یقــوسی ب

ــ ــت    گرفت ــی فعالی ــا داخل ــی بع ــت بررس ــر ت ه اس ــاب ش ــر     ه ــارمی ای ــا خ ــود  و بع ــارگ ارب ب ــاب   ه

هـاب  ها بـه رحـو م فـی مـورد مااسـه سـرار ر رفتـه اسـت  بایـا تومـه رمـود  ـه هرینـا ومـه فعالیـت               فعالیت

داخلـــی  ـــارگ اران از گســـتردگی بی ـــترب برخـــوردار اســـت امـــا ایـــر امـــر بـــه معنـــاب هـــام ام ـــان   

ــت ــارمی  ــارگ   فعالی ــر ت      هــاب خ ــان فعالیــت ش ــا یتــی هــام ام  ــاب  ــارگ ارب  اران ایرارــی و ی ه

ــت     ــاد فعالی ــ  ابع ــروا متتل ــیر بررســی ف ــران ریســت  همچن ــازار ســرمایه ای ــی و خــارمی در ب ــاب فرامل ه

ــراب        ــرارداد، محــ  ام ــاد س ــ  ارعق ــرفیر، مح ــارمی ان ــه داراب هنصــر خ ــارگ اران   ــراردادب   ــآ س رواب

ــی ــراردادم م ــ  اراد  س ــیر رق ــا و همچن ــاب شــر ت    باش ــر سرارداده ــارون یــا م ب ــیر س ــرفیر در تعی ــاب ن ه

  ارگ ارب ضرورب است  

 بازار سرمایه، شر ت  ارگ ارب، بورس اوراق بهادار، معاملا ، سارون یا م :واژگان کلیدی

 G19, K20, K22, K29 :بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

از   باشنای میو متنوه متعادهاب استصادب  موامع ب رب در هر برهه از زمان داراب ریازمناب

ت؛ اهتماد و گرفهاب دور با تومه به  ر ه بی تر مقادا  تتارب از نریق ومو  صور  میگذشته

ات اب فعاان استصادب به گردش ومو  از نریق رهادهاب پولی و فعاان رمام بار ی در رمام استصادب 

بازار سرمایه در  بی تریرب و ارستام گهاب اخیر و با ش  در دههل ر    ور رهادینه شا  است

رهادهاب مالی ایر بازار ری  تاریتاً اهمیت و رق  بارز خود را به هنوان بازی ران   ورهاب متتل ، 

باشنا و اب برخوردار میاصلی بازار سرمایه یافتنا  در ایر میان، شر تهاب  ارگ ارب از مای ا  وی  

با سابقه تریر و گسترد  تریر رهاد مالی در بازار سرمایه   توان شر تهاب  ارگ ارب رابه مرأ  می

گذاران و متارب گران مالی را بیر سرمایههاب ورودب ایر بازار، رق  واس هدارست  ه به هنوان درگا 

توارا به صور  فعالیت داخلی و رماینا  واس ه گرب شر تهاب  ارگ ارب میمعاملاتی بورس ایفا می

توارا در راستاب ارتام وظای  و تحقق بایر معنا  ه شر ت  ارگ ارب میخارمی صور  پذیرد 

گذاران رمایا  ایر اشتاص می توارنا ایراری همل رد م لو  خود مقادر  به ارعقاد سرارداد با سرمایه

توارنا گذاران داخلی میبود  و یا  ر ه داراب تابعیت بی اره باشنا  به هقار  دی ر همار وره  ه سرمایه

گذارب در بازار سرمایه توارنا از م ایاب سرمایهدر بازار سرمایه فعالیت رماینا، اشتاص خارمی ری  می

گذارب در بازار سرمایه؛ سه  الوصول بودن ارتام منا گردرا  برخی از ایر م ایاب سرمایهایران بهر 

                 ، فضاب رسابتی، ومود سود م مئر، پذیرش معاملا  بازار اوراق بهادار، سابلیت رقاشوراگی

م  شر ت  ارگ ارب 46: 1392گذاران با هر می ان سرمایه، شفافیت انلاهاتی و     است اژیان، سرمایه

رموره اساسنامه شر تهاب  ارگ اربم،  3مهت ارائه خاما  مرتقآ با موضوع فعالیت خود اماد  

رماینا  واضع مقررا  با لحاظ ماهیت خاص هر نی  ا اشتاص متقاضی میمقادر  به ارعقاد سرارداد ب

از خاماتی  ه شر ت  ارگ ارب ارائه می رمایا، ضوابآ، ال اما  و فرایناهاب مااگاره اب مهت 

   4ارعقاد ایر سراردادها مقرر رمود  است  ه بررسی اثرا  یقوسی  رها ضرورب می باشا

همیت ایر رهاد مالی به رحوب است  ه بررسی ابعاد یقوسی فعالیتهاب همار وره  ه گفتیم گستردگی و ا

 ن مهت تقییر رمام یقوسی یا م، بسیار راه  است  ی ی از ایر ابعاد  ه تا نون  متر باان پرداخته 

شا  است؛ منقه هاب فراملی فعالیت شر تهاب  ارگ ارب است در ایر خصوص سواریر و مقررا  

رگ اران از سقی  سارون بازار اوراق بهادار، ماد  وایا  سارون اماز  ثقت شعقه متعاد یا م برفعالیت  ا

                                                           
 براب م العه بی تر مرامعه  نیا به:  4

Baxter, Ian. F 1987 International Business and Choice of law , 36 International and Comparative Law 
Quarter 
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شوراب هالی بورس  1394و  1386یا رمایناگی شر تهاب خارمی، سارون ثقت شر تها، مصوبا  مورخ 

 ارا  ه تقییر و بررسی، اساسنامه رموره شر تهاب  ارگ ارب و    ترتیقاتی را مقرر رمود 5و اوراق بهادار

 باشا  ارتقاط میان ایر مقررا  مهت بررسی یقوسی  ضرورب می

لذا در ایر روشتار بر ریم مهت تقییر ابعاد فراملی فعالیت شر تهاب  ارگ ارب، در دو بت  به بررسی 

هاب فعالیت خارمیان در ترسیه شر ت  ارگ ارب ایراری و یا م ار ت در  ن و در خصوص یوز 

رب خارمی در ایران و ری  فعالیت شر تهاب  ارگ ارب ایراری در همچنیر فعالیت شر ت  ارگ ا

 خارج از   ور پرداخته و مسائ  یقوسی مرتقآ با  ن مقایث را مورد تومه سرار دهیم  

 
بند اول: فعالیت خارجیان در تأسیس شرکت کارگزاری ایرانی و یا مشارکت در آن و فعالیت شرکت 

 کارگزاری خارجی در ایران

فعالیت خارمیان در رهادهاب مالی ایراری هموار  به هنوان ی ی از مقتضیا  رویر بازار سرمایه ایا  

م رح بود  است  شوراب هالی بورس به هنوان بااتریر رهاد سیاست ذارب ایر بازار در ایر خصوص 

 مصوبه"با هنوان  7/8/1386دو مصوبه را مقرر رمود  است  ایر شورا نی ماد  وایا  مصو  

،  لیا  ی ور ی تحقق فعالیتهاب فراملی بازار "سرمایه بازار المللی بیر هاب فعالیت رخصوصد

سرمایه را در سه محور اصلی یعنی فعالیت رهادهاب مالی خارمی در ایران، فعالیت  ارگ اران ایراری 

ود  در بازار سرمایه   ورهاب خارمی و اخذ پذیرش راشران ایراری در بورسهاب خارمی تصویب رم

یا رمایناگی، خریا  شعقه ام ان ترسیه رهاد مالی خارمی از نریق افتتاحدر بنا اال م ایر مصوبه، 

پی  بینی  سهاماار خارمی توسآسهام رهادهاب مالی ایراری و ترسیه رهاد مالی مایا  از درصاب

ر ایران شا  است اما در مصوبا  بعاب شوراب هالی بورس؛ ترسیه شعقه و یا رهاد مالی خارمی د

فعالیت  ارگ اران ایراری در خارج از ایران از همچنان مس و  مارا  است   بنا ا م مصوبه فوق،  

اتتا  تصمیم دارست  ه ایر موضوع یعنی ، متاز را یا رمایناگی در   ور خارمی شعقه نریق ایتاد

اساسنامه رموره  40ماد   5؛ در بنا ها یا شعب در خارج از ایراندر خصوص ترسیه و ارحلال رمایناگی

گیرب هیر  مایر  به هنوان ی ی از اختیارا  تصمیم 30/10/1386شر تهاب  ارگ ارب مصو  

بینی شا  است  با ممع ایر ال اما ، مواز ساروری ام ان ترسیه شعقه و یا شر ت  ارگ ارب پی 

 ورها، مهیا گردیا  است  رمایناگی شر تهاب  ارگ ارب ایراری در بازار سرمایه سایر   

                                                           
 گردد استفاد  می "شوراب هالی بورس"مهت رهایت اختصار از ایر به بعا از هقار    5



 42  98 زمستان 48صلنامه بورس اوراق بهادار شمارة ف                                                                                              

شوراب هالی بورس، ام ان ترسیه شعقه و یا رمایناگی شر ت  ارگ ارب  1386در مصوبه مورخ 

خارمی پی  بینی شا  بود اما ترتیقا  ترسیه رمایناگی و یا شعب  ارگ ارب خارمی مس و  بود 

و از ممله شر تهاب ، فعالیت خارمیان در رهادهاب مالی  1394ل ر در مصوبه دوم شورا در سال 

  ارگ ارب، به رحو دی رب مقرر شا      

توارنا براساس می خارمی متقاضیان، 5/5/1394شوراب هالی بورس در تاریخ  6وفق ایر مصوبه 

، از نریق خریا سهام واگذار گردیا  است مایرة سازمان بورسهیئت  ن به ب یصوت ی  هدستورالعمل

سارون بازار اوراق بهادار و یا اخذ متوز فعالیت مربونه و همچنیر  1مادة  21رهادهاب مالی موضوع بنا 

شوراب هالی بورس، به  1394شایان   ر  ر ه در مصوبه مورخ   متوز ترسیه، اساام به فعالیت رماینا

ادهایی  ه در ایران توسآ خارمیان ترسیه فعالیت خارمیان در رهادهاب مالی مومود ایراری و یا ره

 ه  یهر شر ت، رامع به ثقت شر ت ها سارون 1می شورا تومه شا  است  از  رتا  ه براساس ماد  

؛ رهادهاب مالی هم  ه است محسو ی راریباشا شر ت ا رانی ن در ا یو مر   اصل  یت   رانیدر ا

گردرا ری  واما شتصیت یقوسی ایراری یه میتوسآ خارمیان در ایران و نقق شرایآ ایر ماد  ترس

 محسو  می شورا 

یک شر ت  ارگ ارب  تمامی مقررا  یا م بر شر اب ایراری ر ته مهم مصوبه  ن است  ه

هاب  لی بازار سرمایه ری  براب هر دو گرو ، سیاست بود  و ااتقاعازمری   خارمی شر ابرسقت به 

  بنابرایر تمامی ترتیقاتی  ه اشتاص متقاضی ایراری براب ترسیه و یا شودی سان اهمال میبه رحو 

رهایت گردد  براب مثال م ار ت در رهاد مالی مل م به رهایت هستنا توسآ متقاضیان خارمی ری  بایا 

 مالی رهادهاب ترییا صلاییت یرفه اب مایرانال اما  مربوط به رهایت یارصابهاب ت  ی  رهاد مالی،

سارون ای ام دائمی بررامه هاب  36سارون بازار اوراق بهادار، بناهاب اثم و اچم ماد   29ماد  و     وفق 

                                                           
رس را مل م به تنمیم بسترهاب  ه سازمان بو 26/9/1386هالی بورس مورخ ماد  وایا : با هنایت به بنا یک یهلمیر ملسه شوراب"  6

در رهادهاب مالی می رمایا و با تومه به مصوبه  میسیون تتصصی شورا در ملسه دویست و شصت  خارمی مقرراتی مربوط به شر اب

 :در رهادهاب مالی   ور مصو   رد خارمی هالی بورس ضمر موافقت با فعالیت شر ابشوراب 1394/02/21و هفتم مورخ 

مایرة سازمان بورس، از نریق خریا سهام رهادهاب مالی موضوع توارنا، براساس دستورالعم  مصو  هیئت می خارمی ال م متقاضیان

 م سارون بازار اوراق بهادار و یا اخذ متوز فعالیت مربونه و همچنیر متوز ترسیه، اساام به فعالیت رماینا؛1مادة ا 21بنا 

هاب  لی بازار سرمایه ری  براب هر دو باشا  سیاست ور میری  ال ام خارمی براب شر اب م تمامی مقررا  یا م بر شر اب ایراری، 

 .شودگرو ، ی سان اهمال می

 "جم سازمان بورس موظ  است دستورالعم  امرایی ایر مصوبه را تنمیم رمایا 
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سارون توسعه اب ارها و رهادهاب مالی مایا رسقت به ایراریان و همچنیر اتقاع  13توسعه   ور، ماد  

 بی اره ی سان است 

وشتار، شر ت  ارگ اربم  ه ر ته یائ  اهمیت  ن است  ه اگر رهادهاب مالی ا در فرا ایر ر 

شریک خارمی سصا م ار ت در  ن را دارد، در سالب شر ت سهامی هام باشا می ان خریا سهام 

و یا غیر راهقردب تلقی گردد  7رهاد مالی توسآ شریک خارمی بسته به  ر ه وب سرمایه گذار راهقردب

ارب خارمی در بورسها و بازارهاب گذرامه سرمایه ییر 8و  7، 3تابع می ان سق  هاب تملک در مواد 

 باشا  خارج از بورس می

 باشا: لذا در یال یاضر فعالیت خارمیان در صنعت  ارگ ارب به دو روش ام ارپذیر می

 شتص خارمی در رهادهاب مالی ایراری، به هنوان شریک مایا وارد گردد   1

 رسقت به ترسیه رهاد مالی مایا اساام رمایا  شتص خارمی به همرا  سایر شر ا  2

 ه در صور  صاور متوز ترسیه شعقه یا رمایناگی شر ت  ارگ ارب خارمی،  ن  سؤال دی ر

از سوب سازمان بورس به هنوان رهاد راظر بازار سرمایه، رهایت یه ترتیقاتی توسآ متقاضی ضرورب 

با یفظ ماهیت خود وارد بازار سرمایه ایران می است؟ در ایر فرا، شر ت  ارگ ارب خارمی 

سارون ثقت شر تها، هر شر ت خارمی براب این ه بتوارا به وسیله شعقه یا   3گردد   براساس ماد  

رماینا  به امور تتارب یا صنعتی یا مالی در ایران مقادر  رمایا بایا در ممل ت اصلی خود، شر ت 

اسناد تهران به ثقت رسیا  باشا  برایر اساس شر ت  ارگ ارب ساروری شناخته شا  و در ادار  ثقت 

خارمی در وهله اول براب این ه بتوارا در داخ  ایران مقادر  به ترسیه شعقه و یا رمایناگی رمایا 

بایا در   ور متقوع خود داراب وماهت ساروری باشا و ت ریفا  ثقت  ن در ایران ری  رهایت شود  

اماز  ثقت شعقه یا رمایناگی شر تهاب خارمی، شرط دی رب را مهت فعالیت ل ر ماد  وایا  سارون 

شعب و یا رمایناگی شر تهاب خارمی ری  اضافه رمود  است  بایر توضیح  ه در صورتی اماز  

ترسیه شعقه یا رمایناگی به شر ت خارمی اه ا می شود  ه   ور متقوع  ن شر ت ری  به شر تهاب 

قه و یا رمایناگی دها  سالب فعالیت شر ت اصلی در منانق دی ر در دو ش   ایراری، اماز  ترسیه شع

، تومه "رمایناگی"و  "شعقه"ترسیه شعقه و یا رمایناگی صور  می پذیرد  مهت تمای  میان مفاهیم 

                                                           
 راهقردب، گذار خارمی؛ سرمایه1389مصو   ییر رامه سرمایه گذارب خارمی در بورسها و بازارهاب خارج از بورس  1وفق ماد    7

م سهام یک شر ت پذیرفته شا  در بورس یا بازار خارج از بورس را دارد، %10گذارب  است  ه سصا تملک بی  از د  درصا اسرمایه

ختیار ب یرد شا  در بورس یا بازار خارج از بورس یک  رسی هیر  مایرة  ن شر ت را در ایا په از تملک سهام یک شر ت پذیرفته

 و در غیر ایر صور  سرمایه گذار غیر راهقردب می باشا 
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 ییر رامه ماد  وایا  سارون اماز  ثقت شعقه یا رمایناگی شر تهاب خارمی ضرورب  4و  2به مواد 

م بور؛ شعقه، وایا محلی تابع شر ت اصلی است و  لیه اسااما  رامه سارون   ییر 2ماد  است  براساس 

 ییر رامه،  ن  4پذیرد برخلاف رمایناگی  ه ماد   ن ری  تحت رام و مسئولیت شر ت اصلی ارتام می

ی را شتص یقیقی یا یقوسی می دارا  ه فعالیت  ن منوط به ارعقاد سرارداد رمایناگی با شر ت اصل

بود  و در سقال اهمال خود داراب مسئولیت است  با ممع ایر ر ا ، هرگوره فعالیت شر ت  ارگ ارب 

 خارمی از نریق ترسیه شعقه و یا رمایناگی در بازار سرمایه ایران بایا با رهایت ترتیقا  مذ ور باشا 

 
 بند دوم: فعالیت شرکتهای کارگزاری ایرانی در خارج از کشور 

گردد گذاران داخلی ارتام میرگ ارب و ارائه خاما   ن غالقاً در سقال اشتاص و سرمایهفعالیتهاب  ا

اما ایر امر رافی ام ان ورود ایر فعالیتها به هرصه خارمی و بیر المللی رمی باشا  براب تقییر ایر مسرله 

 گردد:تفصی   ی   بیان می

با  ی و ارعقاد سرارداداشتاص خارمی متقاضی دریافت خاما  شر ت  ارگ ارب ایرار •

 شر ت  ارگ ارب باشنا 

شر ت  ارگ ارب ایراری خواستار فعالیت در خارج از ایران ادر سالب ترسیه رمایناگی و  •

 یا ثقت شعقهم باشا 

سارون بازار اوراق بهادار به بحث  7ماد   14و همچنیر بنا  4ماد   15و  14، 13در بناهاب  مقنر

 ییر رامه سرمایه گذارب خارمی در  9ابعاد فراملی بازار سرمایه پرداخته است  از سوب دی ر، ماد  

ر تهاب ری  به ام ان فعالیت رهادهاب مالی خارمی از سقی  ش8بورسها و بازارهاب خارج از بورس 

توان به دیاگا  مثقت  ارگ ارب در ایران ری  اشار  رمود  است  با ر اهی به مستناا  ساروری مذ ور می

مقنر رسقت به فعالیت شر تهاب  ارگ ارب ایراری در خارج از   ور و همچنیر فعالیت رهادهاب متناظر 

 خارمی در بازار سرمایه ایران پی برد  

مهت ارعقاد و دریافت خاما  سراردادهاب موضوع شر ت  ارگ ارب  تواراسرمایه گذار خارمی می
در ایران به  ارگ ار ایراری مرامعه رمایا و یا  ر ه سرارداد در خارج از   ور منعقا شود یا  ارگ ار 9

ایراری در   ور خارمی، اساام به ترسیه شعقه یا رمایناگی رمود  و در  رتا اموال سرمایه گذاران 

                                                           
 هیر  وزیران 1389/01/29مصو    8
 براب م العه بی تر مرامعه  نیا به :  9

T Gallagher and Andrew,  Financial Management and Mastering Finance, 3rd edition ,New Jersey 
Prentice Hall 2002 
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ریت  نا  در هر اام از فروا فوق، دخالت هنصر خارمی را  ه در روابآ یقوسی خارمی را مای

گردد بایستی به تف یک لحاظ رمود و سارون یا م بر سراردادهاب بازار سرمایه را  ارگ ار تعری  می

باشا، تعییر رمود  با تومه به  ر ه ارائه خامت شر ت  ارگ ارب به  ه داراب هنصر خارمی می

ار سرمایه در فعالیتهاب فوق الذ ر براساس سراردادهاب خاصی صور  می پذیرد؛ در صور  فعاان باز

  10در ایر زمینه رموع رمود "سواها ی  تعارا"ومود هناصر خارمی در ایر فرایناها، بایستی به 

 تعهاا  راشی از هقود، تابع سارون مح  وسوع"سارون ماری ایران  ه مقرر می دارد:  968براساس ماد  

هقا است م ر این ه متعاسایر اتقاع خارمه بود  و  ن را صریحاً یا ضمناً تابع سارون دی رب سرار داد  

، رمرا  متتلفی در خصوص رق  یا میت اراد  در تعییر سارون یا م بر سرارداد ابراز گردیا  "باشنا

تقییا به رص سارون و است  گا  براب اراد  نرفیر بااتریر درمه  زادب هم  و گا  از سوب مقاب ، 

هام ام ان امراب اص   زادب اراد  تتوی  گ ته است  در بررسی سابقه تاریتی تصویب ایر ماد  در 

رسا  ه با تومه به سوابق استثمارگرب خارمی ها در ایران در  ن برهه زماری، ینیر بنمر می 1313سال 

و به خصوص سراردادهاب ا ت اف و بهر   اتقاع بی اره با ورود به ایران و ارعقاد سراردادهاب تتارب

بردارب رفت و معادن، سصا سواستفاد  از مه  ایراریان رسقت به سارون   ور خارمی داشتنا لذا 

سارون ماری، سراردادهاب منعقا شا  در ایران را  968سارور ذار وست سعی بر  ن داشت با وضع ماد  

ر دو نرف خارمی باشنا یا میت سارون بی اره را به تابع سارون ایران دارسته و تنها در صورتی  ه ه

 م  129: 1379رسمیت ب ناسا اری قتت، 

در راستاب تفسیر ماد  م بور، یقوسااران سعی داررا با ارائه تفاسیر متعاد و گا  بسیار متفاو  مفاد 

هم داستان ماد  م بور را هم مهت با اسقال به سوب اص   زادب اراد  و یا اص  یا میت م لق سارون 

م معتقارا سرارداد متلوق سصا  زاد نرفیر 64: 1370سازرا  نرفااران اص   زادب اراد  ارصیرب، 

دارنا بر سرارداد است لذا متعاسایر داراب ایر یق می باشنا هر ساروری را  ه خود مناسب        می

یا میت اراد   توان مواردب در خصوص پذیرش اص خوی  یا م سازرا  در رویه سضایی ری  می

شعقه هفتم  17/10/1352مورخ  1478توان به رأب شمار  در تعییر سارون یا م یافت  ه براب رموره می

 م 17: 1389دیوان هالی   ور اشار  رمود  ا الماسی، یسینی زاد ، 

، یق متعاسایر در خصوص ارتتا  صریح سارون یا م بر 1796در یقوق ار لستان از سال  

م اها  رمود    Gienar v. Meyerیی گردیا  و ایر پذیرش را می توان در پرورا  سرارداد شناسا

                                                           
 براب م العه بی تر مرامعه  نیا به:  10

Buxter Ian ,International conflict of laws International Business, 34 International and Comparative 
Law quarter, 1985 
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(Richardson, 1988: 33)  لذا در یقوق ایر   ور در مریله اول، به ارتتا  و اراد  صریح نرفیر

توارا در فرا هام تعییر سارون یا م، سرارداد، اهتقار اساسی اه ا شا  و در مریله بعاب مح مه می

مربونه را براساس مفاد سرارداد و اوضاع ایوال  ن م تص رمایا  در یقوق  مری ا ری  اص   سارون

متموهه مقررا  تعارا سواریر منع ه  187یا میت اراد  پذیرفته شا  و ایر امر در بنا اول ماد  

ر م در نرف مقاب ، متالفان معتقارا اهمال رمریه یا میت اراد  د408:1388گردیا  است امنیاب، 

شود زیرا سارون، شرایآ صحت سرارداد را ارتتا  سارون یا م بر سرارداد، منتر به دور من قی       می

تعییر  رد  و به اراد  متعاسایر اهتقار می بت ا و ینارچه اراد   ه خود متلوق سارون است، تعییر 

ارداد را بایستی به نور  ننا  سارون باشا، ضرورتاً دور من قی یاص  می گردد لذا سارون یا م بر سر

م دلی  دی ر  ران، موضوع استاار سارون است  ه اگر نرفیر 205: 1376امرب تعییر رمود  ا الماسی، 

بتوارنا با توافق ی ای ر از یا میت ساروری  ه بر سرارداد  رها یا م است ب ری را از سارون سلب 

سارون ماری معتقارا  968  دوم ماد  م در رتیته در خصوص بت422: 1377استاار می گردد اسلتوسی،

 ه ایر بت ، را  ی  رفع تعارا سواریر در روابآ بیر المللی است ره رتیته یا میت اراد  و بایا به 

رحو محاود تفسیر گردد  براساس رمر  رها، ارتتا  سارون بی اره از سوب نرفیر در صورتی مؤثر است 

به منمور ی ومت بر  ثار هقا باشا ره شرایآ صحت  ه هر دو نرف خارمی باشنا و ارتتا  سارون 

 م  389: 1364 ن ا اتوزیان، 

در یک ر ا   لی، سراردادهاب شر ت  ارگ ارب ایراری  ه در  ن با ورود هنصر خارمی، مقایث 

 شود:گردد به ینا دسته  لی تقسیم مییقوق بیر المل  خصوصی م رح می

ازمان بورس مقادر  به ترسیه رمایناگی یا شر ت  ارگ ارب ایراری با اخذ متوز از س  1

شعقه در   ور خارمی دی ر رمود  و در بازار سرمایه  ن   ور مقادر  به ارائه خاما  به 

فعاان بازار سرمایه ااز سقی  راشران و سرمایه گذارانم رمایا  فعاان بازار سرمایه   ور 

ن داخلی  ن   ور بود  و یا یتی در توارنا سرمایه گذاران و یا راشراخارمی            می

فرا اتفاق مم ر است راشران و یا سرمایه گذاران ایراری باشنا  ه در بازار سرمایه   ور 

  11ارامورد رمر به فعالیت بورسی م رول گردیا 

                                                           
 براب م العه بی تر مرامعه  نیا به:   11

ن در بورس اوراق بهادار تهران فصلنامه بورس اوراق صالح  بادب  هلی، مهران یار  مهاب یار، رفتار تود  وار سرمایه گذارا

 1390سال  16بهادار تهران  شمار  
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راشر و یا سرمایه گذار خارمی  ه متوز فعالیت در بازار سرمایه ایران را دارا می باشا به   2

ایراری در ایران مرامعه رمود  و درخواست ارائه خاما   ارگ ارب  شر ت  ارگ ارب

 داشته باشا 

راشر و یا سرمایه گذار ایراری به شر ت  ارگ ارب  ایراری مهت اخذ خاما  مرامعه و   3

 سرارداد م بور در خارج از ایران منعقا گردد 

و سرارداد م بور در راشر یا سرمایه گذار خارمی به شر ت  ارگ ارب ایراری مرامعه رمایا   4

 خارج از   ور منعقا شود 

در هر یهار دسته فوق، شر ت  ارگ ارب ایراری  ه م ء اشتاص تحت رمار  سازمان بورس 

شود در صور  مرامعه به است با یک هنصر خارمی موامه است  ه ورود هنصر خارمی مومب می

ب ار گرفته شود  مهت بررسی مرامع سضایی مهت تعییر سارون یا م، سواها ی  تعارا مربونه 

سارون ماری تومه رمود  براساس ماد   969و  968موضوع و تعییر سواها ی  تعارا بایستی به مواد 

تعهاا  راشی از هقود، تابع سارون مح  وسوع هقا است م ر "سارون ماری  ه مقرر می دارد:  968

بایا  "تابع سارون دی رب سرار داد  باشنااین ه متعاسایر اتقاع خارمه بود  و  ن را صریحاً یا ضمناً 

ار ان ایر ماد  را در ارتقاط با فعالیتهاب خارمی شر ت  ارگ ارب تحلی  رمود  دلی  وضع ی م 

رمایا  ن است  ه مقرر در صار ماد ،  ه تعهاا  راشی از هقود را تابع سارون مح  وسوع، اهلام می

بی تریر ارتقاط با سرارداد نرفیر بود  و از ایر رو با  بنا بر فرا اولیه مقنر، مح  وسوع هقا داراب

یا م رمودن سارون مح  وسوع هقا بر سرارداد، مقنر یاا ثر تناسب را با خواست نرفیر سرارداد فراهم 

  ورد  است 

در فرا اول  ه شر ت  ارگ ارب ایراری با ترسیه رمایناگی و یا شعقه در   ور دی ر متوز 

سارون ماری با م  لی روبرو  968 ورد، اهمال ماد  ایه   ور م بور را به دست میفعالیت در بازار سرم

ریست زیرا ارعقاد سرارداد شر ت  ارگ ارب ایراری با فعاان خارمی در   ور م بور صور  پذیرفته 

و براساس ماد  فوق، سارون   ورب  ه در  ن سرارداد منعقا گردیا  و نرفیر سرارداد م ء فعاان 

در ایر فرا شر ت  ارگ ارب با اخذ پذیرش   ر سرمایه  ن به شمار می رورا، مترب می باشا بازا

و متوز فعالیت در بازار سرمایه   ور دی ر، تحت شمول مقررا  بازار سرمایه   ور مقصا سرار 

 گرفته است  

یران، به در فرا دوم  ه راشر و یا سرمایه گذار خارمی داراب متوز فعالیت در بازار سرمایه ا

سارون ماری  968شر ت  ارگ ارب در ایران مرامعه می رمایا ارعقاد سرارداد بیر  ران ری  براساس ماد  
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سارون  968منتر به ی ومت سواریر ایران بر سرارداد م بور می باشا  اما در دو فرا  ی ، اهمال ماد  

 ماری داراب تردیا می باشا:

 ه در بازار سرمایه   ور دی ر داراب متوز فعالیت  فرا رتست؛ اگر شر ت  ارگ ارب ایراری

می باشا با راشر و یا سرمایه گذار ایراری  ه در   ور م بور فعالیت می رمایا مهت ارائه خاما  

تتصصی، در ایران سرارداد منعقا رمایا  سوال م رح ایر است  ه  یا سواریر و مقررا  بازار سرمایه 

 968دلی   ر ه هر دو نرف سرارداد ایراری می باشنا ی م ماد    ور خارمی یا م است و یا به 

 سارون ماری امرا گردیا  و نرفیر یق استناد به سواریر و مقررا  بازار سرمایه   ور بی اره را رااررا؟ 

فرا دومی  ه منتر به تردیا در امراب ساها  م بور می باشا،  ن است  ه ی ی از نرفیر  

ایراری بود  و نرف دوم خارمی باشا و مح  فعالیت نرفیر سرارداد ری   سرارداد، شر ت  ارگ ارب

بازار سرمایه   ور خارمی دی رب باشا ل ر سرارداد در ایران منعقا گردد  در ایر فرا ری  هرینا 

مح  وسوع سرارداد در ایران می باشا ل ر سرارداد متعاسایر داراب  متریر ارتقاط  با مح  وسوع  ن 

سارون ماری محقق ریست لذا براساس ایر  968می باشا  در ایر یال، شرط سسمت دوم ماد  یعنی ایران 

ماد  به هلت  ر ه فقآ ی ی از نرفیر سرارداد اوره هر دو نرفم، خارمی می باشا یا میت سارون 

  12  ور خارمی م بور با اش ال روبرو گردیا  است

- زادب اراد  از سو  بی ترب برخوردار          می از ایر رو در ر ا  اول، رمریه متالفان امراب اص 

سارون ماری بی تردیا از مقررا   مر  و نرفیر سرارداد م   968باشا  براساس رمر  ران، مقررا  ماد  

 ننا تابع در صورتی  ه هر دو از اتقاع بی اره باشنا رمی توارنا سرارداد خود را  ه در ایران منعقا می

رار دهنا  زیرا سارور ذار، موردب را  ه سارون یا م به اراد  نرفیر تعییر می سارون   ور دی رب س

شود به هنوان یک استثنا بر ساها   لی سلمااد رمود  و منحصر به سراردادب  رد   است  ه نرفیر  ن 

از مقررا  تفسیرب یا تتییرب   968بی اره باشنا  بنابرایر ینارچه فرا شود  ه سسمت رتست ماد  

استثنا  ردن مورد اخیر ماد  رسقت به صار  ن بی معنی و بیهود  خواها بود و رمی توان پذیرفت  است،

م 34: 1377سارون ماری، تتییرب و سسمت دوم  ن، امرب است  اشهیاب،  968 ه سسمت رتست ماد  

 وره تومه به ایر ر ته ضرورب است  ه امراب سارون ایران در فروا مذ ور به دلی   ر ه داراب هیچ

ارتقانی با موضوع سرارداد رمی باشا م لو  به رمر رمی رسا  براب تومیه و برنرف رمودن  ثار 

سارون ماری برخی از یقوسااران، معتقا به تتییرب و ره امقارب بودن ساها  مذ ور  968راخوشاینا ماد  

                                                           
فصلنامه م العا  المل  در محا م ملی، م، ر اهی ت قیقی به امراب یقوق بیر1394ای دب  هلی، ابراب م العه بی تر مرامعه  نیا به:   12

 ، تهران3، شمار  45، دور  یقوق همومی
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معتقارا  ه ی م ماد   م موافقان اختیارب بودن ایر ماد 133: 1379در ایر ماد  می باشنا  اری قتت، 

با اص  یا میت  اراد  راسازگار است لذا را  یلی بهتر از ایر ریست  ه  ن را ت میلی و تتییرب  968

در صورتی امرا می شود  ه نرفیر برخلاف  ن توافق ر رد  باشنا  تفسیر  968تلقی  نیم  یعنی ماد  

فا  رد  بود  ه تعهاا  راشی از هقود فقآ به همیر مقاار ا ت 968صحیح ایر است  ه ینارچه ماد  

 رد تا ی م ایر ماد  را در زمر  سواها ت میلی محسو   رد  تابع سارون وسوع هقا است،  فایت می

و معتقا باشیم مراد مقنر  ن بود  است  ه هرگا  نرفیر توافق دی رب ر ننا سارون مح  وسوع بر 

م ر این ه متعاسایر اتقاع خارمه بود  و  ن را "دارد: سرارداد یا م باشا ل ر  ی  ماد  مقرر می

  معناب سسمت اخیر ایر است  ه سرارداد فقآ وستی "صریحاً یا ضمناً تابع سارون دی رب سرار داد  باشنا

 نا و در غیر ایر مورد، تابع  ه هر دو نرف، تقعه خارج باشنا از  سارون یا میت اراد  تقعیت می

هقار  دی ر سسمت اخیر ماد ، ی م فرضی را  ه اراد  در  ن معتقر  سارون مح  وسوع هقا است  به

مارع از ایر  968باشا  رتیته این ه صرایت ماد  است را روشر رمود  و بر غیر  ن مورد، یا م رمی

 است  ه ایر ماد  را ت میلی تلقی  نیم 

اگر بتواهیم براب تومیه مسرله از سواها و اصول یقوسی استمااد  نیم بایا ب وییم  ه یون ماد  

با ساها  بنیادیر یا میت اراد  بر سرارداد، راسازگار است رقایا به گوره اب تفسیر شود  ه اص  و  968

توارا اص  رمی     اساس یا میت اراد  بر سرارداد را به  لی رفی  نا  در واسع همار وره  ه مقنر 

وفاب به هها، اص  ل وم رد امارت، اص  ل وم مقران ضرر و رمایر اینها را رفی و ار ار رمایا؛ به منتفی 

رقایا با سواها بنیادیر  968شان اص  یا میت اراد  بر سرارداد ری  رمی توارا ی م  نا و بنابرایر ماد  

را رمی توان به دلی  لفمی، ت میلی دارست ولی  968یقوسی راسازگار باشا  رتیته این ه هرینا ماد  

الراب خصوصیت رمود در رتیته، سرارداد اصواً تابع  "اتقاع خارمه"به دلی  هقلی و اصولی بایا از سیا 

 م104: 1391سارون مح  وسوع هقا است م ر این ه نرفیر به رحو دی رب توافق  ننا  اشریعت باسرب، 

ر  سراردادهایی  ه مهت استفاد  از خاما  بازار سرمایه بیر فعاان یال بایا دیا سارون یا م ب

گردد و ی ی از نرفیر سرارداد غیر ایراری بود  و ایر بازار او از ممله شر تهاب  ارگ اربم منعقا می

گردد؟ یا  ر ه مح  فعالیت و ارائه خاما  موضوع سرارداد غیر از ایران باشا، ی وره تعییر می

  رتست  ر ه مقررا  13شودورس به دو مهت، تابع سارون   ور مح  بورس دارسته میمعاملا  در ب

رامع به بورس در هر   ور از مقررا  ارتماما  همومی است و سواب همومی در هر   ور در ت  ی  

                                                           
 براب م العه بی تر مرامعه  نیا به:   13

Griffin Stephen, Company Law Fundamental Principles, 3rd edition, Longman ,2000 
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دارا  ایر ایساس مسئولیت ری  راشی از وظیفه ساروری و مراسقت از مریان درست  ن، خود را مسئول می

ه به هها   رها براب یفظ و مراسقت از اراوخته هاب ملی گذارد  شا  است  دلی  دی ر  ر ه است  

تسلیم ورسه بهادار ساب  معامله از سوب داررا   ن مهت ارتام معامله و خریا  ن از سوب دی رب در 

بورس، در ی م پذیرش ضمنی یا میت سارون مح  بورس از سوب نرفیر معامله است  اسلتوسی، 

م در مفهوم یقوق داخلی؛ مقصود از رمم همومی، سواهاب است  ه نرفیر یک راب ه 377: 1377

توارنا از  رها تت ی رماینا  از رمر یقوق بیر المل  خصوصی، رمم همومی  ه رمم همومی یقوسی رمی

 ه  شود به ساضی اماز  می دها از امراب سارون صالح خارمی در صورتیبیر المللی ری  رامیا      می

ایر سارون با مفاهیم و برداشتهاب امتماهی یا یقوسی  ه از رمر سیستم یقوسی متقوع ساضی اساسی تلقی 

ری  گفته ارا   "رمم همومی نرد  ننا "می شود، در تضاد باشا خوددارب رمایا و به ایر مهت  ن را 

مود دارد  ه به نور در یقوق بیر المل  خصوصی مفهومی به رام سواریر مربوط به رمم همومی ری  و

شناخته شا  است   "سوارینی  ه بایا فوراً امرا شورا"و یا  "سواریر مربوط به ارتماما "صحیح تر به رام 

اینها همان سوارینی هستنا  ه رهایت  رها براب ر هاارب رمام سیاسی، امتماهی و استصادب   ور ازم 

 م169:1376است ااشترب، 

 لق اراد ، هموار  محاودیتهایی براب ارتتا  سارون یا م ومود به رغم شهر  رمریه یا میت م

باشا  محاودیتهایی  ه امروز   م داشته  ه مترثر از شرایآ امتماهی و استصادب زمان وضع سارون می

 گردد  و بی  در سالب ی ومت سهرب سواریر راظر به ارتماما  متقلور می

اب را در تعییر سارون یا م دارد ولی تمامی  توان گفت اراد  اشتاص رق  همابه هر مهت می

گردد، سارون یا م می14م و لذا در مواردب  ه رمم همومی 27: 1381رق  را دارا ریست اایرارپور،

باشا  در مسرله یاضر از  رتا  ه سواها بورسی م ء رمم همومی و  مر  است اامرا میمذ ور ازم

اگر در سراردادهاب شر تهاب  ارگ ارب، هناصر  گردد یتیبر سایر مقررا  متال  یا م می

شورا بر  لیه مقررا    ور خارمی ری  دخی  شورا، مقرراتی  ه فعالیت م بور بر نقق  ن ارتام می

 باشا مح  ارعقاد سرارداد یا   ور متقوع متعاسایر یا م می

ارب داراب هنصر خارمی، نرفااران رمریه یقوق فراملی بازرگاری بر ایر اهتقادرا  ه سراردادهاب تت

هاب یقوسی توان  ن را در یاریو  رمامباشا و رمیالمللی یا غیر ملی یا فراملی میواما ماهیت بیر

منا رمود  با تومه به رارسایی و راسازگارب رمامهاب یقوق ملی با مقتضیا  این وره سراردادها ملی رمام

                                                           
 براب م العه بی تر مرامعه  نیا به:  14

 م اصول سراردادها در یقوق فرارسه ترممه یسر ر  پیک ارت ارا  خرسناب1385وایت تی ر  پیتر، ا
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سراردادها در یک بستر یقوق فراملی و بالتقع پیاای  و ت ام  اب م  تنمیم رماما  یا م بر ایر یار 

م اما تومه به ایر ر ته ضرورب است  ه 128:1390رمام یقوق فراملی بازرگاری رقود  است  امنیاب، 

یی ه گسترش اراد  نرفیر در سرادادهاب بازار سرمایه تنها تا می اری متاز است  ه با مرزهاب سواها 

اخلی پیاا رنمود  و در ایر مسیر تصریح سارور ذار در خصوص اهلام ارتقاط مستقیم  مر  ایر بازار، تا

 باشا  ال اما  بورسی با رمم همومی امرب گری  راپذیر می

 

 گیری نتیجه

روشتار یاضر در دو محور  لی، برخی از ابعاد بنیادیر رمام یقوسی یا م بر فعالیتهاب فراملی شر تهاب 

ی سرار داد  و فعالیت شر تهاب  ارگ ارب ایراری در بازار سرمایه خارج از  ارگ ارب را مورد بررس

ایران، و فعالیت خارمیان در ترسیه شر تهاب  ارگ ارب ایراری و یا م ار ت در  ن و همچنیر 

فعالیت شر تهاب  ارگ ارب خارمی در بازار سرمایه ایران بررسی گردیا و فروا متتل  مرتقآ با 

-رسا در راستاب بهقود وضعیت مومود در زمینه مقررا تقییر گردیا  به رمر می ن به لحاظ یقوسی 

المللی ری  به رحو گذارب ، هلاو  بر استفاد  از ظرفیتهاب سواریر و مقررا  مومود بایا از تتار  بیر

منا گردیا  و در یاریو  رمام یقوسی داخلی، اصلایا  مارمر را اهمال رمود  براب ایسر بهر 

رموره سازمان بیر المللی  یس و وضع یااس  ترتیقاتی را براب ورود و فعالیت رهادهاب مالی به بازار 

توان در راستاب بهینه رمودن ایر امر و هم ام شان با ریازهاب سرمایه ضرورب شمرد  است  ه می

گذارب را در نی فواص  معینی موظ  به بازبینی مقررا   لیه رهادهاب ایا بازار، مرمع مقررا م

فعالیتهاب 15مالی و از ممله  ارگ اران رمود  همچنیر در راستاب برنرف رمودن ریس هاب سیستمی 

یا   فراملی صنعت  ارگ ارب بایا به توسعه پتارسیلهاب بازار از سقی  صناوق تضمیر تسویۀ ومو  و

پرداخت  در بحث روابآ سراردادب  ارگ اران  ه با ورود هنصر خارمی از   16سکیر  یپا تهی م

سقی  انرفیر سرارداد، مح  ارعقاد هقا و مح  امراب  نم ؛ رق  یا میت اراد  نرفیر در تعییر سارون 

هایی از ر ارهگیرد، تومه به  مر  بودن سواها بورسی ال امی است  هرینا یا م مورد بحث سرار می

هاب توسعه   ور ومود دارد ل ر ایر سارون ای ام دائمی بررامه  36 مر  بودن سواها بورسی در ماد  

امر وفق بنا ا م ایر ماد ، تنها محاود به معاملا  اوراق بهادار ثقت شا  گردیا  است و  مر  بودن 

                                                           
، ترممه د تر محما مهاب پوش  ریسک در مالی اسلامیم، 1386براب م العه بی تر مرامعه  نیا به ابراهیم السویلم  سامی، ا  15

 هس رب، تهران، ارت ارا  دار  ا  امام صادق اعم
 ام ارت ارا  بورسهم گفتارهایی پیرامون بورس امتموهه ستنراری1391صالح  بادب  هلی ابراب م العه بی تر مرامعه  نیا به   16
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سار  فراواری برخوردار است  با  اب است  ه ازسواها بورسی در سایر موارد، براساس هرف راروشته

گردد در اصلایا  سواریر مرتقآ با بازار سرمایه به رحوب  مر  بودن سواها ایر وص ، پی نهاد می

بورسی در خصوص تمامی فرایناهاب بازار مورد صرایت  مقنر سرار گیرد  مسرله دی رب  ه در 

بینی تاابیر و اتتا  باشا، پی خصوص روابآ سراردادب خارمی شر ت  ارگ ارب داراب اهمیت می

تمهیااتی است  ه با رهایت  رها  ارگ ارب را از خ را  ایتمالی پول ویی مصون رمایا به هقار  

دی ر در روابآ سراردادب خارمی  ارگ اران، بایا مسائ  مربوط به شناسایی م تریان و سایر ال اما  

را   سرار گیرد  ایر امر بایا به رحوب صور  مقارز  با پول ویی به رحو دسیقترب مارمر واضع مقر

گذارب خارمی در بازار سرمایه ایران  استه ر ردد و در  نار  ن پذیرد  ه از مذابیتهاب سرمایه

هاب ازم با من ر ها و معافیتهاب مالیاتی مرتقآ با فعالیت در بازار سرمایه در راستاب مذ  سرمایهم وق

 داخلی و خارمی به مرامع سارور ذارب پی نهاد رمود  
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م، پوش  ریسک در مالی اسلامی، ترممه د تر محما مهاب 1386ابراهیم السویلم  سامی، ا  1

 هس رب، تهران، ارت ارا  دار  ا  امام صادق اعم

 مر   هم ارب با مارسه رواب ر ر بورس، در سهام بیع یقوسی مقاریم 1392ا مریم  ابراهیمی  2

 ایران مالی
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 ، تهران16فصلنامه یقوق خصوصی، شمار   "اسنادتتارب
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 ، تهران3، شمار  45م العا  یقوق همومی، دور  

، "رمم همومی و یقوق ساب  امرا در ماهیت دهوب در داورب بیر المللی"م، 1367ایودرن، ا   8

 ، تهران9متله یقوسی بیر المللی، شمار   ترممه محما سلی اشترب، 

یقوق اسلیت در شر تهاب "م 1397تقی پور  بهرام، هقاسی سرماب  مهاب، هاباینی  یسیر ا  9

م العه ت قیقی در  (Corporate Governance)سهامی هام بر مقناب رمام ادار  شر تها 

  48شمار   19پ وه نامه یقوق اسلامی دور   "یقوق ایران و  مری ا

، فصلنامه یقوق متله دار  ا  یقوق "رمریه یقوق فراملی بازرگاری"م، 1390منیاب  لعیا، ا  10
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سارون ماری،  968م یقوق ساب  اهمال بر تعهاا  سراردادب با تر یا بر ماد  1388منیاب، لعیا  ا  11

 ر  اتوزیان، تهران، مؤسسه ارت ارا  دار  ا  تهرانمقاا  اهاا شا  به استاد د تر راص

م، مایریت مریان ومو  رقا، ترممه سعیا مست ار، تهران، 1392را  ریار،  پیتر بی هیلر ا   12

 ارت ارا  بورس 

م، پایان رامه بررسی تحلیلی ماهیت رژیم یقوسی یا م بر معاملا  سهام در 1392ژیان  پ مان، ا  13

  ا  خوارزمیبازار سرمایه، تهران، دار 
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یقوق بیر المل  خصوصی اتعارا سواریرم ملا دوم تهران ر ر م 1377سلتوسی محمود ا  14

 دادگستر 

، "المللی خصوصییا میت اراد  بر سراردادهاب بیر"م، 1391شریعت باسرب  محما مواد، ا   15
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 ، تهران 21-22شمار   ی،یقوس قا یتحق
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The Transnational Dimensions of the Brokerage Company's 
Activity in the legal system of Iran 

 

Bahram Taghipour17 
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Leila Sohrabi19 

Abstract: 
After the formation of Iran's capital market in accordance with the Securities 
Exchange Act of 1966, the financial institutions of this market were introduced as 
new financial intermediaries to the financial market. One of these financial 
institutions is brokerage firms that are expected to perform intermediary 
transactions in securities transactions. With the passage of the securities market 
law in December 2005, the capital market, its activists, including financial 
institutions, accepted wide-ranging changes and a new legal system governing their 
relations. The legal clarification of the brokerage activity as the gateway to the 
capital market and its legal requirements in the capital market of Iran is of great 
importance in both internal and international dimensions. This paper deals with 
the analytical-descriptive method.                  
What has so far been considered by researchers in capital market research and 
research has been the examination of the internal dimension of the activities of 
brokerage firms and the external dimension of these activities has not been 
adequately addressed. It should be noted that although the internal activities of the 
brokers are more extensive, this does not mean that the activities of foreign brokers 
are impossible or even impossible for foreign brokerage firms to operate in the 
Iranian capital market. It is also necessary to examine the various assumptions of 
the dimensions of transnational activities and the contractual relations of the 
brokers, which have an external element (parties, place of contract, place of 
execution of the contract), as well as the role of the parties in determining the law 
governing the contracts of brokerage firms. 
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