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Abstract 
Financial markets, along with monetary markets, help optimally equip and 
allocate resources, and consequently help increase production, employment 
and prosperity, but abnormal speculation damages the efficiency of these 
markets. Abnormal speculation in the stock market raises the risk, 
uncertainty, price fluctuations, and increases the gap between market value 
and intrinsic value of stocks, and prevents optimal allocation of funds to the 
most productive firms. Abnormal speculation makes the market volatile, 
makes prediction difficult and undermines decision-making and planning 
power. Abnormal speculation is the abnormal cause of price changes and 
pushes the market out of balance. An abnormal spectacle is associated with 
the formation of a price bubble and its devastating consequences. In this 
paper, the nature of speculation in the stock market, its abnormal forms, 
abnormal speculative psychology, the role of professional speculators, the 
role of abnormal speculation in financial crises, and the mechanisms for 
coping with abnormal speculation are examined. In response to the question 
of how abnormal speculation is in terms of economics and Islam, it is 
hypothesized that since abnormal speculation is associated with deceptive, 
gambling and deceptive behaviors, and disrupts the performance of the stock 
market, it is not permissible. This article seeks to provide a more complete 
explanation of the nature of abnormal speculation, and aims to provide more 
incentive to deal more severely with this very destructive phenomenon 
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  چکیده

 به نتیجه، در و منابع بهینه تخصیص و تجهیز به پولی، بازارهاي کنار در مالی بازارهاي

 بازارها این کارایی به غیرطبیعی بازي سفته اما کنند می کمک رفاه و اشتغال تولید، افزایش

 اطمینان، عدم خطر، افزایش موجب سهام، بازار در غیرطبیعی بازي سفته. رساند می آسیب

 از و شود می سهام ذاتی ارزش و بازاري ارزش میان فاصله افزایش و قیمت نوسانات

 بازار غیرطبیعی، بازي سفته. دارد بازمی ها بنگاه مولدترین به وجوه کاراي و بهینه تخصیص

. کند می تضعیف را ریزي برنامه و گیري تصمیم قدرت و دشوار را بینی پیش  پرنوسان، را

 خارج تعادل از را بازار و است قیمت تغییرات غیرطبیعی علت غیرطبیعی، بازي سفته

 همراه آن مخرب پیامدهاي و قیمت حباب گیريِ شکل با غیرطبیعی، بازي سفته. سازد می

 شناسی روان آن، غیرطبیعی اشکالِ سهام، بازار در بازي سفته   ماهیت مقاله، این در. است

 هاي بحران در غیرطبیعی بازي سفته نقش اي، حرفه بازان سفته نقش غیرطبیعی، بازي سفته

 سؤال این به پاسخ در و شود می بررسی غیرطبیعی، بازي سفته با مقابله هاي مکانیزم مالی،

 ارائه فرضیه این دارد جایگاهی چه اسلام و اقتصاد منظر از غیرطبیعی بازي سفته که

 همراه گونه تدلیس و قمارآلود غررآمیز، رفتارهاي با چون غیرطبیعی  بازي سفته که شود می

 ارائه مقاله، این تلاش. باشد نمی مجاز است، سهام بازار عملکرد در اخلال موجب و است

 مقابله براي بیشتر انگیزه ایجاد هدف با غیرطبیعی، بازي سفته ماهیت از تر کامل تبیین

  .است مخرب بسیار پدیده این با شدیدتر
      

  .اسلام فقه قیمت، حباب وري، بهره ریسک، سهام، بازار بازي، سفته: واژگان کلیدي

    .JEL: G11, G12,G14,G17بندي  طبقه
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 مقدمه

اسلام، آیین تکامل حداکثري در امور معنوي و تولید حداکثري در حوزه اقتصاد آیین 

همراه با عدالت حداکثري در توزیع و رفاه حداکثري براي جامعه است. تولید حداکثري 

وري حداکثري است. اسلام،  مبتنی بر شکوفاییِ حداکثري استعدادها در راستاي بهره

ارهاي مالی که پس از انقلاب صنعتی و در راستاي عقود و نهادهاي اقتصادي (مانند باز

تأمین مالی تولیدکنندگان شکل گرفت و حاصل تکامل اندیشه و تجربه و موجب رشد 

بازي نامطلوب) به این فرایند  چه (مانند سفته کند و از آن اقتصادي است) را تأیید می

، به تجهیز و تخصیص دارد. بازارهاي مالی در کنار بازارهاي پولی آسیب برساند بازمی

بازي  کنند اما سفته بهینه منابع و در نتیجه افزایش تولید و اشتغال و رفاه کمک می

بازي نامطلوب، موجب افزایش خطر و عدم  رساند. سفته نامطلوب به آن آسیب می

اطمینان و نوسانات قیمت و افزایش فاصله میان ارزش بازاري و ارزش ذاتی سهام 

دارد. افزایش  ها بازمی بهینه و کاراي وجوه به مولدترین بنگاه شود و از تخصیص می

گذاران که تاب ریسک زیاد را ندارند، از  شود بسیاري از سرمایه نااطمینانی موجب می

پذیرِ غیرمولد، کنترل  کنند و افراد ریسک شوند یا از ورود به بازار امتناع  بازار خارج 

بینی را دشوار و قدرت  پیش بازار را پرنوسان،  بازي، گیرند. سفته بازار را در دست 

بازي غیرطبیعی، علت غیرطبیعی  کند. سفته ریزي را تضعیف می گیري و برنامه تصمیم

بازي غیرطبیعی با  سازد. سفته تغییرات قیمت است و بازار را از تعادل خارج می

د رو به با توجه به رون .گیري حباب قیمت و پیامدهاي مخرب آن همراه است شکل

تر از آن و تأکید بر عدم  بازي غیرطبیعی و نامطلوب، نیاز به بازتعریف دقیق رشد سفته

بازي در  سفته  منظور، این مقاله، ماهیت و اسلام است. بدین اقتصادجواز آن از منظر 

بازان  بازي غیرطبیعی، نقش سفته شناسی سفته بازار سهام، اشکالِ غیرطبیعی آن، روان

هاي نوین علیه  هاي مالی، مکانیزم بازي غیرطبیعی در بحران قش سفتهاي، ن حرفه

بازي غیرطبیعی در  بازي غیرطبیعی، را بررسی و در پاسخ به سؤال از جایگاه سفته سفته

قمارآلود و  هایی که با رفتارهاي غررآمیز، بازي اقتصاد و اسلام، فرضیه عدم جواز سفته

دهد.  رایند طبیعی بازار سهام همراه است را ارائه میگونه و در نتیجه، اخلال در ف تدلیس

  نماید. هاي غیرطبیعی را تبیین می بازي مقاله در خاتمه، شبهه کارایی و جواز سفته
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  پیشینه تحقیق .1

اي سالم و به دور  گونه بازي به ، بورسبازي از دیدگاه فقه بورس) در مقاله 1382میرمعزي (

خبار کذب و معاملات صوري را از دیدگاه فقهی بررسی و از احتکار و ائتلاف و انتشار ا

) 1388کند. نظري ( پس از نقل اقوال و با استفاده از آیات و روایات، جواز آن را اثبات می

با  ،یه و حقوق ایرانبازي بر معاملات بازار بورس در فقه امام ثیر بورسأتنامه  در پایان

 از یک هیچ با حقوق و فقه منظر از بازي سفته گوید: می مطالعه تطبیقی در حقوق فرانسه

 صوري معاملات و باطل به مال اکل احتکار، تدلیس، قماربازي، غرر، گانه پنج مفاهیم

 هرچند( کند برقرار تباین رابطه است ممکن) قمار( ها آن از برخی با و نداشته کامل تطابق

 و غیرمولد فعالیتی بازي بورس .)است متصور نیز غیرقانونی و نامشروع بازي بورس که

گذاري در این  مولد ندارند اما سرمایه تولید انگیزه بازان، بورس برخی فوائد است. داراي

 است و حکم دو با پدیده یک بازي، سفته فرانسه، حقوق در کنند. راستا را تسهیل می

) در 1388آبادي ( شود. صالح تلقی نامشروع و غیرقانونی یا و مشروع و قانونی تواند می

 مختلف هاي جنبه بررسی ، ضمنبازي در بازار سهام از دیدگاه اسلام بورسمقاله 

 دیدگاه از آن غیرمجاز و مجاز موارد و را مطرح آن شرعی و فقهی مسائل بازي، بورس

تحلیل فقهی اقتصادي ) در مقاله 1390دهد. لنگري و امین ( می قرار مطالعه را مورد اسلام

بازي بر اساس دو ملاك قیمت عادلانه و  به تحلیل فقهی و اقتصادي بورس بازي بورس

بازي که معیار قیمت عادلانه را رعایت  انواعی از بورسو  پردازد عدم ایجاد ضرر می

واعظ و . شمارد میمخالف اسلام  را دشون ننموده یا موجب ایجاد نابسامانی در بازارها می

کوتاه مدت در بازارهاي اقتصادي و مالی (بررسی فقهی 	بازي سفته) در مقاله 1392معینی (

مدت از منظر اسلام به  بازانه کوتاه مالی سفته تبراي شناخت ماهیت مبادلا اقتصادي) ـ

نظر از شبهه د که صرف نده مینشان  پرداختهبیع غرري، مقامره و رهان  ،با کنز  آن مقایسه

شمس و تواند مصداق بیع غرري و رهان تلقی شود.  بودن، تحت شرایط معینی می کنز

 تهران بهادار اوراق بورس در بازي سفته حباب ادبیات بر مروري)، در مقاله 1396عباسی (

 در ویژه به ،اقتصادي   دهی هبهر به توجه بدون ،آنی سودآوري اي انگیزه وجود نویسند: می

 وري           هبهر و کارایی کاهش باعث ،رو هستند روبه ناقص اطلاعات با که اقتصادهایی

 بازارهاي در معضل این. کند می ایجاد را اقتصادي هاي نبحرا زمینه و شود می اقتصادي
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 ذاتی ارزش از دارایی قیمت که جایی در بازي سفته هاي بحبا .دارد زا بحران آثار نیز مالی

 جانبی اثرات و شود می منابع نامناسب تخصیص به منجر گیرد می توجهی قابل فاصله

 صحیح تخصیص از سرمایه بازار ،آن نتیجه در که ردگذا می سرمایه بازار بر را نامناسبی

  گیرد. می فاصله سرمایه

  

  بازي سفته تعریف  .2

) 758، ص. 1371(فرهنگ،  در لغت، به معناي تأمل، تصور، حدس و گمان 1بازي سفته 

منظور سودبردن از نوسانات  و در اصطلاح، واردشدن به تعاملات مالی پرریسک به

گیري در شرایط حدس و گمان و  بازي، تصمیم سفته ارزش یک کالا یا خدمت است.

بازي با هدف  سفته  .اطمینان است خطرانداختن کالا یا سرمایه در مواجهه با یک عدم به

شود، تغییراتی که با  می  بینیِ تغییرات قیمت سهام انجام پیش  یابی به سود، از طریق دست

گیري در انجام معاملات  بازي، تصمیم علل طبیعی با غیرطبیعی همراه است. سفته

کوتاه و بر اساس شایعات، یعنی در شرایط جهل نسبت به اوراق  پرریسک و براي مدت

  شده است.  خریداري

شود طول مدت  بازان بیشتر می فتهتر و مهارت س هر قدر یک اقتصاد، پیچیده

 گردد. از سویی، هر قدر، تعداد معاملات بیشتر باشد، فرصت تر می بازي کوتاه سفته

بازي بر اساس روند تغییر  سفته که  شود، به شرط آن می  بیشتري براي کسب سود فراهم

 رو به صورت دقیق انجام شود. گاهی نوسان قیمت، بسیار اندك است اما تکرا قیمت

، 1896، بازان است (اوبري سفته   فرآیند خریدوفروش، عامل اصلی کسب منفعت براي

ها پایین هستند و فروش سریع  که قیمت ). خرید فوري سهام در زمانی45-44صص. 

  رسند، و تکرار این فرآیند، رمز موفقیت ها به اوج خود می که قیمت آن هنگامی

وجود فروشندگانِ در دسترس و فروش سریع بازان است. خرید فوري به معناي  سفته 

به معناي وجود خریدارانِ در دسترس است. بنابراین، همواره کسانی هستند که به 

  رسانند.  بازان یاري می سفته

                                                                                                     

1. speculation 
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در بازار  ابزارهاي تأمین مالی و کالا، ارز هایی مانند دارایی باز، فردي است که سفته

آوردن سودي فراتر از  دست در ازاي به و را با ریسکی بالاتر از حد معمولسرمایه 

بینی  ویژه در ارتباط با پیش هاي بالا را به بازها ریسک کند. سفته معامله می  انتظار،

به سودهاي بالایی  به سرعتپذیرند و امیدوارند که  تغییرات قیمت در آینده می

اي متوسط،  اي، حرفه اي، حرفه اند: بسیار حرفه بازان چند دسته . سفتهیابند دست

باز گفته  گذاران، سفته رو به این سرمایه این ازوارد.  اي و تازه اي و غیرحرفه حرفه کم

بینی کنند  تر بازار پیش ثبات هاي بی کنند تغییرات قیمت را در بخش می تلاششود که  می

دست خواهند آورد، حتی اگر  کنند که سود بالایی به می تصورو باور دارند یا 

با گسترش بازارهاي مالی و توسعه مبادلات ازار، خلاف آن را نشان دهد. هاي ب شاخص

در فضاي مجازي با هزینه مبادله ناچیز،  ها  الکترونیک و امکان معاملات روي این دارایی

  شدت افزایش یافته است.  مدت به بازانه کوتاه دفعات و حجم مبادلات سفته

فاده از آن یا ایجاد ارزش افزوده در آن قصد است باز کسی است که دارایی را به سفته

قیمت،  آوردن سود حاصل از نوسانات دست کند بلکه هدف اصلی او به خریداري نمی

1). این سود که سود سرمایه208، ص1965است (ریکس،  گذاري سرمایه بدون قصد 
  

است و سود تجاري یا سود گذار واقعی  سرمایه  شود با سودي که مقصود می نامیده

  شود متفاوت است.  می نامیده  2شده تقسیم

  

  بازي اقسام سفته .3

توان به دو گروه طبیعی و غیرطبیعی و یا مفید و مخرب  می  بازي در بازار سهام را سفته

نوع ریسک و اعمالی که جهت افزایش قیمت و کسب  تقسیم نمود. بر اساس درجه و

ها و رشد اقتصاد و رفاه  وري بنگاه بهرهو آثار مثبت یا منفی که بر   شود می  سود انجام

بازي طبیعی و غیرطبیعی تمییز قائل شد.  سفته   توان میان گردد می مردم وارد می

 ها بر اساس گذاران دسته اول بعد از بررسی دقیق توانایی مالی و کارایی شرکت سرمایه

  گذاري رمایهس  اي شرکت، هاي توسعه   عواملی مانند دارایی، حجم فروش، سود و طرح

بازان، به رقابت طبیعی و رونق  ). این دسته از سفته20-18، صص. 1993کنند (من،  می
                                                                                                     

1. Capital Gain 
2. Business Gain 
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هاي کارآمد و در نتیجه، تعادل و رونق بازار سهام و در نهایت، به رشد اقتصاد  شرکت

سود سریع، آسان و بدون  صدد کسب بازان دسته دوم تنها در کنند. سفته کمک می

وري شرکت بنگرند به روند تغییرات قیمت سهام  که به بهره از آنزحمت هستند و بیش 

روز و ساعت  کنند و بلکه خود، عامل این تغییرات هستند. این دسته، روزبه آن نگاه می

خرند و در این فرآیند  می  و فروشند می  کنند، را رصد می  ساعت بازار سهام به  

لعه و تحلیل جدي و عمیق درباره مطا شود، می  خریدوفروش که باعث حرکت بازار

، ص. 1958دهند (ساموئلسون،  انجام نمی ها ها و ارزش ذاتی سهام آن وري شرکت بهره   

کنند و در پی خریدوفروش چیزهایی که  ). آنان ارزش افزوده واقعی ایجاد نمی430

بازار  که اي براي این توانند براي مصرف یا تجارت بکاربرند نیستند و قصد و انگیزه می

سرمایه، پویاتر و قدرت نقدشوندگی، بیشتر شود و کالا یا تکنولوژي، بهبود یابد یا 

  ). 208، ص. 1965اي به کسی برسد ندارند (ریکس،  فایده

  

  بازي طبیعی  . سفته3-1

بازار است.  کردن بیشتر  بازان طبیعی در بازار سرمایه، موجب پویا  سفته   مشارکت

کشاند و آن را  هاي راکد را به بازار سرمایه می   بازان، سرمایه مشارکت این دسته از سفته

یافت. این  ها به بازار سوق نمی بودند بسیاري از این سرمایه سازد. اگر آنان نمی پویا می

دهد  بازي، در مراحل افزایش خرید، قدرت نقدشوندگی سهام را افزایش می نوع سفته

بازان نقش تحمل خطر را برعهده دارند  ). این دسته از سفته209، ص. 1965یکس، (ر

را دارد  غلهکه براي جامعه سودمند است. به عنوان مثال، یک کشاورز که قصد کاشت 

ان است که قیمت در فصل برداشت، پایین ممکن است قصدش را عملی نکند زیرا نگر

تواند از خطر  باز، می با یک قیمت معین به یک سفته  فروش غله بیاید. او چون با پیش

گیرد. این امر در بورس اوراق نیز  کاهش قیمت مصونیت یابد تصمیم به کاشت غله می

به معناي واقعی،  توانند پذیریشان می بازها با اتکا بر ریسک وجود دارد. بنابراین، سفته

ـ هیکس و نظریات مبتنی بر   ). بنابر نظریه کینز1989را افزایش دهند (نیدرهوفر،  تولید

وندگی و آن، آوردن اطلاعات آینده به حال، تثبیت و پایدارسازي، افزایش امکان نقدش

بازان  بازي بلندمدت است. سفته گریز، چهار کارکرد اصلی سفته تقبل ریسک افراد ریسک
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هایی داراي  سهام دهند چه  توانند اطلاعات آینده را به حال بیاورند. آنان تشخیص می می

ها  حاضرند براي آن چه آنان  ارزشی بیش از تلقی عموم جامعه هستند؛ یعنی بیش از آن

طور تدریجی، باعث  ها، به ارزش دارند. آنان به انگیزه کسب سود، با خرید آنبپردازند 

بازان،  شوند. در نهایت، سفته ي بیشتر می گذار سرمایه ها شده و مشوق  افزایش قیمت آن

گریزتر را با دریافت پاداش ریسک  نقدشوندگی را افزایش داده و ریسک افراد ریسک

، 1977کنند (هیرشلیفر،  طریق به رشد اقتصاد کمک می بازان از این کنند سفته تقبل می

  ). 999-975صص. 

  

  بازي غیرطبیعی  . سفته3-2

ان، نوسانات  گذار سرمایه کنندگان و  بازي نامطلوب، به ایجاد نارضایتی در معامله سفته

شود. بازار طبیعی آن است که  ایجاد حباب و اخلال در بازار منجر می ، 1ها شدید قیمت

شود. در بازار طبیعی،  تر  رويِ یک شرکت افزایش یابد سهام آن نیز باارزش بهره هرگاه

کند. این، صداقت  وري آن دلالت می بهره   افزایش ارزش سهام یک شرکت، بر افزایش 

برد، زیرا ارزش  بازيِ غیرطبیعی، بازار را از صداقت بیرون می بازار طبیعی است. اما سفته

وري شرکت و ارزش ذاتی آن  بهره   که  دهد بدون این زایش مییک سهام یک شرکت را اف

کند و به آنان و به  گذاران را گمراه می سرمایه بازي،  سهام افزایش یافته باشد. این نوع سفته

بسا شرکتی که  بازي، چه رساند، زیرا در پی عملیات گسترده سفته تولیدکنندگان آسیب می

بسا شرکتی که  یابد و چه ارزش سهام آن افزایش نمی اش افزایش یافته اما وري بهره   

هایی که  بسا شرکت یابد و چه اش افزایش نیافته اما ارزش سهام آن افزایش می وري بهره   

باشد.  وري آنان نمی بهره   افزایش و کاهش ارزش سهام آنان متناسب با کاهش و افزایش 

اند و  وري، رونق بازاري یافته بهره   هایی که بدون افزایش  بسا شرکت در این صورت، چه

   1اند. وري، فاقد رونق بازاري شده بهره   رغم افزایش  هایی که علی بسا شرکت چه

هاي غیرواقعی، گسترده    بازي، شایعه گیريِ در این قسم از سفته پایه و اساس تصمیم

ها را  هاي، شایع باز حرفه ). یک عده سفته24-22، صص. 1994و فراگیر است (من، 

پذیرند و بر اساس آن  اي دیگر کورکورانه آن را می ه سازند و عد ایجاد و پراکنده می
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 2 شود. می  بازي کورکورانه نامیده سفته   بازي، کنند. به این خاطر، این نوع سفته عمل می

 بازي سفته   بازي کورکورانه بیشتر از سفته   واقعیت بازار سهام مدرن این است که میزان

بازي کورکورانه تحت تأثیر شانس است و شکل قمار به خود  نطقی است. سفتهم

) و موجب جابجایی غیرمنطقی و غیرعادلانه 429، ص. 1958گیرد (ساموئلسون،  می

  شود.  پول می

ها  بازي غیرطبیعی موجب ناپایدارشدن و افزایش یا کاهش غیرطبیعی قیمت سفته

ا افزایش غیرطبیعی قیمت هر چیزي به معناي ه بودن قیمت شود. با توجه به نسبی می

رود (بدون  ها بالا می هاي دیگر است. وقتی قیمت نسبی برخی سهام کاهش قیمت چیز

ها افزایش یافته باشد)، قیمت نسبی برخی  هاي منتشرکننده آن وري شرکت که بهره این

 ها آن ندهمنتشرکن يها شرکت يور که بهره نیا بدونآید ( هاي دیگر پایین می سهام

وري کل بازار سهام به علت عدم  ). برآیند این مسئله کاهش بهرهباشد افتهی کاهش

ها است. وقتی سطح قیمت در تمام بازار سهام  تخصیص بهینه منابع مالی میان شرکت

وري این بازار افزایش یافته باشد)، سطح قیمت نسبی در  که بهره بالا رود (بدون این

 وري این بازار کاهش یافته باشد). برآیند که بهره آید (بدون این میبازاري دیگر پایین 

مالی میان  منابع بهینه تخصیص عدم علت به اقتصاد کل وري بهره کاهش مسئله این

مدت، موجب افزایش تولید کالا، خدمات و  بازي غیرطبیعیِ کوتاه سفته .است بازارها

با  Aطور مثال در مبادله سهام  شود و یک بازي حاصل جمع صفر است. به ثروت نمی

برد و  سود می Aدر روز بعد همراه است. فروشنده  Aکه با کاهش قیمت نسبی  Bسهام 

 Bهمراه است. این امر علاوه بر آن است که فروشنده  Bاین سود تنها با زیان فروشنده 

 در کند. اي جهت کسب اطلاعات، تحلیل بازار، انجام مبادله و .. پرداخت می  هزینه

رفتن منابع دیگران  بازي غیرطبیعی، عواید حاصله براي یک عده به قیمت ازدست سفته

هاي اقتصادي    آید. این عواید، غیرتولیدي و غیراستحقاقی است و دیگر عامل دست می به

ي کنند. به این  گذار سرمایه کند تا منابعشان را در این حوزه غیرمولد  را تشویق می

  ).1392شود (واعظ و معینی،  ي مولد دور می گذار سرمایه ه از ترتیب، منابع جامع

مدت باعث کاهش رفاه اجتماعی  بازي غیرطبیعی کوتاه یک فرضیه این است که سفته

بازي غیرطبیعی یک بازي حاصل جمع منفی است.  معنا است که سفته شود. این بدان می



  179                               محمدهادي رستمی و محمدزمان رستمی/  .... و سهام بازار در غیرطبیعی بازي سفته هاي چالش تبیین 

نه انجام مبادله، هزینه فرصت مدت، شامل هزی بازي کوتاه زیانِ اجتماعی ناشی از سفته

بازي و مطلوبیت مورد  شده به سفته داده انتخاب مبادله، هزینه فرصت سرمایه اختصاص

هاي    هاي جابجایی بسته   هاي جستجو، هزینه   مبادله است. هزینه انجام مبادله، شامله هزینه

  باشد.  میهاي انتقال فیزیکی دو دارایی مورد مبادله    حقوق مالکیت و هزینه

  

   بازي غیرطبیعی سفتهشناسی  روان .4

هایی که از لحاظ  سهام ، بلکهگیرند بازي قرار نمی هاي گمنام مورد سفته   ماسهمعمولاً  

د. بازان جذابیت دارن اند، براي سفته مدت کوتاهی متروکه بوده ولیبنیادي خوب 

هستند و کنند که حجم مبناي کم داشته یا فرابورسی  انتخاب می راهایی  بازان سهام سفته

که هزینه زیادي  ، بدون آنخواهندبکه  هر زمانتا  ،کنند ی رشد میطبیعبه صورت غیر 

جو روانی  آنان. به راحتی افزایش دهندرا  ها قیمت آن براي حجم مبنا پرداخت کنند،

به را  ها سهامگونه  اینباره  رد مطالعه لازم و کافی فرصت کرده، پرقدرت ایجاد

گیر  اجازه ورود نوسان برند،  سهام را بالا میقیمت یک وقتی و  دهند نمی گذاران سرمایه

از با استفاده اي که قصد دارند از این سهام خارج شوند،   دهند و در محدوده را نمی

بر سر سایرین کنند. در اینجا کلاه  منتشر می ها را در سطحی گسترده شایعه ،ها رسانه

درصد  161که حد نهایی آن  وجود دارددرصدهاي فیبوناچی  ،رود. در علم تکنیکال می

اند، بسیار پر ریسک هستند.  هاي بالا رسیده   به قیمت 200از  که  ییها سهام 3رشد است.

 د،نکه حمایت ندار هستنداي   درصد رشد کرده و در محدوده 200یا  100ی که های سهام

کس  هیچ  سهام وآتی است که وقتی شروع به سقوط کرد، ،آن ل. مثااند كخطرنا 

 اي حرفهبازان  هاي مورد نظر سفته   سهاموقتی توانست جلوي آن را بگیرد.  نمی

متوجه  ها اي غیرحرفهکنند که  اي عمل می  ي حرفهربه قدآنان   خواهند خالی کنند، می

هاي    صف ، که در نتیجه،روانی ایجاد کنندبار تا  دهند زیرا بازه مثبت می ،شوند نمی

شود، سهام را نگه  که روز بعد مثبت می و همه به امید این شود ایجاد میسنگین خرید 

سهام را  ،منفی هستند با یک شارژ اندك ها  که در روزي که همه سهام دارند و یا این می

کنند  می تصورهامداران زیرا س ،ایجاد بار روانی است ،هدف از این کار .کنند مثبت می

وقتی  ،مثال برايکند.  در روزهاي مثبت کولاك می  مثبت است، ،روز منفی سهامی که در
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بار روانی  و شوند مثبت می ،یکی دو سهام منفی است،  ،هاي گروه خودرو   همه سهام

ها  شود این سهام مثبت می ،در روزهایی که بازار ،در نهایت و شود سنگینی ایجاد می

  کنند.  وع به عرضه میشر 

درصدي در بازه  10تا  3با هدف کسب سودهاي خرد بازان سهام،  بسیاري از سفته

کاري در ابتداي روز  آنانبرخی از کنند.  ، خریدوفروش میروزه  زمانی یک تا سه

 ند.نام نوسانگیري در بورس میگونه فعالیت را  فروشند. این خرند و در انتهاي آن می می

ن، صاحبان جویادار، استادان، دانش گیر، بازنشستگان، زنان خانه نوسان بازانِ سفتهاغلب 

و برنامه روزانه  اندكداراي زمان اضافی  کهپزشکان هستند  و وکار کوچک کسب

شود.  پردازي آنان می ها موجب خیال شدن قیمت سهام هستند و صعوديپذیر  انعطاف

تعداد آنان است. منظور دستیابی سریع به پول  هربا ب نوعی آهن ،هاي هیجانی قیمت حرکت

تحقیقات بنابر  طور منظم و مداوم سودآوري دارند. گیر، به گران نوسان از معامله اندکی

افراد درصد  80و گران در ماه اول  این معامله درصد 40، 1تریدسیتیآماري شرکت مالی 

سال به  5بعد از درصد   7و تنها  شوند خارج میبورس  از ،مانده، طی سال اول باقی

سال این حرفه  5گران که بیش از  معاملهدرصد   1و  دهند گري در بورس ادامه می معامله

به دلیل حرص، نوسانگیري در بورس  .کنند دهند به سود مستمر دست پیدا می را ادامه می

 ترس، عدم تمرکز، استرس، خدعه فروشندگانِ رانت اطلاعاتی و اهرم کارگزار، پرخطر

کارتر و  تر، فریب داران را روز به روز حریص بازي غیرطبیعی، سهام توسعه سفته است.

سازد و از طریق انتقال این صفات به کل جامعه لطمه  داراي هراس و استرس بیشتر می

باعث رفتار غیرمنطقی در بازار سهام،  حرص و طمعسازد.  اخلاقی شدیدي به آن وارد می

 است،در حال ضرر زمانی که فرد  .استها  م و اجراي برنامهترین مانع نظ شده و بزرگ

 یاشتباه او درها بهبود خواهند یافت.  ، قیمتدبمان شاگر در موقعیتکه  کند تصور می

کند تا قیمت خرید را به میانگین  قیمت پایین خریداري می سهام اضافی را با ،تر بزرگ

اما به نفع  ،گذاري درازمدت است استراتژي خوبی براي سرمایه ،برساند. این ترفند

از شروع زمان معاملات کامل،  تمرکزنیازمند  گیران نوسان .گران روزانه نیست معامله

 ند.نافتد را نظارت ک چه در بازار اتفاق می دقیقه آن به تا دقیقه هستندبورس تا پایان روز 

                                                                                                     

1. tradeciety 



  181                               محمدهادي رستمی و محمدزمان رستمی/  .... و سهام بازار در غیرطبیعی بازي سفته هاي چالش تبیین 

درآوردن معامله  اجرا موقع و به به  گیري یمفقدان تمرکز، باعث ایجاد چالش در تصم

. به همراه داردرفتار غیرمنطقی  است و استرس،زا  استرس ،شود. نوسانگیري در بورس می

بر وضعیت ذهنی  ،د، ضررهاي متوالیننفس باش دي مطمئن و با اعتمادبهافراحتی اگر اینان 

توانند با  نمی گذارد. اینان میمنفی شان اثر  اجتماعی و حتی سلامتیبر تعاملات و سپس، 

شدن به  تهدید دیگر براي تبدیل. فشار روانی و فیزیکی بالا پس از هیجان اولیه کنار بیایند

هاي  فروش (سیگنال یک نوسانگیر موفق، جامعه فروشندگان اطلاعات محرمانه است

شتباه این نشده و ا هاي اثبات که به دنبال سود است طعمه راهنمایی يگر معامله. نوسانی)

هاي کوچک با یکی دو کارمند و بدون هیچ گروه  اغلب از شرکت که شود راهنمایان می

دهندگان اطلاعات که  این ارائه اند. شده  پشتیبانی تشکیل واقعی و دفترِ تحلیلیِ تحقیقاتیِ

سرویس خود را تمدید  ،مشترکینشان شان بدون فایده است و بیشترِ راهنمایی غالباً

اساس در مورد درآمدهاي ثابت  کنند مشترکان جدید را با ادعاهاي بی می تلاش ؛کنند نمی

اي کم شروع کرده و براي سودآوري  با سرمایه ،گران مبتدي جذب کنند. بیشتر معامله

برابر براي بازار آتی 10اي (اغلب تا  ملاحظه کوتاه، از اهرم قابل بسیارسریع در یک دوره 

تواند تنها در یک روز منجر به  ی بدون فکر و غیرمنتظره میکنند. حرکت سکه) استفاده می

  4.توجه شود قابل اي رفتن سرمایه  بین از

  

  بازي غیرطبیعی اي در سفته بازان حرفه نقش سفته .5

بازان  گیرند. اگر سفته اي مدد می بازان غیرحرفه اي از سفته بازان حرفه معمولاً سفته

خواهند  اي ناخواسته می ه ا به این دلیل است که عدتوانند سود ببرند تنه اي می حرفه

بازي تنها به معناي طلب سود نیست بلکه در دل خود طلب  واقع، سفته ضرر کنند. در

بازان  اي بیشتر باشد سود سفته بازان غیرحرفه هرقدر، تعداد سفته 5همراه دارد. ضرر را به 

یابد سود  اي افزایش می ان غیرحرفهکه وقتی تعداد قمارباز شود، چنان اي بیشتر می حرفه

جا  یابد. پس باید افراد بیشتري را به قمار دعوت کرد. این اي افزایش می قماربازان حرفه

بازي است تا سود خود  اي دعوت مردم به سفته حرفه   بازان  چنین است. کار سفته نیز این

بازي وجود ندارد. این  فتهباره این نوع س را بیفزایند. قوانین چندانی براي راهنمایی در

بازان، نحوه نظارت آنان  سفته   پذیري، دقت بازي به شرایط زمانی، میزان ریسک نوع سفته
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  بازان سفته   بر بازار، و چگونگی گمان آنان از روند بازار بستگی دارد. اصل کلی

ببریم، هر  الامکان در فاصله زمانی کوتاه این سود را گوید: بیایید سود ببریم و حتی می

است   چند که سود حاصل، زیاد نباشد اما بهتر از یک بار سود زیاد در زمانی طولانی

اي را رقم  حرفه   اي و غیر حرفه   بازان  ). این اصل، تفاوت سفته111، ص. 1896(اوبري، 

ي به ا حرفه   بازان غیر بازي با سود اندك و سفته اي به تکرار سفته حرفه   بازان  زند. سفته می

اي،  حرفه   اي، صبورانه و غیر حرفه   اندیشند.  بازي می سود زیاد در حداقل تعداد سفته

کنند و صبر عامل پیروزي است. او با چشم باز و با دقت و این با  غیرصبورانه بازي می

باز  قدر یک سفته هر  ). 112، ص. 1896، اوبري( کند میچشم بسته و بدون دقت بازي 

  تر است.  تر و فعالیت او پیوسته تر باشد فعال اي حرفه   

بازان روي روان  سفته   بازي غیرطبیعی، مبتنی بر بخت و شانس است. تحلیل سفته

است.   هاي سهام روند گذشته قیمت بینی آنان، مبتنی بر تکرار پیش گذاران و  سرمایه 

اي  حرفه   بازان غیر کنند و از این طریق، بر روان سفته اي، روند درست می حرفهبازان  سفته

بازي غیرطبیعی پشتوانه  سفته   سازند. تصمیمات بینی می پیش گذارند و براي آنان  تأثیر می

زمانی کوتاه، اعمال  اي براي کسب سود سریع در مدت  بازان حرفه سفته  .استواري ندارد

وتقاضا،  ها از طریق مکانیسم عرضه کاري قیمت دهند. آنان با دست ناپسندي انجام می

تبانی و اشاعه اخبار و  دهند. آنان به می  سمت قیمت غیرحقیقی سوق قیمت سهام را به

کنند. آنان  اطلاعات غیرواقعی، جهت افزایش یا کاهش مصنوعی قیمت اقدام می

تلاش اصلی  .سازند می  ت و نامطمئنثبا بی ها را و قیمت  دهند می  معاملات صوري انجام

خرند  آنان سهامی را می 6است.  ها و تمایل بازار قیمت آنان، بررسی و مطالعه روند تغییر

فروشند که احتمال  یابد و سهامی را می دهند قیمت آن افزایش می که احتمال می

یار فعال و کنند. آنان بس یابد. آنان حباب قیمتی ایجاد می دهند قیمت آن کاهش می می

شود نبض بازار را در دست گیرند.  شان بر بازار موجب می ناپذیرند و اشراف خستگی

کشند و از افزایش قیمت سود  ها را بالا می کنند، قیمت آنان زمانی که خریداري می

بازي  اي که در سفته ه رانند و به عد ها را پایین می فروشند قیمت برند و زمانی که می می

رسانند. نفع آنان برابر با ضرر دیگران است. آنان نفع خالص  اند آسیب می دهاي نش حرفه

   7آورند. بار می  براي جامعه ندارند، بلکه ضرر خالص به
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   هاي مالی بازي غیرطبیعی در بحران نقش سفته .6 

اوراق بهادار  بحران بورس  هاي مالی از جمله  بازي غیرطبیعی در همه بحران سفته

و بحران مالی آسیاي جنوب شرقی نقش داشته است. هر کجا  1929ر سال نیویورك د

یابند تا از ثمرات آن استفاده کنند بدون  بازان حضور می گیرد، سفته رونقی شکل می

که سهمی در ایجاد آن داشته باشند. بعد از جنگ جهانی اول، هنگامی که ایالات  این

هاي مختلف از جمله    زان در حوزهبا متحده از رونق اقتصادي برخوردار شد سفته

بازي افسارگسیخته و در نتیجه،  سفته .معاملات اعتباري بورس نیویورك حضور یافتند

اوراق  بورس    بحران مالی شدن آن، موجب نوسان شدید قیمت سهام و از کنترل خارج

وقوع  به 1930بحران اقتصادي ایالات متحده در دهه  نیویورك شد و به دنبال آن، بهادار 

بر فروش مواد اولیه بود را  پیوست و جهان و به ویژه کشورهایی که اقتصادشان مبتنی

هاي صنعتی را با افزایش بیکاري مواجه ساخت.  ها، و کشور با کاهش شدید قیمت آن

هاي  ها و روند گذاران تحت تأثیر شایعه سرمایه گونه بود که  ها این نوسان در قیمت سهام

اي، ناگهان براي خرید یک سهام هجوم  حرفه   بازان  سفته از فعالیت  ایجادشده ناشی

گرفت  ها اوج می قیمت شد. وقتی آوردند و این امر باعث افزایش شدید قیمت آن می می

بازان  سفته اي هنوز مشتاق خرید بودند و  بازان غیرحرفه سفته   گذاران جزء و سرمایه 

آنان، سود   رفتن سرمایه به قیمت ازدستاي شروع به فروش سهام کرده و  حرفه

شوند که گاهی  کردند. در این زمان، مردم مانند قماربازانی می توجهی کسب می قابل

پذیري  تدریج، بر اثر مسائل روانی، درجه ریسک برند و به بازند و گاهی می می

دادن  ستیابد و آنان را براي ورود خطرآمیز به قمار و ازد مدت آنان افزایش می کوتاه

اوراق بهادار نیویورك دچار  بورس    بدین ترتیب، سازد.  همه سرمایه خود آماده می

ها دلار از جیب مردم و از جمله پیرزنان و  پاشیدگی شد و میلیون و ازهم ومرج هرج

گذاري کرده بودند  سرمایه پول خود را در این بازار  اي که به امید کسب درآمد، زنان بیوه

  همین ماجرا را ).126-103، صص. 2000بازان منتقل شد (سالامون،  به جیب سفته

  ویژه مالزي ملاحظه کرد.  هاي شرق آسیا و به توان در رویداد می

اولین  المللی ادونت، مؤسس شرکت بین پیتر بروك،  به اعتقاد ویلیام شاکراس و

و اقتصادي بازان باعث بروز بحران مالی  سفته گذاري، سرمایه جهانی صنعت  شرکت
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آنان باعث ایجاد نوعی وحشت در   کرد عمل 1997شرق آسیا شرق شدند، زیرا در اکتبر 

ها را  فروش سهام شد که شاخص بازار سهام کشورهاي این منطقه و ارزش پول آن

اي و ماهر، در بازار  بازان حرفه سفته وزیر مالزي،  به گفته نخست 8شدت کاهش داد. به

هاي فراوانی کسب کردند و سبب شدند که با وجود رشد پایدار  سود کوالالامپور بورس  

 کوالالامپور بورس  سال پیاپی، ارزش پول کشور و سهام بازار  9درصدي مالزي در  9

اوراق بهادار کوالالامپور یکی از مشهورترین  بورس  سقوط کند. معاملات اعتباري در 

بازان  سفته گیرد و براي  سهام انجام می هاي مدرن بازي است که در بازار سفته مبادلات 

آورد تا با یک مقدار ثابت از سرمایه خود و به منظور کسب سود  را فراهم می این امکان

 ریسک زیان بالاتر، سهام بیشتري خریداري نمایند. آنان در دوره رونق بیشتر و با

د و شاخص سهام روي کردن در انجام معاملات اعتباري زیاده 1980اقتصادي اواخر دهه 

صورت مداوم بالا رفت. بروز یک آشفتگی ناگهانی سبب تبدیل  کوالالامپور به  بورس  

 کوالالامپور شروع به بورس  گردید و شاخص  1997بحران ژوئیه  این بازار پر رونق به

شدند اما به علت روند  اي غافلگیر  حرفه   بازان غیر تنزل کرد. در چنین هنگامی، سفته

شدن دوباره این روند، همچنان به این بازار پول  گذشته و امید به صعوديصعودي 

که دریافتند این تنزل، موقتی نیست و در این هنگام، بازار به میزان  کردند تا این تزریق 

ها دیگر قادر به انجام خرید اعتباري  دست داده بود و آن زیادي ارزش خود را از

هاي  اوراق بهادار کوالالامپور بلکه به دیگر بخش بورس  تنها به  نبودند. این واقعه، نه

  ).61-60، صص. 1388آبادي،  اقتصادي مالزي ضربه زد (ر.ك. صالح

  

   غیرطبیعی بازي سفته با مقابلههاي    مکانیزم. 7

در دهه اخیر  ،بازي در بازارهاي دارایی مقررات و ابزارهاي نظارتی براي کنترل سفته

هاي  فعالیت تأثیرهاي نوین ابداع شده است. با توجه به    ، مکانیزمآنتغییر کرده و براي 

هاي  عنوان واسطه مالی در فعالیت  ها به مالی، کاهش نقش بانک هاي بازي بر بحران سفته

  گذاران قرار گرفت. بازي مورد توجه قانون سفته

 ها را در فعالیت بانک ،تصویب قانون متمم لینکلن در آمریکا 2013در سال 

بازي، انتقال ریسک و نوسان نرخ بهره محدود  در سفته طور خاص   معاملات مشتق و به
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هاي     فعالیت محدودشده خود را به شرکت Push Out بر مبناي قانون ها و آن کرد 

 ،بازي در آمریکا شده تابعه سپردند. یکی دیگر از قوانین مقابله با سفته  غیرفدرال بیمه

شرط  بازي است. پیش عملیات سفته بهنهادهاي دولتی  دوروکردن   اعلام  جرم

نظارت نهاد ناظر بر بازار  شدن چنین قوانینی، وجود نظام مالی شفاف و تحت اجرایی

اي، گام  بسترسازي براي قراردادن معاملات بانکی در اتاق شیشه ،دلیل  ینا  پول است. به

یکی از  ،این بر  بازي است. افزون قانون براي مهار سفته تصویبشرط  نخست و پیش

هاي سوداگرایانه، تعریف دقیق قانونی  گذاري علیه فعالیت رهاي مورد نیاز در قانونمتغی

 است. قانون بانکی  هاي سوداگرایانه باز و حجم فعالیت بازي، سفته از فعالیت سفته

رود به بازار دارایی، اوراق و استفاده هاي تجاري را از و آمریکا، بانکدر  1933 مصوب

و فدرال رزرو را مامور  ،هاي سوداگرایانه منع از اعتبارات بانکی در جهت فعالیت

  .است  ها کرده  نظارت بر عدم تخلف بانک

 وضعدر آمریکا و اروپا، ، به ویژه بازي یکی از کاراترین ابزارهاي تحدید سفته

 ایناثر بیشتري در مقایسه با مالیات بر سود دارد.  که هاي بانکی است مالیات بر تراکنش

تواند  شده در نظام مالی، می هاي انجام    تنها در نظام بانکی، بلکه در کلیه فعالیت  مالیات نه

وانتقالات  میزان چشمگیري کاهش دهد. نرخ مالیات بر نقل  بازي را به آثار سوء سفته

درصد و نرخ  1/0معادل  ،کشورهاي اروپایی رِمالی در بازار سهام و بازار اوراق بهادا

درصد است. این  01/0حدود  ،شده بر معاملات مشتق در این کشورها مالیات وضع

د ان وانتقالاتی که یکی از طرفین انتقال در کشورهاي عضو اروپا ساکن مالیات بر تمام نقل

لی در اروپا را شامل وانتقالات ما درصد از مجموع نقل 15شود. این قانون تنها  اعمال می

هاي  وانتقال نقل از برخی کوچک، وکارهاي تسهیلات کسب مسکن، شود. تسهیلات نمی

 ،صورت فروش اوراق در بازار اولیه   یه بهسرما افزایش هدف با مالی مبادلات و ارزي

شوند. این قانون نظام مالی اروپا را صرف نظر از محل انجام  مشمول این مالیات نمی

میلیارد دلار درآمد براي  40بالغ بر  2012شود و در سال  بانکی شامل میمبادلات 

است. گرچه برخی کارشناسان وضع   همراه داشته  هاي عضو اتحادیه اروپا به دولت

ند، اما دان  کاهش انگیزه فعالیت اقتصادي می سببهاي مالی را  مالیات بر تراکنش
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ثیر فزاینده این أاروپا حکایت از تهاي کمیسیون اقتصادي و پولی اتحادیه  بررسی

  بر رشد اقتصادي کشورهاي اروپایی دارد.  ها   مالیات

ها  بازي دانست که هدف آن توان در دسته ابزارهاي ضد سفته ها را زمانی می مالیات

عنوان خط مرز بین   این هدف به ،. بنابرایناستبازان  گذاري سفته تغییر رفتار سرمایه

هاي  هایی مانند مالیات بازي ترسیم شده است. مالیات مالیات ضدسفتهها و  سایر مالیات

از  بلکه کسب درآمد مالیاتی گذار تغییر در رفتار سرمایه ها نه هدف آنسالانه که 

گیرند. مالیات  قرار نمی بازي هاي ضدسفته در دسته مالیات استگذاري این افراد  سرمایه

. بر اساس این قانون مالیاتی که استدر این زمینه ترین ابزار  بازي دارایی رایج بر سفته

تصویب رسیده   در کشورهایی نظیر چین، سنگاپور، مالزي، آمریکا، انگلیس و آلمان به

ها براي یک بازه زمانی شامل یک نرخ سود تصاعدي  است، خریدوفروش برخی دارایی

مالیاتی به این شرح هاي دوم،  شود. در سنگاپور براي نگهداري و فروش خانه مالیات می

در قبال  ،فروشندگان املاك تا چهار سال پس از اتمام ساخت املاك :تعیین شده است

  کنند که این نرخ مالیاتی به درصد پرداخت می 22تا  12مالیاتی بین  ،فروش مسکن

یابد. این قانون در چین  صورت تصاعدي و متناسب با دوره نگهداري کالا کاهش می

درصد سود واحدهاي مسکونی اجرا  20به پرداخت مالیات معادل  صورت الزام  به

شود. شکست روند اجرایی قوانین مالیاتی مشابه در کشورهاي نیوزیلند و استرالیا در  می

بودن اجراي قوانین مالیاتی  آمیز  هاي پیشین گواه این مدعا است که موفقیت دهه

زیادي به شرایط و ظرف مکانی و  بازي، مانند بقیه قوانین مالیاتی وابستگی ضدسفته

تواند  زمانی دارد. استفاده از چنین قوانینی در بازارهاي پرنوسان املاك و مستغلات می

  ).2008(زملر،  مالیاتی را افزایش دهد  ضریب موفقیت این سیاست

  

  بازي غیرطبیعی از دیدگاه اسلام . سفته8 

 و ابزارها، نهادها، عقود، همه و است مادي تکامل و معنوي کمال آیین اسلام

حداکثري  تولید و مولد هاي فعالیت از حمایت راستاي در باید می اقتصادي هاي فعالیت

 حداکثري شفافیت باید می اقتصادي باشد و در این راستا معاملات حداکثري رفاه و

 کتمان. گیرد قرار اقتصادي فعالان اختیار در برابر صورت به اطلاعات و باشد داشته
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اسلام مزد و درآمد و ثروت  .نیست مجاز نادرست اطلاعات پخش صحیح و اطلاعات

هاي فاقد تحقق ارزش افزوده  گري داند و واسطه وري می را بر اساس کار مولد و بهره

، 22، ج1368 نجفی،شناسد ( مانند تلقی رکبان و بیع الحاضر للبادي را به رسمیت نمی

). به بیان دیگر، خروج تاجران از شهر 444. ، ص17، ج1416؛ حرّ عاملی، 473. ص

که به شهر برسند و از قیمت شهر  هاي تجاري را پیش از آن که کالاهاي کاروان براي این

آگاه شوند خریداري نموده و در شهر بفروشند و یا محصولات روستائیان را با 

مچنین ه 9استفاده از جهل آنان به قیمت شهر خریداري نمایند مورد تأیید نیست. سوء

تواند با مبلغ بیشتر به دیگري اجاره  اگر کسی زمین یا عوامل تولیدي را اجاره کند نمی

تواند  پذیرد نمی که قسمتی از کار را برعهده گیرد. خیاطی که کاري را می دهد مگر این

بدون انجام بخشی از کار، آن را به دیگري واگذارد و بخشی از مزد را دریافت دارد 

اي و  ). بنابراین، پیمانکارانی که کار مقاطعه216، ص. 2ر، اقتصاد ما، ج(ر.ك. شهید صد

سپارند حقی در  کنند و انجام آن را به تمامه به پیمانکاران دیگر می پیمانی دریافت می

پاداش کار ندارند مگر به میزانی که در انجام کار سهیم هستند. از منظر فقه شیعه، هر 

دمت و ایجاد ارزش افزوده نباشد مورد تأیید نیست و نوع تجارت اگر متضمن ارائه خ

گري در جریان تولید است  و طفیلی گري  برداشتن واسطه فلسفه این ممنوعیت، ازمیان

بازي در بازار سهام نیز  سفته   ). معاملات282، ص. 2(ر.ك. شهید صدر، اقتصاد ما، ج

هاي مفید و تشویق  تهاي غیرمولد و رونق فعالی گري باید در جهت کاهش واسطه می

وري و حداکثر ساختن رشد  کارآفرینان مولد و در راستاي افزایش کارایی و بهره

کاري قیمت  دست اقتصادي باشد و در صورت وجود شرایط زیر مورد تأیید نیست:

اقتصاددانان و  .کننده و معاملات صوري سهام، اشاعه اطلاعات غیرصحیح و گمراه

یوسف  و ،قلعاوي ،ترکمانی ،منذر کهف ،منان ،شید احمدخورمانند  عالمان اهل سنت

-54، صص. 1382شمارند (میرمعزي،  ها را جایز می بازي گونه سفته اینکمال محمد نیز 

هایی غررآمیز، قمارآلود و  بازي توان گفت که علماي اهل سنت و شیعه سفته ). می57

  ند.شمار آمیز را غیرطبیعی و نامطلوب دانسته جایز نمی تدلیس
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  هاي غررآمیز بازي . عدم جواز سفته8-1

)، احتمال زیانی که عقلا از آن دوري 108. ، ص1405(خوانساري،  غرر به معناي خطر

چه در ظاهر سودمند و در باطن مضر است (همان،  آن )،95. ، ص1417نراقی، ( 10کنند می

 و )314. ، ص1417(مراغی،  نتیجهیابی به  فقدان اطمینان از دستبه نقل از شهید ثانی)، 

 غرر نفی دلیل فقها، 11است. )426. ، ص1393بودن نتیجه (محقق داماد و دیگران،  نامعلوم

بودن را بر عهده عرف  اند و تشخیص غرري دانسته نزاع از جلوگیري و زیان از پیشگیري را

ص. ، 1393دیگران،  و داماد ؛ محقق314، ص. 1417اند (ر.ك. مراغی، متخصص گذارده

معامله، در قدرت  مورد نامعلومی در اصل وجودجهل و غرر در بازار کالا ناشی از ). 426

 ،و در بازار سهام)، 1378است (رفیعی، در زمان دریافت  و تسلیم، در مقدار عوضین

 ذاتی ارزش .باشد میذاتی سهام  ارزشمیان قیمت بازاري و  فاصله ناشی از نامعلومیِ

، میان ارزش بازي غیرطبیعی سفتهاست و  بنگاه اقتصادي واقعی متناسب با ارزش سهام،

و ارزش ذاتی سهام بازاري تساوي بین قیمت  .اندازد فاصله میقیمت بازاري واقعی و 

). کارایی 2002عبیداالله، ( وجود داشته باشد اطلاعاتی آید که کارایی هنگامی پدید می

صورت فقدان اطلاعات کارا، افراد براساس  دارد. در بازي غررآمیز بازمی اطلاعاتی از سفته

تبریزي،  خانی و عبده  دهند (ر.ك. جهان می  انجام حدس و گمان، معامله مجهول و غرري

ها از جمله ریسک مالی (شامل  هاي اقتصادي با انواع عدم قطعیت فعالیت .)7، ص. 1372

یسک تغییر سیکل تجاري، ریسک تأمین مواد، ریسک نیروي کار، ریسک مدیریت و ر

تقاضا) و ریسک کسب و کار (شامل ریسک اعتبار، ریسک ارز، ریسک نقدینگی، ریسک 

ساختار ترازنامه، ریسک ساختار درآمد و سودآوري، ریسک نرخ بازده و ریسک بازار) 

هاي مولد و در جهت افزایش کارایی  هایی که جزو طبیعت فعالیت مواجهند. عدم قطعیت

بازي نامطلوب به توسعه، جهل،  باشند. بازار فاقد سفته عه نمیوري است غرر ممنو و بهره

زند و در نهایت از  هاي نامطلوب و غیرمولد دامن می نامعلومی، عدم قطعیت و ریسک

وري بیشتري دارند و به رشد و توسعه بازار کمک  میان رقبا کسانی که کارایی و بهره

هاي غیرطبیعی چون موجب  بازي ز سفتههایی ناشی ا برند. اما عدم قطعیت کنند سود می می

هاي مولد، کاهش کارایی  انحراف از رقابت سالم، تخصیص غیربهنیه منابع، کاهش فعالیت

شوند که  باشند و موجب می وري و عدم تعادل بازار هستند غرر ممنوعه می و بهره
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انی سود وري بلکه تبانی، شایعه و فریب باشد و کس هاي رقابت، نه کارایی و بهره شاخص

  رسانند. وري حداکثري هستند و به رشد و توسعه بازار آسیب می برند که فاقد کارایی و بهره 

  

  هاي قمارآلود بازي . عدم جواز سفته8-2

هاي غیراخلاقی و  ، سوء عمل، فعالیت)بازي که با قمار (عدم اطمینان برخی انواع سفته

 اقسام از قمار ).2015د (حسین، اشنب قابل پذیرش نمینیز درآمدهاي بادآورده همراهند 

 رفیعی،( منفی است جمع ثابت یا حاصل جمع حاصل بازي متضمن که است غرري معامله

 معینی، و است (واعظ مال تلف و خطر متضمن ها، نامعلومی برخی دلیل . قمار به)1378

 بدون گیرند، میکار  به دیگري بر غلبه براي را خود تلاش نهایت طرفین قمار، ). در1392

 مبلغی طرف، به همراه آورند و در نهایت، یک منفعتی و وري بهره افزوده، ارزش که این

همراه با ریسک و عدم  فعالیت ،قمار 12کند. دریافت نفعی در مقابل، که این بدون پردازد می

 ،قمار). 1989(دیکشنري آکسفورد،  همراه با شانس براي کسب منفعت است واطمینان 

بر اساس یک حادثه  ،توافق بین دو طرف براي انتقال یک مبلغ از یک طرف به طرف دیگر

). آیه شریفه 1930ت (گرین، اس يبرابر سود دیگر یاي که زیان یک گونه به ،نامطمئن است

مْرُ وَ «) و آیه شریفه 219 (بقره،  13ریکب اثم همایف قل سریالم و الخمر عن سئلونکی
َ

خ
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َّ
إِن

مَ 
ْ
اجْتَنِبُوهُ ال
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َ
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مَل هایی که  بازي دارد. سفته باز می از قمار )90  (مائده، 14»یْسِرُ ... رِجْسٌ مِنْ عَ

یابند. یکی از عناصر قمار در بازار سهام،   هاي قمار را دارا هستند حکم قمار را می   ملاك

شرکت بلکه بر اساس وري  بهرهها را نه بر اساس  سهامغیرطبیعی بازان  سفته بندي است. شرط

خریداري  ها ها و روند قیمت شایعه بر بازار، احساسات حاکمشناسی و  روان ،حدس و گمان

 دکن بندي می شرط باز هر سفته. درواقع دارندافزایش قیمت ناشی از کنند و نگاه به سود آنی  می

ي در بازار سهام هرگاه این باز سفته ). 1974د (باچ، کنن بندي می چه دیگران بر آن شرط بر آن

  ). 1378؛ رفیعی، 69، ص. 1388آبادي،  گردد (ر.ك. صالح شکل را بیابد به قمار نزدیک می

  

  آمیز هاي تدلیس بازي . عدم جواز سفته8-3

باشند.  نیز جایز نمی بازي  بازي با تدلیس همره است. این نوع سفته برخی انواع سفته

) و در فقه 387، ص. 4منظور، ج دن و پوشاندن (ابنکر تدلیس در لغت به معناي کتمان
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آمیز انجام دهد که کالاي  آن است که یکی از دو طرف عقد، کارهاي فریبنده و نیرنگ

مورد معامله، فاقد عیب موجود یا واجد کمال غیرموجود نمایانده شود و درنتیجه، 

، 3، ج1403د ثانی، طرف دیگر عقد را اغوا کرده به انعقاد عقد برانگیزاند (ر.ك. شهی

). از مصادیق تدلیس، نجش به معناي ورود افراد در ظاهر خریدار به منظور 500ص. 

با  سهامبازار ). 22-21، صص. 1373افزایش بهاي کالاي مورد معامله است (انصاري، 

ی است که اقدامات تدلیس در بازار سهام. آمیز همراه است گونه اقدامات تدلیس این

هاي کاذب یا اغواي اشخاص به انجام معاملات  قیمتدارند و سبب ننده ک ظاهري گمراه

پی و متوالی، دادوستد  در انجام معاملات پی برخی از این اقدامات عبارتند از: د.نشو می

کتمان  ،خریدوفروش همزمان به چند نفر براي بازارگرمی ،بدون تغییر در اصل مالکیت

سهام، پوشاندن عیب سهام، خریدوفروش صوري دادن حسن  آمیز نشان ، اغراقاطلاعات

این اقدامات  سهام از یکدیگر براي افزایش قیمت و اغواي دیگران به انجام معامله.

  مورد تأیید اسلام نیست.

  

  یابی به اهداف صحیح  . عدم جواز استفاده از ابزارهاي غیرصحیح براي دست8-4

شبهه مطرح است  نیا ی،عیرطبیغ يها يباز در سفته سیوجود غرر، قمار و تدل فرض با

 گذارانهیسرما از ثروت ناعادلانه انتقال با گرچه بازار سهام در ها تیفعال گونه نیاکه 

 و بازار نیا به شتریب ینگینقد جذب موجباما  همراه است بازانسفته به يارحرفهیغ

 مهم و است یمال نیمأت است مهم یبورس يهاشرکت يبرا چه آن. است آن رونق

 ،یبورس يهاشرکت. کندیم ضرر یکس چه و بردیم سود یکس چه که ستین

 به را آنان هیسرما و جذاب مردم يبرا رابورس  بازار که هستند بازانسفته سپاسگزار

 يهابخش يجا به مازاد يها پول که است دیمف زین اقتصاد يبرا. کنند یم جلب بازار نیا

 سیتدل ،غرربا  توأم يها تیفعال از سخن یوقت. شود وارد مولد يها بخش به رمولد،یغ

 يبازارها در ها تیفعال گونه نیا که داشت نظر در دیبا است در بازار سهام قمار و

 و کند یم جذب خود سمت به را ياریبس يها هیسرما و دارد وجود زین رمولدیغ

 کار به مولد هايبازار به ها هیسرما جذب يبرا ها تیفعال نیا که است بهتر ن،یبنابرا

 حیصح يهاروش اگر و است سهام بازار به هیسرما سوق است مهم چه آن. شود گرفته
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 درو قمار  سیتدل ،غرر. کرد استفاده حیناصح يهاروش از توانیم ندنک نیچن دننتوان

 آن و دارند دنبال به یحیصح هدف اما باشند ینم یحیصح ابزار گرچه سهام، بازار

 و ها بخش در مردم هیسرما که نیا نیب امر دوران در. است بازاراین  به هیسرما جذب

 يهابخش به سیتدل و قمار غرر، قیطر از ای و شود گرفته کار به رمولدیغ يها تیفعال

 يها پول جذب يبرا یعیرطبیغ يها يباز سفته .است مقبول دوم حالت برود مولد

 در. است مناسب رمولدیغ افراد يها هیسرما و رمولدیغ يبازارها يها هیسرما سرگردان،

 يها يباز سفته از و است رمولدیغ افراد نزد ینگینقد از یمیعظ بخش که يا جامعه

 هیسرما بازار به آن سوق و رمولدیغ يبازارها از ینگینقد خروج ستین يزیگر رمولدیغ

 ،هینظر کی بنابر البته. است دیمف اقتصاد يبرا باشد همراه سیتدل و قمار و غرر با گرچه

 قیطر از توانند یم داران سهام رایز ندارد، یگاهیجا یبورس يها يباز سفته در قمار

حتی  و کنند تیریمد و ییشناسا را ها سکیر مناسب، و مختلف يها لیتحل و ها روش

 قمار رایز ست،ین چنین یجمع نظر از دنباش آلودقمار يفرد نظر از ها تیفعال نیا اگر

 رمولدیغ افراد نزدآن را  بلکه دیافزا ینم جامعه ثروتبر  و است صفر جمع يباز کی

 به رمولدیغ يها هیسرما سوق موجب ها تیفعال نیا که یصورت در سازد، یم متمرکز

  .است جامعه ثروت شیافزا و مولد يها شرکت

 و غیرمولد يها شرکت رونق موجب یعیرطبیغ يباز سفته که رادیا نیبه ا پاسخ در

 مولد شیب و کم یبورس يها شرکت همه که گفت توان یم است مولد يها شرکت رکود

 بر. شود یجبران م گرید یرونق برخ شیها با افزا از آن یکاهش رونق برخ و هستند

کل بازار بورس  يور موجب کاهش بهره ثیح نیاز ا یعیرطبیغ يباز سفته اگر فرض

به  شتریب هیو آن جذب سرما کند یکل کمک م يور بهره شیبه افزا گرید ثیشود از ح

  بازار است.  نیا

 است همراه سیتدل و قمار غرر، با که یعیرطبیغ يها يباز سفته جواز شبهه به اما

 را لهیهدف، وس اولاً ایرادهاي مطرح شده به آن، صحیح است و ثانیاً که داد پاسخ توان یم

 براى که دیکن یم هیتوص من به ای: آدیفرما یم السلام) (علیه ریام حضرت. کند ینم هیتوج

 اموال(و  میجو استمداد کنم مى حکومت ها آن بر که کسانى حق در ستم از خود، روزىیپ

کارى  نی). به خدا سوگند هرگز دست به چنبدهم آن و نیا به ناحق، به را المال تیب
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 کس : هردیفرما یم نیهمچن السلام) (علیه). حضرت 183. ص، 1414 البلاغه، نهجزنم ( نمى

شد شکست  روزیبدى و ستم پ  که به واسطه و آن ستین روزیشد، پ روزیگناه پ لهیبه وس

 کس هر: دیفرمایم السلام) (علیه نیحس امام  ).533. ص، 1414 البلاغه، خورده است (نهج

. ص، 1429 ،ینیکل( برود دستش از زودتر دارد دیام آنچه دیبجو خدا نافرمانى با را امرى

 حیصح يهاروشاز  دیبا حیصح هدف به یابیدستبراى  يمطهر دیشه دگاهی). از د117

کنند اسلام  گنهکاران توبه   همه شودباعث  حیناصح روش کیاگر  حتیاستفاده کرد. 

). در مکتب 110. ، ص16مجموعه آثار، ج ،يدهد (مطهر نمى را آن از استفاده اجازه

آن،  مودنیکه پ ندیشده، راهى را برگزنییتع هدف به دنیرس براى دیاسلام، انسان با

، نداردممنوع وجود  يها روشبه هدف، راهى جز  ابىیاگر براى دست و نداردورى ضمح

 سهیبه مقا دیآ مى شیبه هدف پ دنیو فسادى که در اثر نرس لهیوس تیممنوع انیم دیبا

شدن  در حال غرق هیهمساحیاط در استخر  حیوانی یوقت براي مثال، .بپردازداهم و مهم 

 خانه به ورود  و مفسده حیواننجات  انیم دیبا ستینانه خو راهى جز ورود به آن  است

 نیاقدام کرد. در ا آنبه  دیخانه است، با به ورودتر از  مهم حیوانکرد. اگر نجات  سهیمقا

) انجام کار 25. ص، 1404 ،یکاشان فیشر( المحظورات حیالضرورات تبقاعده  طیشرا

و  رمولدیغ يدر بازارها هیانباشت سرما نیاگر در دوران ب حالد. ساز مى زیرا جا ممنوع

 آن به توان یم تر است مهم دوم حالت ح،یناصح يها با روش هیسوق آن به بازار سرما

که  ایناقدام کرد.  قیاز آن طر دیوجود دارد، با هاي صحیح روشولى اگر  ،کرد اقدام

همه  يبرا یکه بتوان حکم قاطع ستین یکلّ يا هیقض ،نه کند یا وسیله هدف را توجیه می

 يباشد و برا صحیح دیبا زین لهیموارد، علاوه بر هدف، وس اکثر در و ،موارد آن ارائه نمود

 يبرا حیرصحیغ يها روش از استفاده رواج .تلاش کرد دیبا صحیح لهیوس افتنی

   . سازدیم فساد از آکنده را جامعه ح،یصح اهداف به یابی دست

  

  گیري نتیجه

هاي  اسلام آیین کمال معنوي و تکامل مادي است و همه عقود، نهادها، ابزارها، و فعالیت

  هاي مولد و تولید و رفاه حداکثري باشد.  باید در راستاي حمایت از فعالیت اقتصادي می

  یابی به اهداف صحیح جایز نیست. هاي ممنوعه براي دست استفاده از روش
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باید شفافیت حداکثري داشته باشد و اطلاعات به صورت  اقتصادي میمعاملات 

برابر در اختیار فعالان اقتصادي قرار گیرد. کتمان اطلاعات و پخش اطلاعات نادرست 

  مجاز نیست.

  گري غیرمولد مورد تأیید نیست. واسطه

چه موجب افزایش خطر، عدم اطمینان، نوسانات قیمت و افزایش  در بازار سهام، آن

شود و از تخصیص بهینه و کاراي  فاصله میان ارزش بازاري و ارزش ذاتی سهام می

بینی را دشوار و قدرت  پیش دارد و بازار را پرنوسان،  ها بازمی وجوه به بنگاه

  کند مجاز نیست.  ریزي را تضعیف می گیري و برنامه تصمیم

کند و  نه عمل میشناسی مخرب و رفتارکورکورا بازي غیرطبیعی بر اساس روان سفته

  کنند.  اي، نقش اصلی را در این امر ایفا می بازان حرفه سفته

  هاي مالی نقش مؤثر داشته است. بازي غیرطبیعی در بحران سفته

گونه همراه است که  قمارآلود و تدلیس غیرطبیعی با رفتارهاي غررآمیز،  بازي سفته

  از منظر اسلام مجاز نیست.

  بازي غیرطبیعی استفاده کرد.  هاي کشورهاي پیشرفته براي مقابله با سفته توان از تجربه می

باید براي آن  گیرد و می بازي غیرطبیعی گاهی شکل مجرمانه به خود می سفته

  هاي کیفري وضع نمود. مجازات

ین که اقتصاد از ا شود و با توجه به این تواند موجب بحران  بازي غیرطبیعی می سفته

  باشد. امر در امان نیست، اقدامات پیشگیرانه بسیار دقیق و جدي، ضروري می

  

   ها یادداشت
                                                                                                     

 يهـا  شـرکت  يری ـگ اوج و مولـدتر  يهـا  شـرکت  افـول  باعث است ممکن يباز سفته یعنی .1

 یاسـلام  اقتصاد که يحداکثر يور بهره به یابی دست از را اقتصاد امر، نیا. شود رمولدتریغ

 . دارد یبازم است آن دنبال به

 .باشد ینم اسلام دأییت مورد و است بازار در بیفر و خدعه رواج يمعنا به نیا .2

 را اصـلاحی  حرکـت  یـک  پایـان  بـراي  احتمالی درصدهاي توان می فیبوناچی از استفاده با .3

 آتی سکه قیمت کنیم فرض مثال عنوان به. آورد دست به را مناسبی ورود نقاط و زد تخمین

 پـایین  بـه  برگشـت  حـال  در اکنـون  و رسـیده  تومان 3.675.000 به تومان 1.583.000 از
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 بـالا  سـمت  بـه  دوباره و کرده افت سطحی چه تا احتمالاً قیمت که بدانیم کجا از. باشد می

 کـرد  شناسایی را تغییرات پایان جهت احتمالی نواحی توان می ابزار این با کند؟ می حرکت

 ).1395 بوردون،. ك.ر(

 ای ـ کـال یتکن ،يادیبن لیتحل کتاب: کنند یم نییتب را هیسرما بازار یشناس روان ریز يها کتاب .4

 کــسب  يبرا لازم یشناخت روان يها مهارت آموزش نهیزم در داگلاس، مارك نوشته ،یذهن

 ـتلف با خوانندگان تا است ارز و بورس بازار در مستمر سود  ـا قی  ییتوانـا  و هـا  مهـارت  نی

 گفتگـو : نینو بازار جادوگران کتاب. ابندی دست مداوم و نانیاطم قابل سود به بازار لیتحل

. اسـت  هیسـرما  بـازار  برنـدگان  با مصاحبه حاصل شواگر، جکد نوشته ،برتر گران معامله با

. اسـت  شـده  دهیکش ـ چالش به مصاحبه نیا در موفق، گذاران هیسرما تیموفق بودنی شانس

 اصـل  23 کتاب. میدار ازین ییزهایچ چه به بازار در تیموفق يبرا ندیگو یم جادوگران نیا

 يگـذار  هیسـرما  بزرگان گرید و بافت وارن مورد در ر،یتا مارك نوشته ،بافت وارن تیموفق

 ـلیم يهـا  ثروت به و کردند شروع صفر از که است  ـا. افتنـد ی دسـت  يدلار اردی  کتـاب  نی

 نیلو يلار نوشته ،مات و شیک کتاب. کند یم ارائه را آنان يها ياستراتژ و یذهن يها روش

 يرادهایا و نقائص کردن برطرف و گذار هیسرما یتیشخص لیتحل يبرا ییراهکارها ارائه به

. پـردازد  یم ـ هستند مواجه آن با بورس بازار يها يگذار هیسرما در افراد که یمتداول يرفتار

 باعث که طمع و ترس عامل دو به نگر،ینوفس جان نوشته ،يگذار هیسرما یشناس روان کتاب

 باعـث  کـه  انسـان  احساسـات  یدگی ـچیپ و ذهـن  بودن شرفتهیپ به و شوند یم بازار حرکت

. پـردازد  یم گذارند ریتأث يگذار هیسرما ماتیتصم بر یراحت به نتوانند طمع و ترس شود یم

 ـا بـورس  بـازار  بر يا مطالعه: هیسرما بازار يکاربرد یشناس روان کتاب  دی ـحم نوشـته  ،رانی

 را يا حرفـه  گـر  معاملـه  کی آنچه که دارد دیکأت هینظر نیا بر خوشرنگ، ییحی و رضازاده

 يها يریگ میتصم در جاناتیه کنترل توان و بازار یرفتارشناس بر يو تسلط سازد یم زیمتما

 هیسـرما  حیصـح  تیریمـد  و معاملات یشناس روان مباحث بر اشراف که نیا و است يفرد

  .شود یم منجر معاملات در تیموفق به معمولاً

 خود، دست با است ممکن که داند یم يباز سفته هر اما است سود طلب همگان تین گرچه .5

 را او یکس ـ و رود یم ـ ضرر يسو به خودآگاه ییگو او ن،یبنابرا. ندازدیب هلاکت به را خود

 .سازد ینم کار نیا به مجبور

 . دارند دخالت بازار لیتما رییتغ و متیق رییتغ در خود يا حرفه بازان سفته .6

 بـه  نانیا. خودشان بیج به گرانید بیج از پول انتقال آن و است زیچ کی تنها نانیا هدف .7

 بی ـج در دسـت  واقـع  در نانیا. ستندین آن از یناش ثروت کسب و يور بهره شیافزا دنبال

 .سازند یم خارج را آن از یبخش و کنند یم گرانید
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 مـت یق بالارفتن هنگام در و شوند یم بازار وارد يا رحرفهیغ باز سفته عنوان به که يعاد مردم .8

 عمـل  زی ـگر سـک یر اریبس سهام، متیق کاهش هنگام در دهند، یم نشان ریپذ سکیر سهام، 

 فروش يبرا یطولان صف که است خاطر نیا به و ابدی یم طرهیس آنان بر وحشت و کنند یم

 .ابدی یم کاهش شدت به ها متیق و ردیگ یم شکل

 و هـا  کارتـل  هـا،  تراسـت  هـا،  بانـک  ياقتصـاد  سلطه شیافزا و ارتباطات شرفتیپ با امروزه .9

 يا شـرفته یپ و نو اشکال به رکبان یتلق ییابتدا شکل از يگر واسطه ،یتیچندمل يها شرکت

 ). 106. ص ،1377 ،ياصغر( است ریناپذ امکان ای دشوار اریبس آن با مبارزه که شده لیتبد

از خطـر کوچـک    عقـلاً  ).1417، ی(مراغ ندارد آن به یتوجه عرف که یفینه احتمال ضع .10

کـه احتمـال خطـر در آن     يا معاملـه  هر دید و نبانکن یبه نفع بزرگ استقبال م دنیرس يبرا

 ییپربهـا  يپرداخت پول اندك در برابر کالا). 1378 ان،ی(کاتوز شمرد يغرر راوجود دارد 

 ـا از يخـوددار  بلکـه  ست،ین هانهیباشد، سف ینم یمنتف آن افتیکه احتمال در  بـه  اقـدام  نی

 ).1373 ،يشود (انصار یم شمرده سفاهت کالا، وصول به نانیاطم عدم زیدستاو

 ـتر از جهل بـه صـفات مب   مهم ع،یمب حصول به جهل از یناش خطر يانصار خینظر ش  از .11  عی

 .)1363 ،ینیخم امام( است

 وزیـر  گفتـه  طبـق . سـازد  مـی  منتقل دیگر اي عده به را اي عده سهم تنها نیز ارز بازي سفته .12

 مـاه  شـش  در ارز بـازي  سفته خورشید، حالا تلویزیونی برنامه در دوازدهم دولت ارتباطات

 ده اگـر  که معنا این به باشد شده سوم یک به کارگر خرید قدرت کاهش موجب 1397 اول

 پنجـاه  و صـد  شـش  حـدود  مـاه  هـر  باشـیم  داشته میلیون یک ماهیانه مزد با کارگر میلیون

 . است رفته بازان سفته جیب به و شده کاسته آنان واقعی مزد از هزارتومان

 .است بزرگ یگناه ها آن در که بگو. پرسند یم قمار و شراب درباره تو از .13

  .دیکن اجتناب آن از پس،. است طانیش اعمال از و ناپاك...  قمار و شراب .14

  

  کتابنامه

  قرآن مجید

  ، قاهره: چاپ احمد عبدالعظیم بردونی.12، جتهذیب اللغهم). 2001(  منظور، محمدبن احمد ابن

  .انتشارات اسماعیلیان :، قمبیع). 1363االله ( خمینی، روحامام 

  .دارالحکمه انتشارات ، تهران: مکاسب). 1373انصاري، مرتضی (

، اسـتفاده از فیبونـاچی در قیمـت و زمـان    : معامله با ابزار فیبوناچی ).1395کارولین ( بوردون،

  رامسري)، تهران: نشر آراد. صالح (ترجمه ابراهیم

کامکـار،   امیـر  و حسینی ، ترجمه سیدمحمدبافت وارن موفقیت اصل 23 ).1397تایر، مارك ( 
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  تهران: نشر نوآور.

  البیت. ، قم: آلالشیعه وسائل ). 1416حسن ( حر عاملی، محمدبن

  .1، شنظریه بازار کاراي سرمایه، تحقیقات مالی). 1372تبریزي ( خانی، علی و حسین عبده  جهان

تهران: نشر ، پور  هاشم حانهیر ترجمه، تحلیل بنیادي، تکنیکال یا ذهنی )،1393داگلاس، مارك (

  .چالش

 بـر  اي سرمایه: مطالعـه  بازار کاربردي شناسی روان). 1392خوشرنگ ( و یحیی رضازاده، حمید

  تهران: نشر چالش. ایران، بورس بازار

در حقوق اسلام و ایران و کنوانسیون  مطالعه تطبیقی غرر در معامله). 1378رفیعی، محمدتقی (

  ، قم: بوستان کتاب.المللی بیع بین

 قـم: انتشـارات   صالح، صبحی تصحیح ،هالبلاغ نهج .)1414( حسین بن محمد الرضى، شریف

  هجرت.

  علمیه. چاپخانه: قم ،القواعد مدارك مستقصى .)1404( االله حبیب ملا کاشانى، شریف

 بورس در بازي سفته حباب ادبیات بر مروري). 1396الـدین و زینـت عباسـی (    شمس، شهاب

  حسابداري. و مدیریت المللی بین کنفرانس دومین تهران: ،بهادار اوراق

 محمـدکریم  ، (ترجمـه برتر گران معامله نوین: گفتگو با بازار جادوگران). 1396شواگر، جکد (

  نژاد)، تهران: نشر چالش. ثابت جواد و طهماسبی

  .، بیروت: چاپ محمد کلانترلمعه دمشقیه). 1408الدین ( شهید ثانی، زین

مجله پژوهشی دانشـگاه  بازي در بازار سهام از دیدگاه اسلام،  ). بورس1388آبادي، علی ( صالح

  .20ش السلام)، (علیه امام صادق

  ، تهران: انتشارات اسلامی.اقتصاد ماتا)،  صدر، سیدمحمدباقر (بی

  .، تهران: نشر البرز1، جفرهنگ بزرگ علوم اقتصادي ).1371فرهنگ، منوچهر (

  .کتابخانه گنج دانش :، تهرانهایی از عقود معین درس ،حقوق مدنی). 1378( ناصر کاتوزیان،

  المرتضویه. المکتبه: نجف ،1 ج ،المجله ریتحر .)1359( على بن حسین محمد الغطاء، کاشف

  الحدیث. دار: قم ،4 ج ،یالکاف .)1429( یعقوب بن محمد کلینى،

 مـالی  تحقیقـات بـازي،   بورس اقتصادي فقهی ). تحلیلی1390امین ( نقی و محمد لنگري، علی

  .1، شاسلامی

  ، تهران: نشر نگار.کیش و مات ).1396لوین، لاري (

 اسامی. انتشارات ، قم: دفترالفقهیه العناوین). 1417( میرعبدالفتاح مراغی،

  صدرا انتشارات: تهران ،16ج ،آثار مجموعه تا). مرتضی (بی مطهري،

  .9، شماره اقتصاد اسلامیفقه،  بازي از نگاه ). بورس1382میرمعزي، سیدحسین (
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  .18، شماره اقتصاد اسلامی ،اسلاماخلاق و کارایی در بازار سهام از دیدگاه ). 1388( نجفی، مهدي

  تهران: دار الکتب الاسلامیه. ،جواهر الکلام فی شرح شرائع الاسلام ).1368( نجفی، محمدحسن

 بـا  ایـران  حقـوق  و امامیـه  فقـه  در بـورس  بازار معاملات بر بازي بورس تأثیر). 1388میثم ( نظري، 

  .)السلام علیه(صادق  امام ارشد، دانشگاه کارشناسینامه  پایانفرانسه،  حقوق در تطبیقی مطالعه

 بهــادري و علــی حجــت ، (ترجمــهگــذاري شناســی ســرمایه روان). 1392جــان ( نوفســینگر،

  پور)، تهران: نشر چالش. سلیمان
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