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  چكيده
هاي اقتصاد هاي اخير برخي تحقيقات بر اهميت منشاء تكانه هاي نفتي براي پوياييدرسال

اند. الگوهاي تعادل عمومي پوياي كلان در كشورهاي صادركننده و واردكننده نفت تمركز داشته 
مناسبي براي بررسي رفتار پوياي متغيرهاي كلان است. در ادبيات ) چارچوب DSGEتصادفي(

هاي نفتي بر متغيرهاي كلان موجود تاكنون از اين چارچوب براي بررسي تاثير منشاء تكانه
بصورت همزمان در دو كشور صادركننده و واردكننده نفت استفاده نشده است. بنابراين، در اين 

هاي سمت عرضه و به بررسي تفاوت اثرات ناشي از تكانه تحقيق با استفاده از اين چارچوب
تقاضاي نفت بر متغيرهاي اقتصاد كلان كشورهاي صادركننده و واردكننده نفت پرداخته شده 

-1986:1هاي فصلي است. بعد از ساخت و حل الگو پارامترهاي مورد نياز با استفاده از داده
نفت كه با بقيه جهان تجارت دارد، به روش بيزي  براي كشور ايران به عنوان صادركننده 2017:4

تكانه كاهش توليد (با منشاء عرضه) نفت ايران ، باعث  دهد كهبرآورد شده است. بررسي نشان مي
 كاهش توليد، تراز تجاري غيرنفتي، اشتغال، تورم و مصرف كشور شده است، درحاليكه تكانه

مد نفتي باعث افزايش توليد، تراز تجاري غيرنفتي نفتي با منشاء طرف تقاضا از طريق افزايش درآ
ر واردكننده نفت تكانه سمت عرضه نفت، باعث شود. همچنين در كشواشتغال، مصرف و تورم مي

هاي توليد شده و توليد و مصرف را كاهش و تورم را افزايش خواهد داد ركود و افزايش هزينه
در اقتصاد باعث رونق شده و توليد و تورم را درحاليكه تكانه سمت تقاضاي نفت با ايجاد تحرك 
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دهد. براين اساس، سياستگذارها بايد هنگام اتخاذ سياست اقتصادي به منشاء تكانه نفتي افزايش مي
توجه كنند زيرا بي توجهي به اين مسئله مي تواند پيامد هاي مخربي بر اقتصاد داشته باشد. در نظر 

ذار اقتصادي درايران به عنوان يك كشور مهم نفتي از گرفتن اين موضوع بخصوص براي سياستگ
  اهميت ويژه اي برخوردار است. 

 
منشاء تكانه ها نفتي، الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي دوكشوري،  هاي كليدي: واژه

  پويايي متغيرهاي كلان، ايران، روش برآورد بيزي.
    JEL: E37,C11,C60بندي  طبقه
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 مقدمه.1

هاي منشاء تلاطم در قيمت نفت، و تاثير آن بر روابط و واكنش در ادبيات اقتصادي،
متقابل كشورها نيز از مباحثي كمتر بررسي شده است. انتظار اين است كه نوع منشاء يك 
تكانه نفتي تاثير متفاوتي بر اقتصاد كشورهاي صادركننده و يا واردكننده نفت داشته باشد. 

تواند كانال مهمي در جهت انتقال شورها نيز مياز طرف ديگر وجود ارتباط تجاري بين ك
ها ميان اقتصادهاي مختلف باشد. بنابراين، پژوهش حاضر به بررسي اثرات اثرات اين تكانه

گيرند بر متغيرهاي كلان تكانه هاي قيمت نفت كه از منشاءهاي متفاوتي سرچشمه مي
  اقتصادي در يك اقتصاد دو كشوري مي پردازد. 

مي دهد كه در كشورهاي صادركننده نفت بودجه دولت و موتور تحقيقات نشان 
 1محرك اقتصاد وابستگي زيادي به قيمت نفت و درآمدهاي نفتي دارد (فرجي ديزجي

). با توجه به اثرات متفاوت نوع تكانه هاي نفتي بر اقتصاد كشورهاي صادركننده و 2014،
تواند دولت ها در كشورهاي ا ميهوارد كننده نفت، اطلاعات صحيح از منشاء اين تكانه

  گوناگون را در انتخاب سياست مناسب ياري كند. 
بنابراين،  يك سوال اساسي اين است كه آيا اثرات تكانه هاي نفتي با دو منشاء 
متفاوت، بر صادركننده و واردكننده نفت كه در ارتباط تجاري با يكديگر هستند،يكسان 

مت نفت با منشاء عرضه و يا تقاضا اثرات متفاوتي بر است؟ به عبارت ديگر آيا تغيير قي
شك پاسخ به اين سوالات و سوالات مشابه متغيرهاي كلان اقتصادي خواهند داشت؟ بي

نياز به بررسي دقيق نظري و تجربي دارد. براين اساس هدف پژوهش حاضر آن است كه با 
هاي متقابل بين يك واكنشاستفاده از يك الگو تعادل عمومي پوياي تصادفي، كه بتواند 

اقتصاد صادركننده و واردكننده نفت را درنظر بگيرد، تاثير تكانه در قيمت نفت با منشاء 
مختلف بر اقتصاد كشور صادركننده را بررسي كند. يكي از مهمترين نوآوري هاي اين 

 هاي نفتي در سمت هاي عرضه و تقاضا و بررسي آثار هر كدامپژوهش تفكيك بين تكانه
است. در اين تحقيق يك الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي كينزي جديد باز طراحي، 
                                                      
1. Dizaji 
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حل وبا روش بيزي برآورد مي شود. در اين بررسي ايران به عنوان كشور عمده صادركننده 
نفت با  بقيه جهان ارتباط دارد. ادبيات موضوع نشان خواهد داد كه در الگوسازي ها 

تاثير منشا تكانه هاي نفتي با در نظر گرفتن بخش هاي مختلف صورت گرفته براي ايران به 
توليد و درونزايي قيمت نفت در يك الگوي دو كشوري توجه نشده است. همچنين در اين 
پژوهش مسئله ارتباط تجاري كشورها و تاثيرگذاري آن بر اقتصاد نيز مورد توجه قرار 

شد. پس از طراحي و حل الگو، گرفته است. هدف اين تحقيق پر كردن اين خلاء مي با
  برآورد شده است. 2017:4-1986:1مدل با استفاده از روش بيزي براي دوره 

هاي مختلف اين تحقيق به صورت زير تنظيم شده است. قسمت دوم به مباني بخش
هاي قيمت نظري اختصاص دارد. در قسمت سوم پژوهش هاي انجام شده در زمينه تكانه

شود. در قسمت چهارم  الگوي تحقيق  طراحي و حل شده مرور مي نفت با منشاء متفاوت
شود. قسمت پاياني است. در قسمت پنجم نتايج تجربي ناشي از برآورد الگو تحليل مي

  شامل خلاصه و نتيجه گيري است.

 نظري مباني. 2

تغيير قيمت نفت در هر كشوري هم از سمت عرضه و هم سمت تقاضا اثر خود را بر 
گذارد. در كشور وارد كننده نفت مهمترين اثر افزايش قيمت انرژي جاي مي اقتصاد بر

بخاطر تكانه ناشي از كاهش عرضه نفت، باعث زياد شدن هزينه انرژي مصرف شده مي 
وري را كاهش داده و موجب كاهش دستمزد واقعي، و شود. افزايش قيمت نفت، بهره

ت، توليد بالقوه را از طريق كاهش افزايش تورم خواهد شد. همچنين افزايش قيمت نف
هاي توليد در دسترس كاهش داده و باعث افزايش هزينه توليد خواهد شد و نهاده

). اما تغييرات 2015و همكاران ، 1بدينوسيله باعث كاهش رشد توليد مي شود (آلگرت
ه اثر قيمت نفت از كانال تقاضا نيز بر اقتصاد كشور واردكننده تاثيرگذار است. با توجه ب

ها و خانوارها براي خريد كالاهاي درآمدي، افزايش قيمت انرژي باعث مي شود كه بنگاه

                                                      
1. Allegret 
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غير انرژي درآمد كمتري دراختيار داشته باشند، بنابراين تقاضا براي اين كالاها نيز كاهش 

). در كشورهايي كه صادر كننده نفت هستند، به دليل  1،2009مي يابد (كيليان و پارك
ر اقتصاد و وابستگي بودجه دولت به درآمدهاي حاصل از فروش نفت خام، نقش دولت د

اثرات ديگري نيز براي تغييرات قيمت نفت بيان شده است. بيشتر كشورهاي صادركننده 
اند، به عبارت ديگر در اين كشورها نفت در بخش صادرات خود تقريبا تك محصولي
 نبع درآمد صادراتي و يا حداقل بهدرآمد حاصل از فروش نفت يا به عنوان مهمترين م

 بر علاوه ).1388است (ابريشمي و همكاران، صادراتي منابع درآمد از مهمترين يكي عنوان
 خالصشده و  مركزي بانك باعث افزايش ذخاير خارجي دولت نفتي درآمدهاي، اين

 حجم افزايش به منجر كه يافت خواهد افزايش مركزي بانك خارجي هاي دارايي
 عمل مي كند. انبساطي پولي سياستمانند  وضعيت اين كه شود مي اقتصاد در ينقدينگ

  ).2009، 2كمپ و بك(
تكانه هاي قيمت نفت با منشاءهاي عرضه و يا تقاضا اثرات متفاوتي برروي تراز تجاري 
نفتي و غير نفتي كشورهاي صادركننده و واردكنند نفت خواهد داشت. به عنوان مثال يك 

ز سمت عرضه بطور موقت قيمت نفت را افزايش خواهد، اگر كشش جانشيني تكانه نفتي ا
بين انرژي و ساير عوامل توليد بالاتر و سهم انرژي در توليد كم باشد، افزايش قيمت چندان 
زياد نخواهد بود. اگر بازارها ناقص باشد، اين تكانه در كشورهاي واردكننده نفت باعث 

باعث بوجود آمدن مازاد تجاري غير نفتي خواهد بود. كسري تجاري مي شود، در حاليكه 
 ).2009اين نتايج براي كشور صادركننده نفت معكوس خواهد بود (كيليان،

از ديدگاه نظري افزايش تقاضاي نفت اثرات متفاوتي بر روي تراز تجاري غير نفتي 
ونق در خواهد داشت. براي كشور واردكننده نفت از يك طرف اين تغيير به معناي يك ر

خدمات در داخل افزايش يافته و اقتصاد است، كه باعث خواهد شد تقاضاي كالا و 
تواند با واردات بيشتر تراز تجاري كالاهاي غير نفتي را دچار كسري كند. از طرف  مي

                                                      
1. Park 
2. Beck and Kamps 
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ديگر اين امر باعث افزايش قيمت نفت شده و با افزايش هزينه واردات نفت كسري تراز 
همين مسئله(افزايش قيمت نفت) باعث افزايش قيمت كالاهاي  شود. ولينفتي ايجاد مي

صادراتي شده و مازاد تراز تجاري را به تقويت خواهد كرد. بدون شك اينكه سرانجام 
) و پارك و كيليان 2009كدام اثر غالب خواهد شد، يك سوال تجربي است. كيليان (

ايش تقاضا غالب بوده ولي در ) نشان دادند، در ايالات متحده در سال اول اثر افز2009(
تري به همراه دارد. لذا از ديدگاه نظري در كشور سال هاي بعد افزايش قيمت اثر قوي

تواند واردكننده نفت تراز تجاري نفتي حتماً دچار كسري ولي تراز تجاري غير نفتي مي
  ).2009داراي كسري  يا مازاد باشد (كيليان،

 مرور پيشينه پژوهش. 3

ها در اقتصاد دچار تغيير هاي نفتي و ميزان تاثير آناخير نوع نگاه به تكانه هايدر سال
به آن پرداخته شده است، اهميت قائل  زيادي شده است. نكته اساسي كه در برخي پژوهش

هاي هاي  نفتي با منشاءهاي گوناگون است. براساس پژوهششدن تفاوت بين تاثيرات تكانه
) صورت گرفته است، لازم است بين 2009) و كيليان (2009بنيادي كه توسط هميلتون (

ها داراي اثرات و نتايج هاي نفتي با توجه به منشاء آنها تفكيك قائل شد زيرا اين تكانه تكانه
متفاوتي هستند و در كشورهاي صادركننده و يا واردكننده نفت اثرات يكساني از خود به جاي 

  نخواهند گذاشت. 
هاي نفتي از نقطه نظر منشاء وقوع ) يك الگو جهت تفكيك تكانه2009تحقيق كيليان (

ارائه كرده كه مبناي پژوهش هاي ديگران قرار گرفته است. اين الگو برپايه رهيافت خود 
و تكانه سمت  هاي نفتي به تكانه سمت تقاضاطراحي و در آن تكانه 1توضيح برداري ساختاري

مختلف  هاي نفتي با توجه به منشاء وقوعهد كه تكانهعرضه تقسيم شده است. نتايج نشان مي د
). براي 2009اثرات متفاوتي بر روي فعاليت هاي اقتصادي و بازار سهام دارد (كيليان و پارك، 

هاي مختلف به  هايي كه در قالب صرفه جويي در حجم مقاله، خلاصه جديدترين پژوهش
   ارائه شده است. 1ر جدول هاي نفتي با منشا پرداخته اند د بررسي آثار تكانه

                                                      
1. Structural Vector Autoregressive 
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 منشاء تكانهريو تاثي: خلاصه پژوهش ها با موضوع تكانه نفت1 جدول

 مرجع مورد بررسي الگو خلاصه نتايج اصلي
طريق بازار مالي از كه هاييتاثير متفاوت بازارهاي مالي بر قيمت نفت نسبت به ساير منشاءها. تكانه

 كه شد خواهند كلان اقتصاد هايشاخص در معناداري تاثرا باعث شودمي وارد نفت قيمت به
  .نيست كمتر نفت بازار منشاء با هايتكانه از آنها اهميت

خود توضيح چارچوب
  ساختاري برداري

بازارشرايطوماليهايتكانه
  مالي

همكارانوچن
)2014(  

نيزژاپن خود در. است بوده خارجيهايتكانهاثردرژاپنتوليددرتغييراتدرصد50تا30بين
 در نيز اقتصاد اين بر خارجي هايتكانه اثر و بوده ژاپن توليد در تغيير مهم عامل عرضه هايتكانه
  .است بوده افزايش حال

درنوسانكنندهايجادمنابع برداريتوضيح خود الگو
ژاپن(تكانه هاي داخلي و  اقتصاد

  خارجي)

 )2014(موريتيا

اقتصادي متغيرهاي برروي بيشترياثرنفتي،منابعتغييربهنسبتنفتقيمتييرتغقالبدرهاتكانه
  شد. خواهد رفاه بهبود باعث شناور ارز نرخ سيستم از دارند. استفاده

پويايعمومي تعادل الگوي
  تصادفي

نفتقيمتهايتكانهتاثيربررسي
 روي بر نفتي منابع افزايش و

 كننده صادر كشورهاي اقتصاد
  نفت 

 )2014(بنخدجا

دراصلي عامل .است المللي بينسطحدرهاتعادلعدمتوضيحدراصليعاملوقوع تكانهمنشاء
 در كه است درحالي اين است. مالي گذاري ارزش كانال و است تجارت كانال تعادل به برگشتن
  داشت نخواهد چنداني تاثير ارز نرخ تعادل به بازگشت فرآيند

منشاءباهاتكانهانواعتاثيربررسي داريبرتوضيح خود الگو
  هاتعادل عدم برروي مختلف

وآلگرت
 همكاران

)2015(  
خود توضيح چارچوب  تاثير متفاوت تكانه هاي سمت عرضه و تقاضاي نفت بر كواريانس بازدهي سهام

  ساختاري برداري
منشاءهايباهاتكانهاثرات
 بازار بازدهي روي بر متفاوت

  سهام

و كانگ
 همكاران

)2015(  
توليدو تورم پايداري به هم تورم كنترلهدفباپوليهايسياست2010تا1990هايسالطولدر

  است. شده اجتماعي رفاه افزايش باعث وهم كرده كمك
پويايعمومي تعادل الگوي

  تصادفي
بهنفتقيمتهايتكانهتاثير
 برروي خارجي تكانه يك عنوان

آلگرت و بنخجا
)2015(  
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 منشاء تكانهريو تاثي: خلاصه پژوهش ها با موضوع تكانه نفت1 جدول
 مرجع مورد بررسي الگو خلاصه نتايج اصلي

 تصادركننده نفكشور
استشده گيرينتيجه بنابراين دادهكاهشرانفتقيمتهايتكانهاثرانرژيمصرفدروريبهره
  .اندبوده آمريكا اقتصاد اصلي محركه موتور دو انرژي مصرف وريبهره و نفت مصرف كه

عموميتعادل الگوهاي
  تصادفي پوياي

نفتي در يكهايتكانهاثر
 سايه در و وكينزينچارچوب ني
  سرمايه تجميع وجود

وواسكونز
 همكاران

)2015(  
افزايش قيمت نفت باعث افزايش تورم و كاهش رشد اقتصادي در كشور وارد كننده شده و تكانه

  هاي نفتي و غير نقتي ممكن است اثرات يكديگر را خنثي كنند.
پويايعمومي تعادل الگوي

  تصادفي
دوبرمختلفهايتكانهتاثير
  وارد و صادر كننده كشور گروه

و فورني
  )2015(همكاران

و داشته نفت قيمت برروي رااثربيشتريننفتتقاضايسمتواقتصادكلتقاضايهايتكانه
  .اندداشته اندكي تاثير نفت توليد برروي

برداريتوضيح خود الگوي
  ساختاري

درموجودهايپوياييبررسي
  نفت بازار

تپلووهرواتز
)2016(  

كاهش مصرف نفت در حالت پايدار و افزايش توليد داخلي نفت باعث كاهش اثرات افزايش قيمت
  جهاني نفت در داخل اقتصاد آمريكا خواهد شد.

پويايعمومي تعادل الگوي
  تصادفي

تكانه عرضه نفت و تاثير آن بر
  اقتصاد آمريكا

بالك و
  )2018برون(

اقتصادي نروژ داشته و علاوه براينكه تكانه ها اثر يكسانيقيمت نفت نقش اساسي در نوسانات
ندارند، زنجيره عرضه نفت در صنايع داخلي، نسبت به كانال هاي مرسوم انتقال تكانه، از اهميت 

  بيشتري برخوردار است.

پويايعمومي تعادل الگوي
  تصادفي

نوسانات تجاري در يك اقتصاد
  نفتي

برقولت و
  )2019همكاران(

هاي سمت تقاضاي نفت و تقاضاي كل اقتصاد كلمبيا را متاثر كرده ولي مقدار اينكانهفقط ت
  هاي مختلف اقتصاد يكسان نيستتاثيرات در بخش

خود توضيح چارچوب
  ساختاري برداري

-هاي نفتي بر بخشاثرات تكانه

  هاي مختلف اقتصاد كلمبيا
 )2020اوترو(



  15  ...   اقتصاد كلان در  يها ييايقيمت نفت برپو يمنشاء تكانه ها ريتاث

 
هاي اي در پژوهشه صورت گستردهبرداري، گرچه ب توضيح خود رهيافت الگوي

مختلف به كار برده شده است ولي توانايي درنظرگرفتن ارتباطات تجاري كشورها و تاثير 
آنها بر يكديگر را ندارد. به همين دليل ممكن است، در قالب اين الگوها تاثير يك تكانه 

هايي وهشبركشورهاي مختلف بطور كامل توضيح داده نشود. از ديگر اشكالات اين پژ
كه از اين رهيافت استفاده كرده اند درنظر نگرفتن تاثير متقابل اقتصاد كشورها بر يكديگر 

ها به منظور و عدم توجه به شرايط كشورهاي واردكننده است. همچنين اغلب اين الگو
اند. لذا الگو مورد مطالعه بايد موقعيت كشور در بررسي كشور واردكننده نفت طراحي شده

كشور  -همانطور كه پيشتر ذكر شد -جهاني نفت را مد نظر قرار دهد، زيرابازار 
صادركننده نفت به هنگام بروز تكانه نفتي بصورتي متفاوت از كشور واردكننده نفت تحت 

)  به دليل بهينه DSGE( 1هاي تعادل عمومي پوياي تصادفيتاثير قرار خواهد گرفت. الگو
املان اقتصادي را در قالب يك الگو و بصورت همزمان دهند و رفتار عسازي كه انجام مي

توانند از اين ناكارايي بكاهند. علاوه بر اين كل الگو بر دهند، ميمورد بررسي قرار مي
هاي نفتي از نظر اساس پايه هاي خرد طراحي شده به گونه اي كه توانايي تفكيك تكانه

آن اثرات تكانه  قيمت نفت را بصورت توان با استفاده از نوع منشاء را دارا بوده و مي
درونزا بررسي كرد. مطالعاتي كه در داخل كشور ايران با استفاده از الگوهاي تعادل عمومي 
پوياي تصادفي به بررسي تكانه نفت پرداخته اند، منشاء تكانه را مد نظر قرار نداده و 

 ابراهيمي و همرادياند( شاارتباطات تجاري و تكانه نفت را بصورت برونزا فرض كرده
). اين پژوهش  )1395( همكاران و صميمي ، جعفري)1392( همكاران و ، ابونوري)1389(

تلاش مي كند تا اين خلاء را در ادبيات اقتصاد ايران پر كرده و با ارائه يك الگوي تعادل 
 هايي نفتي با منشاء هايعمومي پوياي تصادفي باز كه در آن امكان تفكيك اثرات تكانه

مختلف وجود داشته باشد، اثرات اين تكانه ها را بر كشورهاي صادركننده و واردكننده 
  نفت بررسي كند. 

  
                                                      
1. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
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  ساختار الگو. 4

دوكشوري با تاكيد بر كشور صادركننده نفت ارائه  DSGE در اينجا يك الگوي
هاي مختلف سمت عرضه و اي طراحي شده تا بتواند تكانهگونهشود. اين الگو به مي

تقاضاي نفت را شناسايي  كرده و بعد از تفكيك آن ها، به بررسي اثرات هر كدام بر متغير 
و  1كلان كشورهاي وارد كننده و صادر كننده بپردازد. پژوهش حاضر با پيروي از فورني

) در قالب يك الگوي تعادل عمومي پوياي 2015( 2) و آلگرت و بنخوجا2015همكاران (
هاي كينزي جديد طراحي شده است. الگوي رمبناي ديدگاهتصادفي باز دو كشوري ب

هاي خانوار، بنگاه (يك توليدكننده نهايي و دو توليد كننده مذكور داراي بخش
بانك مركزي و بخش خارجي براي هر دو كشور است. نوآوري ديگر -دولتاي)،  واسطه

ه بر روي اين پژوهش، تمركز مقاله بر روي يك كشور عمده صادركننده نفت است ك
بازارهاي جهاني تاثيرگذار باشد. لذا با توجه به اينكه در اكثر پژوهش هاي دوكشوري 

هاي اقتصادي كشور صادر كننده نفت در حاشيه بوده و اقتصاد آن تحت تاثير سياست
كشورهاي واردكننده قرار داشته است، بازيگري آن در اقتصاد جهاني جنبه مهمي از 

ز را مورد پوشش قرار خواهد داد.  بعد از ارائه  وحل الگو، مطالعه هاي دنياي امروواقعيت
لحاظ ميزان ذخاير و صادرات نفت تجربي بر روي ايران به عنوان يك كشور عمده نفتي به 

طرف ديگر ساختار دروني اين اقتصاد نفتي بوده و از ادبيات مطرح از  3صورت مي گيرد.
كند. در اين الگو براي ساده فت پيروي ميشده در مورد عمده كشورهاي صادركننده ن

سازي فرض مي شود كه كشور واردكننده عمده نفت شامل كشورهاي صنعتي بزرگ 
كه سهم زيادي از واردات نفت و مصرف  OECDو  G20(كشورهاي غيرنفتي عضو گروه 

ها جهاني آن را در اختيار دارند) باشند.  به طوري كه تغييرات تقاضاي اين گروه از كشور

                                                      
1 . Forni 
2 . Allegret and Benkhodja 

(معروف به  1979ب اسلامي  در سال به طور نمونه در خصوص كشور ايران ملاحظه مي شود كه برخي تحولات مانند انقلا.  3
اي ايران در طول سالهاي قيمت هاي جهاني نفت را و تشديد مناقشه هسته 1981تكانه دوم نفتي)  آغاز جنگ ايران و عراق در سال 

  تحت تاثير قرار داده است.
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(واردكننده) بتواند منجر به يك تكانه قيمتي از سمت تقاضا شود. لذا در برآورد الگو اين 

 موضوع در نظر گرفته شده است. 

هاي واقعي پول نگهداري ماندهدر اين الگو خانوارها از مصرف كالا و خدمات و 
كسب مطلوبيت كرده و با كاركردن از مطلوبيت آنها كاسته خواهد شد(جويني و 

). يكي از نوآوري هاي اين پژوهش در مقايسه با ساير موارد مشابه تفكيك قائل 12014ربي
اي است. براين اساس در كشور صادركننده شدن در بين توليدكنندگان كالاهاي واسطه

بخش توليد نفت از توليد غير نفتي تفكيك شده و در كشور واردكننده نيز بخش توليد 
  تفاده در صنعت نفت، جدا از ساير بخش ها است.كالاهاي تكنولوژيك مورد اس

  خانوار .4-1
و  ) 2014و همكاران( 2جهت بررسي رفتار خانوارها در الگو و به پيروي از ژائو

شود. بر شكل تابعي زير براي تابع هدف خانوار نمونه در نظر گرفته مي) 1398كشاورز(
هر دو كشور تابع زير  را با ، خانوار نمونه در MIU(3اساس ديدگاه پول در مطلوبيت (

  :4كنداستفاده از قيد بودجه خود حداكثر مي
  

∑       i=H,F                    )1(  

ان مطلوبيت آتي است كه خانوار نمونه در هر دو ميزان ارزش حال جري U) 1در رابطه(
نشانگر عملگر انتظارت شرطي براساس  E  0كند. در اين تابع) حداكثر ميFو  Hكشور (

سطح مصرف تركيبي از كالاهاي توليد داخل و خارج،  Cاطلاعات موجود در زمان صفر ، 
β اي ، تنزيل بين دوره لعامL  ،ميزان كارσ اي مصرف، ورهكشش جانشيني بين دM 

                                                      
1 . Jouini and Rebei 
2 . Zhao 
3 . Money-in-Utility (MIU) 

ود و براي جلوگيري از پيچيدگي غير ضروري تابع هدف خانوار نمونه به صورت جدايي پذير در نظر به پيروي از ادبيات موج . 4
 گرفته شده است. 
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عكس  bها، عمومي قيمت حسط Pعكس كشش عرضه كار،  μحجم اسمي پول، 
  هاي واقعي پول است.كشش تقاضا براي مانده

همانطور كه قبلاً بيان شد، فرض مي شود كه اين شكل تابعي و روابط براي كشور 
-خودداري مي هاواردكننده نفت نيز يكسان باشد كه جهت اختصار از نوشتن دوباره آن

شود. در الگوي حاضر يك قيد بودجه در برابر هر خانوار وجود دارد كه نشان از برابري 
) و 2014(1)، موريتا2014مخارج و درآمدها است. براساس مطالعات جويني و ربي(

واحد پولي از  M) خانوارها در ابتداي دوره مقدار 1395جعفري صميمي و همكاران(
هاي  هيار داشته و همچنين از ميزان سرمايه كه در دوره قبل در اختيار بنگادوره قبل در اخت

اند. كسب سود كرده R) ، با استفاده از نرخ بازدهي سرمايه Kاند (اي قرار دادهواسطه
) به Wمنبع ديگر درآمدي خانوارها از كاركردن و عرضه نيروي كار و دريافت دستمزد (

كار از بنگاه بدست آمده است. همچنين فرض مي شود كه مقداري سود  ازاي هر ساعت
) نيز در هر دوره به خانوار نمونه تعلق گرفته است. با توجه به مطالعات Dسهام بنگاها (

) B) خانوارها در هر دوره مقداري اوراق قرضه دولتي (1394فطرس و همكاران(
) نشان داده مي شود. البته خانوارها مي iاق با (نگهداري كرده كه نرخ بازدهي اين اور

مند شوند. بنابراين در هر دوره هاي انتقالي بهرهتواند ماليات پرداخت كرده و يا از پرداخت
تواند مثبت و يا منفي باشد، نيز در قيد بودجه ) كه ميTRهاي انتقالي (خالص پرداخت
مجموع اين منابع در اختيار خانوار نمونه قرار دارد. هر  tشود. لذا در دوره نظر گرفته مي

كند. در هر دوره خانوار علاوه بر مخارج خانوار اين منابع را صرف مخارج خود مي
Pمصرفي ( Cهاي پول جهت دوره بعد )، مقداري از منابع خود را صرف نگهداري مانده

دهد. با توجه به مطالب ذكر شده، قيد اختصاص مي 2كرده و مقداري را نيز به اوراق قرضه
اي كه خانوار با آن روبه رو بوده و بايد براساس آن مطلوبيت خود را حداكثر كند، بودجه

  به صورت زير قابل بيان است:

                                                      
1. Morita 

  راي كشور ايران در الگو بجاي اوراق قرضه از اوراق مشاركت استفاده خواهد شد..2



  19  ...   اقتصاد كلان در  يها ييايقيمت نفت برپو يمنشاء تكانه ها ريتاث

 
1    i=H, F       )2(   

سطح  Kسود بنگاه (توزيع شده)، Dاوراق قرضه داخلي،  B) عبارت 2در رابطه(
نرخ بازدهي سرمايه است. با حداكثر سازي  Rنرخ بازدهي اوراق قرضه،  iسرمايه،

 آيند:) معادلات  بدست مي2رابطه( ) نسبت به1رابطه(

   )3(     0 
)4(  1

					
0 

)5(  	 0 
)6(  0 
   )7(          

1
0 

 

) معادله حركت سرمايه به صورت 2014به پيروي ازتحقيقات قبلي مانند جويني و ربي(
) از بين رفته و δ( زير فرض مي شود كه در آن سرمايه دوره قبل با نرخ استهلاك

 گيرد.:) در دوره جاري صورت ميIگذاري جديد ( سرمايه

  
1                                  i=H,F                              )8(  

 

  هاي توليدكننده كالاي نهايي هبنگا .4-2
ي نهايي است توسط يك توليد كننده نماينده كه يك كالا Y	در هر كشور كالاي 

رسد. براي توليد اين كالا از كالاي بفروش مي Pتوليد شده و در بازار رقابتي به قيمت 
Pاي؛ در قيمت شود. هر كالاي واسطهاي در هر كشور استفاده ميواسطه i  و در يك

نهايي جهت حداكثر سازي سود  رسد.  لذا توليدكنندهبازار رقابت انحصاري به فروش مي
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Yاي خود دست به انتخاب مقدار كالاي واسطه i  جهت توليدY  واحد كالاي نهايي
زند. كالاي نهائي بر اساس يك تابع توليد با بازدهي ثابت نسبت به مقياس اين كالا مي

   ):2015شود (آلگرت و همكاران(توليد مي

                       i=H, F                                    )9(  

H  وF  به ترتيب نشان دهنده كشور داخل و خارجي است.در اين رابطهε  كشش
  اي خواهد بود. جانشيني بين كالاهاي واسطه

  ايهاي توليدكننده كالاي واسطه هبنگا .4-3
اي در از تفاوت هاي اين پژوهش تفكيك واحدهاي توليدي كالاهاي واسطهيكي ديگر 

هر كشور به دو بخش كالاهاي واسطه مشترك و خاص است. اين تفكيك يك واقعيت 
دهد كه كشورهاي عمده واردكننده نفت در دنيا كنترل تكنولوژي تاريخي را نشان مي

ار داشته و از طريق تغيير قيمت كالا و ، انتقال و بازاريابي نفت را در اختياكتشاف، توليد
اند. همچنين در اين بخش خدمات مربوطه همواره بازار نفت را در كنترل خود داشته

  شود. ارتباطات تجاري دو كشور تعريف مي

  اي مشترك در هر دو كشوركالاي واسطه.4-3-1
از اي اي متمايز توسط زنجيرهشود در هر دو كشور يك كالاي واسطهفرض مي

از نيروي كار  iشود. يك بنگاه هاي توليدي در يك فضاي رقابت انحصاري توليد مي هبنگا
)L i) سرمايه ،(K i) (به عنوان شاخص انرژي) و نفت خام  (	O i در فرآيند (

هاي صورت گرفته در و...). همچنين براساس پژوهش2014كند (بنخوجا،توليد استفاده مي
و جعفري صميمي  2015و فورني و همكاران، 1،2014مانند موريتا، (DSGEاي قالب الگوه

) تابع توليد مورد استفاده در اين بررسي در هر دو 1394و همكاران،و فطرس و همكاران
  تعريف شده است: 2داگلاس-كشور يكسان و بصورت كاب

                                                      
1 . Morita 
2 . Cobb–Douglas 
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         j=H, F                                 )10(  

به ترتيب  و  ، ميزان توليد و پارامترهاي  ) 10همچنين در رابطه(
- هنشان دهنده بهر كشش توليد كالا نسبت به نيروي كار، سرمايه و نفت خام است. تكانه

  پيروي كند.  AR(1) وري است كه فرض مي شود كه از يك فرآيند
هاي جديد جهت رفع انتقاد مبني بر بدون پايه نظري بودن كينزي 1970در اواخر دهه 

هاي چون نظريه چسبندگي مزد و قيمت كه توسط كينز طرح شده بود، با طرح نظريه
كالا به  1ري و هزينه فهرست بهاهاي كارگمزدهاي كارآمد، قراردادهاي كارگري، اتحاديه

ها در اقتصاد بخصوص بر پايه اقتصاد خرد، اقدام كردند. در اين طرح مجدد چسبندگي
)، فورني و 2010، والش (1396پژوهش پيرو بسياري تحقيقات مانند دميري و همكاران،

اده ها استفجهت نشان دادن چسبندگي 3)  از روش كالوو2018(2) و نالبان2015همكاران (
  شود. مي

  اي دوم خاص كشور صادركننده نفتكالاي واسطه .4-3-2
تفاوت ديگر اين پژوهش با ساير تحقيقات مربوط به مسئله توليد نفت در كشورهاي 
نفت خيز است. به دليل اينكه در اكثر قريب به اتفاق كشورهاي صادركننده نفت ساختار 

گيرد، لذا با دولتي صورت مي هاي بنگاهطريق  اقتصاد دولتي بوده و توليد نفت نيز عمدتاً از
شود شود. فرض ميدر نظر گرفتن برخي فروض، رفتار توليدي اين بنگاه الگوسازي مي

دولت از نهاده هاي نيروي كار، سرمايه داخلي و نوعي تكنولوژي وارداتي استفاده كرده و 
اي قرارداده و داخلي واسطه هاي بنگاهنفت خام توليد مي كند. سپس نفت خود را در اختيار 

كند . قيمت اين كالا در بازار يا آن را صادر كرده و درآمد را به خزانه دولت واريز مي
كند. به پيروي از اي پرداخت نميجهاني تعيين شده و اين بنگاه بابت تعديل قيمت، هزينه

                                                      
1 . Menu Cost 
2 . Nalban 
3. Calvo 
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ل از فروش ) فرض مي شود كه بنگاه با توجه به استفاده از درآمد حاص2014( 1بنخوجا
نفت ، به دنبال حداكثرسازي سود و ارزش بازاري خود است. همچنين ساختار تكنولوژي 

اي است. بنابراين، براي بنگاه مورد نظر خواهيم اين بنگاه مانند ساير بنگاههاي واسطه
  2 داشت:

                                                                     )11(  

بطور كلي  ، سرمايه داخلي و ، نيروي كار، توليد نفت،  )11رابطه(در 
) و 1394اي وارداتي از خارج، (منظور و تقي پور،شامل تكنولوژي و كالاي سرمايه

به ترتيب كشش توليد نفت نسبت به اين متغيرها خواهد بود.  و  ،  ارامترهاي پ
شود قيمت كالاي سرمايه اي وارداتي با قيمت كالاهاي در اينجا جهت سادگي فرض مي

بيانگر سطح تكنولوژي در  توليد شده در كشور واردكننده نفت برابر است. همچنين 
با توجه به اينكه كند. پيروي  AR(1)شود از يك فرآيند نفت است كه فرض ميتوليد 

علاوه بر كشور عمده صادركننده نفت، كشورهاي ديگري نيز در دنيا وجود دارند كه به 
- فرض مي 2018، 3كنند لذا براساس مطالعه بالك و براونكشور واردكننده نفت صادر مي

كشورهاي صادركننده نفت است كه از  فرآيند زير پيروي  صادرات نفت ساير شود 
  كند:مي

             ~ 0,             )12(  

                                                      
1 . Benkhodja 

  در تعريف متغيرهاي آن استفاده شده است. Hشود از بالانويس . به علت اينكه اين كالا فقط در كشور صادركننده نفت توليد مي 2
3 . Balke and Brown  
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ضريب مقاومت توليد در   در بلند مدت، كشش قيمتي عرضه كه در اين رابطه 

تكانه عرضه نفت ساير كشورها  قيمت واقعي نفت و  مقابل تكانه قيمت نفت، 
  شود.باشد. لذا كل نفت توليدي جهان در قالب تابع زير ارائه ميمي

O 1                           )13(  

كشش جانشيني بين نفت توليد كشور عمده صادركننده نفت و نفت  esدر اين رابطه 
  باشد.اهميت كشور صادركننده در كل صادرات نفت جهان مي αساير كشورهاي دنيا و 

   اي دوم خاص كشور واردكننده نفتكالاي واسطه .4-3-3
تفاوت ديگر اين پژوهش با تحقيقات انجام شده، در نظر گرفتن صادرات كالاهايي 
تكنولوژيك به عنوان كالاهاي واسطه اي توسط كشورهاي واردكننده نفت به كشورهاي 

اي از بنگاها در كشور شود مجموعهدركننده نفت است. به همين جهت فرض ميصا
واردكننده نفت وجود دارد كه كالاهاي تكنولوژيك توليد كرده و آن را جهت بكارگيري 

ها در بازار جهاني 1كنند. قيمت اين كالادر توليد نفت به كشور صادركننده نفت، صادر مي
يمت براي اين بنگاها در نظر گرفته نشده و كالاهاي توليدي تعيين شده و لذا هزينه تعديل ق

) اين بنگاها براي توليد خود از 2014و همكاران ( 2غير همگن هستند. لذا به پيروي از مورنو
نيروي كار و سرمايه استفاده مي كند، بر اين اساس تابع توليد زير را براي اين بنگاه ها در 

  گيريم:نظر مي
 i                                                                 )14(  

In)، 14در رابطه( i  ، نوعي دانش فني توليدي و يا بطور كلي شامل تكنولوژي
L i نيروي كار و ،K i در توليد اين كالاي خاص بوده و  سرمايه مورد استفادهγ  و

                                                      
1. Intermediate Input 
2. Moreno 
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γ .همچنين در اين تابع  1به ترتيب كشش توليدي اين كالا نسبت به اين دو نهاده است 
 AR(1)شود كه از فرآيند تكانه تكنولوژيكي مخصوص توليد اين كالا بوده و فرض مي

 كند.پيروي 

  نده نفتهاي پولي و مالي در كشور صادركن. سياست4-4
هاي مركزي اقتصادهاي وابسته به نفت حداقل توجه به در بررسي رفتار دولت و بانك

دو نكته مهم است. اول آنكه در اين اقتصادها بودجه دولت به شدت به نفت وابسته بوده و 
هاي درآمدهاي درآمدهاي نفتي بايد در قيد بودجه دولت آورده شود. دوم اينكه تكانه

دهد. به عبارت ديگر تبديل دلارهاي حاصل از نيز تحت تاثير قرار مي نفتي حجم پول را
صادرات نفت به پول ملي اين كشورها ارتباط اجتناب ناپذيري را بين نوسانات حجم پول و 

هاي حاصل از نوسان درآمدهاي كند. بنابراين تكانهنوسانات درآمدهاي نفتي ايجاد مي
ست. براين اساس دولت مسئول اعمال سياست پولي نفتي بر نرخ رشد حجم پول نيز موثر ا

و مالي بوده و درآمد خود را از محل فروش نفت، ماليات، خلق پول و فروش اوراق قرضه 
  )1394، فطرس و همكاران 1389كند (متوسلي و همكاران دولتي تامين مي

ر نظر لذا در الگوسازي رفتار دولت و مقام پولي در اين كشورها بايد نكات فوق را د
  گرفت. براين اساس قيد بودجه دولت در اين كشور ها عبارت خواهد بود از:

1                   )15(  

ور كنترل اثر درآمدهاي نفتي در قيد بودجه دولت به منظ ϕ) پارامتر 15در رابطه(
در بودجه استفاده شده است، تا بتوان تاثير عوامل موثر بر درآمدهاي نفتي را به قيد بودجه 

درآمدهاي حاصل از  ORمخارج دولت و  Gدولت منتقل كرد. همچنين در اين رابطه 
كه سياستگذار  فروش نفت است. بقيه متغيرهاي مانند قبل تعريف شده اند. فرض مي شود

و فطرس و  1393كند (جعفري صميمي و همكاران، پولي از قاعده پيروي مي
 ):1394همكاران،

                                                      
  گيرد.كشور واردكننده نفت صورت ميدر اين متغيرها آن است كه توليد اين كالا صرفاً در  Fعلت استفاده از بالانويس  .1
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	 1

                                                                                               )16(  

ضريب خودرگرسيون مرتبه اول براي نرخ  ρرشد حجم پول،  mg) 16در رابطه(
به ترتيب نشان دهنده مقادير رشد پول، توليد داخل و  mg  ،y  ،πرشد پول است. 

 ρم در وضعيت پايدار (تعادل بلند مدت) است. همچنين در اين رابطه پارامترهاي نرخ تور
 ،ρ  وφ  .به ترتيب ضريب شكاف توليد، شكاف تورم و تكانه قيمت نفت هستندε 

  نشان دهنده تكانه نرخ رشد پول است.

  هاي پولي و مالي در كشور واردكننده نفت.  سياست4-5
، 2016و همكاران،  1، بي2014بسياري از تحقيقات مانند جويني و ربي، به پيروي از 

فرض مي شود كه كشور وارد كننده نفت دولت درآمد خود را از انتشار  2016، 2اگنور
كند. لذا در اين الگو نيز قيد پول، اوراق قرضه، ماليات ويا تركيبي از اين موارد تامين مي

  شود:ت بصورت زير نوشته ميبودجه دولت در كشور واردكننده نف
 1                                    )17(  

در كشورهاي واردكننده  DSGEهاي صورت گرفته در قالب الگوهاي اكثر پژوهش
هاي پولي اين كشورها استفاده ) را براي سياست1993(تيلور، 3قاعده تيلور بزرگ نفت،

اند. به چندين دليل قاعده تيلور به عنوان سياست پولي مشهور شده و به اين گستردگي كرده
گيرد. اول آنكه با اصول سياست پولي بكارگيري شده در بسياري از مورد استفاده قرار مي

-استگذاران پولي را به خوبي نشان ميكشورهاي عمده توسعه يافته تطابق دارد و رفتار سي

). همچنين اين قاعده، بر اساس اصل تيلور، وجود يك تعادل 2011، 4دهد (وودفورد
كند. نكته بعد اينكه اين منحصر بفرد ايستا را در الگوهاي انتظارت عقلايي تضمين مي

                                                      
1. Bi 
2. Agénor 
3. Taylor 
4.Woodford 
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-پذير ميهاي پولي را امكان قاعده امكان بكارگيري طيف وسيعي از انواع مختلف سياست

) قاعده 2015(2). در اينجا به پيروي از كولازا و روبازاك2015و همكارن،  1سازد (هوو
  شود:پولي بصورت زير در نظر گرفته مي

̅ ̅
                                                       )18(  

پارامترهاي  αو  αنرخ بهره است. همچنين  3پارامتر هموارسازي ρ) 18در رابطه(
تكانه سياست پولي است. در اين چارچوب بانك مركزي مقادير توليد و  εو  4واكنش

  كند تا به اهداف خود دست يابد.ي واكنش را به نحوي انتخاب ميتورم و پارامترها

  . شرايط تعادل4-6
در هر الگويي بايد شرايط تعادل اضافه،  تا الگو بسته شود. لذا بايد در بازار كالا تعادل 

نام دارد، در  5با برابري عرضه و تقاضاي كل برقرار باشد. اين شرط كه محدوديت منابع كل
  شود:ن چهار بخشي بصورت زير بيان مييك اقتصاد كلا

                                                                )19(  

) ساير 2014واردات است. لذا براساس جويني و ربي ( IMصادارت و  X) 19در رابطه(
در نظر گرفته مي شود. مجموع نيروي كار و سرمايه بكار رفته  شرايط تعادل بصورت زير

هاي مختلف توليدي بايد با عرضه آن توسط خانوارها برابر باشد، لذا در هر دو در بخش
  كشور توليد كننده و واردكننده خواهيم داشت:

            ,                       i=H, F                )20(  

                                                      
1. Hove 
2. Kolasa and Rubaszek 
3. Smoothing Parameter 
4. Response Parameters 
5. Aggregate Resource Constraint 
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نكته ديگري كه بايد در اين الگو مورد توجه قرار گيرد تراز تجاري دوكشور است. به 
عبارت ديگر بايد در بلند مدت موازنه تراز تجاري كشورها برقرار بوده و كسري تجاري 

  رار باشد:وجود نداشته باشد، بر اين اساس بايد رابطه زير برق
                                                   )21(  

يكي ديگر از تفاوت هاي پژوهش حاضر با ساير مطالعات انجام شده در ايران، توجه به 
نجا كه تغيير قيمت نفت بايد به منشاء تكانه متصل مسئله درونزايي قيمت نفت است. از آ

 گردد، لازم است قيمت نفت به گونه اي تعديل شود تا تسويه بازار جهاني محقق شود. 
براين اساس جهت تعادل در بازار نفت بايد عرضه و تقاضاي آن بايكديگر برابر باشد، 

  خواهيم داشت: بنابراين 
∑ ∑                                                                                    )22(  

  برآورد الگو و تحليل نتايج . 5
شرايط مرتبه اول به همراه ساير معادلات ساختاري يك سيستم  DSGEدر الگوهاي 

پوياي غير خطي است كه با  دهند. اين سيستم داراي معادلات تفاضليمعادلات را شكل مي
شود. تقريب لگاريتم خطي تفسير ، استفاده مي1فرض تقارن، براي حل الگو از تقريب خطي

و بدست آمدن شرايط  2درصد انحراف از مقادير وضعيت پايدار است. اين الگو پس از حل
سي تاثير الگو، به منظور برر است. در اين 3متغير پيش نگر 6معادله و  62مرتبه اول داراي 

هاي ايران به عنوان كشور صادركننده نفت منشاء تكانه بر اقتصاد كشور صادركننده از داده
و از اطلاعات مربوط به بقيه جهان(كشورهاي عمده واردكننده نفت شامل كشورهاي غير 

) به عنوان واردكننده نفت استفاده شده است. علت استفاده از G20و  OECDنفتي 
سازي نقش و اهميت زياد اين كشورها در تجارت بين وه بر سادهكشورهاي مذكور علا

تواند منجر به تكانه الملل و همچنين سهم غالب آنها از تقاضاي جهاني نفت است كه مي
                                                      
1. Log-linear 

  . جزئيات حل  مدل و خطي سازي الگو نزد نويسندگان موجود است.2
3. Forward-Looking Variable 
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سمت تقاضا شود. لذا نياز است پارامترهاي موجود در الگو در هر دو كشور بدست آيد. در 
- 1986:1 طي دوره زماني 1زييبتخمين  روش پارامترها  ازبراي برآورد اين پژوهش 

وزارت  يران،ا يبانك مركز هاييتاز ساهاي مورد نياز دادهاستفاده شده است.  2017:4
 شاخص توسعه جهاني منتشره شده توسط  و يرانمركز آمار ا يي،و دارا يامور اقتصاد
،  2يسكاتپر-يكهدر يلتربا كمك ف ييبعد از روند زدا و يجمع آوري بانك جهان
   .اند استفاده شده

ميانگين و انحراف معيار پيشين   يعتوز يدابتدا بابمنظور تخمين پارامترها به روش بيزي 
بدين منظور براي تعيين مقادير پيشين براي برخي  از پارامترها مشخص شود. يكبراي هر

در  يجنتااين  پارامترها از مطالعات گذشته و برخي نيز توسط محققان محاسبه شده است. 
هاي . همچنين مقادير وضعيت پايدار با استفاده از دادهاست گزارش شده )2(جدول شماره 

  ) آورده شده است. 3موجود محاسبه شده و نتايج آنها در جداول شماره (
  : مقادير پيشين پارامترهاي الگو2جدول 

 بقيه جهان ايران بقيه جهان ايران پارامتر

α 4/3 5/1 2014تپسوبا( )1393ان(جعفري صميمي و همكار( 
γ 47/0 045/0 )2010استراوب و تيمنن( )1393جعفري صميمي و همكاران( 
δ 042/0 025/0 )2016ژائو و همكاران( )1393جعفري صميمي و همكاران( 
σ 52/1 1 )2010والي و كارواليو( )1391كميجاني و توكليان( 
μ 21/4 4 )2010ليو(والي و كاروا )1393جعفري صميمي و همكاران( 
bm 21/2 4/2 )2016ژائو و همكاران( )1394فطرس و همكاران( 
αl 538/0 54/0 )محاسبات تحقيق )1392ابونوري و همكاران 

αk 412/0 26/0 )محاسبات تحقيق )1392ابونوري و همكاران 

αo 05/0 2/0 )محاسبات تحقيق )1392ابونوري و همكاران 

φp 3/4 2 )2014تپسوبا( )1393جعفري صميمي و همكاران( 
τ 09/0 2/0 2010والي و كارواليو( قانون ماليات برارزش افزوده( 
ε 43/4 5/1 )2010استراوب و تيمنن( )1389متوسلي و همكاران( 

                                                      
1. Baysian Estimation 
2. Hodrick-Prescott Filter 
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 بقيه جهان ايران بقيه جهان ايران پارامتر

β 964/0 97/0 )2010والي و كارواليو( )1395جعفري صميمي و همكاران( 
βl 69/0 - محاسبات تحقيق - 
βk 21/0 - محاسبات تحقيق - 
βin 11/0 - محاسبات تحقيق -  
γl - 7/0 - )2010استراوب و تيمنن( 
γk - 3/0 - )2010استراوب و تيمنن( 
φm 55/0 - )1394فطرس و همكاران( -  
ρy 96/2- 25/0 )2013كاراياني( )1391كميجاني و توكليان(  
ρπ 98/0- 45/2 )2013كاراياني( )1391كميجاني و توكليان( 
φor 99/0 - حقيقمحاسبات ت - 
θIn 1 - محاسبات تحقيق - 
αg 21/1 - محاسبات تحقيق - 
τtr 09/1 06/1 محاسبات تحقيق محاسبات تحقيق 

ω 75/0 75/0 محاسبات تحقيق محاسبات تحقيق 

ρin 52/0 72/0 محاسبات تحقيق محاسبات تحقيق 

ρg 9/0 85/0 محاسبات تحقيق محاسبات تحقيق 

ρzo 75/0 - محاسبات تحقيق - 
ρi  - 7/0 - محاسبات تحقيق 

ρm 8/0 - محاسبات تحقيق - 
ρw 72/0 7/0 محاسبات تحقيق محاسبات تحقيق 

  )2018بالك و براون(  - 52/0 - 
  )2018بالك و براون(   -  9/0  - 

αop 08/0 - محاسبات تحقيق -  
ρv 72/0 82/0 محاسبات تحقيق محاسبات تحقيق 

  محاسبات تحقيقمنبع: گردآوري و 
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  )S.S: مقادير وضعيت پايدار(3جدول 

 بقيه جهان ايران نسبت بقيه جهان ايران نسبت

c/y 45/0 527/0 in/x - 05/0 
g/y 19/0 158/0 i/π 1 9/0 
i/y 6/0 215/0 i+1/π 6 16 

x/y 06/0 061/0 1/π 5 39/15 

or/y 2/0 - Op/Exp 8/1 - 
inr/y - 1/0 Oh/Of 68/0 - 
m/g 97/0 23/0 Or/x 6/0 - 
tr/g 23/0 7/0 Oh/Op 41/0 - 
b/g 01/0 07/0 Of/Op - 59/0 
or/g 443/0 - Cfh/in - 85/12 

l1/l 3/0 2/0 Or/in 05/14 - 
l2/l 7/0 8/0 ox/nonoil 3 - 
k1/k 05/0 2/0 Chf/in - 23/12 

k2/k 95/0 8/0 Cfh/x - 95/0 
  منبع: محاسبات تحقيق

اينار در فضاي متلب اجرا شده است. نتايج حاصل از تخمين پارامترهاي الگو با برنامه د
  ) گزارش داده شده است.4الگو به روش بيزي در جدول شماره(
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  به همراه نتايج تخمين پارمترهاي الگو ميانگين و انحراف معيار پيشين:توزيع 4جدول شماره 

  پارامتر
مقدار

 پسين(ايران)

مقدار
 پسين(جهان)

نوع
 توزيع

 پارامتر
مقدار 

 پسين(ايران)

مقدار 
 پسين(جهان)

 نوع توزيع

γ 47/0 0075/0 گاما γk - 32/0 بتا 

δ 044/0 032/0 گاما φm 55/0 - نرمال 

σ 6/1 13/1 گاما ρy 94/2- - نرمال 

μ 22/4 01/4 گاما ρπ 99/1- - نرمال 

bm 09/2 38/2 گاما φor 79/0 - نرمال 

αl 53/0 58/0 بتا ρzo 68/0 - بتا 

αk 31/0 28/0 بتا αg 03/1 - بتا 

αo 06/0 19/0 بتا ρw 61/0 68/0 بتا 

β 97/0 97/0 بتا ρin - 71/0 بتا 

βl 71/0 - بتا ρg 91/0 82/0 بتا 

βk 24/0 - بتا ρv 63/0 46/0 بتا  
βin 27/0 - بتا ρi - 89/0 بتا 

γl - 53/0 بتا ρm 87/0 - بتا 

απ - 42/2 نرمال αy - 31/0 رمالن 

  بتا 24/0  -  بتا 0,82 - 

σεz 041/0  -  گاما
  گاما معكوس  σεi -  004/0  معكوس

σεv 
 

گاما  0095/0  0063/0
  گاما معكوس  σεain -  009/0  معكوس

σεg 031/0  006/0  گاما
  گاما معكوس  -  σεm 085/0  معكوس

  منبع: محاسبات تحقيق
شده از الگو و گشتاورهاي دنياي واقعي، در ) گشتاورهاي محاسبه 5در جدول شماره (

مورد مهمترين متغيرهاي مورد بررسي در الگوي پيشنهادي، با يكديگر مورد مقايسه قرار 
گرفته اند. همانطور كه اين جدول نشان مي دهد به طور كلي انطباق خوبي بين آن ها وجود 



32  98، زمستان 38/ شماره سازي اقتصاديفصلنامه تحقيقات مدل 
 

) آماره 1شماره ( دارنموهمچنين  1.دارد كه نشان دهنده برارزش خوب نسبي الگو است
در هر  2) نيز نزخ پذيرش6گلدمن را گزارش كرده است. در جدول شماره (بروكز و 

  گزارش شده است. 3هستينگ-زنجيره الگوريتم متروپوليس
 

  : مقايسه گشتاورهاي محاسبه شده از الگو و گشتاورهاي دنياي واقعي5جدول 
 نوسانات نسبي انحراف معيار

 متغير
مقدار
 واقعي

مقدار شبيه
 سازي شده

مقدار 
 واقعي

مقدار شبيه سازي 
 شده

 04/0 08/1 25/1 037/0 مصرف صادركننده نفت
 034/0 032/0 00/1 00/1 توليد صادركننده نفت

 21/0 17/0 17/6 31/5 قيمت نفت
 06/0 08/0 00/1 00/1 توليد بقيه دنيا
 063/0 09/0 05/1 12/1 مصرف بقيه دنيا
 26/0 21/0 65/7 56/6 نندهتوليد نفت صادرك

 035/0 04/0 03/1 25/1 اشتغال صادركننده نفت
 015/0 026/0 25/0 32/0 اشتغال بقيه دنيا

 08/0 12/0 35/2 75/3 مخارج دولت صادركننده نفت
 07/0 07/0 16/1 9/0 مخارج دولت بقيه دنيا

 03/0 05/0 88/0 56/1 حجم پول صادركننده نفت
 03/0 04/0 50/0 50/0 حجم پول بقيه دنيا
 2/0 11/0 88/5 44/3 تراز تجاري داخلي

  منبع: محاسبات تحقيق
 

   

                                                      
به   MCMCعلاوه بر اين، براي برازش الگو و برآوردها، مد پارامترها بررسي و آزمون هاي تشخيصي مانند بروكز و گلمن،   .1

رائه نشده و در صورت لزوم نتايج آن ها نزد صورت تكي نيز انجام شده كه اين نتايج با توجه به محدوديت فضا در اينجا ا
  نويسندگان موجود است. 

2. Acceptance Ratio 
3. Metropolis-Hasting Algorithm 
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  هستينگ- : نرخ پذيرش در هر زنجيره الگوريتم متروپوليس6جدول 

 زنجيره دوم  زنجيره اول هستينگ-الگوريتم متروپوليس

 03/29 23/28 نرخ پذيرش

 منبع: محاسبات تحقيق 

  واكنش - توابع ضربه .5-1
كنون به بررسي رفتار متغيرها نسبت به تكانه هاي نفتي با منشاء هاي متفاوت مي ا

متغيرها علاوه بر نشان دادن ميزان انطباق الگو با  واكنش -ضربهپردازيم. بررسي توابع 
هاي مختلف را تواند اثرات وارده بر هر متغير در اثر تكانهها و پيش بيني ها، ميتئوري

يج در مواردي مي تواند با نتايج بدست آمده از ساير پژوهش ها مقايسه تصوير كند. اين نتا
ها با منشاءهاي مختلف در تراز تجاري ) آثار متفاوت تكانه2009شود. بر اساس كيليان(

ها، تاثير كند. بنابراين، در تحليل آثار اين تكانهكشور صادركننده و واردكننده نمود پيدا مي
- ر مورد تاكيد است. با توجه به هدف تحقيق كه بررسي تاثير تكانهآنها بر تراز تجاري بيشت

هاي سمت عرضه و تقاضاي نفت است، اين دو دسته تكانه در الگو بررسي مي شوند. در 
 قسمت بعد اثرات تكانه هاي مذكور به تفكيك سمت عرضه و تقاضا ارائه شده است.
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  )1998آزمون تشخيصي بروكز و گلدمن ( :1نمودار 

  نبع: محاسبات تحقيقم

  سمت عرضه نفت . تاثير تكانه5-1-1
تكانه سمت عرضه يران بر متغيرهاي مختلف اقتصادي  به عنون نفت ا يدكاهش تولتاثير 

) 2در نمودار شماره (نفت بر متغيرهاي اقتصادي در دو كشور صادركننده و واردكننده نفت 
اهش توليد نفت، ابتدا اين تكانه نشان داده شده است. همانطور كه مشخص است در اثر ك

هاي بعدي و با افزايش باعث كاهش درآمد نفتي صادركننده نفت شده، ولي در دوره
قيمت نفت و غلبه اثر قيمتي بر اثر كاهش مقدار، موجب افزايش و در نهايت همگرايي 

 ). با توجه به كاهش اوليه2-1درآمد نفتي به سمت وضعيت پايدار خود شده است(نمودار
درآمدهاي نفتي و بعد افزايش تدريجي آن در كشور صادركننده عواقب بعدي قابل پيش 

  ).2-2بيني است(نمودار
در زمان كاهش درآمدهاي نفتي، توليد ناخالص داخلي كشور صادركننده و به تبع آن 

). كاهش درآمد دولت از نفت و كم شدن فروش 2-8و  4-2يابد( مصرف نيز كاهش مي
ركزي باعث كاهش نرخ رشد نقدينگي شده و در نتيجه تورم داخلي نيز ارز به بانك م
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). از طرف ديگر كاهش توليد ناخالص داخلي باعث 10-2و  7-2كاهش خواهد يافت(

كاهش اشتغال شده و كاهش تقاضا و كاهش تزريق منابع حاصل از فروش نفت نيز باعث 
). 9-2شار كاهشي قرار گيرد(خواهد شد تورم از كانال تقاضاي كل و نقدينگي هم تحت ف

همزمان با حركت قيمت نفت به سمت مقدار خود در وضعيت پايدار، درآمد نفتي افزايش 
خواهد يافت. اين نكته باعث خواهد شد متغيرهاي مذكور در جهت عكس حركت كرده و 
- به تعادل بلند مدت خود برگردند. اين نتايج كه همزمان با افزايش درآمد نفتي بوجود مي

) مورد تاييد 1396) و دميري و همكاران(1395آيند، توسط جعفري صميمي و همكاران(
  قرار گرفته است. 

  : تاثير كاهش توليد نفت ايران به عنوان يك تكانه سمت عرضه2نمودار 

  

  منبع: محاسبات تحقيق

11 1210 

1 

8 7

654

2 3 

9
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هاي ) تاثير گذاري متفاوت تكانه2015) و آلگرت و همكاران(2009براساس كيليان(
با منشاء متفاوت از كانال تراز تجاري كشورها عمل كرده و از آن طريق اثرات خود نفتي 

را نشان خواهد داد. همانطور كه از نمودار مشخص است با تكانه سمت عرضه نفت، تراز 
تجاري ابتدا كاهش يافته و پس از گذشت چهار دوره افزايش و سپس بارديگر كاهش 

  است.  )2009هاي كيليان(انطباق با يافته ها در). اين يافته6-2خواهد يافت(
اما اين تكانه در كشور واردكننده نيز تاثيراتي را به همراه دارد. براي كشور وارد كننده 
نفت افزايش قيمت نفت يك تكانه واقعي ( تكانه تكنولوژيك) است و تاثير منفي بر بهره 

). با توجه به 12-2(وري  داشته و باعث كاهش توليد و ركود در آن كشور مي شود
انرژي) تورم در اين كشور نيز افزايش  افزايش هزينه توليد( ناشي از گرانتر شدن نهاده

). در اين فرآيند جهت پاسخ به تورم ايجاد شده و با كاهش قدرت 3-2خواهد يافت(
). به عبارت ديگر به دليل اينكه تكانه سمت عرضه با 9-2يابد(خريد، مصرف نيز كاهش مي

كند، لذا باعث ايجاد ركود تورمي در وري عمل ميايش قيمت به عنوان تكانه منفي بهرهافز
ميلادي  70كشور واردكننده نفت خواهد شد. اين آثار با حوادث واقع شده در اوايل دهه 

معروف به شوك اول نفتي مطابق دارد. با گذشت زمان و افزايش توليد نفت قيمت كاهش 
ر واردكننده نيز به مقدار بلند مدت خود برخواهند گشت.  نتايج يافته و متغيرها در كشو

)، 2015هاي فورني و همكاران(بدست آمده از آثار تكانه نفتي با منشاء عرضه، با يافته
) تشابه دارد. همچنين با از نظر تاثير بر 2017) و محدث و پسران(2015آلگرت و همكاران(

  منطبق است. )2009هاي كيليان(هتراز تجاري دوكشور، نتايج فوق با يافت

  تاثير تكانه سمت تقاضاي نفت .5-1-2
واكنش به بررسي اثرات ناشي از تكانه نفتي با -در اين قسمت با استفاده از توابع ضربه

منشاء تقاضا بر متغيرهاي كلان اقتصاد در كشور مي پردازيم. براي نشان دادن تاثيرات تكانه 
ولت استفاده شده است. نتايج بدست آمده از تكانه مثبت سمت تقاضا از افزايش مخارج د
) ارائه شده است. همان طور كه زير نمودارها نشان مي 3تقاضاي نفت در نمودار شماره (

دهند، با افزايش تقاضاي كل، تقاضاي نفت نيز افزايش يافته و در نتيجه قيمت آن زياد مي 
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اردكننده نفت باعث افزايش درآمد ). افزايش تقاضاي نفت در كشور و9-3شود(نمودار 

). با افزايش درآمدهاي نفتي و تزريق 2-3نفتي كشور صادر كننده نفت مي شود (نمودار 
آن به اقتصاد رونق اقتصادي در كشور صادركننده نفت شكل گرفته و با افزايش توليد، 

نظري ). همان طور كه در الگو 3-3و 1-3اشتغال نيز افزايش خواهد يافت(نمودارهاي 
توضيح داده شد، افزايش درآمد نفتي به نوبه خود باعث افزايش رشد حجم پول و در نتيجه 

). از طرف ديگر، افزايش درآمدهاي نفتي، توليد و 5-3و 8-3افزايش تورم خواهد شد(
اشتغال در كشور صادركننده نفت باعث افزايش مصرف هم براي توليدات داخلي و هم 

) و الگرت و 2015نتايج توسط فورني و همكاران( ). اين4-3واردات مي شود(
  )  مورد تاييد قرار گرفته است. 2015همكاران(

  : تاثير افزايش تقاضاي نفت در دنيا (تكانه سمت تقاضا)3نمودار 

  
  منبع: محاسبات تحقيق
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اثرات اين تكانه در كشور واردكننده نفت متفاوت خواهد بود. دراين كشورها افزايش 
هاي انرژي، و همچنين افزايش ز طرف تقاضا موجب افزايش قيمت نهادهقيمت نفت ا

تقاضاي وارداتي كشورهاي صادركننده نفت شده كه اين امر مي تواند باعث افزايش تورم 
). همچنين با افزايش تقاضا بخاطر 11-3در كشورهاي وارده كننده نفت شود(نمودار 

). اين نتيجه 6-3اهد يافت(افزايش مخارج دولت ، مصرف بخش خصوصي كاهش خو
هماهنگ با برخي يافته هاي اقتصاد كلان است كه درآن تكانه مخارج دولت، باعث 
جايگزيني مصرف بخش عمومي بجاي مصرف بخش خصوصي شده است.البته پس از 

هاي بعد دراثر افزايش توليد و درآمد، مصرف افزايش اي، در دورهكاهش چند دوره
) مورد تاييد 2016( پلوت و ) و هرواتز2014توسط چن و همكاران( خواهد يافت. اين نتايج

  قرارگرفته است. 
) تفاوت بين تكانه سمت عرضه و تقاضاي نفت در تراز تجاري 2009براساس كيليان (

بين كشورها خود را بهتر نشان مي دهد. با بروز تكانه سمت تقاضا ابتدا تراز تجاري افزايش 
). اين رفتار با آثار ناشي از تكانه 7-3يابد (نموداركاهش مييافته و سپس در دوره دوم 

سمت عرضه نفت كاملاً متفاوت است. بنابراين براساس تئوري مطرح شده توسط 
) در دوره اول، اثر تحرك اقتصاد در كشور واردكننده نفت براثر افزايش 2009كيليان(

نفت برتري خواهد داشت. اين هاي بعد اثر افزايش قيمت شود ولي در دورهقيمت چيره مي
) نيز تاييد شده است. همان طور كه نمودارها نشان مي 2015نتايج توسط فورني و همكاران(

دهند، باگذشت زمان و افزايش توليد نفت و همچنين افزايش تورم، تقاضاي كل كاهش 
پيدا كرده و قيمت نفت كاهش خواهد يافت. بدين ترتيب متغيرهاي الگو در جهت عكس 

وضيحات بالا حركت خواهند كرد. بدين ترتيب متغيرهاي اقتصادي به سمت تعادل بلند ت
  مدت خود (وضعيت پايدار) خود همگرا خواهند شد. 
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  خلاصه و نتيجه گيري . 6

در اين تحقيق با استفاده از يك الگوي تعادل عمومي پوياي تصادفي كينزي جديد 
تكانه هاي نفتي با منشاء هاي مختلف در دوكشوري به تحليل اثرات متفاوت ناشي از 

كشورهاي صادركننده و واردكننده نفت پرداخته شده است. در اين الگوي باز، ايران به 
عنوان كشور عمده صادر كننده نفت با  بقيه جهان تبادل دارد. بررسي ادبيات نشان مي 

قالب الگوهاي دهدكه الگوسازي هاي انجام شده در ايران به نقش منشا تكانه نفت در 
تعادل عمومي پوياي تصادفي براي ايران با ساير كشورها، با در نظر گرفتن بخش هاي 
مختلف توليد و درونزايي قيمت نفت در يك دو كشوري توجه نداشته اند. پس از طراحي 

برآورد شده است. نتايج  2017-1960و حل الگو، مدل با استفاده از روش بيزي براي دوره 
د كه تكانه سمت عرضه نفت بخاطر كاهش توليد نفت دركشور نشان مي دهن

صادركننده(ايران) باعث كاهش درآمدهاي نفتي شده و به دليل نقش اساسي اين درآمدها 
در اقصاد باعث ركود اقتصادي و كاهش توليد، تورم، مصرف و اشتغال در اين كشور مي 

ه متفاوت است. به طوري كه شود. اثر تكانه سمت عرضه نفت بر اقتصاد كشور واردكنند
اين تكانه مانند يك تكانه تكنولوژي (بهره وري) عمل كرده و با افزايش هزينه هاي توليد 
باعث تورم، بيكاري و ركود اقتصادي شده و قيمت ها را افزايش و توليد و مصرف را 

 70كاهش مي دهد. در دنياي واقعي نيز نتايج حاصل از شوك اول نفتي در اوايل دهه 
ها است. ميلادي و تحريم نفتي غرب توسط كشورهاي عربي، گواه روشني بر اين يافته

هاي سمت عرضه وتقاضا ) از نظر تئوريكي تفاوت بين تكانه2009همچنين براساس كيليان(
در تراز تجاري غير نفتي خود را نشان مي هد. تكانه سمت عرضه نفت باعث كاهش تراز 

  با پيش بيني تئوري سازگاري دارد. تجاري غيرنفتي خواهد شد كه 
تكانه سمت تقاضاي نفت طبق انتظار باعث افزايش درآمد نفتي كشور صادركننده 
خواهد شد. اين امر باعث مي شود كه اقتصاد كشور صادكننده نفت در دوره رونق قرار 

ل و گرفته و به دليل نقش تاثير گذار درآمدهاي نفتي در اقتصاد اين كشور، توليد، اشتغا
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مصرف آن افزايش مي يابد. همچنين با تزريق اين درآمدها در داخل باعث مي شود كه 
  نرخ رشد نقدينگي و به دنبال آن نرخ تورم افزايش يابد. 

تكانه طرف تقاضا بخاطر افزايش مخارج دولت در كشور واردكننده نفت به دليل 
رار گرفته و تقاضاي افزايش تقاضاي كل باعث مي شود كه اقتصاد در وضعيت رونق ق

هاي توليد از جمله نفت (انرژي) نيز افزايش يابد. اين امر به نوبه خود باعث افزايش نهاده
قيمت جهاني نفت شده و مي تواند منجر به تورم ناشي از  فشار هزينه شود. بدين ترتيب 

ي) توليد و اشتغال افزايش يافته و مصرف (به دليل تورم و جايگزيني مصرف بخش عموم
كاهش خواهد يافت. نكته مهم در تفاوت اثر دو تكانه تغيير تراز تجاري غيرنفتي است. 

بعد كاهش خواهد داشت.  تكانه سمت تقاضا باعث افزايش اوليه اين متغير شده اما در دوره
)، 2015)، فورني و همكاران(2014)، چن و همكاران(2009اين نتايج با يافته هاي كيليان(

) مطابقت 2017) و محدث و پسران(2016( پلوت و )، هرواتز2015ان(آلگرت و همكار
دارد. در پايان براساس نتايج بدست آمده، سياستگذارها در كشورهاي صادركننده و 
واردكنند نفت بايد هنگام اتخاذ سياست اقتصادي به منشاء تكانه نفتي توجه كنند زيرا بي 

بي بر اقتصاد داشته باشد. در نظر گرفتن اين توجهي به اين مسئله مي تواند پيامد هاي مخر
موضوع بخصوص براي سياستگذار اقتصادي درايران به عنوان يك كشور مهم نفتي از 

  اهميت ويژه اي برخوردار است.
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Abstract 
In recent years, some research has focused on the importance of the origin of 
an oil shock for macroeconomic dynamics in both oil-exporting and 
importing countries. The existing literature lacks a proper open Stochastic 
Dynamic General Equilibrium (DSGE) framework to investigate the effect 
of the origins of oil shocks on macro variables in a two-country model 
consisting of an oil-exporting county and an oil-importing country. To this 
end, we develop and solve a new Keynesian DSGE model to show how the 
different oil shocks originating from oil supply or oil demand, might have 
diverse impacts on key macroeconomic variables in oil-exporting and 
importing counties. For the case study, we use data from Iran as an example 
of an oil-exporting country that trades with the rest of the world. Our DSGE 
model is estimated by using the Bayesian method for the period 1986:1-
2017:4. The result shows that an oil shock originated from the shortage of oil 
supply (an exogenous decrease in Iran's oil production) decreases total 
production, non-oil trade, employment, inflation and consumption in this oil-
exporting country. While a negative oil supply shock increases production 
costs and reduces production and consumption in Iran. However, an oil 
shock originated from an increase in the demand for oil raises output, non-oil 
trade, employment, consumption, and inflation in Iran as an oil-exporting 
country while a demand-side oil shock boosts production and increases 
inflation in this country. 
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