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  ده:يچك
اي هدف اصلي اين تحقيق بررسي رابطه بين درآمدهاي نفتي و اجزاي تقاض

بـدون   GDPاي مـؤثر دولـت و    كل و همچنين پويايي بين مخارج سرمايه
هـاي دولـت اسـت. بـا      گـذاري  سـرمايه   نفت كشور با تبيين ويژگي ناكارايي

) طـي دوره زمـاني   BVARاستفاده از مدل خودرگرسيون برداري بيـزين ( 
هاي  و استفاده از شاخص 1396تا فصل اول سال  1369فصلي از فصل اول 

RMSE و Theil    براي انتخاب تابع پيشـين مـدلBVAR   مشـخص
بينـي را نسـبت بـه     ترين پـيش  ويشارت دقيق -گرديد كه تابع پيشين نرمال
 -هاي تحقيق مبتنـي بـر توابـع ضـربه     دهد. يافته ساير توابع پيشين ارائه مي

دهد، با بروز تكانه افزايشـي در درآمـد نفتـي اجـزاي      واكنش مدل نشان مي
شود كه بيشترين افزايش در مخارج جاري  زايش همراه ميتقاضاي كل با اف

دهد. تحت سه سناريوي مبنا، خوشبيانه و بدبينانـه بـه بررسـي     دولت رخ مي
اي دولـت پرداختـه    بدون نفت به افزايش در مخارج سرمايه GDPواكنش 

اي  دهد، با تكانه مثبت در مخارج سـرمايه  هاي تحقيق نشان مي شد كه يافته
بدون نفت كشور تحت هر سه سناريو با افزايش مواجـه   GDPمؤثر دولت، 

بدون نفت كشور تحـت سـناريوي    GDPشود، كه بيشترين افزايش در  مي
گذاري يا بيشترين سـطح   خوشبيانه متناظر با كمترين سطح ناكارايي سرمايه

رسـد،   دهد. بنابراين به نظر مـي  گذاري است، رخ مي شاخص مديريت سرمايه
ولت در ايران همانند اغلب كشورهاي صاحب منابع طبيعـي  گذاري د سرمايه

هـاي متعـددي از قبيـل عـدم نظـارت كـافي بـر         ها و ناكارايي با محدوديت
 و هـاي سياسـي   ها و گـرايش  ها، انتخاب بر اساس ملاك بندي پروژه اولويت

گذاري مواجه اسـت كـه موجـب افـزايش      هاي سرمايه تأخير در انجام پروژه
 GDPري بخش دولتي و كاهش اثرات مثبت آن در رشد گذا هزينه سرمايه

 شود. بدون نفت كشور مي
  

، درآمدهاي نفتي، توليد ناخالص داخلي غيرنفتي :يديكل يها واژه
  .گذاري ناكارايي سرمايهاي،  مخارج سرمايه

  .JEL E27 ،E52 ،C61:يبند طبقه

 
 

Abstract: 
The main objective of this study was to investigate the 
relationship between oil revenue, effective government 
capital spending and non-oil GDP in Iran in the 1990: 
Q1 to 2017: Q1 in the context of a BVAR model with 
main feature such as public investment inefficiencies in 
development objectives. In this regard a Bayesian 
Vector Auto Regressive (BVAR) Model was applied 
and Normal- Wishart in Prior Density Function selected 
by RMSE and Theil indices and impulse functions (IRF) 
in response to stochastic shocks was analyzed. Results 
from IRFs revealed oil revenue and non-oil GDP shocks 
tend to government capital spending slightly increase. 
Base as usual trends, public spending as foundation of 
development plan has not significant situation. The 
findings show that, with positive shocks in effective 
government spending, GDP without oil under all three 
scenarios increases, while the largest increase in non-oil 
GDP under the optimistic scenario corresponding to the 
lowest level of investment inefficiency. Results from 
IRFs revealed because of the structure of the economy 
that was largely unproductive and Dutch Disease 
phenomenon, the oil revenue increment has inverse 
effect on the growth of non-oil producing sector, and so 
on oil revenues not able to play an incentive and running 
role to non-oil GDP growth and overall national 
production. 
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  مقدمه -1
بـا   ي فراوان،عيمنابع طبصاحب  در حال توسعه ياغلب كشورها

 ريسا منابع به حاصل از اين ثروت ليدر تبد يفراوان يها چالش
را بـه همـراه داشـته و     داري ـكه بتوانـد توسـعه پا   يياشكال دارا

حاصـل از   ياز نوسانات درآمدها يناش يتجار ادواراقتصاد را از 
 يهـا  يژگ ـيوبـه طـور كلـي،    مصون دارد، مواجـه هسـتند.    آن
حاصـل از منـابع    يدرآمـدها  "يريپذ اتمام"و  "يريپذ نوسان"

حاصـل از   يدرآمـدها  تيريمـد  شود كه موجب مي ريدناپذيتجد
 .شـود رو  روبـه  يجـد  يهـا  كشورها با چـالش اين در  اين منابع

مـت  ياخيـر، نوسـانات ق   يهـا  دهه يدهد، ط مطالعات نشان مي
ر كالاها حداقل دو برابـر  يسه با نوسانات ساينفت در مقا يجهان

در  يبوده است، ايـن مسـئله بيـانگر آن اسـت كـه ادوار تجـار      
نفـت   يمـت جهـان  ينوسانات ق أثيرتدائماً تحت  ينفت يكشورها

بــر  يمنفــ تــأثيردولــت  يرد و نوســانات درآمــديــگ يشــكل مــ
ن يو همچن ييفقرزدا يها ع درآمد و برنامهيها، توز يگذار هيسرما
دارد (صـيادي و   يكشـورهاي نفت ـ  ييربنايز يعمران يها برنامه

دهد كـه   ). از سوي ديگر، شواهد نشان مي23: 1394همكاران، 
بيني هستند و قيمت نفـت   نفت غيرقابل پيش هاي قيمت شوك
هـا ريشـه در عوامـل متعـدد      ي دارد. ايـن شـوك  نوسـان  پرروند 

المللي دارد و لذا نسبت به اقتصاد داخـل   اقتصادي و سياسي بين
مجمـوع ايـن    ).159: 2011، 1و همكـاران  زيلي(فزا هستند  برون

ــي  ــل باعــث م ــا    عوام ــي ب ــدهاي نفت ــديريت درآم ــا م ــود ت ش
  هاي فراواني همراه باشد. دشواري

پس از تجربه موفـق كشـور نـروژ در مـديريت درآمـدهاي      
نفتي، اغلب مطالعات تجربه نـروژ را بـه عنـوان يـك سياسـت      
مناسب در مديريت درآمدهاي نفتي به كشورهاي صاحب منـابع  

. امـا بـه دليـل عـدم لحـاظ نيازهـاي       2كردند طبيعي توصيه مي
گذاري داخلي در كشـورهاي در   اي و نياز به انجام سرمايه توسعه

حال توسعه صاحب منابع طبيعي، توصيه مبتني بر تجربه نروژ با 
هاي جدي همراه بود. بر همين اساس مطالعات متعددي  كاستي
هاي اخير به لزوم توجه به توسعه نيازهاي زيرسـاختي و   در سال

ارتقاء سرمايه انسـاني در ايـن كشـورها كـه از كمبـود سـرمايه       
اند. بر اين اسـاس در كشـورهاي در    برند، پرداخته ج ميداخلي رن

گـذاري درآمـدهاي     حال توسعه صاحب منـابع طبيعـي، سـرمايه   
ها از اهميت  حاصل از منابع طبيعي در جهت گسترش زيرساخت

                                                      
1. Filis et al. (2011) 

منابع حاصل از صادرات منابع طبيعي به صندوق ثروت ملي   در اين شيوه، .2
شـود و   داده مـي المللي انتقـال   هاي بين گذاري در دارايي براي انجام سرمايه

  رسد. ها در قالب بودجه دولت به مصرف مي حاصل از اين دارايي  تنها بهره

گذاري منابع در بازارهاي  و اولويت بيشتري در مقايسه با سرمايه
لعات فراوانـي بـه   المللي برخوردار است. در همين راستا مطا بين

هـا   گذاري عمومي بـه ويـژه در زيرسـاخت    نقش افزايش سرمايه
هاي توسعه كشورهاي در حال  جهت دستيابي به اهداف و برنامه

انـد. در بسـياري از ايـن كشـورها كمبـود       توسعه اذعـان كـرده  
هـا و ارتباطـات    هـاي انـرژي، جـاده    ويژه در بخش زيرساخت به

سـالاري گسـترده،    انند ديـوان حداقل همانند عوامل ساختاري م
فساد، ضعف نهادهـا و كمبـود منـابع مـالي منجـر بـه كـاهش        

). اما مسئله 22: 2010، 3شود (كالدرون و همكاران وري مي بهره
گذاري دولت  گذاري آن است كه سرمايه مهم در اين نوع سرمايه

اي از جمله بـه دليـل ضـعف در     هاي گسترده همواره با ناكارايي
هـاي   طولاني شـدن پـروژه    گذاري و هاي سرمايه هانتخاب پروژ

روسـت.   گـذاري روبـه   گذاري و لذا كاهش بازده سـرمايه  سرمايه
گذاري درآمدهاي نفتي در داخل كشـور   بنابراين سياست سرمايه

تواند منجر به مديريت بهينه اين درآمدها شود كـه بـا    زماني مي
  گذاري دولتي همراه باشد. افزايش كارايي سرمايه

نانچه درآمدهاي نفتي در كشور موجب افـزايش در توليـد   چ
توان اذعان كرد كه مديريت درآمـدهاي   غيرنفتي شود، آنگاه مي

چـارچوب   نيرو، تـدو  ني ـاز انفتي در كشور مناسب بوده است. 
 يبـرا  قي ـدق يزي ـر مناسب و برنامـه  يو پول يمال يها استيس
 يدرآمدها أثيرتاز سازوكار  يآگاه ازمندين ،يثبات اقتصاد جاديا

 اسـت.  يكـلان اقتصـاد   يو اسـم  يق ـيحق يرهـا يبر متغ ينفت
گذاري بخـش دولتـي در ايـران     دهد سرمايه ها نشان مي بررسي

تبعيت زيادي از درآمدهاي نفتي داشته است، به طـوري كـه در   
گـذاري   هايي كه درآمدهاي نفتـي افـزايش يافتـه، سـرمايه     سال

هـايي كـه درآمـدهاي     لبخش دولتي نيز افزايش يافته و در سا
گذاري بخـش دولتـي نيـز كـاهش      سرمايه  نفتي كاهش داشته،

دانـيم بخـش    طـور كـه مـي    داشته است. از سوي ديگـر همـان  
اي از توليد ناخالص داخلي كشـورمان وابسـته بـه بخـش      عمده

تـري از نحـوه    باشـد لـذا بـراي اينكـه بررسـي دقيـق       نفت مـي 
كه به -اي دولت  مايهاثرگذاري درآمدهاي نفتي و نيز مخارج سر
بـر روي اقتصـاد    -شود طور عمده از درآمدهاي نفتي تأمين مي

كشورمان داشته باشيم، بايستي توليد ناخالص داخلي نفتـي را از  
كل توليد ناخالص داخلي جـدا كـرده و توليـد ناخـالص داخلـي      
غيرنفتي را به عنوان شاخصي از وضعيت كلان اقتصادي كشور 

  ار دهيم.در محاسبات مدنظر قر
 ارزش ،يمركـز  بانـك  محاسـبات  درلازم به ذكـر اسـت،   

                                                      
3. Calderon et al. (2010) 
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 اقتصـاد  در شـده  جـاد يا افزوده ارزش كل از نفت بخش افزوده
. شـود  استخراج نفت بدون يداخل ناخالص ديتول تا شود يم كسر
 نقش دو بهتوان  مي را ايران يداخل ناخالص ديتول در نفت نقش
 يمتعـارف  يبنـد  دسته در. نمود يبند دسته ميرمستقيغ و ميمستق
 نقش و سـهم  تنها شود، يم افتي يمركز بانك يآمارها در كه

. شـود  يم ـ گرفتـه  نظر در يداخل ناخالص ديتول در نفت ميمستق
 بدون ناخالص ديتول از يتوجه قابل سهم كه است يحال در نيا

 نمونـه،  طـور  بـه . اسـت  وابسـته  آن مشتقات و نفت به زين نفت
 محصـولات  را كشور يرنفتيغ صادرات از يا ملاحظه قابل سهم
 عيمـا  پروپـان  متانول، همچون گاز و نفت مشتقات و يميپتروش
 يرسـم  يآمارهـا  در كه يحال در. رديگ يم بر در رنفتيق و شده
  . شوند يم يبند دسته يرنفتيغ بخش ءجز كشور
 ،1396 سـال  نخسـت  ماهـه  نـه  در گمـرك  آمار اساس بر

 صـادرات  في ـرددر  كـه  يگـاز  عانـات يم و يميپتروش صادرات
 بي ـترت به ارزش، و حجم لحاظ به شوند يم يبند دسته يرنفتيغ

 اختصـاص  خـود  بـه  را يرنفتيغ صادرات كل از درصد 46 و 38
 دولـت  ياتي ـمال درآمـد  بيترك يبررس ن،يا بر علاوه .است داده
 را دولت ياتيمال يدرآمدها از يتوجه قابل درصد دهد، يم نشان
 بـر  اتي ـمال زي ـن و گـاز  و نفـت  بـا  تبطمـر  يهـا  تيفعال اتيمال

 ،1397 سال بودجه قانون در. دهد يم ليتشك ينفت يها فرآورده
 بـه  مربـوط  دولـت  ياتي ـمال يدرآمـدها  كل از درصد 3 از شيب

 بوده) ينفت يها فرآورده فروش بر اتيمال( نفت بر يمبتن اتيمال
بنابراين بايسـتي در تحليـل توليـد ناخـالص بـدون نفـت        .است
چرا كـه بخشـي از توليـد      ي با جانب احتياط برخورد نمود،بايست

 تـأثير ناخالص داخلي بـدون نفـت نيـز از نفـت و تحـولات آن      
  گيرد. مي

دهـد،   بررسي مطالعات انجام شده در كشورمان نشـان مـي  
گـذاري   اي از مطالعات موجود، بر اثرگذاري سـرمايه  بخش عمده

ه كه بـا توجـه   كل دولت بر روي توليد ناخالص ملي كل پرداخت
اي از توليد ناخالص داخلـي در كشـورمان    به اينكه بخش عمده

اي  لذا رابطه مثبت بين آنها را نشـانه   به توليد نفتي وابسته است،
گـذاري دولـت بـر روي توليـد اقتصـاد       از مثبت بـودن سـرمايه  

اند. در حالي كه مديريت صحيح درآمدهاي نفتـي زمـاني    دانسته
كـه تزريـق درآمـدهاي نفتـي منجـر بـه        قابل تأييد خواهد بود

افزايش توليد غيرنفتي در كشور گـردد. همچنـين هـيچ يـك از     
ــارايي در     ــود ناك ــه وج ــل مقول ــده در داخ ــام ش ــات انج مطالع

انـد. ايـن در حـالي     گذاري دولت را در مدل لحاظ نكرده سرمايه
از وجـود ناكـارايي    حكايتالمللي  مطالعات بين  است كه بررسي
گذاري دولتي در كشـورهاي در حـال توسـعه     مايهمشهود در سر

). بنابراين ضرورت بررسـي  639: 2016، 1(ملينا و همكاران  دارد
اي (عمراني)  رابطه پوياي بين درآمدهاي نفتي و مخارج سرمايه

دولت و توليد ناخالص داخلي غيرنفتي كشور به منظـور احصـاء   
يـت  هـاي گذشـته اهم   نحوه مديريت درآمدهاي نفتي طي سال

هـاي آينـده خواهـد     اي سـال  اي در پيشبرد اهداف توسـعه  ويژه
  داشت.

 با عنايت به توضيحات فوق، هـدف اصـلي تحقيـق حاضـر    
بررسي رابطه بين درآمـدهاي نفتـي و اجـزاي تقاضـاي كـل و      

بـدون نفـت كشـور بـه تكانـه       GDPهمچنين بررسي واكنش 
ي سـازي ويژگ ـ  اي مؤثر دولت با مدل افزايشي در مخارج سرمايه

هاي دولت است. طي دوره زماني فصلي  گذاري سرمايه  ناكارايي
بـا وارد كــردن   1396تـا فصـل اول سـال     1369از فصـل اول  

هاي دولت در  گذاري هاي موجود در سرمايه بارز ناكارايي  ويژگي
مدل است كه بـه عنـوان يـك مـانع جـدي در تحقـق اهـداف        

سـناريو در  اي كشور قرار دارد. بر اين اساس تحـت سـه    توسعه
 GDPگذاري دولـت، واكـنش    خصوص وضعيت كارايي سرمايه

اي مؤثر دولت مورد  بدون نفت به تكانه افزايشي مخارج سرمايه
گيرد. مدل مورد استفاده در اين تحقيق نيز مدل  ارزيابي قرار مي

) است كه پس از تعيـين  BVARخودرگرسيون برداري بيزين (
 -د، به بررسي توابع ضـربه تابع پيشين بر اساس معيارهاي موجو

هاي تصـادفي پرداختـه    واكنش متغيرهاي تحقيق در برابر تكانه
  شود. مي

با عنايت به هدف تحقيق، سازماندهي تحقيق حاضر بـدين  
صـورت خواهـد بــود كـه پـس از ذكــر مقدمـه، در بخــش دوم      

شود. در بخش سوم، برخـي از   چارچوب نظري تحقيق تبيين مي
 منظر از رانيا ينفت يدرآمدها تيريدم نحوه شده آشكار قيحقا

شـود. در بخـش چهـارم، مـروري بـر       ارائه مي رساختيز توسعه
شود. بخش پـنجم   پيشينه مطالعات در ادبيات موضوع انجام مي

هاي تجربي تحقيق اختصـاص دارد و در   تحقيق به تحليل يافته
هـاي   گيري از يافته بندي و نتيجه بخش انتهايي تحقيق به جمع

  شود. رداخته ميتحقيق پ
  

  ادبيات موضوع -2
  مباني نظري -2-1

 يهـا  تكانـه  تـأثير تحـت    ادوار مختلـف،  ياقتصادها همواره ط ـ
سـبب   دهيپد نيمختلف از سمت عرضه و تقاضا قرار گرفته كه ا

(غيبـي   شـود  يم ـ يكـلان اقتصـاد   يرهـا يبروز انحراف در متغ

                                                      
1. Melina et al. (2016) 
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 ياثرپـذير نحـوه   ي. بررس ـ)34: 1396آبادي و همكاران،  هاشم
در  ژهي ـها بـه و  تكانه نيا از يو كلان اقتصاد يديكل يرهايمتغ

از  راني ـا ري ـنظ يع ـيتوسعه صاحب منابع طب الدر ح يكشورها
به دليل اهميت فراوان درآمدهاي  برخوردار است. يخاص تياهم

ها، نوسانات در اين درآمـدها باعـث    نفتي در تأمين بودجه دولت
ر كشـورهاي نفتـي بـا    آمـدهاي نفتـي د   شود تا مـديريت در  مي

  هاي فراواني همراه باشد.  دشواري
توان در چارچوب يك  جهت تبيين مبناي نظري تحقيق مي

اقتصاد ساده و الگوي درآمد مخارج، رابطـه حسـابداري اقتصـاد    
كلان زير را در نظر گرفت كه در آن سمت چپ رابطـه، سـمت   
درآمد و سمت راسـت اجـزاي مخـارج اقتصـاد كـلان را نشـان       

  دهد. مي
1:  

 
به ترتيـب درآمـد، مخـارج     و  ، ، ، ، 	)،1در رابطه (

گـذاري، مخـارج دولتـي و صـادرات و      مصرفي، مخارج سـرمايه 
توان درآمـد را   دهد. در يك اقتصاد نفتي مي واردات را نشان مي

  به صورت زير نشان داد:
2:  

  
درآمــد نفتــي در  درآمــد غيرنفتــي و  كــه در آن 

توانـد امكـان بررسـي اثـرات      بندي فوق مي اقتصاد است. تقسيم
هاي حاصل از درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي اقتصاد كلان  تكانه

را فراهم سازد. تكانه قيمتي يا تكانه مقداري نفت يا تركيبـي از  
قـرار داده و از   رتـأثي تواند درآمدهاي نفتـي را تحـت    هر دو مي

طريق آن متغيرهاي اقتصـاد كـلان را متـأثر سـازد. همچنـين      
توان به مخارج جاري (مصـرفي) و مخـارج    مخارج دولتي را مي

  اي) دولت تقسيم كرد: عمراني (سرمايه
3:  

 
به ترتيب مخارج جاري و مخـارج   و  )، 3در رابطه (

در اقتصاد به طـور كلـي از   اي دولت است. حضور دولت  سرمايه
اي،  طريق تغيير در مقدار يـا تركيـب مخـارج جـاري و سـرمايه     

هاي  كند. اثرات اجراي سياست هاي اقتصادي را متأثر مي بخش
. 1توان از سـه ديـدگاه    مالي دولت بر متغيرهاي اقتصادي را مي

مـورد بررسـي    3. توزيع درآمد3و  2. تثبيت2، 1كارايي تخصيصي
مـالي تحـت هـر كـدام از       اجـراي يـك سياسـت   قـرار داد كـه   

                                                      
1. Allocative Efficiency 
2. Stability 
3. Income Distribution 

  هاي مذكور منجر به اثرات متفاوتي در اقتصاد خواهد شد.  كانال
دهد،  بررسي مباني نظري دخالت دولت در اقتصاد نشان مي

به طور كلي با حضور دولت در اقتصاد مسئله ناكـارايي پـارتويي   
گيرد كه به صورت مشخص، ناكارايي پـارتويي   اقتصاد شكل مي

هـاي عمرانـي اسـت. در واقـع بـا       حضور دولت در اجراي طـرح 
مطرح شدن مصاديق شكست بازار، زمينه براي دخالت دولت در 

سـاز مـداخلات    تواند زمينه شود كه اين امر مي اقتصاد فراهم مي
هاي زيادي در اقتصاد شود (ابوحمزه و زماني،  گسترده و ناكارايي

1395 :95.(  
هاي عمراني  يي حضور دولت در طرحهاي ناكارا هزينه. 1جدول 

  اي) (مخارج سرمايه
روش حضور
دولت در 

هاي  طرح
  عمراني

هاي عمراني توسط  هاي ناكارايي اجراي طرح هزينه
  دولت

  دموكراتيك

  هـاي عمرانـي بـه دليـل      تعريف بيش از حد طـرح
  گرايي، منطقه
 هـاي   هـاي ذي نفـوذ در تصـويب طـرح     گروه تأثير

  عمراني،
 هـاي   كراتيك در جـذب منـابع طـرح   بدنه برو تأثير

  عمراني،
   گيـري   مبادله رأي بين منتخبان مـردم در تصـميم

  هاي عمراني، درباره طرح
 هاي عمراني و افزايش طـول   هاي مازاد طرح هزينه

  هاي عمراني. برداري از طرح دوره بهره

  غيردموكراتيك

     افزايش هزينه به سطح بسيار فراتـر از سـطح فـاز
  عمراني صفر و مطالعاتي طرح

   ــت در انتخــاب ــان دول ــين كاركن ــاني ب امكــان تب
  هاي عمراني طرح
 هاي عمراني  برداري از طرح افزايش طول دوره بهره

  و افزايش يودجه تخصيص يافته به طرح
  2002اينمان، : خذمأ

هـا از جملـه    دولت براي حضور در اقتصاد و انجـام فعاليـت  
وه عمـل  هـاي عمرانـي بـه دو شـي     هاي مرتبط بـا طـرح   فعاليت

هـا و   كند. روش اول آنكه خود در انتخاب بـين انـواع پـروژه    مي
هاي عمراني دست به انتخاب بزند. حالت دوم آن است كه  طرح

در انتخاب طرح عمراني به صورت دموكراتيك عمل كند و نظر 
هـاي دريافـت    باره دريافت كند. يكي از شيوه مردم را نيز در اين

گيرد، دريافت نظـر   نيز صورت مي نظر مردم كه در اقتصاد ايران
  نمايندگان مجلس است. 

ــه صــورت  در انتخــاب عمــومي دولــت نمــي ــد هــم ب توان
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، 1دموكراتيك عمل كند و هـم كـارايي پـارتو داشـته باشـد (ارو     
ــورت     107: 1963 ــه ص ــد ب ــت بخواه ــه دول ــورتي ك ). در ص

بـر بـودن    غيردموكراتيك نيز عمل كند، باز هم به دليـل هزينـه  
هاي عمرانـي دچـار هزينـه     حات، در نهايت طرحتشخيص ترجي

شـوند. در واقـع دولـت چـه بـه صـورت دموكراتيـك         مازاد مي
ــرح ــورت       ط ــه ص ــه ب ــد و چ ــاب كن ــي را انتخ ــاي عمران ه

هـاي مـازاد    غيردموكراتيك، در هر دو حالـت بـا مسـئله هزينـه    
  ).56: 2002، 2شود (اينمان رو مي روبه

كـه بـا كمبـود    براي بسياري از كشورهاي در حال توسـعه  
گـذاري داخلـي از محـل     سرمايه مواجه هسـتند، لـزوم سـرمايه   
رسد. با اين حال، ضـعف در   درآمدهاي نفتي ضروري به نظر مي

گـذاري عمـومي منجـر بـه بـازده ناكـافي در        مديريت سـرمايه 
گذاري عمومي و خصوصي در بسياري از كشـورهاي در   سرمايه

به دليـل انتخـاب و   شود كه اين بازده كم اغلب  حال توسعه مي
دهـد (دابـلا نـوريس و     هـا رخ مـي   كارگيري نامناسب پـروژه  به

  ).243: 2012، 3همكاران
توان نشان داد كه بـه دليـل ناكـارايي     بر همين اساس، مي

گذاري (به ويـژه در كشـورهاي غيرتوسـعه يافتـه) تنهـا       سرمايه
شـود. آن بخـش از    اي مؤثر واقـع مـي   بخشي از مخارج سرمايه

گذاري كه به فرايند انباشـت سـرمايه در اقتصـاد منجـر      سرمايه
شود. لفـظ   گفته مي 4"گذاري مؤثر سرمايه"شود در اصطلاح  مي

گذاري انجـام شـده در    گذار بودن سرمايهتأثيرمؤثر بودن نيز به 
: 2011( 5و ونبلـز  بر اساس مطالعه واندر پلاگتوليد اشاره دارد. 

  :شود يم فيعرت ريمؤثر به صورت ز يگذار هي) سرما21
4:  

GIE   
 ، اي دولـــت در دوره  مخـــارج ســـرمايه GIكـــه در آن 

پـــارامتر ناكـــارايي  اســـتهلاك ســـرمايه بخـــش دولتـــي،
) 4. رابطـه ( 6گذاري مـؤثر اسـت   سرمايه GIEگذاري و  سرمايه

هـاي مختلفـي    بيانگر آن است كه در هر دوره، به دليل ناكارايي
گـذاري   يـا در اصـطلاح سـرمايه     كه در فرايند انباشـت سـرمايه  

اي  دهد، تنها بخشي از كل مخـارج سـرمايه   توسط دولت رخ مي
شود. علاوه بر ايـن، نسـبت    انجام شده در اقتصاد مؤثر واقع مي

                                                      
1. Arrow (1963) 
2. Inman (2002) 
3. Dabla-Norris et al. (2012) 
4. Effective Investment 
5. Van der Ploeg & Venables (2011) 

در مطالعه وان در پلاگ و ونبلز براي كشورهاي در حال توسعه با درآمـد   .6
 در نظر گرفته شده است. 40سرانه در سطح متوسط، اين پارامتر حدود 

 7گـذاري دولتـي   به شاخص مديريت سـرمايه  
تر  نزديك 1يزان شاخص مزبور به عدد موسوم است كه هرچه م

گـذاري دولتـي    باشد، نشان دهنده بالاتر بودن كيفيـت سـرمايه  
  است.

مخـارج   GIتـوان گفـت، چنانچـه     ) مـي 4براي اثبات رابطـه ( 
هـاي   باشد، آنگاه به دليل محدوديت اي دولت در دوره  سرمايه

ذاري گ ـ اين سرمايه از گذاري، تنها بخشي ناشي از جذب سرمايه
)GIE      به صورت مؤثر منجـر بـه افـزايش موجـودي سـرمايه (

  شود:  دولتي مي
5:  

GI GIE 0.5
GIE  

هـــاي ناشـــي از ناكـــارايي  محـــدوديت در رابطـــه فـــوق، 
  گذاري دولتي است. سرمايه

  در وضعيت پايا خواهيم داشت:
6:  

1 GIE 
  در نتيجه:

7:  
GIE

 

  آنگاه خواهيم داشت: 
8:  

GI GIE 0.5 GIE  
  توان نوشت: لذا مي

9:  
GIE

GI

1 2

 

پـس    تري از اقتصاد كشورمان، به منظور ارائه تصوير واقعي
ز سـري  ا  اي مؤثر طبق رابطـه فـوق،   از محاسبه مخارج سرمايه

زماني جديد به دست آمده بـه عنـوان مخـارج عمرانـي دولـت      
  شود. اي مؤثر) در مدل استفاده مي (مخارج سرمايه

گـذاري   اي از سـرمايه  لازم به ذكر است كـه بخـش عمـده   
هـا و   ها مربوط بـه مخـارج زيرسـاختي ماننـد راه     عمومي دولت

ت و هـاي توليـد انـرژي، مخـابرا     ها، كارخانـه  ها، بنادر، پل جاده
بـرداري از   هاي آب و فاضلاب است كه معمولاً دوره بهره شبكه

كشد. البته انواع ديگري از مخارج كه به  آنها چند دهه طول مي
تواننـد در   آينـد نيـز مـي    نظر به شكل مخارج جاري به نظر مـي 

                                                      
7. Public Investment Management Index (PIMI) 
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تشكيل سرمايه نقش داشته باشند؛ بـالأخص مخـارج دولـت در    
زايش سـرمايه انسـاني   آموزش و بهداشت كه نه تنها باعـث اف ـ 

شود، بلكه با افزايش طول عمـر افـراد،    تك افراد جامعه مي تك
دهـد. امـا بـه هـر حـال       سرمايه كل اجتماع را نيز افزايش مـي 

ها به طور سنتي مخارج مربوط به آمـوزش و بهداشـت را    دولت
كنند. با اين تفاسـير منظـور از    بندي مي جزو مخارج جاري طبقه
انـواع موجـودي سـرمايه      بيات موضـوعي، سرمايه عمومي در اد
هاســت كــه از  هــا و جــاده هــا، فرودگــاه راه دولــت ماننــد بــزرگ

  ها حاصل شده است. گذاري دولت در اين زيرساخت سرمايه
)، بـه هنگـام وقـوع    1مطابق جريان ترسيم شده در شكل (

يك شـوك مثبـت نفتـي، درآمـدهاي دولـت افـزايش يافتـه و        
يابد و نقش مهمي در  يز افزايش ميهاي عمومي ن گذاري سرمايه

هاي بخش خصوصـي   گذاري بالا بردن مصرف داخلي و سرمايه
). بـه عبـارت   84: 1394كنـد (قاسـمي و مهـاجري،     نيز ايفا مي

ديگر، سياست مالي انبساطي در كشورهاي نفتي، سازوكار اصلي 
تزريق درآمدهاي نفتي به اقتصاد اسـت كـه بـه طـور عمـده از      

زايش) در مخارج عمراني و مخارج جاري انجـام  طريق تغيير (اف
ها بسته به نحوه و كيفيت كاركرد اقتصـاد،   شود. اين سياست مي

تواند باعـث افـزايش رشـد     تصاد ميقبا تحريك سمت تقاضاي ا
طـور كـه در    اقتصادي (با نفت و بدون نفت) شود. هرچند همان

 منجـر بـه   شكل نيز پيداست، بسـته بـه نـوع كـاركرد اقتصـاد،     
فزايش واردات و افزايش تورم در اقتصادهاي وابسـته بـه نفـت    ا

  نيز خواهد شد.

  

  
  اي) و جريان اقتصادي درآمدهاي نفتي، مخارج دولت (جاري و سرمايه. 1شكل 

  1)17: 2009استروم و همكاران (: خذمأ
                                                      
1. Strum et al. (2009) 

 شركت ملي نفت درآمدهاي نفتي

 دولت/ بانك مركزي

 مخارج دولت 
 اي)(جاري و سرمايه

افزايش درآمد خانوارها و سود 
 هاشركت

 پس انداز
هاي خارجي بانك  (افزايش دارايي

مركزي + افزايش دارايي صندوق 
 نفتي)

افزايش تقاضاي داخلي (مخارج 
گذاري دولتي و مصرفي، سرمايه

 خصوصي)

بازچرخش 
افزايش نقدينگي در سيستم  درآمدهاي نفتي

 بانكي، پول و اعتبارات

 كانال مالي

 ارز

 ارز ارز

 افزايش تورم افزايش واردات

 كانال تجاري

 جايي پولبسته به رژيم ارزي و جابه

 پول داخلي
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  يال)، ميليارد ر1390هاي ثابت  كسري بودجه و كسري بودجه بدون نفت دولت (قيمت. 1نمودار 

  سري زماني بانك مركزي : خذمأ
با عنايت به توضيحات ارائه شده، در اين تحقيق ابتدا اثرات 
بروز يك تكانه افزايشي در درآمدهاي نفتي بر اجـزاي تقاضـاي   

گـذاري و خـالص    كل (مصرف، مخارج دولتي (جاري)، سـرمايه 
گيرد. در ادامه مطابق بـا مبنـاي    صادرات) مورد ارزيابي قرار مي

گـذاري   ي ارائه شده در خصوص مدلسازي ناكارايي سرمايهنظر
شـود و در   گذاري مؤثر دولت وارد مدل مي دولتي، متغير سرمايه

گـذاري دولتـي بـر     تغيير در پارامتر ناكارايي سـرمايه  تأثيرادامه 
GDP گيرد. غيرنفتي كشور مورد تجزيه و تحليل قرار مي  

دهـد كـه    بررسي آمارهاي رسمي اقتصاد ايـران نشـان مـي   
 يدرآمد دولت ط ـ نيتر حاصل از صادرات نفت، عمده يدرآمدها

 50به طـور متوسـط، حـداقل    اي كه  ، به گونهادوار مختلف بوده
 نفـت تـأمين شـده اسـت.     قي ـدولـت از طر  يدرصد از درآمدها

وابستگي شديد بودجه دولت به درآمدهاي نفت زماني آشـكارتر  
كسري بودجـه بـه    شود كه درآمدهاي نفتي كه براي جبران مي

كار گرفته شده است را كنار گذاشته تـا ميـزان كسـري بودجـه     
)، رونـد كسـري   1تري داشته باشد. در نمودار ( دولت نمود واقعي

 1393تـا سـال    1369بودجه بدون نفت كشور طي دوره زماني 
به تصـوير كشـيده شـده اسـت.      1390هاي ثابت سال  به قميت

)، بـه دليـل   167: 2002( 1مطابق مطالعـه بارنـت و اوزاوسـكي   
وابستگي شديد بودجه كشور به درآمدهاي نفتي، كسري بودجـه  

اي از وضعيت مالي دولت را در كشـورهاي   بينانه كل تصوير واقع
كند و استفاده از تـراز كسـري بودجـه بـدون      نفتي منعكس نمي

                                                      
1. Barnett & Ossowski (2002) 

ها در كشورهاي نفتي را بهتر  تواند ناپايداري مالي دولت نفت مي
شد. به همين دليل براي كشورهاي در حال توسعه به تصوير بك

شود كه تراز كسري بودجه بـدون   صاحب منابع نفتي توصيه مي
ريـزي   نفت را هدف قرار داده و براي كاهش سـالانه آن برنامـه  

  نمايند.
رغم تزريق گسـترده درآمـدهاي    دهد، به ها نشان مي بررسي

تلـف در  هـاي مخ  نفتي به بودجه كشور طي ادوار مختلف، دولت
هاي مورد نياز توسعه اقتصادي كشـور موفقيـت    ايجاد زيرساخت
اند. به عنوان نمونه، مطابق آمـار مجمـع جهـاني     چنداني نداشته

هـاي كشـورمان    ، بررسـي وضـعيت كيفيـت زيرسـاخت    2اقتصاد
ــه در ســال   ــت از آن دارد ك ــه 2017حكاي ، كشــورمان در زمين

طوط ريلي، بنـادر،  ها، خ ها اعم از جاده ارتقاي وضعيت زيرساخت
حمل و نقل هوايي و عرضه بـرق چنـدان موفـق نبـوده اسـت.      

گذاري در سرمايه انسـاني و   همچنين كشورمان به لحاظ سرمايه
ارتقاي كيفيت آموزشي نيز چندان موفق عمل نكرده و در رتبـه  

دنيا قرار دارد. بررسي وضعيت كيفيت نهادهاي دولتـي   94نازل 
هاي نهادي كشـور   كه زيرساخت و خصوصي حكايت از آن دارد

نيز براي استفاده بهينه از درآمدهاي نفتي در كشورمان مناسـب  
  ). 96: 2017نيست (مجمع جهاني اقتصاد، 

طور كه در بخش مباني نظـري تحقيـق اشـاره شـد،      همان
حضور دولت در اقتصاد از طريـق بودجـه و بـه طـور خـاص از      

راني منجر به طريق كميت و كيفيت مخارج جاري و مخارج عم

                                                      
2. World Economic Forum 
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شود. علاوه بر اين، نشان داده شد كه  گذاري در اقتصاد ميتأثير
حضور دولت به طور عمده منجر به ناكارايي پارتويي در اقتصـاد  

شود كه به صورت مشخص، مسئله ناكارايي پارتويي حضـور   مي
هـاي عمرانـي اسـت. در همـين راسـتا       دولت در اجـراي طـرح  

بـه تعبيـري ديگـر، برخـي از      توان برخي شواهد تجربـي يـا   مي
حقايق آشكار شده از اقتصاد ايران را مورد بررسـي قـرار داد. در   

ميانگين وزني پيشرفت فيزيكـي   )،2همين خصوص در جدول (
را  1بينـي و عملكـرد   ملي در دو سـطح پـيش   هاي عمراني پروژه
بـا مقايسـه ميـانگين وزنـي پيشـرفت      ملاحظـه كـرد.   توان  مي

بينـي و   راني ملي در هر دو سـطح پـيش  هاي عم فيزيكي پروژه
شـود كـه    ، ملاحظـه مـي  1392تـا   1388هاي  عملكرد در سال

هـاي   بيني در مورد پيشرفت فيزيكي پـروژه  ميانگين وزني پيش
درصـد در   4/54بـه   1388درصد در سال  9/58عمراني ملي از 

رسيده است. همچنين ميـانگين وزنـي در عملكـرد     1392سال 
درصـد در   4/52هـاي عمرانـي ملـي از     هپيشرفت فيزيكي پروژ

رسـيده   1392بينـي در سـال    درصد پـيش  7/46به  1388سال 
است، كه از يك سو حاكي از روند رو به افول پيشرفت فيزيكي 

بينـي و عملكـرد    هاي عمراني ملي در هر دو سطح پـيش  پروژه
هـاي   دهنده اين است كه طي سال  است و از سوي ديگر نشان

بينــي در پيشــرفت فيزيكــي  ميــزان پــيش كــه 1392تــا  1388
هاي عمراني ملي كـاهش يافتـه اسـت، بـاز هـم ميـزان        پروژه

هاي عمرانـي ملـي كمتـر از      عملكرد در پيشرفت فيزيكي پروژه
 و يزي ـر برنامـه  معاونـت بيني صورت گرفته اسـت (  ميزان پيش

  ).78: 1394ي، جمهور سيير يراهبرد نظارت
 يكيزيف شرفتيپ عملكرد و ينيب شيپ يوزن نيانگيم. 2 جدول

 ي ملي (درصد)عمرانهاي  ه پروژ

 عملكرد پيشرفت فيزيكي بيني پيشرفت فيزيكي پيش سال

1388 9/58 4/52 

1389 1/62 6/55 

1390 7/51 3/47 

1391 9/49 4/45 

1392 4/54  7/46  
هاي  هاي عمراني ملي در سال هاي نظارتي پروژه گزارش: خذمأ

1392-1388  

                                                      
هـاي   بيني در مورد پيشـرفت فيزيكـي پـروژ    منظور از ميانگين وزني پيش .1

عمراني تخمين صورت گرفتـه در اول سـال در رابطـه بـا ميـزان پيشـرفت       
هاي عمراني كليد خورده است. منظور از عملكرد ميانگين وزني  فيزيكي طرح
هاي عمراني، ارزيابي صورت گرفته در پايان سـال از   ه كي پروژپيشرفت فيزي

  هاي عمراني است. ميزان (تحقق) پيشرفت فيزيكي طرح

هاي عمرانـي ملـي در نمـودار     زني مدت اجراي پروژهميانگين و
است. با توجه به اين نمـودار،   شده )، به تصوير كشيده2شماره (

خاتمـه   1388هايي كـه سـال    ميانگين وزني مدت اجراي پروژه
انـد   خاتمه يافته 1392هايي كه سال  سال و پروژه 7/12اند  يافته

هـاي   طـرح  سال است كه نشان از افـزايش دوره احـداث   4/15
  برداري رسيدن آنها دارد. عمراني و دير به بهره

  

  
  ها در كشور ي پروژهاجرا مدت يوزن نيانگيم. 2نمودار 

هاي  هاي عمراني ملي در سال هاي نظارتي پروژه گزارش: خذمأ
1392-1388  

اي از  دهد، حجم گسـترده  ها نشان مي طور كه بررسي همان
پيشـرفت فيزيكـي و   هاي عمراني ملـي بـه لحـاظ ميـزان      طرح

دستيابي به برنامه زماني مشـخص شـده در وضـعيت مطلـوبي     
هاي متعدد اقتصادي و اجتمـاعي بـر    نيستند و از اين گذر، زيان

  است.  بودجه و اقتصاد كشور تحميل شده 
گــذاري عمــومي در  تــوان گفــت، ســرمايه در مجمــوع مــي

  ها مانع توسعه اقتصادي اسـت،  كشورهايي كه كمبود زيرساخت
  توانــد اثــر زيــادي بــر توليــد داشــته باشــد. بــا ايــن حــال، مــي

ــرمايه ــا     س ــعه ب ــال توس ــورهاي در ح ــي در كش ــذاري دولت گ
 يگـذار  هيسـرما  تيريمد در ضعفهاي فراواني از قبيل  ناكارايي
رو  روبـه  ها پروژه نامناسب يريكارگ به و انتخاب ليدل به يعموم

 در يعمـوم  يارگـذ  هيسـرما  در يناكـاف  بـازده  به منجربوده كه 
تـوان   بنابراين مي .شود يم توسعه حال در يكشورها از ياريبس

گذاري بخش دولتي افزايش  گفت در صورتي كه كارايي سرمايه
تواند در بلندمدت بـه افـزايش    ها مي گذاري اينگونه سرمايه  يابد،

ظرفيت توليدي اقتصاد و در نتيجه رشد اقتصادي كمـك نمايـد   
  ).  29: 1393، (اتاق بازرگاني تهران

  
  پيشينه تحقيق -2-2

  توان به مطالعات زير اشاره كرد: در خصوص پيشينه تحقيق مي
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روابـط پويـاي بـين    "اي بـا عنـوان    در مطالعـه  1همدي و اسبيا
درآمدهاي نفتي، مخارج دولتي و رشد اقتصادي در يـك كشـور   

به بررسي رابطه پوياي بين درآمـدهاي نفتـي،    "وابسته به نفت
لتي و رشـد اقتصـادي در بحـرين بـراي دوره زمـاني      مخارج دو

انــد. نتــايج اســتفاده از مــدل تحليــل  پرداختــه 2010تــا  1960
) VECMهمگرايي چندمتغيره و مدل تصحيح خطاي برداري (

ترين منبع رشد اقتصادي  دهد كه درآمدهاي نفتي مهم نشان مي
شـود   ترين كانال تأمين مالي مخارج دولتي محسوب مـي  و مهم
  ).115: 2013دي و اسبيا، (هم

اي تحـــت عنـــوان   در مطالعـــه 2بـــرگ و همكـــاران 
گذاري دولتي در كشورهاي در حـال توسـعه بـا منـابع      سرمايه«

با استفاده از يك مـدل تعـادل عمـومي پويـاي     » طبيعي فراوان
) بـــه بررســـي اثـــرات اقتصـــاد كلانـــي DSGEتصـــادفي (

دولت در  گذاري درآمدهاي حاصل از منابع طبيعي توسط سرمايه
كشور آنگولا به عنوان كشوري با وابستگي شديد به درآمـدهاي  
نفتي و داراي ذخاير فراوان نفت كه مـديريت نوسـانات قيمتـي    

كـه   CEMAC3نفت در اولويت اين كشور است و نيز منطقـه  
توليد نفت در آن در حال كاهش بوده و لذا افـق درآمـدي آنهـا    

ي در آنهـا از اولويـت   كوتاه بـوده و حفاظـت از درآمـدهاي نفت ـ   
ــه    ــت، پرداخت ــوردار اس ــتري برخ ــق    بيش ــن تحقي ــد. در اي ان

گذاري داخلي در  هاي ظرفيت جذب و كارايي سرمايه محدوديت
هاي تحقيق حاكي از آن  شده است. يافته مدلسازيمدل وارد و 

گـذاري دولتـي بـه همـراه      است كه سناريوي مبتني بر سـرمايه 
تـري در   ناريوي مناسـب انداز در صـندوق ثـروت ملـي، س ـ    پس

انداز كليه درآمدهاي نفتي در صندوق  مقايسه با سناريوهاي پس
گذاري كليه درآمدها در داخل كشور است (بـرگ و   و نيز سرمايه

 ). 11: 2012همكاران، 

رابطه بـين  "اي تحت عنوان  در مطالعه 4كوييتسيو و آداچي
در درآمدهاي معدني، مخارج دولت، نـرخ ارز و رشـد اقتصـادي    

به بررسي روابط پوياي بين درآمدهاي حاصل از منابع  "تسواناوب
بـا   بوسـتوانا معدني، مخارج دولت، نرخ ارز و رشد اقتصـادي در  

انـد. بـا اسـتفاده از     پرداختـه  2012تا  1994هاي  استفاده از داده
) شـامل توابـع   VARروش خودتوضيحي برداري غيرمحـدود ( 

ه عليـت گرنجـري بـه    العمل و تجزيـه واريـانس و رابط ـ   عكس
بررسي روابط بين متغيرهاي مدل پرداختـه شـده اسـت. نتـايج     

                                                      
1. Hamdi & Sbia (2013) 
2. Berg et al. (2012) 
3. Central African Economic and Monetary Community 
4. Koitsiwe & Adachi (2015) 

اي از  دهد كه درآمدهاي حاصل از معادن بخش عمـده  نشان مي
تغييـرات رشـد اقتصـادي و مخــارج مصـرفي دولـت را تعريــف      

نسـبت   ابوتسوانپذيري اقتصاد  كند. نتايج مذكور بيانگر آسيب مي
  ).134: 2015سيو و آداچي، هاي خارجي است (كوييت به شوك

گذاري عمومي  سرمايه"اي تحت عنوان  در مطالعه 5صادقي
بـا   "تواند به تقويت رشد بالقوه در ايران كمك كنـد؟  چگونه مي

استفاده از يك مدل تعادل عمـومي تصـادفي پويـا بـراي يـك      
هـاي مختلـف (تـدريجي،     اقتصاد كوچك باز به بررسي رهيافت

گـذاري عمـومي در    افـزايش سـرمايه   كارانه و تهاجمي) محافظه
ايران تحت سناريوهاي مختلف قيمت نفت پرداخته است. نتايج 

هـاي ظرفيـت    دهد، بـه دليـل محـدوديت    اين تحقيق نشان مي
گذاري، يك استراتژي تهاجمي (شديد)  و ناكارايي سرمايه 6جذب

كارانـه بـر    داري با يك افزايش تدريجي يا محافظه تفاوت معني
هاي تثبيت مالي بـه ويـژه در سـناريوي     رد. هزينهروي رشد ندا

قيمت پايين نفت به مراتب بالاتر خواهد بـود. عـلاوه بـر ايـن،     
داري بـر   گذاري داراي اثر مثبت و معني بهبود در كارايي سرمايه

  ).1: 2018(صادقي،  استروي رشد 
 تـأثير بررسـي  "اي با عنوان  قطميري و همكاران در مطالعه

نابع تأمين مالي آن بر توليد ناخالص داخلـي و  مخارج دولتي و م
با اسـتفاده از روش   ")1346-1382رشد اقتصادي: مورد ايران (

) براي تخمين توابع ARDLهاي توزيعي ( خودبازگشت با وقفه
اسـتفاده نمـوده اسـت. نتـايج      1382تا  1346براي دوره زماني 

دهـد كـه بـين توليـد ناخـالص       الگوي تحقيق نشان مـي  برآورد
داخلي و مخارج دولـت يـك رابطـه تعـادلي بلندمـدت و ميـان       

مـدت   مخارج دولت و رشد اقتصادي يك رابطه مثبت در كوتـاه 
دهد كه ميان سـهم   وجود دارد. نتايج تحقيق همچنين نشان مي

سهم ماليات و سهم استقراض در بودجـه بـا توليـد      درآمد نفتي،
شـد سـهم   ناخالص داخلي يك رابطه تعادلي بلندمـدت و بـين ر  

ماليات درآمدهاي نفتي دولت و رشد اقتصادي نيـز يـك رابطـه    
: 1385مدت وجـود دارد (قطميـري و همكـاران،     مثبت در كوتاه

5.(  
بررسي رفتار "اي تحت عنوان  قاسمي و مهاجري در مطالعه

اي  به بررسي رفتار ضـدچرخه  "اي سياست مالي در ايران چرخه
هاي اين پژوهش نشـان   افتهاند. ي سياست مالي در ايران پرداخته

اي بودن سياست مالي در ايـران   دهد، اولاً، فرضيه ضدچرخه مي
شود. ثانياً نحوه ورود منابع حاصل از صادرات نفـت   پذيرفته نمي

به بودجه دولت و عدم رعايت قواعـد مـالي، دو عامـل اساسـي     
                                                      
5. Sadeghi (2018) 
6. Absorptive Capacity 
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اي نبودن سياست مالي در ايـران هسـتند    تبيين كننده ضدچرخه
  ).100: 1394اجري، (قاسمي و مه

ارزيـابي اثـرات   "اي با عنـوان   صيادي و بهرامي در مطالعه
گذاري درآمدهاي نفتي بر روي متغيرهاي اقتصاد كـلان   سرمايه

بـه بررسـي    "كشور در قالب مدل تعادل عمومي تصـادفي پويـا  
وري و نـرخ رشـد حجـم     درآمدهاي نفتي، بهـره هاي   تكانه تأثير

ادي ايـران، در قالـب يـك مـدل     پول بر متغيرهاي كلان اقتص
DSGE از قبيــل نيازهــاي توســعه  يهــاي و بــا لحــاظ ويژگــي

گـذاري عمـومي    هاي سرمايه زيرساختي و وجود ويژگي ناكارايي
بــه دليــل   دهــد، هــاي تحقيــق نشــان مــي . يافتــهانــدپرداختــه 
هـاي سـاختاري اقتصـاد ايـران از جملـه گسـترده بـوده         ويژگي
 تـأثير اد، افزايش درآمدهاي نفتـي  هاي غيرمولد در اقتص فعاليت

كمي بر رشد و گسترش توليـد بخـش غيرنفتـي كشـور داشـته      
دهـد بـا كـاهش     هاي تحقيق همچنـين نشـان مـي    است. يافته

گذاري درآمـدهاي نفتـي    گذاري دولتي، سرمايه ناكارايي سرمايه
اثرات مثبت به مراتب بيشتري بر متغيرهاي كلان اقتصـادي از  

  ).130: 1394تي دارد (صيادي و بهرامي، جمله توليد بخش دول
بررسـي  "اي بـا عنـوان    نسب و همكاران در مطالعه حسيني

اثرات افزايش درآمدهاي نفتي و مـديريت آن بـر مسـير بهينـه     
متغيرهاي كلان اقتصاد ايران با تكيه بر مـدل تعـادل عمـومي    

از طريق طراحي يك مدل تعادل عمومي قابـل محاسـبه    "پويا
بـه بررسـي آثـار افـزايش درآمـدهاي نفتـي و        )،DSGEپويا (

مديريت اين درآمـدها توسـط دولـت بـه منظـور       تأثيرهمچنين 
تبديل آن به يك منبع درآمدي پايدار بـر مسـير بهينـه اقتصـاد     

 50دهـد، بـا افـزايش     ايران پرداخته شده است. نتايج نشان مـي 
درصدي سطح قيمت جهاني نفت نسبت بـه سـال پايـه، توليـد     

يابد؛ ولي توليد ناخالص داخلي  اخلي كشور افزايش ميناخالص د
يابـد. همچنـين واكـنش     بدون صادرات نفت خام، كـاهش مـي  

بلندمدت اقتصاد ايران در مقابل شوك دائمي قيمت جهاني نفت 
مطابق با تئوري بيماري هلندي است. به واسطه بـروز بيمـاري   
هلندي، عوامـل توليـدي در بخـش قابـل مبادلـه كـاهش و در       

يابد، ولي افـزايش   هاي غيرقابل مبادله و نفتي افزايش مي خشب
هاي نفت و كالاهاي غيرقابل مبادلـه، جبـران    اشتغال در بخش

قابل مبادلـه نخواهـد بـود و در      كننده كاهش اشتغال در بخش
نسب و همكـاران،   مجموع، اشتغال كاهش خواهد يافت (حسيني

1395 :173.(  
دهـد،   شورمان نشـان مـي  بررسي مطالعات انجام شده در ك

اي از مطالعات موجود در ايـن راسـتا بـر اثرگـذاري      بخش عمده
گذاري كـل دولـت بـر روي توليـد ناخـالص ملـي كـل         سرمايه

اي از توليـد ناخـالص    پرداخته كه با توجه به اينكه بخش عمـده 
لذا رابطه مثبـت    داخلي در كشورمان به توليد نفتي وابسته است،

گـذاري   اي از مثبت بودن سـرمايه  لزوماً نشانهتواند  بين آنها نمي
دولت بر روي توليد اقتصاد باشد. در حالي كه مـديريت صـحيح   
درآمدهاي نفتي زمـاني قابـل اثبـات خواهـد بـود كـه مخـارج        

اي دولت از محل درآمدهاي نفتي منجر به افزايش توليد  سرمايه
  غيرنفتي در كشور گردد.

  
  شناسي  روش -3

شناسي اختصاص دارد. ابتدا  به تبيين روش اين بخش از تحقيق
  شود. به معرفي مدل خودرگرسيون بيزين پرداخته مي

  
  BVARمدل  -3-1

كلاسيك اقتصادسنجي با تكيه بر استنتاج آماري در ابتـدا    روش
هـا بـا تكيـه بـر رياضـي، آمـار و        به منظور آزمون برخي نظريه

تحليـل  هـا بـه منظـور     اقتصاد شكل گرفت. بعدها تخمين مدل
ها يا مبتنـي   بيني نيز به كار گرفته شد. اين مدل سياستي و پيش

بر نظريه خاصي در اقتصاد هستند يا به نوعي در جهـت تبيـين   
شوند. به همين دليل، تحـت عنـوان    ساختار اقتصادي تعيين مي

، 1شـوند (پينـديك و همكـاران    هاي ساختاري شناخته مـي  مدل
1991 :353 .(  

وارد كردن واقعيت به اين شيوه و بـا   ) با62: 1980( 2سيمز
هاي مدل،  سازان براي شناسايي معادله بيان اين واقعيت كه مدل

نمايند يا بـراي پويـايي مـدل هـر      را تحميل مي 3قيود ساختگي
گزيننـد و اينكـه در بسـياري مـوارد،      يك شيوه خاصي را برمـي 

سـازي را رد   هاي رقيب متعددي وجود دارد، اينگونه مـدل  نظريه
سـازي بردارهـاي خودرگرسـيوني     نمود. در عوض، شـيوه مـدل  

  است.  4غيرمقيد را پيشنهاد داد كه يك شيوه غيرساختاري
ن مـدل  يدر ارائـه بهتـر   ي، سعVAR يساز در روش مدل

 يمشـكل اساس ـ  يآمار يها است كه از نقطه نظر آزمون يآمار
ز ج حاصـل ا يشود تا نتا ياستفاده م ينداشته باشد، آنگاه از تئور

، آمـار  VARل شـود. در واقـع در روش   ي ـه و تحلي ـمدل، تجز
  .5)50: 1397فعال دارد (بهرامي و همكاران،  ينقش

                                                      
1. Pindyck et al. (1991) 
2. Sims (1980) 
3. Incredible Restrictions 
4. Non- Structural 

هاي خودرگرسيوني غيرمقيد نيز با انتقـاداتي   كه مدلكند  مي خاطر نشان  .5
هـاي ناشـي از اعمـال     مانند نامشخص بودن سازوكار اقتصادي و محدوديت

 ه هستند.قيد بر ماتريس واريانس مواج
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نظر به هـدف اصـلي تحقيـق كـه تحليـل واكـنش تكانـه        
متغيرهاي اقتصاد كلان هدف به درآمدهاي نفتي است و نيز به 

هاي تبعي محدود كننـده، در ايـن    دليل پرهيز از بكارگيري فرم
از رويكرد خودرگرسيون برداري استفاده شده اسـت. بـا    تحقيق

هاي خودرگرسيون برداري داراي مشكل اساسي  وجود اين، مدل
هستند كه در مواردي كه تعداد مشـاهدات چنـدان    1وفور پارامتر

كنــد و باعــث انحــراف در  زيــاد نيســتند بيشــتر بــروز پيــدا مــي
ي بـود كـه   شود. لذا بايد بـه دنبـال راه ـ   هاي مدل مي بيني پيش

هـا را مقيـد نمـود.     تعداد پارامترهاي مدل را كاهش داده و مدل
هاي بيزين به عنوان روشي براي غلبه بر اين مشـكل بـه    روش

طور روزافزون مورد توجه محققان قـرار گرفتـه اسـت (كـوپ و     
هــاي  هــاي مــدل ). نظــر بــه ويژگــي296: 2010، 2كــروبيليس

BVAR در اين تحقيق نيز از مدل ،BVAR  اي دسـتيابي  بـر
 مـدل به هدف اصلي تحقيق استفاده شده است. بـراي معرفـي   

، مـدل خودرگرسـيون   BVAR(3( نيزيب يبردار ونيخودرگرس
دوره وقفــه كــه بــه صــورت  pمعادلــه و  nبــرداري نامقيــد بــا 

VAR(p) توان بـه صـورت زيـر در     شود را مي نمايش داده مي
  نظر گرفت:

10:  
́ ́ 							;

1, … ,  
   شامل متغيرهاي وابسـته بـوده،   1بردار  كه در آن 

بـه   و  زا،  اجـزاي ثابـت و متغيرهـاي بـرون     1بردار 
بـردار   ضـرايب مـدل و    و  ترتيب مـاتريس  

	اي كه  اجزاي خطاست به گونه ~ 0, Σ   فرض شـده
نيـز يـك مـاتريس معـين      Σاست. ماتريس واريانس كواريانس 

  است. مثبت مجهول با ابعاد 
́با تعريف بردار  ́ , ́ , … , توان مـدل   مي ́

  ارائه شده در معادله فوق را به صورت زير بازنويسي نمود:
11:  

 
 اي تعريف شده است كـه ابعـاد آن    به گونه Yتريس ما

مشاهدات مربوط به هر يك از متغيرهاي وابسته را در  Tبوده و 
مـدل   4دهد. قيود مشخص كننـده  هاي جداگانه نشان مي ستون

VAR  از طريق مقيد نمودن عناصر موجود در ماتريس ضرايب

                                                      
1. Over Parameterization 
2. Koop and Korobilis (2010) 
3. Bayesian Vector Auto Regression (BVAR) 
4. Identifying Restrictions 

)A) و ماتريس كوواريانس اجزا خطا (Σ ي اسـت.  ) قابل دسـتياب
پذير  از طريق مقيد نمودن اجزا سازنده آن امكان Σمقيد نمودن 

كه در  Ψاست؛ لذا بايد به دنبال مقيد نمودن ماتريس بالامثلثي 
  كند، بود: معادله زير صدق مي

12:  
Σ ΨΨ  
 5در شاخه غيركلاسيك اقتصادسنجي، با تكيه بر قضيه بيـز 

توسعه يافت. شيوه بيزي  شيوه بيزي  و استفاده از تحليل آماري،
ســازي  اســت. بــا توســعه مــدل 6مبتنــي بــر منطــق اســتقرايي

شناسي  ) روش1981، نخستين بار، ليترمن (VARغيرساختاري 
به كـار گرفـت كـه بـه      VARبيزي را براي تخمين يك مدل 

مشهور گرديد. از آنجا كه در روش بيـزي، لازم   BVARمدل 
بيز تلفيـق گـردد و    است توزيع پيشين و شرطي از طريق قضيه

توزيع پسين حاصـل شـود، تعيـين اطلاعـات كمـي بـه شـكل        
  يابد.  هاي پيشين ضرورت مي واريانس و ميانگين

هاي بيزين داراي سه جزء اساسي هستند: تـابع   تمامي مدل
. بسته بـه  9و تابع چگالي پسين 8، تابع راستنمايي7چگالي پيشين

توان بـه   اده شود، مياينكه از چه نوع تابع پيشيني در مدل استف
نتايج مختلفي دست يافت. بنابراين انتخاب تابع پيشين مناسـب  

هاي بيزين اهميت فراواني دارد. توابع پيشـين متعـددي    در مدل
اند كه  هاي خودرگرسيون برداري بيزين بكار گرفته شده در مدل
  ترين آنها تابع پيشين مينوستا است.  معروف

  
    BVARدر مدل تعيين اطلاعات پيشين  -3-2

ترين توابع پيشين مورد استفاده در مدلسازي  در اين بخش، مهم
BVAR گردد. معرفي مي  

  
 تابع پيشين مينوستا -3-2-1

يك شيوه ساده براي تعيـين مقـادير پيشـين     10)1981ليترمن (
هاي آن پيشنهاد داد كه در عين حال مبتنـي   ضرايب و واريانس

باشـد. ايـن روش    شگر ميها و اطلاعات پيشين پژوه بر قضاوت
مشهور شده است. ايده كلي در تعيين مقادير  11به شيوه مينوستا

تــر داراي قــدرت  هــاي نزديــك پيشــين ايــن اســت كــه وقفــه
باشند. بنابراين بـا اسـتفاده از فرضـيه     دهندگي بيشتر مي توضيح

                                                      
5. Bayes Theorem 
6. Inductive Reasoning  
7. Prior Density Function 
8. Likelihood Function 
9. Posterior Density Function 
10. Litterman (1981) 
11. Minnesota 
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هـا اول خـودي در هـر     ميانگين وقفـه  1»گام تصادفي با رانش«
هـا   د در نظر گرفته شده و بقيـه وقفـه  برابر واح BVARمعادله 

). همچنـين  51: 1981گردنـد (ليتـرمن،    داراي ضريب صفر مي
مبتني بر اين ايده كلي اسـت    هاي پيشين براي ضرايب واريانس

يابـد، پژوهشـگر بـا يقـين و      كه هرچه طول وقفه افـزايش مـي  
تـر)، صـفر بـودن ضـريب آن را      احتمال بيشتر (واريانس كوچك

يابـد، بايـد    ابراين هرچـه طـول وقفـه افـزايش مـي     پذيرد. بن مي
: 1384تر شود (متوسلي و مزرعتي،  تر و كوچك واريانس كوچك

هـا و   ). روابط زير بـه طـور تكنيكـي نحـوه تعيـين ميـانگين      52
  دهد. هاي پيشين را نشان مي واريانس

13 : 

⟹
			اگر	1 	, 1

	اگر		0 , 1, ,				∀k	
	 

14:  

i						اگر						 j,				∀k	
∗
∗ 	اگر		 ,			∀k	

   
  

شماره متغيـر در معادلـه نمونـه     jشماره معادله، i به طوري كه 
VAR ،  هاي پيشين توزيـع   ميانگين طول وقفه، شماره
كشيدگي كلي توزيع كه در واقع انحـراف معيـار    ها،  ضريب

هـا   كاهش دهنده واريانس باشد.  نخستين وقفه خودي نيز مي
تـر   تـر باشـد، توزيـع كشـيده     بر حسب طول وقفه (هرچه بزرگ

بـا  شود كه بدين معناست كه مقدار ميـانگين پيشـين صـفر     مي
عبـارت از   گيـرد).   قطعيت بيشتري مـورد پـذيرش قـرار مـي    

انحراف  باشد.  فاكتور مقياس مي و  2كشيدگي نسبي توزيع
ها از يك مدل خود رگرسيوني تك متغير نامقيـد   معيار باقيمانده

 ـ باشد (تعداد وقفه ميi براي متغير  ر ها در اين معادله معمولاً براب
  شود). در نظر گرفته مي BVARهاي مدل  با تعداد وقفه
به عنوان پارامترهاي اصـلي شـناخته    و  ، پارامترهاي 

شـوند. در   ها تعيـين مـي   شوند كه با تعيين آنها كليه واريانس مي
در  1و  1/0به ترتيب  و  روش استاندارد مينوستا، مقادير 

هـاي   بـراي وقفـه   دير نظر گرفته شده اسـت. همچنـين مقـا   
در نظر گرفته شده  5/0ها  و براي ساير كليه وقفه 1خودي برابر 

  ).113: 1391صادقي شاهداني و همكاران، است (
  

                                                      
1. Random Walk with Drift 
2. Relative Tightness 

  ويشارت -تابع پيشين نرمال -3-2-2
يكـي از توابـع پيشـين مرسـوم در     3ويشارت -تابع پيشين نرمال

ه شود. به بيان ماتريسي چنانچ محسوب مي BVARمدلسازي 
, … ,و  , …   باشد و ,

15:  

β

1
.
.
.

,
1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯

  

باشـد،    يك بردار Ztو بردار 1 بردار  βكه در آن 
∑اي كه به گونه ~εو    . . . 0, اسـت،   ∑

yنگاه آ Z β ε    خواهد بود كه اين معادله بـه صـورت
  تواند به صورت زير نوشته شود: برداري مي

16:  
 

~اي كه  به گونه 0, است. با در نظر گرفتن مدل  ∑⨂
فوق، تابع پيشين مستقل نرمال ويشارت يك تابع پيشـين كلـي   

توان به صورت  مي خواهد بود كه اين تابع را VARبراي مدل 
  زير نوشت:

17:  
,  

  اي كه: به گونه
18:  

~ ,  
دهد كه  ويشارت اين امكان را به محقق مي -تابع پيشين نرمال

توزيع پيشين ماتريس واريانس كواريانس ضرايب مدل را كاملاً 
  با صلاحديد شرايط مدل تعيين نمايد.

  
  4بع پيشين توأمان طبيعيتا -3-2-3

تابع پيشين توأمـان طبيعـي را كـه در آن توزيـع تـابع پيشـين،       
توان به صـورت   راستنمايي و پسين از يك خانواده هستند را مي

  زير نمايش داد:
19:  

|Σ ∼ , Σ⨂   
20:  

Σ | ∼ ,  
 

                                                      
3. Normal-Wishart 
4. Natural Conjugate 
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هســتند كــه محقــق  1يابرپارامترهــاي  و ، ، كــه در آن 
كند. با تابع پيشين توأمان طبيعـي، تـابع پسـين بـه      انتخاب مي

  آيد: شكل زير در مي
)21(  

|Σ, y ∼ , Σ⨂  
)22( 

	Σ | ∼ ,  

  به طوري كه:
)23(  

,  
)24( 

,  
)25(  

,   
)26( 

 
كـه تخمـين    Aشـود، اقتصادسـنجي سـنتي از     خاطر نشان مي

OLS  ازA     اي از آن اسـتفاده   است بـه عنـوان تخمـين نقطـه
كند، در حالي كه در اقتصادسنجي بيـزين از ميـانگين وزنـي     مي

اسـتفاده   A) بـراي تخمـين   و مقدار پيشين آن ( Aماتريسي 
هاي بكار رفته در اين ميـانگين وزنـي بـه ترتيـب      كند. وزن مي

) و وزن اطلاعات متناسب با توان و شدت اطلاعات اوليه (
  ) هستند.موجود در مشاهدات (

  
 SSVS-Wishartتابع پيشين  -3-2-4

در اين روش با دو توزيع پيشـين سلسـله مراتبـي (يكـي بـراي      
كوواريانس اجزاي  -س واريانسضرايب مدل و يكي براي ماتري

تـوان بـراي    را مـي  SSVSرو هستيم. تـابع پيشـين    خطا) روبه
به صورت يـك تـابع پيشـين سلسـله مراتبـي       تمامي عناصر 

  توان به صورت زير نشان داد: تعريف نمود كه اين تابع را مي
)27(  

|y ∼ 0, DRD   
م آن )اj,jيك ماتريس قطري است و عناصر ( Dاي كه  به گونه
  است: برابر با 

)28(  
			 	 0
			 	 1  

كند كه هر يك از  فرض مي SSVSدر مرحله بعد، تابع پيشين 
                                                      
1. Hyper-Parameters 

,عناصر بردار  … از توزيع برنـولي برخـوردار    ,
,1است و در نتيجه براي  … ,   داريم:  

)29( 

Pr 1   
)30( 

 
Pr 0 1  

به معناي احتمال اوليـه   ، با توجه به تعريف متغير مجازي 
توانـد   حالـت مـي   2، ام در مدل است. بردار jشمول متغير 

داشته باشد كه هر يك نمايانگر يك مدل زيرمجموعه ممكن از 
اي كـه تنهـا متغيرهـاي     باشد، بـه گونـه   مي VARمدل نامقيد 

انـد. بنـابراين    در آن وارد شده متناظر با عناصر غيرصفر بردار 
برابـر بـا احتمـال پيشـين      ، براي هر يك از بردارهاي 

محقق نسبت به مدل مقيد ممكـن متنـاظر بـا آن بـردار اسـت      
ــاران،   ــاهداني و همك ــادقي ش ــان 119: 1391(ص ــاطر نش ). خ

كــه توســط جــورج و  SSVS-fullشــود در تــابع پيشــين  يمــ
) توسعه داده شده است، واريانس اجزاي 569: 2008( 2همكاران

  خواهند بود. SSVSخطا نيز داراي توزيع پيشين 
 
  مدل برآورد نتايج -4

اين بخش از تحقيق به تجزيه و تحليل نتـايج تجربـي تحقيـق    
تحقيـق پرداختـه   هـاي   اختصاص دارد. در ابتدا بـه معرفـي داده  

  شود. مي
  
  هاي تحقيق معرفي داده -4-1

متغيرهاي تحقيق شامل لگاريتم درآمدهاي حاصـل از صـادرات   
)، لگاريتم توليد ناخالص داخلي غيرنفتـي  LYOIL_SAنفت (

)، لگـاريتم مخـارج   LYNOIL_SA، (1383به قيمـت ثابـت   
)، لگاريتم مخـارج جـاري   LGIE_SAاي مؤثر دولت ( سرمايه

ــت ( ــي   LGC_SAدول ــش خصوص ــرف بخ ــاريتم مص )، لگ
)LCP_SA) لگــاريتم خــالص صــادرات ،(LNX_SA دوره (

تـا فصـل اول    1369هاي فصلي از فصل اول  زماني شامل داده
است كه اطلاعات مربوطه از پايگـاه آمـاري سـري     1396سال 

ات تغييـر  تـأثير زماني بانك مركـزي گـردآوري و بـراي حـذف     
 3تعـديل فصـلي   X12ش زدايـي)، از طريـق رو   فصول (فصـلي 

) رونـد  4). در نمودار (1397اند (سري زماني بانك مركزي،  شده
) را SAمتغيرهاي الگو پس از انجام تعديل فصـلي (بـا پسـوند    

                                                      
2. George et al. (2008) 
3. Seasonal Adjustment (SA) 
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توان مشاهده كرد. مدلسازي تحقيق بدين صورت است كـه   مي
، ابتدا اثر تكانه نفتي بر اجزاي تقاضـاي  BVARدر قالب مدل 

گيرد. سپس در ادامه به بررسـي رفتـار    كل مورد بررسي قرار مي
اي مؤثر دولـت   بدون نفت به تكانه مخارج سرمايه GDPمتغير 

  شود. تحت سناريوهاي طراحي شده پرداخته مي
  
  يافته آزمون ريشه واحد ديكي فولر تعميم -4-2

هاي مهم جهت جلوگيري از بـروز مسـئله ريشـه     يكي از آزمون
تغيرهـاي مـورد بررسـي،    واحد و ايجاد رگرسيون كـاذب بـين م  

هاي زماني است  وجود يا عدم وجود ريشه واحد در سري  بررسي
 1يافتـه  كه در اين تحقيق از روش مرسـوم ديكـي فـولر تعمـيم    

استفاده شده است. فرض صفر آزمون ريشه واحـد ديكـي فـولر    
يافته بر وجود ريشه واحد در سـري زمـاني مـورد بررسـي      تعميم

يافتـه در   ه از روش ديكي فـولر تعمـيم  استوار است. نتايج استفاد
دهد كه كليه متغيرهاي مدل در سطح نامانا  ) نشان مي3جدول (

توان گفـت كـه    اند. لذا مي گيري مانا شده بوده و با يكبار تفاضل
  ) هستند.I(1)كليه متغيرهاي مدل، همجمعي از مرتبه يك (

  
  يافته نتايج آزمون ريشه واحد ديكي فولر تعميم. 3جدول 

  ام متغيرن
آماره

ADF  
(سطح 
  *متغير)

آماره
ADF  

(تفاضل 
  مرتبه اول)

درجه 
  همجمعي

لگاريتم توليد ناخالص 
غيرنفتي 

)LYNOIL_SA(  
64/0-  53/8-  I(1) 

اي  لگاريتم مخارج سرمايه
 LGIE_SA(  14/0-  18/6-  I(1)مؤثر دولت (

لگاريتم مخارج جاري دولت 
)LGC_SA(  94/1-  85/10-  I(1) 

آمدهاي نفتي لگاريتم در
)LYOIL_SA(  71/0-  20/9-  I(1) 

لگاريتم مصرف بخش 
 LCP_SA(  26/2-  83/11-  I(1)خصوصي (

لگاريتم خالص صادرات 
)LNX_SA(  27/1-  11/8-  I(1) 

و  5، 1داري  يافته در سطح معني * مقادير بحراني آزمون ديكي فولر تعميم
  ت.اس -15/3و  -45/3، -04/4درصد به ترتيب برابر با  10

SA تعديل فصلي شده =  
  هاي تحقيق يافته: خذمأ

  
                                                      
1. Augmented Dickey Fuller 

  آزمون همجمعي جوهانسون -4-3
هـاي زمـاني    بودن كليه سـري  1پس از تأييد همجمع از مرتبه 

مورد بررسي، به منظور بررسي وجود يا عدم وجود روابط تعادلي 
و  2بلندمدت بين متغيرهاي مدل از آزمون حداكثر مقـادير ويـژه  

) 4ون اسـتفاده شـده اسـت. نتـابج جـدول (     جوهانس 3آزمون اثر
، هيچگونه رابطه تعادلي 95دهد كه در سطح اطمينان  نشان مي

بلندمدت يا بردار همگرايي بين متغيرهاي مدل شناسايي نشـده  
  است.

هاي همجمعي حداكثر مقادير ويژه و اثر  نتايج آزمون. 4جدول 
  جوهانسون

-Maxآماره   فرضيه صفر

Eigen 

مقدار بحراني 
 درصد 5

احتمال آماره 
  آزمون

عدم وجود بردار 
  06/0 13/21  22/19  همجمعي

حداكثر يك بردار 
  61/0  12/14  86/4  همجمعي

حداكثر دو بردار 
  21/0  84/3  29/1  همجمعي

 Traceآماره   فرضيه صفر
مقدار بحراني 

 درصد 5

احتمال آماره 
  آزمون

عدم وجود بردار 
  10/0  79/29  92/26  همجمعي

بردار حداكثر يك 
  56/0  49/15  13/7  همجمعي

حداكثر دو بردار 
  20/0  84/3  61/1  همجمعي

  هاي تحقيق يافته: خذمأ
بودن متغيرهـا و بـا عـدم تأييـد وجـود رابطـه        I(1)با توجه به 

از جملـه مـدل    VARهـاي   تـوان از مـدل   تعادلي بلندمدت مي
BVAR .براي بررسي ارتباط بين متغيرهاي مدل استفاده كرد  

  
  نتخاب وقفه بهينها -4-4

تـوان ملاحظـه    )، مي5بر اساس اطلاعات ارائه شده در جدول (
هـاي   هـاي آزمـون   ، ساير آمـاره LRكرد كه به جز آماره آزمون 

را به عنـوان وقفـه بهينـه مـدل پيشـنهاد       1مورد استفاده وقفه 
  دهند. مي

اي مـؤثر   براي به دست آوردن سري زماني مخارج سـرمايه 
 ايـران  در دولـت  گـذاري  ز آنجا كه سـرمايه لازم به ذكر است، ا

                                                      
2. Maximum Eigen Value 
3. Trace 
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 و هـا  وديتمحد با طبيعي منابع صاحب كشورهاي اغلب همانند
 بندي اولويت بر كافي نظارت عدم قبيل از متعددي هاي ناكارايي
 بـر  گـذاري  سرمايه هاي پروژه انتخاب گذاري، سرمايه هاي پروژه

 انجــام در تــأخير سياســي، هــاي گــرايش و هــا مــلاك اســاس
 ها غيره مواجه است كه اين ناكارايي و گذاري سرمايه هاي هپروژ

گـذاري بخـش دولتـي و كـاهش      سرمايه هزينه افزايش موجب
آن بـه  . شـود  مـي  اقتصـاد  در هـا  گذاري اثرات مثبت اين سرمايه

در اقتصـاد   هيكه به فرايند انباشت سرما يگذار هيبخش از سرما
 .شود يگفته م "مؤثر يگذار هيسرما"اصطلاح  در شود يمنجر م
گـذاري،   هاي ناشي از جذب سـرمايه  به دليل محدوديت در واقع

گذاري به صورت مؤثر منجر به افزايش  تنها بخشي اين سرمايه
  شود. موجودي سرمايه دولتي مي

  تعيين وقفه بهينه مدل. 5جدول 
  LR FPE  AIC  SC  HQ  وقفه
0  NA 62/75 63/0 78/0 69/0 

1  74/974 *37/5 *92/8- *84/7- *48/8- 

2  70/47 41/6 75/8- 74/6- 94/7- 

3  *71/57 59/6 74/8- 81/5- 55/7- 

4  90/33 90/8 47/8- 61/4- 91/6- 

5  68/37 21/11 30/8- 51/3- 36/6- 

 هاي تحقيق يافته: خذمأ

گذاري  به منظور كاليبره كردن پارامترهاي مورد نياز سرمايه
 1)25: 2006ورلين (مؤثر در مدل، بر اساس مطالعه آرستف و ه ـ

اين شاخص براي كشورهاي با درآمد سـرانه پـايين و متوسـط،    
درصـد   60تا  50دهد، تنها  است كه نشان مي 6/0تا  5/0حدود 

هاي انجام شده كشورهاي با درآمد سرانه پايين  گذاري از سرمايه
و متوسط به صورت مؤثري به انباشـت حقيقـي سـرمايه منجـر     

قادير كاليبره شده در مطالعه صيادي شود. همچنين مطابق م مي
)، در ايــن تحقيــق نيــز اســتهلاك    127: 1394و بهرامــي (

هاي فصلي اقتصاد ايـران   ) براي دادهگذاري دولتي ( سرمايه
در نظر گرفتـه شـده    40در مدل برابر  و پارامتر  03/0برابر با 

گـذاري   است، كه بر اين اساس، ميزان شاخص مديريت سرمايه
ــران (دو ــي در اي ــا لت ــر ب ــاليبره  62/0) براب ك
اي مـؤثر دولـت از    شود. بنابراين سري زماني مخارج سرمايه مي

) و با لحاظ ملاحظات فوق قابل حصول خواهـد  6طريق رابطه (

                                                      
1. Arestoff & Hurlin (2006) 

تـوان رونـد متغيـر مـذكور را در كنـار       ) مي3بود كه در نمودار (
شود،  طور كه ملاحظه مي همان اي مشاهده كرد. مخارج سرمايه

گذاري دولتـي، بخـش قابـل     با لحاظ ناكارايي موجود در سرمايه
  شود. اي دولت در توليد مؤثر واقع نمي توجهي از مخارج سرمايه

  
  اي مؤثر در ايران اي و مخارج سرمايه مخارج سرمايه. 3نمودار 

  هاي تحقيق يافته: خذمأ
  
 BVAR 2انتخاب تابع پيشين -4-5

، انتخـاب نـوع   BVARسازي  هاي مهم در مدل از بخش يكي
هـاي   است. از آنجا كه مـدل  برآوردتابع پيشين مورد استفاده در 

VAR       داراي پارامترهاي فراوانـي هسـتند؛ بررسـي تـك تـك
پارامترهاي تخمين زده شده كمتـر مـورد توجـه محققـان قـرار      

 هاي مختلـف و  هاي مقايسه كارايي مدل گيرد. يكي از روش مي
ميزان نيكـويي بـرازش آنهـا در ادبيـات اقتصادسـنجي بيـزين،       

بيني آنها است. براي اين منظـور از دو   بررسي ميزان دقت پيش
و شـاخص   RMSE(3شاخص ريشه ميـانگين مربعـات خطـا (   

Theil  ييكـو ين ياصـل  يهـا  شـاخص  از به عنوان دو شـاخص 
بـر  . اسـت استفاده شـده   يساختار معادلات يابي مدل در برازش

)، بـراي كليـه متغيرهـاي    6اس نتايج بدست آمده در جدول (اس
 -، استفاده از تابع پيشـين نرمـال  BVARمورد استفاده درمدل 

، توأمـان طبيعـي و   5مينسـوتا  -در مقايسه بـا ليتـرمن   4ويشارت
SSVS-Wishart     (بر اساس هر دو شـاخص مـورد اسـتفاده)

ين دهـد. بـه عبـارت ديگـر كمتـر      تري ارائه مي بيني دقيق پيش
 -در حالت تابع پيشين نرمال Theilو RMSE ميزان شاخص 

تـوان گفـت، تـابع پيشـين      ويشارت حاصل شده است. لـذا مـي  
ويشارت  -تحقيق، تابع پيشين نرمال BVARمناسب در مدل 

    است. 
                                                      
2. Prior Function 
3. Root Mean Square Error 
4. Normal-Wishart 
5. Litterman- Minnesota 
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بر اساس  BVARانتخاب تابع پيشين مناسب براي مدل . 6جدول 
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  Theil، ** حداقل  RMSE* حداقل 
  هاي تحقيق يافته: خذمأ

اي مـدل   نمونـه   بينـي بيـرون   تـوان پـيش   ) مي4در نمودار (
BVAR   ويشـارت را ملاحظـه    -بر اساس تابع پيشـين نرمـال

تـوان   مـي  4رد. بر اساس مجموعه نمودار ارائه شده در نمودار ك
بيني نسـبي مناسـبي برخـوردار     ادعا كرد كه مدل از قدرت پيش

  است.
، در ادامه بـه  BVARپس از انتخاب نوع تابع پيشين مدل 

هـاي   العمل متغيرهاي مدل در برابـر تكانـه   بررسي توابع عكس
  شود. تصادفي پرداخته مي

 

  

  
اي مدل بر اساس تابع پيشين  بيني بيرون نمونه پيش. 4نمودار 

  ويشارت -نرمال
 هاي تحقيق يافته: خذمأ
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  العمل متغيرهاي مدل بـه تكانـه   توابع عكس -4-6
  تصادفي درآمدهاي نفتي

به دنبال بـروز    )، قابل مشاهده است،7طور كه در نمودار ( همان
هاي نفتـي،  تكانه تصادفي در درآمدهاي نفتي و افزايش درآمـد 

به دليل ورود بخشـي از درآمـدهاي نفتـي بـه بودجـه عمرانـي       
يابد. بيشترين افـزايش   دولت، مخارج عمراني دولت افزايش مي

در بين متغيرهاي تقاضاي كل به مخارج جـاري دولـت مربـوط    
است كه اين مسئله با توجه به سـهم بيشـتر مخـارج جـاري از     

  ش بيني است.تخصيص درآمدهاي نفتي به بودجه، قابل پي
 موجب اقتصاد درون به ينفت يزا برون يدرآمدها يناگهان ورود
 ييپاسـخگو  توان عدم علت به كه شود يم تقاضا عيسر شيافزا

 زين و يواردات يكالاها سمت به تقاضا نيا اقتصاد، عرضه طرف
 ســمت بــه يســوداگر زهيــانگ بــا عمــدتاً و خــدمات ســمت بــه

 داي ـپ سـوق  سـاختمان  و نيزم مثل تجارت رقابليغ يها بخش
 تجـارت  رقابـل يغ بخـش  بـه  جامعـه  محدود منابع لذا و كند يم

 و دهي ـگرد محـدودتر  يرنفت ـيغ صادرات نهيزم و افتهي صيتخص

نتيجــه ايــن فراينــد در تــابع  .ابــدي يمــ شيافــزا واردات تــاًينها
نفتي به تكانـه افزايشـي   غير العمل متغير خالص صادرات عكس

) به خـوبي قابـل مشـاهده اسـت.     5(درآمدهاي نفتي در نمودار 
توان گفت كه با ساختار موجـود حـاكم بـر اقتصـاد      بنابراين مي

تواند محرك كارآمدي براي  كشور، افزايش درآمدهاي نفتي نمي
  رشد و توسعه بخش غيرنفتي كشور به شمار رود.

شود كه با بروز  العمل ملاحظه مي با توجه به نمودار توابع عكس
اي دولت نيز بـا   توليد غيرنفتي، مخارج سرمايه تكانه افزايشي در

شـود. بنـابراين بـا توجـه بـه       افزايش (هر چند اندك) همراه مي
اي مـؤثر دولـت بـه     العمـل متغيـر مخـارج سـرمايه     نحوه عكس

هاي افزايشي در درآمدهاي نفتي و توليد غيرنفتي، با تداوم  تكانه
رانـي) بـه   اي (عم روند موجود در اقتصاد كشور، مخارج سـرمايه 

اي در كشـور، وضـعيت    هـاي توسـعه   عنوان مبناي تحقق برنامه
چندان مناسبي نخواهد شد. همچنين واكنش متغيرهاي مصرف 
خصوصي بـه تكانـه نفتـي مطـابق انتظـار تئـوريكي، مثبـت و        

  افزايشي بوده است.
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)، LGIE_SAاي مؤثر دولت ( )، لگاريتم مخارج سرمايهLYOIL_SAيتم درآمدهاي نفتي ()، لگارLYNOIL_SAلگاريتم توليد ناخالص غيرنفتي (

  ).LNX_SA)، لگاريتم مصرف بخش دولت (LCP_SA)، لگاريتم مصرف بخش خصوصي (LGC_SAلگاريتم مخارج جاري دولت (
  انحراف معيارتصادفي درآمدهاي نفتي به ميزان يك   العمل متغيرهاي مدل به تكانه توابع عكس .5نمودار 

  هاي تحقيق يافته: خذمأ
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  اي مؤثر دولت در حالت سناريوي مبنا تجزيه واريانس متغير مخارج سرمايه. 6نمودار 

  هاي تحقيق يافته: خذمأ
  

اي  متغيـر مخـارج سـرمايه    1تجزيه واريانس-4-7
  مؤثر دولت

 يا هيسـرما  مخارجريتم )، تجزيه واريانس متغير لگا6در نمودار (
را  )LGIEBASE_SAدر حالت سـناريوي مبنـا (   دولت مؤثر

در مواجهه با تكانه افزايشي درآمدهاي نفتي مشاهده نمـود. بـر   
 تـأثير فصل، بيشـترين   20اين اساس در يك افق زماني برابر با 

گذاري دولت بـه خـود ايـن     بيني متغير سرمايه در واريانس پيش
گذاري نوسـانات  تأثيرطوري كه ميانگين  متغير مربوط است. به

درصد بوده است. پـس   86اين متغير از رفتار خود متغير برابر با 
) بـا  LYOIL_SAاز اين متغيـر، لگـاريتم درآمـدهاي نفتـي (    

را بـر واريـانس    تـأثير درصـد بيشـترين    9گذاري تأثيرميانگين 
اي مؤثر دولت داشته است. اين مسئله  بيني مخارج سرمايه پيش

اي  ا حقايق آشـكار شـده اقتصـاد ايـران كـه مخـارج سـرمايه       ب
جريـان   تـأثير ناپـذيري تحـت    (عمراني) دولت به طـور اجتنـاب  

درآمدهاي نفتي است، همخواني دارد. سـهم سـاير متغيرهـا در    
  ) قابل مشاهده است.7بيني اين متغير در نمودار ( واريانس پيش

  
 هاي مخارج بدون نفت به تكانه GDPواكنش  -4-8

  اي مؤثر تحت سناريوهاي مختلف سرمايه
بـدون   GDPواكنش متغير  -توابع ضربهتوان  مي) 7در نمودار (

دولـت بـه    مـؤثر اي  نفت كشور در برابر تكانـه مخـارج سـرمايه   
ميزان يك انحراف معيار را مشاهده كـرد. بـراي انجـام تحليـل     

بدون نفت كشـور بـه ناكـارايي     GDPتر از نحوه واكنش  دقيق

                                                      
1. Variance Decomposition (VD) 

 4و بدبينانـه  3، خوشـبينانه 2گـذاري، سـه سـناريوي مبنـا     سرمايه
گذاري در نظر گرفتـه   متناسب با سطوح پارامتر ناكارايي سرمايه

طور كه پيشتر نيز اشاره شد، بر اسـاس مقـدار    شده است. همان
) اقتصـاد  گذاري دولتي ( كاليبره شده براي استهلاك سرمايه

گذاري) برابر  (ناكارايي سرمايه ا پارامتر نايران، در سناريوي مب
، كه بر اين اساس، ميزان شـاخص  5در نظر گرفته شده است 40

محاسـبه   62/0گذاري دولتي در ايران برابـر بـا    مديريت سرمايه
هاي مختلفي  شود كه بدين مفهوم است كه به دليل ناكارايي مي

گـذاري   يـا در اصـطلاح سـرمايه     كه در فرايند انباشـت سـرمايه  
درصــد از كــل مخــارج  62دهــد، تنهــا  ولــت رخ مــيتوســط د
شـود. بـر اسـاس     اي انجام شده در اقتصاد مؤثر واقع مي سرمايه

دهد، بـه منظـور    مباني نظري اين شاخص، اين نسبت نشان مي
تر، تحت دو سناريوي خوشبينانه و بدبينانه، پارامتر  مقايسه دقيق

را كـه   70 و 10گذاري را بـه ترتيـب برابـر بـا      ناكارايي سرمايه
 48/0و  86/0گـذاري دولتـي    معادل شاخص مـديريت سـرمايه  

گونه كه در توابع واكـنش   است، در نظر گرفته شده است. همان
شـود، بـا افـزايش ناكـارايي      ) مشـاهده مـي  4موجود در نمودار (

گذاري مؤثر دولتي بـا محـدوديت    گذاري دولتي، سرمايه سرمايه
بدون نفت كشـور نيـز    GDPبيشتري مواجه شده و به تبع آن 

شـود. در واقـع بـا افـزايش      با محـدوديت بيشـتري مواجـه مـي    
ــرمايه  ــارايي س ــاهش) ناك ــت    (ك ــرات مثب ــي، اث ــذاري دولت گ

                                                      
2. Base Scenario 
3. Optimistic Scenario 
4. Pessimistic Scenario 

ر بــراي )، ميـزان ايـن پـارامت   2006مطـابق مطالعـه آرسـتف و هــورلين (    .5
 در نظر گرفته شده است. 40كشورهاي در حال توسعه نفتي عدد 
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گذاري ناشي از افزايش درآمدهاي نفتـي بـا محـدوديت     سرمايه
)، با تكانـه  6شود. بر اساس نمودار ( بيشتري (كمتري) مواجه مي

بـدون نفـت    GDPولـت،  اي مـؤثر د  مثبت در مخارج سـرمايه 
شـود، امـا    كشور تحت هر سه سـناريو بـا افـزايش مواجـه مـي     

بدون نفت كشـور تحـت سـناريوي     GDPبيشترين افزايش در 
گذاري يـا   خوشبيانه كه متناظر با كمترين سطح ناكارايي سرمايه

گــذاري اســت، رخ  بيشــترين ســطح شــاخص مــديريت ســرمايه
ه متناظر با بيشترين دهد. همچنين تحت سناريوي بدبينانه ك مي

 GDPگذاري است، كمترين واكـنش در   سطح ناكارايي سرمايه
 افتد.  بدون نفت كشور اتفاق مي
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بدون نفت به تكانه مخارج  GDPواكنش متغير . 7نمودار 
  اي (مؤثر) دولت تحت سناريوهاي مبنا، خوشبينانه و بدبينانه سرمايه

  اي تحقيقه يافته: خذمأ
گـذاري دولـت در ايـران     رسـد، سـرمايه   بنابراين به نظر مي

هـا و   همانند اغلب كشورهاي صاحب منابع طبيعي با محدوديت
بندي  هاي متعددي از قبيل عدم نظارت كافي بر اولويت ناكارايي

گـذاري بـر    هاي سرمايه گذاري، انتخاب پروژه هاي سرمايه پروژه
ســي، تــأخير در انجــام هــاي سيا هــا و گــرايش اســاس مــلاك

گذاري و عوامل ديگري كه در بخش مبنـاي   هاي سرمايه پروژه
هـا   نظري تجقيق بدان اشاره شد، مواجه است كه اين ناكـارايي 

گـذاري بخـش دولتـي و كـاهش      موجب افزايش هزينه سرمايه
  شود. بدون نفت كشور مي GDPاثرات مثبت آن در رشد 

  
  گيري بحث و نتيجه -5

هـاي   تكانـه  تـأثير تحـت    ره طـي ادوار مختلـف،  اقتصادها هموا
مختلف از سمت عرضه و تقاضا قرار گرفته كه اين پديده سـبب  

شود. بررسـي   بروز انحراف در متغيرهاي كلان اقتصادي آنها مي
نحوه اثرپذيري متغيرهاي كليدي و كلان اقتصادي در برابر اين 

بع ها به ويژه در كشـورهاي در حـال توسـعه صـاحب منـا      تكانه
طبيعي نظير ايران از اهميت خاصـي برخـوردار اسـت. تحقيـق     

و اجـزاي تقاضـاي    ينفت يدرآمدهاحاضر به بررسي ارتباط بين 
و نيز بررسـي   دولت مؤثر يا هيسرما مخارج كل با تأكيد بر رفتار

اي  بدون نفت به افزايش در مخـارج سـرمايه   GDPرفتار متغير 
اختصـاص   BVAR لمـد  از اسـتفاده  بـا  راني ـا درمؤثر دولت 

بينــي از شــاخص  داشــت. بــراي انتخــاب مــدل پيشــين پــيش 
RMSE  و شاخصTheil  استفاده شد و در نهايت تابع پيشين

العمـل   ويشارت انتخاب گرديد. در ادامه نيز توابع عكس -نرمال
هاي تصادفي مورد بررسـي قـرار    متغيرهاي مدل نسبت به تكانه

  گرفت.
با بروز تكانه افزايش در  دهد، نتايج تحقيق حاضر نشان مي

درآمدهاي نفتي، اجزاي تقاضاي كل از جملـه مخـارج جـاري و    
اي، مخارج بخش مصرفي و نيز واردات مطابق انتظارات  سرمايه

شود كه بيشترين افزايش با توجـه   تئوريك با افزايش مواجه مي
به نحوه تخصيص درآمدهاي نفتي در بودجه مربوط به مخـارج  

ا توجه به اينكه منبع اصلي تـأمين مخـارج   جاري دولت است. ب
اي دولت، درآمدهاي نفتي است، در ادامه به بررسي اين  سرمايه

اي  مسئله پرداختـه شـده كـه آيـا افـزايش در مخـارج سـرمايه       
بدون نفت در كشـور شـود.    GDPتواند منجر به افزايش در  مي

ــق   ــي دقي ــراي بررس ــارايي     ب ــوم ناك ــوع، مفه ــن موض ــر اي ت
گذاري وارد مدل  از طريق پارامتر ناكارايي سرمايه گذاري سرمايه

گذاري  شده و تحت سه سناريو به بررسي اثرات ناكارايي سرمايه
  در الگو پرداخته شد.

هاي تحقيق حاكي از آن است كه با بروز يـك تكانـه    يافته
بـدون نفـت    GDPاي مؤثر دولـت،   افزايشي در مخارج سرمايه
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شـود، امـا    يش مواجـه مـي  كشور تحت هر سه سـناريو بـا افـزا   
بدون نفت كشـور تحـت سـناريوي     GDPبيشترين افزايش در 

گذاري يـا   خوشبيانه كه متناظر با كمترين سطح ناكارايي سرمايه
گــذاري اســت، رخ  بيشــترين ســطح شــاخص مــديريت ســرمايه

گذاري دولتي، منجر  دهد. در واقع، ناكارايي موجود در سرمايه مي
ــزاي    ــت اف ــرات مثب ــاهش اث ــه ك ــر   ب ــي ب ــدهاي نفت ش درآم

گذاري مؤثر دولت و به تبع آن انباشـت سـرمايه بخـش     سرمايه
هـاي مهـم    شود. اين مسئله نشان از يكـي از ويژگـي   دولتي مي

شـود   اغلب اقتصادهاي نفتي در حال توسعه دارد كه باعـث مـي  
گذاري شده  اي در اين كشورها با اهداف هدف هاي توسعه برنامه

  اشد. در آنها فاصله داشته ب
هـاي تحقيـق، بـه منظـور تحقـق اهـداف        مبتني بر يافتـه 

گيـري   اي در كشورهاي در حال توسعه نظير ايران و بهره توسعه
گذاري ناشي از درآمـدهاي نفتـي    سرمايه مناسب از اثرات مثبت
ــارايي   در توســعه زيرســاخت ــود وضــعيت ك ــي، بهب هــاي داخل

بر انتخاب  گذاري دولتي از طريق اصلاح و بهبود نظارت سرمايه
ــروژه هــاي  گــذاري، كــاهش هزينــه هــاي ســرمايه و اجــراي پ

گذاري عمـومي از طريـق كـاهش فاصـله زمـاني بـين        سرمايه
ها ضروري است. بررسي نحـوه واكـنش    تصويب و اجراي پروژه

گذاري مؤيد اين مطلب  توليد غيرنفتي به پارامتر ناكارايي سرمايه

  است.
ي كـه بـا معيارهـاي    هاي عمران شود، پروژه خاطر نشان مي

هاي فراوان، رفاه  رغم تحميل هزينه اقتصادي انتخاب نشوند، به
بلندمدت اجتماعي منفي را به همراه خواهند داشـت. بـر همـين    
اســاس، در خاتمــه، توصــيه سياســتي ايــن تحقيــق بــر اتخــاذ  

گـذاري دولتـي از طريـق     سازوكارهاي بهبـود كـارايي سـرمايه   
ساس معيارها و ضوابط اقتصادي هاي عمراني بر ا انتخاب پروژه

 و ياس ـيس يهـا  رجحـان ها بر اسـاس   و پرهيز از انتخاب پروژه
  گذاران تمركز دارد. سياست ملاحظات

توصيه سياستي ديگر تحقيق به اصلاح نحوه تـأمين مـالي   
هاي عمراني است. به دليل چسبندگي مخارج جاري دولت  پروژه

ه حقـوق و  (بخش قابل توجهي از مخـارج جـاري دولـت هزين ـ   
 بـه  ينفت ـ دهايدرآم در راتييتغدستمزد كاركنان دولت است)، 

 حجـم  يآسـان  بـه  اما ،شود يم يجار بودجه رييتغ موجب ندرت
 ـ بودجه  قـرار  الشـعاع  تحـت  را ياقتصـاد  يهـا  پـروژه  و يعمران

رسـد،   دهـد. بـه نظـر مـي     و كارايي آن را كـاهش مـي   دهد يم
هـاي   پـروژه مشاركت دادن بخش خصوصي توانمند در اجـراي  

خصوصـي تـا    -هـاي مشـاركت عمـومي    عمراني در قالب طرح
بــه دليــل -هــاي عمرانــي  از انباشــت پــروژه توانــد حــدي مــي

  . ها، جلوگيري نمايد محدوديت دولت در تأمين مالي پروژه
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