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  ده:يچك
 اقتصادسـنجي كـلان سـاختاري،    مدليك  از استفاده با رو، شِيپ مطالعه در

هـاي عمـده    اقتصـادي بخـش   رشد بر اقتصادي ثباتي بي پيامدهاي و اثرات
 كمـك  بـه  ابتـدا  شود. مي بررسي 1355-95 دوره در ايران در اقتصاد كلان

 سـاخته  اقتصـادي  ثبـاتي  بي براي شاخصي اساسي، يها مؤلفه تحليل روش
 بـه  مربـوط  هـاي  داده ابتـدا  شـاخص  ايـن  اثر بررسي منظور به و خواهد شد
 سـري  الگوهـاي  كمـك  بـه  بيني پيش روش از استفاده با زا برون متغيرهاي

 آن سـالانه  رشـد  نرخ متوسط به توجه با نيز مواردي در و ARIMA زماني
 از هريك در تغيير ايجاد با سپس و توليد خواهند شد قبل دوره چند در متغير
 زاي درون متغيرهاي بر تغيير اين اثر 1397 سال در اقتصادي ثباتي بي عوامل
هاي كشاورزي، صنايع و معـادن، نفـت و    ميزان توليد بخش شامل (كه الگو

گـردد.   مشـاهده مـي   1397-1400 هـاي  الس ـ براي باشد) گاز و خدمات مي
 بـه  مبنـا  رونـد  از الگـو  زاي درون متغيرهاي حركت روند در انحراف هرگونه
 بررسـي  مـورد  متغيرهـاي  روي بـر  اقتصـادي  ثباتي بي كه است اثري منزله
دهـد كمتـرين و بيشـترين شـكاف (اثرگـذاري       نتايج نشان مي .است داشته
ثبـاتي اقتصـادي، در    رونـد پـس از بـي    ثباتي اقتصادي) ميان روند مبنا و بي

  شود. بخش كشاورزي و بخش نفت و گاز مشاهده مي
  

هاي عمده اقتصاد  ثباتي اقتصادي، توليد بخش بي :يديكل يها واژه
  .كلان، مدل اقتصادسنجي كلان ساختاري

  .JEL E17 ،E27 ،C53:يبند طبقه

 

 

Abstract: 
In the present study, using a Structural 
macroeconometric model of econometric structure, the 
effects and consequences of economic instability on 
economic growth of major macroeconomic sectors in 
Iran during the period of 1976-2016 have been 
investigated. First, using the principal component 
analysis method, an index for economic instability was 
created. In order to study the effect of this index, firstly, 
the data on exogenous variables were calculated using 
the predictive method and the ARIMA time series 
models, and in some cases also according to the average 
rate of the annual growth of that variable has been 
generated in several previous periods and then, with the 
change in each of the economic instability factors in 
2018, the effect of this change on the intrinsic variables 
of the pattern (which includes the production of 
agricultural sectors, industries and mines, oil and gas, 
and services) was observed for the years 2018-2021. 
Any deviation in the process of moving the intrinsic 
variables of the pattern from the underlying trend is a 
result of economic instability on the variables studied. 
The results show that the lowest and the greatest gap 
(the effect of economic instability) between the 
underlying trend and the trend after economic instability 
is observed in the agricultural sector and the oil and gas 
sector. 
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  مقدمه - 1
 وجـود  توسـعه،  حـال  در كشـورهاي  بيشتر يها ويژگي از يكي

سـت. در  ا شـديد  نوسـانات  بـا  تـوأم  ثبات و بي اقتصادي محيط
 ثبـاتي  بـي  مسـأله  مباحث مربوط به رشـد و توسـعه اقتصـادي   

 است. ايـن  داده اختصاص خود به را اي ويژه جايگاه اقتصادي

 دو اهميت پايدار، و توسعه رشد به مربوط يها بحث در موضوع

 درسـت  شـناخت  و صـحيح  درك بـا  كند. زيـرا  مي پيدا چندان

 بـه  آن ا هدايتي جهت رفع در توان مي ثباتي بي و علل ماهيت

 از نيـز  و آورد مـي  بـار  بـه  كمتري جانبي اثرات كه ييها بخش

 را آن يـا  گيـري كـرده   جلو اقتصاد كل بر آن ي زيانبارها پيامد

 از يكــ). ي15: 1387نيــك،  نمــود (ختــايي و موســوي محــدود
 ياقتصـاد  يبـالا  رشـد  به دنيرس يكشور هر اهداف نيمهمتر
 يبرا يتلاش هر از يوركش هر ياقتصاد گذاران سياست و است
 نكتـه  ني ـا به توجه يول رنديگ مي بهره بالا رشد نرخ به دنيرس
 رشـد  بـر  زاني ـم چـه  تـا  ياقتصـاد  نوسـانات  وهـا   يثبات بي كه

 بـا . اسـت  بوده دولتمردان توجه مورد كمتر گذارند، اثر ياقتصاد
 ري ـز تـوان  مـي  ياقتصاد نوسانات بدون و امن يطيمح يبرقرار

 هـر  ياقتصاد توسعه اساس و هيپا كه ياقتصاد رشد يبرا ييبنا
 هـا  دولـت  كه ييبها و ارزش چراكه ؛نمود فراهم است، يكشور
ــدل ــت از ليب ــد دادن دس ــاد رش ــ ياقتص ــانات از يناش  و نوس

(ختـايي و دانـش    سـت ين زيناچ پردازند مي ياقتصاد يها شوك
 بـراي  اقتصـادي،  پژوهشـگران  از بسـياري ). 3: 1381جعفري، 

 نـرخ  تورم، نرخ يها شاخص از كلان اقتصاد در تيثبا بي معرفي
 بودجـه  كسـري  وهـا   پرداخـت  تراز بيكاري، نرخ بهره، نرخ ارز،

مشاهده اثرات همزمان اين متغيرها بـر رشـد    و اند كرده استفاده
 ارز نـرخ  مقالـه  ايـن  در نيا بنابر شود، مي دهيد بندرت اقتصادي

 كسـري  تغييرات، آزادي بهار سكه قيمت، تورم نرخ، رسمي بازار
 بـه  بازرگـاني  تـراز  كسـري  و نفتـي  درآمدهاي تغييرات، بودجه
 نظـر  در اقتصـادي  ثبـاتي  بـي  شاخصمتغيرهاي سازنده  عنوان
 يثبـات  بـي  شـاخص  نيبهتـر  بـه كمـك آنهـا    تـا  اند شده گرفته
  ساخته شود. ياقتصاد

 ثبـاتي  بـي  شاخص گيري اندازه براي مطالعه اين در بنابراين
 اطلاعات كمك به، گردد مي معرفي كه روشي با ابتدا، اقتصادي

 اقتصـادي  ثبـاتي  بي شاخص ساخت به، مذكور متغيرهاي آمار و
هـاي   توليـد بخـش   بـر  شـاخص  ايـن  تـأثير  سپس. پردازيم مي

 دركشاورزي، نفت و گاز، صنايع و معـادن و خـدمات در ايـران    
 روابط صورت به ساختاري كلان اقتصادسنجي الگوي يك قالب
 يك تدوين با مطالعه اين .شود مي برآوردبلندمدت  و دتم كوتاه

 بـه  كـه  مقيـاس  كوچـك  ساختاري كلان اقتصادسنجي الگوي
 اثـر  تـا  دارد سـعي ، اسـت  شـده  بـرآورد  نوين همجمعـي  روش
 هاي عمـده اقتصـاد كـلان    توليد بخش بر را ثباتي اقتصادي بي

 سـري  آمـار  الگـو از  ضـرايب  بـرآورد  در .دهد قرار بررسي مورد
 1390هاي ثابـت سـال    به قيمت 1355-1395هاي  سال انيزم

 سـطح  تـا  اسـت  برخوردار اين قابليت از الگو استفاده شده است.
 كرده ورونـد  تعيين ثباتي اقتصادي بي از پس را ها قيمت عمومي

. كنـد  بينـي  پـيش  1400سال  تا پويا سازي شبيه براساس را آن
، كـلان  قتصـاد ا عمـده  ساير متغيرهاي روند است قادر همچنين

   .نمايد بيني پيش نيز را تورم نرخ و بيكاري نرخ، رشد نرخ نظير
  
  مباني نظري تحقيق -2

 انگليســي واژه دو معــادل اقتصــادي ادبيــات در ثبــاتي بــي واژه
Instability و Volatility برخـي  هرچنـد . اسـت  رفته بكار 

 ولـي  نيسـتند  قائـل  واژه دو ايـن  بـين  خاصي تفكيك محققان
Instability واژه اين از منظور .بردارد در را تري وسيع مفهوم ،

 برخـي  غيرمتعـارف  تغييرات و استها  شوك از ناشي يها تكانه
 شـامل  را تـورم  نـرخ  بـودن  بـالا  هماننـد  اقتصـادي  متغيرهاي

 كاركردهـاي  اقتصـادي  ادبيـات  در ثبـاتي  بـي  مفهـوم . شـود  مي
 وهـا   شـوك  وقـوع ، مختلـف  مقـالات  در. اسـت  داشته متفاوتي
 توليـد ناخـالص   انحرافـات  و نوسـانات ، اقتصـادي  يهـا  بحران
 مطـرح  ثبـاتي  بي نام تحت غيره و اقتصادي امنيت عدم، داخلي
 كـلان  اقتصاد ثبات با مترادف و ارز هم اقتصادي ثبات .اند شده
 بـر  عـلاوه  اقتصادي ثبات. دارد آن از فراتر مفهومي بلكه نبوده
 نـرخ ، ارز نـرخ  يعنـي  اقتصـادي  كليدي و مهم هاي قيمت ثبات
 ثبـات  جملـه  از بيشـتري  مـوارد  هـا  قيمت عمومي سطح و بهره

 وهــا  برنامــه ثبــات، صــادراتي درآمــدهاي ثبــات، ملــي درآمــد
 ثبـاتي  بـي . شـود  مـي  شامل را غيره و دولت قوانين وها  سياست

ــدام ــزاي از درهرك ــاي اج ــل تقاض ــي ك ــرف يعن ــل مص ، ك
 و دراتصـا ، دولـت  مخـارج ، خصوصـي  بخـش  گـذاري  سرمايه
 و دهقـان (شـود   منجـر  اقتصـادي  ثبـاتي  بي به تواند مي واردات
  ).175: 1392، پوررحيم

  
  ثباتي اقتصادي مباني نظري بي -2-1

 از اقتصـادي، يكـي   رشـد  بر اقتصادي نوسانات تأثير چگونگي

 از بسـياري  توجـه  اخيـر  هـاي  در سـال  كـه  اسـت  موضوعاتي

 بانـك  گزارش يجمعطوف كرده است. نتا خود به را اقتصاددانان
 ثبــات نقــش و اهميــت تــري جــدي طــور بــه) 1991(جهــاني 
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 مباحـث  مسـلما . دهـد  قرار مـي  توجه مورد را كشورها اقتصادي
 توجـه  مـورد  دورتـر  هـاي  سـال  از، اقتصادي ثباتي بي به مربوط

 اقتصـاددانان  ويـژه  توجه عطف نقطه اما، است بوده اقتصاددانان
 سـال  در جهـاني  بانـك  شانتشار گـزار  زمان از، موضوع اين به

 ثبات كه كشورهايي داد نشان اين گزارش نتايج. باشد مي 1991

 صورت به دولت هاي سياست هاآن در و بيشتري داشته اقتصادي

 بـه كشـورهاي   نسـبت  بهتـري  عملكرد است شده اجرا مناسب
 وضـعيتي  را اقتصـادي  )، ثبـات 1993( 1اند. فيشر داشته ثبات بي
  باشند: برقرار زير شرايط آن در كه داند مي

  .باشد بيني پيش قابل و پايين تورم الف) نرخ
  .باشد مناسب گذاري سرمايه براي بهره، واقعي ب) نرخ

 و باشـد  پايـدار  و اخـتلال  و نوسـان  از عاري مالي ج) سياست
 نسـبت  ديگـر  به عبـارت  گردد، مديريت خوبي به دولت بودجه

 قبـولي  بـل قا سـطح  در داخلي ناخالص توليد به بودجه كسري

 بـانكي  سيستم اعتبارات از استفاده (فزاينده نباشد) و شود حفظ

  .گيرد قرار حداقل سطح در ها بدهي تامين براي
  .گردد تعيين آن تعادلي مقدار به نزديك سطحي در ارز د) نرخ

گـذاري خصوصـي را    انداز ملي و سرمايه ثبات اقتصادكلان، پس
هـا   ادرات، تراز پرداخـت پذيري ص افزايش داده و با تقويت رقابت

تـوان از آن بـه عنـوان مبنـاي      بخشد و بنابراين مي را بهبود مي
اساسي رشد پايدار اقتصادي تعبير نمود زيرا رشد پايدار اقتصادي 

و ايجاد يك محـيط امـن    ها  مستلزم كاركردآزاد و رقابتي قيمت
. 2باشد گذاري بخش خصوصي مي اقتصادي براي تشويق سرمايه

هاي اقتصـادي و   ات اقتصاد كلان در جهت سياستهمچنين ثب
اعتبار متوليان پولي و مالي كشور در مديريت كارآمـد اقتصـادي   

و موفقيـت   3براي بخش خصوصي، علايم مهمي به دنبـال دارد 
هـاي   سـازي و اصـلاحات مـالي و سياسـت     هرگونه برنامـه آزاد 

   4باشد تعديل، مستلزم ثبات اقتصاد كلان مي
 سـاير  و داخلـي  ناخـالص  توليـد  غيـر مت وضـعيت  بررسـي 

ايـن   كـه  دهـد  مـي  نشـان  كشـورها  اقتصادي كلان متغيرهاي
 نوسـان  در خـود  بلندمـدت  رشـد  مسـير  حـول  همواره متغيرها

 بلندمدت از رشد بيشتر گاهي آنها، رشد كه طوري به باشند مي

 هر در خدمات و كالاها است. توليد بوده يا منفي كمتر گاهي و

 گونـاگوني  عوامـل  از مشـخص  زمـاني  دوره يك طي كشوري

 و پـولي  يها سياست نفتي، يها شوك جنگ، انقلاب، همچون
                                                      
1. Fischer (1993) 
2. Dhonte et al. (1997)
3. Fischer (1993)
4. Turtelboom (1991) 

رشـد   پـذيرد. بنـابراين،   مـي  تـأثير  ...وري و بهـره  افزايش مالي،
 شود مي نوسان دچار و پذيرفته تأثير عوامل اين از نيز اقتصادي

 گردد. شناخت اقتصاد مي در تجاري ادوار گيري شكل موجب و

 و باشد مي اهميت حائز تجاري ادوار ايجادكننده عوامل و ماهيت
 ادواري ضد يها سياست در اتخاذ اي كننده تعيين تواند نقش مي

 زيادي باشد. تحقيقات پايدار داشته اقتصادي رشد به دستيابي و

 است. اين پذيرفته صورت آنها انتشار و ها شناسائي شوك براي

 ظهـور پيـدا   تجاري واراد مختلف يها نظريه قالب در مطالعات

 در تجـاري  ادوار پولي نظريات به توان باره مي اين اند. در كرده

 در حقيقـي  يا نظريات ادوار تجـاري  تقاضا طرف نوسانات قالب

كـرد (درگـاهي و پرخيـده،     اشـاره  عرضـه  طرف نوسانات قالب
1385 :10 .(  

 بـر  نحـوي  بـه  كه را تجاري ادوار به مربوط ديدگاه اولين

 آدام در عقايد توان مي است، بوده متكي اقتصادي شدر الگوهاي

 از ناشـي  ديـدگاه  ايـن  در اقتصـادي  نوسـانات  يافـت.  اسـميت 
 نظـر  در تعـادل  به براي رسيدن كه است تعديلي يها مكانيسم

 دستمزدها ها، قيمت پذيري الگو انعطاف اين در شود. مي گرفته

 بـازار  يعنـي  اصـلي،  بازار سه در تعادل بهره موجب يها نرخ و

 كامـل  اشـتغال  حالت در را آنها و شده سرمايه و كار محصول،

 معيـار  و مبادلـه  وسـيله  تنهـا  پـول  اين الگـو،  دهد. در قرار مي

حقيقـي اقتصـاد    متغيرهـاي  روي بـر  اثـري  و باشد مي سنجش
 سـمتي  بـه  را گـذاران  سياست اقتصاد، از برداشت اين لذا ندارد.

 سانات پولي (اسـمي) در نو اهميت و از نقش كه كند مي هدايت

 طرف به نوسانات و كنند پوشي چشم اقتصادي نوسانات ايجاد

 وجود به توجه با كينز ،ها كلاسيك مقابل . در5آورند روي عرضه

و  هـا  قيمت چسبندگي وجود به توجه با و اجباري بيكاري پديده
 جهـت  مـالي  و پـولي  يهـا  سياست براي خاصي نقش دستمزد،

 ادوار دامنـه نوسـانات   كـاهش  و صـادي اقت ركود از رفت برون

 تغييـرات  بين متقابل رابطه در زمينه مطالعات شد. قائل تجاري

 توليـد و  گـذاري،  سرمايه با سطوح بانكي اعتبارات و پول حجم

 كلاسـيكي،  يهـا  ديـدگاه  خـلاف  بـر  كـه  دهـد  مي نشان تورم

 انگـذار  سـرمايه  اعتماد در تغييرات و و مالي پولي يها سياست

: 1385دارد (درگـاهي و پرخيـده،    توليد تغييرات بر اديزي اثرات
 كه گرفت شكل پولگرايان جريان ،1960 و 1950 دهه ). در11

 پس دانست. پولي مي يها انقباض از ناشي را تجاري ادوار پديده

 انتظـارات  پديـده  لوكاس جديد، يها كلاسيك مكتب در آن، از

سـت (اكبـري و   دان مؤثر گيري ادوار تجاري شكل در را عقلائي
                                                      
5. Mankiw (1989) 
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رشـد   اساسـي  مبناي اقتصادي ). ثبات239: 1391يارمحمديان، 
 گـذاري  سـرمايه  و ملـي  انـداز  پـس  زيـرا . اسـت  اقتصادي پايدار

، صـادرات  رقابـت پـذيري   تقويت با و داده افزايش را خصوصي
 مسـتلزم  اقتصادي پايدار رشد. بخشد مي بهبود را ها پرداخت تراز

 اقتصادي امن محيط يك ايجاد و اه قيمت رقابتي و آزاد كاركرد
 ثبات ارتباط اين در و بوده خصوصي بخش گذاري سرمايه براي

 عـلاوه  بـه . باشـد  داشـته  مؤثري بسيار نقش تواند مي اقتصادي
 اعتبـار  و اقتصـادي  هـاي  سياسـت  جهـت  درباره اقتصادي ثبات

 بـراي  اقتصـادي  كارآمد مديريت در كشور مالي و پولي متوليان
  .1دارد دنبال به مهمي لايمع، خصوصي بخش
  

 روش بـه  اقتصادي ثباتي بي شاخص محاسبه -2-2
  اساسي يها مؤلفه تحليل
 كـه  اسـت  آمـاري  روشـي ) PCA2(اساسـي   يها مؤلفه تحليل
 يا يك با مرتبط همبسته متغيرهاي از گروهي بررسي براي غالبا
، اجتمـاعي ، اقتصـادي  وضـعيت  هـاي  شـاخص  ماننـد  حوزه چند

 بـه  سياسـي  وضـعيت  و شخصي اعتبار، متسلا، شغلي رضايت
 تـوان  مي را مذكور هاي روش كاربردهاي مهمترين. روند مي كار
 شـناخت  و گيـري  انـدازه ، چندگانه نماگرهاي تحليل و تجزيه در

 جسـتجو هـا   داده كـاهش  و سازي شاخص، پيچيده ساختارهاي
 وهـا   داده ابعـاد  كـه  شرايطي در خصوص به ها روش اين. نمود

 در اگـر  .هسـتند  مفيد نيست مشخص كاملا آنها ختارسا تركيب
 توانـد  مي متغير هر، باشد داشته وجود متغير n داده مجموعه هر

 شـهود  و درك اغلـب  اينكـه  بـه  توجـه  بـا . باشد بعد چند داراي
اساسـي   يها مؤلفه تحليل روش، است دشوار بعدي چند فضاي

)PCA (و تركيبـي  شـاخص  اسـاس  بـر  را مشاهدات كليه ابعاد 
 روش ايـن  در. دهـد  مـي  كـاهش  مشـابه  مشـاهدات  بندي دسته

 يـك  بـه ، همبسـته  حالتـه  چند فضاي يك در موجود متغيرهاي
 يك هر كه شوند مي خلاصه همبستهغير يها مؤلفه از مجموعه

 يهـا  مؤلفـه . باشـند  مي اصلي متغيرهاي از خطي تركيب آنها از
 هناميـد ) PC( اساسـي  يهـا  مؤلفـه  آمـده  دست به غيرهمبسته

 مـاتريس  يـا  كوواريانس ماتريس ويژه بردارهاي از كه شوند مي
 كـاربرد  كلي طور به .آيند مي بدست اصلي متغيرهاي همبستگي

 تعـداد  كـاهش : از عبارتنـد  اساسـي  اجـزاي  تحليل روش عمده
 حقيقـت  در كـه  متغيرهـا  بـين  ارتباطي ساختار يافتن و متغيرها
 در روش اين ردكارب اصلي مزيت. متغيرهاست بندي دسته همان

                                                      
1. Jonung et al. (2008) 
2. Principal Component Analysis 

 تعـداد  بواسـطه  هـا  مدل در همخطي بردن بين از اقتصادسنجي
  .باشد مي مدل در مؤثر متغيرهاي زياد

 پراكندگي مقدار بيشترين شده استخراج اساسي مؤلفه اولين
 بـدان  امر اين. گيرد مي نظر درها  داده مجموعه كل در راها  داده
 همبسته متغيرها زا تعدادي با حداقل مؤلفه اولين كه است معني
 ايـن . دارد مهـم  ويژگـي  دو شـده  استخراج مؤلفه دومين. است
 اول مؤلفـه  توسـط  كهها  داده مجموعه واريانس بيشترين مؤلفه

 بـا  مؤلفـه  دومـين  يعني. گيرد مي نظر در را است نشده محاسبه
 جـزء  با بالايي همبستگي كه شده مشاهده متغيرهاي از تعدادي

 دوم مؤلفـه  كه است اين دوم ويژگي. است همبسته، ندارند اول
 مؤلفـه  دو بـين  همبسـتگي  يعني، ندارد همبستگي اول مؤلفه با

 دو نيـز  روش ايـن  در شده استخراج يها مؤلفه ساير. است صفر
 شـده  اسـتخراج  يها مؤلفه تعداد .باشند مي دارا را مذكور ويژگي

. شـوند  مي بررسي كه متغيرهايي تعداد با است برابر مدل هر در
. نمـود  انتخـاب  راهـا   مؤلفـه  ايـن  از مشخصي تعداد توان مي اما

 پراكنـدگي  از تـوجهي  قابـل  مقـدار  اول مؤلفه سه يا دو معمولاً
 اول مؤلفـه  سه يا دو انتخاب، بنابراين. گيرد مي نظر در راها  داده
 ضـروري  مـوارد  از برخـي  در اما. كند مي كفايت كار ادامه براي
 لازم يهـا  مؤلفه تعداد يافتن براي نيز را ديگري معيارهاي است
   :از عبارتند معيارها اين. داد قرار توجه مورد

): ترســيم مقــادير ويــژه در برابــر 3معيــار اول (آزمــون اســكري
دهـد. در   هاي اساسي مرتبط، نمودار اسكري را نمايش مي مؤلفه

اين نمودار تغيير در ميزان اهميت مقادير ويژه براي هـر مؤلفـه   
 شود.  مياساسي مشخص 

تـر   هايي كه مقدار ويژه آنها بزرگ معيار دوم (ارزش ويژه): مؤلفه
هـا صـرف نظـر     از يك است را در نظر گرفته و از سـاير مؤلفـه  

  كنيم. مي
هــايي كــه درصــد بيشــتري از  معيــار ســوم (واريــانس): مؤلفــه

كننـد،   دهند براي ادامه كار كفايـت مـي   پراكندگي را توضيح مي
 گيرد. بيشترين واريانس را در نظر ميمعمولاً مؤلفه اول 

ثبـاتي   شـاخص بـي  با توجه به مبـاني مـذكور، بـراي محاسـبه     
هاي بانك مركـزي اسـتفاده شـده     ، از اطلاعات و دادهاقتصادي

ثبات كننده اقتصاد، باتوجه بـه   است. از ميان انواع متغيرهاي بي
ثبـات   مباني نظري و مطالعات داخلي و خارجي، شش متغير بـي 

ه اصلي اقتصاد در نظر گرفته شده است تا به كمـك آنهـا،   كنند
 1395الـي   1355هاي  براي سالثباتي اقتصاد ايران  شاخص بي

  ساخته شود. اين شش متغير عبارتند از: 
                                                      
3. Scree Test 
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  پيشينه مطالعاتي تحقيق -3
عنـوان   ت انجام گرفته بـه بررسـي يـك متغيـر بـه     اغلب مطالعا

اند و تركيب و سـاخت   ثباتي اقتصادي پرداخته شاخص و نماد بي
ثباتي اقتصاد، كمتر مورد بررسي قرار گرفته است. در  شاخص بي

ثباتي اقتصادي را  اين مطالعات، متغيرهايي كه نقش شاخص بي

ري بودجه و رشد اند، عبارتند از نرخ تورم، نرخ ارز، كس ايفا كرده
نقدينگي. اما اينكه در كدام مطالعه به طور همزمان بـه بررسـي   

توان بـا   ثباتي اقتصاد پرداخته شده است، نمي همه متغيرهاي بي
اطمينان پاسخ داد. در جدول زير به ارائه مطالعات اخير خـارجي  

  پردازيم. و داخلي مي
  

  نتايج تحقيق  روش و محل انجام تحقيق  نام محقق

همكاران  و صميمي فريجع
)1393 :27(  

واريـانسخودرگرسيونيالگوي
ــاني ــرطي ناهمسـ ــيم شـ  تعمـ
  يافته/ايران

 كلان اقتصاد در نااطميناني يهاشاخص عنوان به رشد نرخوتورمنرخ،ارزنرخنوسانات
 فضـايي  آمـدن  وجـود  بـه  سـبب  كـلان  اقتصـاد  در نااطميناني. است شده گرفته نظر در

  شود. مي واردات حجم در تغييراتي ايجاد در نتيجه و ربازا در نامطمئن
ــتي ــي  و نوفرس : 1394(كرم

111(  
ــوي ــلانالگ ــنجي ك اقتصادس

  ساختاري/ ايران
 در نفـت  قيمـت  افزايش و دلارارزش كاهش دليل به كهنفتيهايدرآمدافزايشپيدر

  .شود نمي مشاهده ايران اقتصادي رشد در كاهشي، دهد مي رخ جهاني بازار

: 1394گرشاسبي و يوسفي (
122(  

ــوي ــنجي الگ ــلان اقتصادس  ك
  كوچك/ايران ساختاري

 و اقتصـادي  رشـد  خصوص درتنها ها تحريم مستقيم آثار،تحقيقاينهاييافتهبراساس
 بيشـترين  داراي مبادلـه  رابطه آن از پس و اقتصادي رشد نرخ .است معنادار مبادله رابطه

  اند. بوده تحريم متغير از كاهشي صورت به هم آن و اثرپذيري

: 1396(همكاران  و مهرگان
17(  

واقعي مك  تجاري ادوار الگوي
  كالوم / ايران

 كشـاورزي  و نفـت  هـاي  بخـش بـه مربوط ترتيب به واقعيهايشوكپايداريبالاترين
 پيـروي  شـكل  كوهـاني  فراينـد  يـك  از واقعي شوك از ناشي توليد هاي نوسان .باشد مي
 كـاهش  سـپس ، رسـيده  خـود  حـداكثر  بـه  دوره دو يا يك از پس ها اننوس اين. كنند مي
  .يابند مي

ــرچِ ــاران و گ : 2013( 1همك
35(  

ــوي ــلان  الگ ــنجي ك  اقتصادس
  ساختاري/ مالت

 الگـو  بـه  جداگانه طور به كه) خارجي تقاضاي و نفتي، ارزي،پولي(شوكچهاربراساس
 سـال  سه طي، شوك چهار زا هريك بروز صورت در كه است شده داده نشان شدند داده
 و خصوصـي  بخـش  گـذاري  سـرمايه ، خصوصـي  بخش مصرف، اقتصاد رشد سطح آينده

 از افـزايش  آينـده  سـال  سه طي ها قيمت عمومي سطح و يابد مي كاهش صادرات خالص
  دهد. مي نشان خود

ــوي  )125: 2015( 2بريلت ــلان  الگ ــنجي ك  اقتصادس
  ساختاري/ آفريقاي جنوبي

 تعرفـه  يهـا  نرخ، افزوده ارزشبرماليات نرخ، دولتي مخارج(تلفمخيهاشوكبراساس
 شـدند  داده الگـو  بـه  جداگانه طور به كه) صادرات و واردات، تجاري يها كسري، داخلي
 تـا  2014 هـاي  سـال  طـي هـا،   شوك از هريك بروز صورت در كه است شده داده نشان
 و خصوصـي  خـش ب گـذاري  سرمايه، خصوصي بخش مصرف، اقتصاد رشد سطح، 2023
 قبلي سطح به تعديل كمي با، بلندمدت در و يابد مي كاهش مدت كوتاه در صادرات خالص
  .يابند مي دست خود

ــتم  )66: 2016( 3اسكوروبوگاتوا ــادلاتسيس ــاداده-مع يه
  فصلي/اوكراين

 بلندمـدت  در و دهـد  كاهش رااقتصادي رشد تواند مي كلاناقتصادثباتيبيمنفياثرات
  .دهد سوق بيكاري سمت به را اوكراين كار وينير بازار

 كـــلان اقتصادســـنجي مـــدل  )78: 2018( 4ييمر و گدا
  / رواندا ساختاري

 دچـار  را اقتصـاد  تعادل تواند مي،كشور اين اقتصاد در كهسوختوارداتشوكبهباتوجه
 مديريت شناور ارزي نظام يك سمت به اقتصاد وزارت كه شود مي پيشنهاد، نمايد مشكل
 دچـار  را كـلان  اقتصاد، تواند مي كه دهد مي نشان نيز تورم نرخ شوك. نمايد حركت شده
 نـرخ  شـوك  اثـرات  از جلـوگيري  منظور به كه شود مي پيشنهاد بنابراين، نمايد تعادل عدم
 متوجه آسيب بيشترين زيرا. گيرد قرار دولت كار دستور در كشاورزي بخش در رشد، تورم
  .گردد مي غذايي حصولاتم توليد و كشاورزي بخش

 

                                                      
1. Grech et al. (2013) 
2. Brillet  (2015)  
3. Skorobogatova (2016) 
4. Geda and Yimer (2018) 
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  اقتصادسنجي كلان الگوي تدوين -4
 تنظـيم  اي گونـه  به رو پيش كلان اقتصادسنجي الگوي ساختار
 شـاخص  بلندمـدت  و مـدت  كوتـاه  آثـار  تنهـا  نـه  كه است شده
 تحليـل  بـراي  اي زمينـه  بلكه كند مي ارائه را اقتصادي ثباتي بي

 متغيرهاي مدت ميان و مدت كوتاه يها بيني پيش ارائه و ساختار
 در ثبـات  اهميـت  بـه  توجه با. آورد مي فراهم را اقتصادي عمده
 گـذاران  سياسـت  وافـر  اشتياق دليل به همچنين و كلان اقتصاد

 سـعي ، اقتصـادي  ثباتي بي پيامدهاي و آثار دانستن به اقتصادي
 بتوانـد  تا گردد تنظيم كشور اقتصاد شرايط با الگويي است شده

 متغيرهـاي  بـر  را اقتصـاد  ثبـاتي  بي شاخص ياثرگذار مكانيسم
 بـر  حـاكم  نظري دهد. ديد نشان روشني به كلان اقتصاد عمده
 مكتـب  ديـدگاه  و نئوكلاسـيكي  مكتـب  ديدگاه از اي آميزه الگو
 هاي ديدگاه موارد از بسياري در كه حال عين در است زيننئوكي
 نئوكلاسـيكي  ديـد  بـا  بازارهـا  به است حاكم الگو بر زيننئوكي

 تصـريح  تقاضـا  و عرضه معادلات هريك براي و شده نگريسته
 را بـازار  تعـادل  مقـدار  و قيمـت  تعادلي شرايط در كه است شده
 زينكي الگوي عكس به نيز اقتصاد عرضه طرف. كنند مي تعيين

  .است شده الگوسازي توليد تابع از استفاده با
 الگوهـاي  نـوع  از شـده  تـدوين  اقتصادسنجي كلان الگوي

 است شده نوعي تنظيم به و است دسنجي كلان ساختارياقتصا
 عمـده  متغيرهـاي  بـر  ثبـاتي اقتصـادي   آثار بي تحليل براي كه

 معادلـه  مجموعـه  دو از الگـو  .باشد مناسب كلان كاملاً اقتصاد
 تعـادلي  روابـط ، مجموعـه  يك. است شده تشكيل هم با مرتبط

 كوتاه يها پويائي ديگر مجموعه و كنند مي بلندمدت را مشخص
 سـمت تعـادل   بـه  حركـت  چگـونگي  و الگـو  متغيرهـاي  مدت

 با منطبق كه روابط تصريح نوع اين. دهند مي نشان بلندمدت را
اسـت،   همجمعـي  روش بـه  روابـط  برآورد و تصريح جديد شيوه
. سـازد  مـي  فراهم راتر  بلندمدت و مدت كوتاه يها تحليل امكان
ــو ــوع در الگ ــه 36 داراي مجم ــاري معادل ــ( رفت ــدت اهكوت  و م

 اتحـادي  و تعريفـي  رابطـه  84 و ارتباطي معادله 10)، بلندمدت
 بخـش  مصـرفي  مخـارج  از عبارتند الگو رفتاري معادلات .است

ــي ــه خصوص ــك ب ــراي تفكي ــاي ب ــادوام كالاه ــي و ب ، دوام ب
 تفكيـك  بـه  و دولتـي  و خصوصـي  تفكيـك  بـه  گذاري سرمايه

 صــادرات ،دولــت جــاري مخــارج، اقتصــادي عمــده بخشــهاي
، دســتمزد، مختلــف بخشــهاي توليــد توابــع، واردات، رنفتــيغي

  .ها قيمت عمومي سطح و پول تقاضاي، كار نيروي تقاضاي
 هـاي  سـال  زمـاني  سـري  يهـا  داده كمك به الگو ضرايب

شـده   برآورد 1390هاي ثابت سال  و به قيمت 1395 الي 1355
هاي سري زمـاني موجـود در ايـن مطالعـه، از      است(تمامي داده

هاي سري زماني بانك مركزي و مركـز آمـار ايـران     داده پايگاه
 يكايـك  ضـرايب  بـرآورد  از حاصـل  استخراج شده است). نتايج

 است توجه قابل و بسيار جالب خود خودي به الگو رفتاري روابط
 متغيرهــاي بــين متقابــل ارتبــاط ميــزان دهنــده انعكــاس زيــرا

 لگــوا در امــا. اســت ايــران اقتصــاد و مبــين ســاختار اقتصــادي
بـه   چـه  كـه  دارنـد  وجود بسياري زاي درون متغيرهاي، تنظيمي
 تأثرمتقابـل  و تـأثير  در وقفه با صورت به چه و همزمان صورت

 و وسـعت  نظـر  از هم ،الگو نتيجه در و گيرند مي قرار يكديگر با
 خاص رفتاري معادله يك به نسبت، متغيرها پويايي جنبه از هم
معـادلات تصـريح    .اسـت  اربرخـورد  مراتب بيشتري به غناي از

 ARDLشده الگـو در چـارچوب نگـرش همجمعـي بـه روش      
شده و سپس روابط تصحيح خطـا بـه منظـور مشـخص      برآورد

مـدت و چگـونگي حركـت متغيرهـا بـه       هاي كوتاه شدن پويايي
سمت مقادير تعـادلي بلندمـدت آنهـا اسـتخراج شـده اسـت. در       

مربـوط بـه   معادلات رفتاري تصريح شده تمـامي نكـات    برآورد
هاي آمـاري   آزمون پايايي متغيرها رعايت شده و براساس آزمون
شـده   بـرآورد صورت گرفته نسبت بـه كـاذب نبـودن معـادلات     

اطمينان حاصل شده است. بمنظور مشـاهده چگـونگي ارتبـاط    
  براي آن تهيه شده است.  2متقابل ميان متغيرهاي الگو نمودار 

 و داخلـي  لعـات مطا و تحقيـق  نظـري  مباني بررسي از پس
 وهـا   شـوك  اصـلي  موضوع دو با ارتباط در گرفته انجام خارجي

 مـدل  يـك  چـارچوب  در الگوسازي و اقتصادكلان يها ثباتي بي
 جملـه  از، تحقيـق  مطالعـات  از برخـي  كمـك  بـه ، اقتصادكلان

)، 65: 2011(حيدر  و حنيف)، 25: 1375( مازار عرب و نوفرستي
 نمــودار) 125: 2015(بريلــت  و) 35: 2013(همكــاران  و گــرچِ

 صورت به مطالعه براي ساختاري اقتصاد كلان الگوي شماتيك
  .شود مي ارائه و طراحي 2نمودار 

 فـراهم  را امكان اين شده تدوين پوياي الگوي سازي شبيه
 و زدن بـراي محـك   و معيـاري  مـلاك  سـو  يـك  از تا آورد مي

از  پـس  بتـوان  ديگـر  سـوي  از و آيد فراهم الگو اعتبار سنجش
 پيامـدهاي  و آثـار ، الگـو  در اقتصادي خاص سياست يك عمالا

در شـبيه سـازي پويـا،    . مشـاهده نمـود   ايـران  اقتصـاد  بر را آن
شوند. شبيه سـازي   زا در درون سيستم توليد مي متغيرهاي درون

پويا آزمون بسـيار سـختي بـراي ارزيـابي اعتبـار يـك الگـوي        
از  كـه  خـوبي  بسيار نتايج به توجه اقتصادسنجي كلان است. با

 آمده به دست بررسي مورد دوره كل در الگو پوياي سازي شبيه



 كمـك     
ثبـاتي   ي 

سـرعت  

 سـازي   

 عمـده   

  

  ران

دت مطالعـه بـه ك
اري شاخص بـيذ

  باشد. ي مي
مدت و محاسبه س

ي شده و شـبيه 

  شده. ن
هـاي يـد بخـش  

قتصاد كلان در اير

  ي و نئوكينزي.
مدت و بلندمـد تاه

ساس مسير اثرگذ
چند متغير اقتصاد
لات كوتاه و بلندم

   معادلات.
لات الگوي طراحي

  ده.
وينتد پوياي وي

تولي بـر   اقتصادي

  مدت
  ارز ازي
  )نگي

هاي عمده ا  بخش

هاي نئوكلاسيكي
وين معادلات كوت
 طراحي شده براس
ي كه تلفيقي از چ

يكايك معادلا ورد
 براي هردسته از

همزمان معادلا رد
شد تدوين پوياي

جش و آزمون الگو
ثباتي بي ابي آثار
   كلان.

  ي تحقيق
 

  بيكاري نرخ
بلندم بانكي سود خ

مو بازار در ارز رخ
نقدين(پول  عرضه

 اقتصادي بر توليد

 ك
 و
 د
 ن
، ت
 ي
، ن
ه
ه

ق

ه ديدگاه
ب) تدو
الگوي

اقتصادي
برآوج) 

تعديل
برآورد) 

الگوي
ه) سنج
و) ارزيا
اقتصاد

دار شماتيك الگوي
مطالعات تحقيق: 

URنر :
Rنرخ :

EFنر :
MS  :ع

ثباتي ررسي آثار بي

كمك به توانيم مي
و تجزيه و بررسي

برآورد و تدوين، ي
ايـن ي اثرگـذاري

اسـت گرفتـه  رار
بـراي را مناسـبي 

كـلان اقتصاد ده
بي بـهـاي دسـتيا

 مورد مطالعـه بـه

اختاري بـا تلفيـق

نمو. 2 نمودار
خذمأ

بر :و همكاران ي

م اكنون ،است ده
مورد را قتصادي

مرحله طراحي در 
مسـيرهاي و ـادي
ق توجه مورد دقت
ابـزار ، شده ظيم

عمد بر متغيرهاي 
هـ توان گام صه مي

ي را بر متغيرهاي

 سنجي كلان سا

  ت
  ت
  دولت ي
  ر

جلولي               

رسانيد تائيد به را 
اق راي سياستهاي

كه آنجا از. دهيم
ثبـاتي اقتصـ بي ص

د به هدف يرهاي
تنظ كلان دسنجي

ثباتي اقتصادي ي
به طور خلاصه .رد
ثباتي اقتصادي ي

  يان نمود.
 الگوي اقتصادي

  ريم:
  دولت آمدهاي
دولت نفتي مدهاي

دولت درآمدهاي ر
مالياتي درآمدهاي 
انبار موجودي در 
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الگو اعتبار و
اجر آثار، الگو

د تحليل قرار
شاخص، الگو
بر متغير متغير
اقتصاد الگوي
بي آثار تحليل
آور مي فراهم

ارزيابي آثار بي
صورت زير بي
الف) طراحي

  

  
دار آن در كه

GRدر : كل
GORدرآم :
GRRساير :
TAXكل :
INVتغيير :
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الگوي تنظـيم شـده در يـك نگـاه (معـادلات       -5
  )2و بلندمدت 1مدت كوتاه

  مخارج مصرفي كالاهاي بادوام بخش خصوصي -1
CD ൌ 	CD	ሾYDା	,Wା	, PDOTି	, Rିሿ 
∆CDୗ ൌ ∆CDୗൣ∆YD	, ∆W, ∆PDOT, ∆R, ൫CDୗ

െ CD൯൧ 
 دوام بخش خصوصي  مخارج مصرفي كالاهاي بي -2

CND ൌ CNDሾYDା	, EIIି, Fାሿ 
∆CNDୗ ൌ ∆CNDୗൣ∆YD	, ∆EII	, ∆F	, ൫CNDୗ

െ CND൯൧ 
 گذاري بخش خصوصي  سرمايه -3

IP ൌ IPሾYା	, IGି	, Rି	, Mା	, EFାሿ 
 ∆IPୗ ൌ ∆IPୗൣ∆Y	, ∆IG	, ∆R	, ∆M	, ∆EF, ൫IPୗ െ
IP൯൧ 

 گذاري در بخش كشاورزي سرمايه -4

IA ൌ IAൣ	VAା		, ORିଵ
ା 	, ZAା	, EIIି	, KAିଵ

? 	൧ 
 
∆IAୗ ൌ
∆IAୗൣ∆VA	, ∆ORିଵ	, ∆ZA	, ∆EII	, ∆KAିଵ	, ൫IAୗ െ
IA൯൧ 

 نفت و گاز گذاري در بخش سرمايه -5

IO ൌ IOൣVOା, ORିଵ
ା 	, EIIି	, KOିଵ

? ൧ 
∆IOୗ

ൌ ∆IOୗൣ∆VO	, ∆ORିଵ	, ∆EII	, ∆KOିଵ	, ൫IOୗ

െ IO൯൧ 
 گذاري در بخش صنايع و معادن سرمايه -6

II ൌ IIൣVIା, ORିଵ
	ା 	, ZIା	, EIIି	, KIିଵ

? ൧ 
∆IIୗ

ൌ ∆IIୗൣ∆VI	, ∆ORିଵ	, ∆ZI	, ∆EII	, ∆KIିଵ	, ൫IIୗ

െ II൯൧ 
 گذاري در بخش خدمات سرمايه -7

IS ൌ ISൣVSା	, ORିଵ
ା 	, ZSା	, EIIି	, KSିଵ

? ൧ 

∆ISS

ൌ ∆ISSሾ∆VS	, ∆ORെ1		, ∆ZS	, ∆EII	, ∆KSെ1	, ሺIS
S

െ ISLሻሿ 
 مخارج مصرفي جاري دولت  -8

GJ ൌ GJሾGORJା	, GRNOJା	, TTJାሿ  

                                                      
  باشد. شاهده ميعنوان معادله دوم قابل م و به Sاين معادلات با حرف  .1

  باشد. عنوان معادله اول قابل مشاهده مي و به Lاين معادلات با حرف  2.

∆GJୗ ൌ ∆GJୗൣ∆GORJ	, ∆GRNOJ	, ∆TTJ	, ൫GJୗ

െ GJ൯൧ 
 صادرات غيرنفتي -9

 XNO$ ൌ XNO$ሾQCOା	, PXNାሿ 
 
∆XNO$ୗ ൌ
∆XNO$ୗൣ∆QCO	, ∆PXN	, ൫XNO$ୗ െ XNO$൯൧ 

 واردات كالاها و خدمات  -10

M$ ൌ M$ሾYା	, EFି	, X$ାሿ 
∆M$ୗ ൌ ∆M$ୗൣ∆Y	, ∆EF	, ∆X$	, ൫M$ୗ

െ M$൯൧ 
 توليد بخش كشاورزي -11

VA ൌ VAሾLAା	, KAା	, EIIିሿ 
∆VAL ൌ ∆VALሾ∆LA	, ∆KA	, ∆EII	, ሺVAS

െ VALሻሿ 
 توليد بخش صنايع ومعادن -12

VI ൌ VIሾLIା	, KIା	, EIIିሿ 
∆VIୗ ൌ ∆VIୗൣ∆LI	, ∆KI	, ∆EII	, ൫VIୗ െ VI൯൧ 

 ازتوليد بخش نفت وگ-13

VO ൌ VOሾLOା	, KOା	, EIIିሿ 
∆VOୗ ൌ ∆VOୗൣ∆LO	, ∆KO	, ∆EII	, ൫VOୗ

െ VO൯൧ 
  توليد بخش خدمات-14

VS ൌ VSሾLSା, KSା	, EIIିሿ 
∆VSୗ ൌ ∆VSୗൣ∆LS, ∆KS	, ∆EII	, ൫VSୗ െ VS൯൧ 

 ها  سطح عمومي قيمت-15

 P ൌ PሾINVି, EFା	, M2Jା	, PMା	, EIIାሿ 
∆Pୗ

ൌ ∆Pୗൣ∆INV	, ∆EF	, ∆M2J	, ∆PM	, ∆EII	, ൫Pୗ

െ P൯൧ 
  تقاضا براي نيروي كار-16

LD ൌ LD 
Wn
P

ି

, Qା	, Fା൨ 

∆LDୗ ൌ ∆LDୗ ∆
Wn
P
	, ∆Q	, ∆F	, ൫LDୗ

െ LD൯൨ 

  دستمزد واقعي-17
WNP ൌ WNPሾAPLା	, URି	, PDOTିሿ 
∆WNPୗ

ൌ ∆WNPୗൣ∆APL	, ∆UR	, ∆PDOT	, ൫WNPୗ

െWNP൯൧ 
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  تقاضاي واقعي پول -18
MD ൌ MDሾYା	, Rି	, PDOTି	, Eାሿ 
∆MDୗ ൌ ∆MDୗൣ∆Y	, ∆R	, ∆PDOT	, ∆E	, ൫MDୗ

െ MD൯൧ 
براي مشاهده راهنماي نام متغيرها بـه پيوسـت مقالـه مراجعـه     

  نمائيد.
  
  پويا شبيه سازي كمك هب الگو اعتبار آزمون -6

ثبـاتي   بـي قبل از آنكه الگوي تدوين شده بـراي سـنجش آثـار    
مورد استفاده قرار گيرد، ابتدا لازم اسـت نســبت بــه    اقتصادي

 يكي. شود حاصل اطمينان درسـتي و قابـل اتكـاء بـودن الگـو
بــه   كـلان اقتصادسـنجي الگوي يك كه سختي هاي آزمون از

 موفـق  پويـاي  سـازي  شـبيه ، برآيد آن پس زا تواند مي دشواري
اسـت.   مطالعه مورد محدوده در طول الگـو زاي درون متغيرهاي

 توان مي كه است مرحله مؤفـق اين گـذاردن سـر پشت از پس
قابــل   گونــه  بــه  اســت  توانســته  الگو كرد حاصل اطمينان
 بيني پيش براي و كند منعكس را جامعه اقتصادي ساختار قبولي

 مناسـب  اقتصـادي  هـاي  گذاري پيامدهاي سياست آثار زيابيار و
 مقـادير شبيه سـازي  بـه مربـوط نمـودار بـودن نزديـك. باشـد
ــده ــادير و ش ــي مق ـــاي واقع ـــده متغيره ـــك عم ـــوي ي  الگ

 اعتبـار  ميزان سنجش براي خوبي كـلان ملاك اقتصادسـنجي

 را لهمسئ اين هاي آماري زير نيز است. در عين حال، ملاك الگو
  زنند. مي محك خوبي به

   :نسبي خطاي مجذور ميانگين جذر
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  :  كه در آن

At زا در زمان  = مقادير واقعي متغير درونt  
Pt زا در زمان  سازي شده متغير درون = مقادير شبيهt 

T  تعداد مشاهدات =  
شاخص فوق به تعبيري نشان دهنـده متوسـط درصـد اخـتلاف     

سازي شده از مقادير واقعي متغير يا به عبارت ديگر  ر شبيهمقادي
بيني در طول محدوده مورد بررسـي   متوسط درصد خطاي پيش

  است.
  : ضريب نابرابري تايل
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 عمـده  متغيرهـاي  از برخي براي الگو پوياي نتـايج شبيه سازي
 يخطـا  مجـذور  جــذر ميـانگين   هـاي  شاخص مقادير همراه به

  است. شده ارائه تايل نابرابري ضريب و نسبي

  
  

  

  ٠

  ١٠٠٠٠٠

  ٢٠٠٠٠٠

  ٣٠٠٠٠٠

  ۴٠٠٠٠٠

  ۵٠٠٠٠٠

   
١٣
۵۵

   
١٣
۵٧

   
١٣
۵٩

   
١٣
۶١

   
١٣
۶٣

   
١٣
۶۵

   
١٣
۶٧

   
١٣
۶٩

   
١٣
٧١

   
١٣
٧٣

   
١٣
٧۵

   
١٣
٧٧

   
١٣
٧٩

   
١٣
٨١

   
١٣
٨٣

   
١٣
٨۵

   
١٣
٨٧

   
١٣
٨٩

   
١٣
٩١

   
١٣
٩٣

   
١٣
٩۵

RMSPE=2/51 , U=0/024

روند واقعي ارزش افزوده بخش كشاورزي
روند شبيه سازي شده ارزش افزوده بخش كشاورزي
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  هاي عمده اقتصاد كلان توليد بخش سازي شبيه نتايج. 3نمودار 

  تحقيق محاسبات: خذمأ
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RMSPE=3/12 , U=0/034

روند واقعي ارزش افزوده بخش نفت و گاز
روند شبيه سازي شده ارزش افزوده بخش نفت و گاز
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RMSPE=2/69 , U=0/029

روند واقعي ارزش افزوده بخش صنايع و معادن
روند شبيه سازي شده ارزش افزوده بخش صنايع و معادن
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RMSPE=2/18 , U=0/021

روند واقعي ارزش افزوده بخش خدمات
روند شبيه سازي شده ارزش افزوده بخش خدمات



  هاي عمده اقتصاد كلان در ايران ثباتي اقتصادي بر توليد بخش بررسي آثار بي :و همكاران جلولي                         110

 

توليـد   ثبـاتي اقتصـادي بـر    ارزيابي آثـار بـي   -7
   هاي عمده اقتصاد كلان بخش

در كل كه از شبيه سازي پوياي الگو  باتوجه به نتايج بسيار خوبي
دوره مورد بررسي بدست آمد و اعتبار الگـو را بـه تائيـد رسـاند،     

ثبـاتي   اكنون وقت آن رسيده است تا به كمـك الگـو، آثـار بـي    
  اقتصادي را مورد بررسي و تجزيه تحليل قرار دهيم.

هاي عمـده   توليد بخش بر ثباتي اقتصادي بي آثار مشاهده براي
اتي اقتصـادي (بـدون   ثب ـ بدون افـزايش بـي   ابتدا ،اقتصاد كلان

 بـراي  زا متغيرهـاي درون  بينـي  پيش به، شوك وارده به اقتصاد)
ثبـاتي   شـاخص بـي   پردازيم. سـپس  مي 1396-1400هاي  سال

داده (از طريــق افــزايش  افــزايش 1397 در ســال را اقتصــادي
متغيرهاي سازنده شاخص و اين افزايش بدليل شـوك وارده بـه   

 استفاده با را الگو زاي اي درونباشد) و مجددا متغيره اقتصاد مي
 تـوان  مـي  نتيجـه  در. كنـيم  مـي  بينـي  پـيش  پويا سازي شبيه از

هـاي   توليد بخش روي بر را ثباتي اقتصادي بي از تغييرات ناشي
 كـه  ساخت روشن و مشاهده نمود وضوح عمده اقتصاد كلان به

 نشان واكنش ثباتي اقتصادي بي به ايران توليد در اقتصاد چگونه
 متغيرهاي سازي شبيه امكان آوردن فراهم منظور د داد. بهخواه
 طول را براي الگو زاي متغيرهاي برون بايد ابتدا، الگو زاي درون

  .نمود توليد بيني پيش هردو
 صـورت  زيـر  يها فرض به توجه با زا برون متغيرهاي بيني پيش
  :است گرفته
     بودجـه،   كسـري  سطح متغيرهـاي نـرخ تـورم، تغييـرات

بازرگـاني (كـه    تـراز  كسري نفتي و تغييرات درآمدهاي تغييرات
باشند)، در  ثباتي اقتصادي مي جزو متغيرهاي سازنده شاخص بي

ثباتي نـرخ ارز و قيمـت طـلا (در     درون الگو و پس از اعمال بي
عنوان جـايگزين آن اسـتفاده    اينجا از قيمت سكه بهار آزادي به

خ ارز و قيمـت طـلا   شود. بنابراين ابتدا نـر  شده است) تعيين مي
شوند و در درون الگـو منجـر بـه تغييـر سـاير       ثباتي مي دچار بي

شـوند و در   ثبـاتي اقتصـادي مـي    متغيرهاي سازنده شاخص بـي 
ثباتي اقتصادي در تمامي توابع اثرات خـود را   نهايت شاخص بي

 نمايد. اعمال مي

  باتوجه به عدم اعلام مراجع رسمي براي نرخ ارز و قيمت
آزادي، با توجه به نوسانات اين دو متغيـر طـي سـال    سكه بهار 

ريـال و بـراي سـكه بهـار      100000، براي نرخ ارز، نـرخ  1397
ــانگين  ريــال بــه 35000000آزادي نــرخ  عنــوان متوســط و مي

هاي طي سال اين دو متغير در نظر گرفته شده است. مسلماً  نرخ

ا دارد. الگو قابليت تغيير اين دو نرخ و نمايش واكنش بـه آنهـا ر  
 مانند. بيني الگو، باقي مي ها تا پايان دوره پيش ضمناً اين نرخ

 بــاقي ثابــت درصــد 18ســود تســهيلات در ســطح  نــرخ 
 .ماند مي

 ريالي صادرات از اعم زا برون متغيرهاي ساير به مربوط يها داده
 شـاخص ، فعـال  جمعيـت  و جمعيت، نفت دلاري صادرات، نفت

 مخـارج ، دولـت  جـاري  يدرآمـدها  سـاير  و هاي جهـاني  قيمت
 كمـك  بـه  بينـي  پـيش  روش از اسـتفاده  با دولت گذاري سرمايه

 بـه  بـا توجـه   نيز مواردي در و ARMAزماني  سري الگوهاي
 شـده  توليد قبل دوره چند در متغير آن سالانه رشد نرخ متوسط
   .است

، الگـو  زاي برون متغيرهاي به مربوط يها داده توليد از پس
، پويـا  سـازي  كمك شببيه به تا است شده ادهاستفها  داده اين از

 حركـت  رونـد . شـوند  ايجـاد  1400 سـال  تـا  زا درون متغيرهاي
 در )(Base lineمبنـا   روند به عنوان الگو زاي درون متغيرهاي

 هيچگونـه  اگـر  كـه  اسـت  شـده  تلقـي  چنين و شده گرفته نظر
 روند راستاي در اقتصاد كماكان ثباتي اقتصادي روي ندهد و بي

 الگـو داراي  زاي متغيرهـاي درون ، دهـد  مسير ادامه خود تهگذش
ثبـاتي   شـاخص بـي  ، بعـد  گـام  در .بـود  خواهنـد  مقاديري چنين

 مورد نظـر  سطح سناريوي زير به تحت 1397 سال از اقتصادي
 داده افـزايش  اسـت  ) آمـده 4جدول ( در كه اي گونه متغيرها به

   .است شده
ثباتي  و بعد از بيسطح قيمتي طلا و نرخ ارز قبل . 4جدول 

  اقتصادي

مبلغ 
 ريالي/
  متغير

نرخ ارز در 
- بازار آزاد
1396  

نرخ ارز در 
 - 1بازار آزاد
1397  

قيمت سكه 
-بهار آزادي
1396  

قيمت سكه 
-بهار آزادي
1397  

40453  100000  13263000  35000000  
  .1397بانك مركزي و محاسبات تحقيق براي سال : خذمأ

  

روي  1397در سـال   دفعتاً ي اقتصاديثبات : بيسناريو مطالعه
 بيني پيش الگو توسط 1400 سال تا زا درون متغيرهاي و دهد مي
 تغييـرات ، تـورم  كه سطح متغيرهـاي نـرخ  ينباتوجه به ا .اند شده

 تـراز  كسري تغييرات و نفتي درآمدهاي تغييرات، بودجه كسري
 اقتصـادي  ثباتي بي شاخص سازنده متغيرهاي جزو بازرگاني (كه

شود، تحت اين سـناريو نـرخ    الگو تعيين مي درون در باشند) يم
بـه   1397ارز و قيمت طلا (قيمت سـكه بهـار آزادي) در سـال    

                                                      
 مراجع توسط 22/01/1397تاريخ  از آزاد، بازار در ريال برابر در دلار نرخ 1.

  .شود نمي منتشر رسمي
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  رسند مي 4هاي جدول  يابند و به سطح قيمت يكباره افزايش مي
 نحو به توان مي را كلان سطح در بخش عرضه اقتصاد عملكرد
 مـورد  نهـاي عمـده اقتصـاد كـلا     توليد بخـش  توسط مطلوبي
 حركـت  رونـد  بـه  را خود توجه منظور همين به. داد قرار بررسي

 شـاهد  تا كنيم مي معطوف هاي عمده اقتصاد كلان توليد بخش
  .باشيم متغيرها اين ثباتي اقتصادي بر بي اثرگذاري چگونگي

 رشد توليـد در بخـش كشـاورزي را    حركت ) روند4نمودار (
 پس و )باتي اقتصاديث بي بدون شكل گيري( مبنا روند براساس

   .دهد مي نشان ثباتي اقتصادي بي از شكل گيري
شود، بيشـترين اثـر    ) مشاهده مي4گونه كه از نمودار ( همان

ثباتي اقتصادي بر توليد بخش كشـاورزي، مربـوط بـه سـال      بي
تعـديل   1400باشـد. ايـن رونـد در نهايـت در سـال       مي 1398
در حـالتي كـه    يابد و به نرخ رشـد توليـد بخـش كشـاورزي     مي
يابـد. افـزايش قيمـت     ثباتي اقتصادي شكل ندهد، دست مي بي

 1397ها و ماشين آلات و تجهيـزات كشـاورزي در سـال     نهاده
تواند عمده ترين دليـل ايـن كـاهش     بدليل افزايش نرخ ارز، مي
تواند با افزايش صادرات با توجـه بـه    باشد. بخش كشاورزي مي

در  1بـل تـوجهي دسـت يابـد.    افزايش نرخ ارز، به سـودآوري قا 
ثبـاتي اقتصـادي    )، مقادير روند مبنا و روند پس از بـي 5جدول (

براي رشد توليد بخش كشاورزي قرار داده شده است تـا نحـوه   
ثباتي اقتصادي بر توليد اين بخـش بخـوبي قابـل     اثرگذاري بي

  ملاحظه قرار گيرد.
 رشد توليد در بخش نفـت و گـاز را   حركت ) روند5نمودار (

 پس و )ثباتي اقتصادي بي بدون شكل گيري( مبنا روند براساس
   .دهد مي نشان ثباتي اقتصادي بي از شكل گيري

مقادير رشد توليد بخش كشاورزي در حالت روند مبنا و . 5جدول 
  ثباتي اقتصادي پس از شكل گيري بي

كاهش در رشد بدليل  ثباتي روند پس از بي  روند مبنا  سال
  ثباتي بي

1397  4 7/3 3/0 
1398  6/3 9/2 7/0 
1399  5/3 1/3 4/0 
1400  3/3 2/3 1/0 

  تحقيق محاسبات: خذمأ
شود، روند حركتـي   ) مشاهده مي5گونه كه از نمودار ( همان

                                                      
لازم بذكر است كه با وجود تحريم هاي اعمـال شـده، امكـان صـادرات      1.

براي كشورهاي همسايه ايران امكان پذير است و  محصولات كشاورزي تنها
  رو باشد. تواند با مشكلاتي روبه پرداخت وجه صادرات به ايران نيز مي

رشد توليد در بخش نفت و گاز، در حـوالي مقـدار صـفر محـور     
باشد و روند فزاينده اي را نبايد از اين بخش انتظـار داشـت.    مي

)، مقـادير  6كند. در جدول ( نيز مسير باثباتي را طي مي روند مبنا
ثبـاتي اقتصـادي بـراي رشـد توليـد       روند مبنا و روند پس از بي

ثباتي  بخش نفت و گاز قرار داده شده است تا نحوه اثرگذاري بي
  اقتصادي بر توليد اين بخش بخوبي قابل ملاحظه قرار گيرد.

ز در حالت روند مبنا و مقادير رشد توليد بخش نفت و گا. 6جدول 
  ثباتي اقتصادي پس از شكل گيري بي

كاهش در رشد بدليل   ثباتي روند پس از بي  روند مبنا  سال
  ثباتي بي

1397 8/3 5/0 - 3/4  
1398 4 31/0- 31/4  
1399 5 94/0 06/4  
1400 1/7 6/1 5/5  

  تحقيق محاسبات: خذمأ
معادن رشد توليد در بخش صنايع و  حركت ) روند6نمودار (

 و )ثبـاتي اقتصـادي   بي بدون شكل گيري( مبنا روند براساس را
   .دهد مي نشان ثباتي اقتصادي بي از شكل گيري پس

شود، بيشـترين اثـر    ) مشاهده مي6گونه كه از نمودار ( همان
ثباتي اقتصادي بر توليد بخش صـنايع و معـادن، مربـوط بـه      بي

تعـديل   1400ل باشد. اين روند در نهايت در سا مي 1398سال 
يابد و به نرخ رشد توليد بخش صنايع و معادن در حالتي كـه   مي
  يابد. ثباتي اقتصادي شكل ندهد، دست مي بي

ثباتي اقتصادي  )، مقادير روند مبنا و روند پس از بي7در جدول (
براي رشد توليد بخش صنايع و معادن قرار داده شـده اسـت تـا    

ر توليد ايـن بخـش بخـوبي    ثباتي اقتصادي ب نحوه اثرگذاري بي
  قابل ملاحظه قرار گيرد.

مقادير رشد توليد بخش صنايع و معادن در حالت روند . 7جدول 
  ثباتي اقتصادي مبنا و پس از شكل گيري بي

روند پس از   روند مبنا  سال
  ثباتي بي

كاهش در رشد 
  ثباتي بدليل بي

1397  9/2 2 9/0  
1398  3/3 9/0 - 2/4  
1399  2/3 5/1 7/1  
1400  1/3 1/2 1  

  تحقيق محاسبات: خذمأ
را اثرپـذيرترين   1398توان سـال   ) مي7طبق ارقام جدول (

سال بر توليد بخش صنايع و معادن دانست. تعديل در يك دوره 
بخشــد.  ســه ســاله وضــعيت توليــد ايــن بخــش را بهبــود مــي 
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هـاي   توانند با پياده سـازي برنامـه   گذاران اقتصادي، مي سياست
رايط، شكاف ميان روند مبنا و روند پس از شكل متناسب اين ش

عنـوان مثـال    ثبـاتي اقتصـادي را كـاهش دهنـد. بـه      گيري بـي 

معـدني   -ي براي صادرات محصولات صـنعتي الملل بينبازاريابي 
  نمايد.  در اين شرايط بيشترين كمك را به اين بخش مي

  

  
  باشد) ثباتي اقتصادي (مقادير به درصد مي از شكل گيري بيرشد توليد بخش كشاورزي براساس روند مبنا و بعد . 4نمودار 

  تحقيق محاسبات: خذمأ

  
  باشد) ثباتي اقتصادي (مقادير به درصد مي رشد توليد بخش نفت و گاز براساس روند مبنا و بعد از شكل گيري بي. 5نمودار 

  تحقيق محاسبات: خذمأ

  
  باشد) ثباتي اقتصادي(مقادير به درصد مي ند مبنا و بعد از شكل گيري بيرشد توليد بخش صنايع و معادن براساس رو. 6نمودار 

  تحقيق محاسبات: خذمأ
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  باشد) ثباتي اقتصادي(مقادير به درصد مي رشد توليد بخش خدمات براساس روند مبنا و بعد از شكل گيري بي. 7نمودار 

  تحقيق محاسبات: خذمأ
  

 دمات رارشـد توليـد در بخـش خ ـ    حركـت  ) روند7نمودار (
 پس و )ثباتي اقتصادي بي بدون شكل گيري( مبنا روند براساس

   .دهد مي نشان ثباتي اقتصادي بي از شكل گيري
شود، بيشـترين اثـر    ) مشاهده مي7گونه كه از نمودار ( همان

 1399ثباتي اقتصادي بر توليد بخش خدمات، مربوط به سال  بي
يابـد   ي تعديل ميكم 1400باشد. اين روند در نهايت تا سال  مي

ثباتي  و به نرخ رشد توليد بخش صنايع و معادن در حالتي كه بي
  شود. اقتصادي شكل ندهد، نزديك مي

ثباتي اقتصادي  )، مقادير روند مبنا و روند پس از بي8در جدول (
براي رشد توليد بخش خدمات قـرار داده شـده اسـت تـا نحـوه      

بخـش بخـوبي قابـل    ثباتي اقتصادي بر توليد اين  اثرگذاري بي
  ملاحظه قرار گيرد.

مقادير رشد توليد بخش خدمات در حالت روند مبنا و پس . 8جدول 
  ثباتي اقتصادي از شكل گيري بي

روند پس از  روند مبنا  سال
  ثباتي بي

كاهش در رشد بدليل
  ثباتي بي

1397  6/3 9/2 7/0 
1398  6/3 2/2 4/1 
1399  5/3 6/1 9/1 
1400  3/3 4/2 9/0 

  تحقيق محاسبات: خذمأ
تـوان مشـاهده نمـود، بيشـترين      ) مي8گونه كه از جدول ( همان

باشـد.   مي 1399شكاف در توليد بخش خدمات، مربوط به سال 
رسـد و بـه    به كمتر از يك درصد مي 1400اين شكاف در سال 

  شود.  روند مبناي خود در اين سال نزديك مي
  

  گيري نتيجه بحث و -8
 سـاختاري  كلان اقتصادسنجي الگوي يك تدوين با مطالعه اين

، اسـت  شـده  برآورد نوين همجمعي روش به كه مقياس كوچك
هاي عمـده   توليد بخش بر را ثباتي اقتصادي بي اثر تا دارد سعي

 الگـو از  ضـرايب  برآورد در .دهد قرار بررسي مورد اقتصاد كلان
هـاي ثابـت    به قيمـت  1355-1395هاي  سال زماني سري آمار

استفاده شده است. همچنين اين مطالعه به بررسـي   1390سال 
ثباتي اقتصادي بر توليد اقتصاد ايران اشاره دارد،  تبعات منفي بي

  .باشدزيرا ممكن است تبعات مثبتي نيز براي آن متصور 
  ثباتي اقتصادي: پس از شكل گيري بي

  ،ميان روند مبناي توليد در هر چهار بخش توليد (كشاورزي
ايع و معادن و خدمات) و روند آنها پس از شـكل  نفت و گاز، صن

 آيد. وجود مي ثباتي اقتصادي شكاف به گيري بي

 ثباتي اقتصادي) ميان  كمترين شكاف (كمترين اثرگذاري بي
ثباتي اقتصادي، در بخش كشـاورزي   روند مبنا و روند پس از بي

شود. كاهش در رشد توليد اين بخش، پس از شكل  مشاهده مي
 باشد. اتي اقتصادي، كمتر از يك درصد ميثب گيري بي

   ثبـاتي اقتصـادي)    بيشترين شكاف (بيشترين اثرگـذاري بـي
ثباتي اقتصادي، در بخش نفـت   ميان روند مبنا و روند پس از بي

شود. كاهش در رشد توليد اين بخش، پس از  و گاز مشاهده مي
 باشد. ثباتي اقتصادي، بيشتر از چهار درصد مي شكل گيري بي

  هـا (كشـاورزي،    غير از بخش نفت و گاز، در ساير بخشبه
صنايع و معادن و خدمات) در يك دوره سه ساله، توليد اقتصـاد  
به روند مبناي خود نزديك و به تعبيري، توليـد اقتصـاد تعـديل    
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ثبـاتي اقتصـادي، يـك دوره سـه      يابد. بعبارت بهتر، عمر بي مي
 باشد. ساله براي اين سه بخش مي

 هـاي عمـده    ايجاد شـده در توليـد بخـش    بيشترين شكاف
 تـأثير دهـد و   روي مـي  1399و  1398هـاي   اقتصادي، در سال

هـاي بعـدي    ، بـه دوره 1397ثباتي ايجاد شده در سال  بيشتر بي
 شود. منتقل مي

 
  پيشنهادها -9

مـدت زمــان مــورد نيــاز اقتصــاد بــراي تعــديل و رويــارويي بــا  
ايط سـاختاري هـر   هاي وارده به اقتصاد، با توجه بـه شـر   شوك

عنوان مثال ميزان همـاهنگي   تواند متفاوت باشد. به كشوري مي
هـاي پـولي و    نهادهاي پولي و مالي و نهادهاي مجري سياست

هاي اقتصـادي،   ثباتي ها و بي مالي يك كشور در مقابله با شوك
گذاري بر كنترل و جلـوگيري از تبعـات   تأثيرنقش بسيار مهم و 

  صادي بر اقتصاد دارد. هاي اقت ثباتي منفي بي
 شود  گذاران پيشنهاد مي ها و سياست در اين شرايط به دولت

توانند  با اقدامات پيشگيرانه و اعلام شرايط موجود در جامعه، مي
ها بكاهند زيرا اطلاعات  ثباتي تا حدي از اثرات زيانبار اينگونه بي

ري گيرد و امكان سودجويي و رانت خوا در اختيار جامعه قرار مي
  رود.  تا حد ممكن از بين مي

 شـود، پرهيـز از هرگونـه     اقدام ديگري كه اغلب توصيه مي
گـذاري و   است كه منجر به ملتهب شدن شرايط سرمايه اقدامي 

گذاري و اقتصـادي كشـور    سلب اعتماد از امنيت فضاي سرمايه
  شود. مي
 گذاران، معتقدند افـزايش نـرخ    اغلب اقتصاددانان و سياست

ي بـراي كـاهش كسـري    ش ـهش ارزش پول داخلي روارز يا كا
باشـد. چنانچـه افـزايش نـرخ ارز راهكـاري       ها مـي  بودجه دولت
بايست آثار  ها براي كاهش كسري بودجه باشد، مي توسط دولت

هـا   زيانبار چنين سياستي در مقابل كاهش كسري بودجه دولـت 
 فايده انجام گيرد. –بررسي و تحليل هزينه 

  بخـش صـنايع و معـادن در شـرايط      حمايت همه جانبـه از
ثباتي اقتصادي، علاوه بر كاهش تبعات منفي بر  شكل گيري بي

توليد اين بخش، منجر به جلوگيري از افزايش نـرخ بيكـاري در   
هـا و حمايـت از    اين بخش خواهد شد. بازاريابي، اعمال معافيت

تواند تا بخش زيادي از  معدني مي -صادرات محصولات صنعتي
 ثباتي اقتصادي بكاهد. تبعات بي

 هـاي بازرگـاني بـدنبال     بانك مركزي، وزارت اقتصاد و اتاق
ارائه راهكاري جديد براي انتقال وجـوه ارزي در سـطح منطقـه    
باشند. عدم انتقال ارز توسط صادركنندگان و واردكنندگان منجر 

توان با ابزارهاي تهاتري،  شود كه مي به مشكلاتي براي آنها مي
 اين مشكل را برطرف نمود. تا حد امكان 

     باتوجه به دوره تعديل سه ساله اقتصـاد در كـاهش شـكاف
هاي  شود، بنگاه هاي عمده اقتصاد، پيشنهاد مي ميان توليد بخش

دولتي) بهتـرين اسـتراتژي را بـراي ايـن      –توليدي (خصوصي 
دوره برگزينند. بنابراين، از اقدامات عجولانه و شتابزده خودداري 

 نمايند.

 ــب ــادي اهنگ ــاي اقتص ــي  ه ــن م ــكل ممك ــر ش ــد  در ه باي
نـد و از  نهاي صادراتي (و جايگزيني واردات) را دنبـال ك  ظرفيت

هر مجرايي براي توسعه صادرات و كسب درآمـد ارزي اسـتفاده   
، ي كه در اختيـار دارنـد  با نرخ ارز جاري و انرژي ارزانزيرا ند. نك

 .ستها بسيار افزايش يافته ا بنگاه شدن امكان رقابتي

هـاي   با ايجـاد مشـوق   :هاي بانكي به سمت توليد هدايت سپرده
لازم مانند انتشار اوراق مشاركت بلندمدت سه تا پـنج سـاله يـا    

تواند علاوه بـر   برون سپاري امور دولتي به بخش خصوصي مي
هـاي   جذب نقدينگي موجود در جامعه، نقدينگي مورد نياز بنگـاه 

تواند از خروج  چنيني، مي تي اينتوليدي را جبران نمايد. با اقداما
هاي بانكي و روانـه شـدن آنهـا بـه سـمت سـفته بـازي         سپرده

   . جلوگيري نمايد
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  ها  پيوست
  

 نام متغير  نماد متغير نام متغير  نماد متغير

AD تقاضاي كل IO ازي در بخش نفت و گگذار سرمايه 

APL نيروي كار وري بهره IP ي بخش خصوصيگذار سرمايه 

BDJ (جاري) كسري بودجه IS ي در بخش خدماتگذار سرمايه 

CD 
مخارج مصـرفي بخـش خصوصـي بـراي كالاهـاي      

 بادوام
KA انباشت سرمايه بخش كشاورزي 

CND 
مخارج مصـرفي بخـش خصوصـي بـراي كالاهـاي      

 دوام بي
KDEP استهلاك انباشت سرمايه 

E نرخ ارز در بازار رسمي KI انباشت سرمايه بخش صنايع و معادن 

EF نرخ ارز در بازار موازي ارز KO گاز انباشت سرمايه بخش نفت و 

EX  صادراتي مؤثرنرخ ارز KS انباشت سرمايه بخش خدمات 

F جمعيت فعال KSUM كل انباشت سرمايه 

Y درآمد ناخالص داخلي L اشتغال كل 

YD ل تصرفدرآمد قاب LA اشتغال بخش كشاورزي 

G مخارج مصرفي دولت LI اشتغال بخش صنايع و معادن 

GJ (جاري) مخارج مصرفي دولت LO اشتغال بخش نفت وگاز 

GORJ (جاري) درآمدهاي دولت از محل نفت LS اشتغال بخش خدمات 

GR كل درآمدهاي دولت M واردات كالاها و خدمات ريالي 

GRJ (جاري) لتكل درآمدهاي دو M$ واردات كالاها و خدمات دلاري 

GRNOJ (جاري) درآمدهاي غيرنفتي دولت M2 نقدينگي بخش خصوصي 

GRRJ (جاري)ها   درآمدهاي دولت از محل ساير دارايي M2J (جاري) نقدينگي بخش خصوصي 

I ي كلگذار سرمايه M2JUS (جاري) نقدينگي بخش خصوصي درآمريكا 

IA بخش كشاورزيي در گذار سرمايه MJ (جاري) واردات كالاها و خدمات 

IG ي بخش دولتيگذار سرمايه N جمعيت 

IGJ (جاري) ي بخش دولتيگذار سرمايه NX$ ترازحساب جاري دلاري 

II بخش صنايع و معادن ي درگذار سرمايه ORJ 
 درآمــدهاي ارزي حاصــل از صــادرات نفــت و گــاز

 (جاري)

INV تغيير در موجودي انبار P ها ح عمومي قيمتسط 

PF هاي جهاني شاخص قيمت PCI خدمات مصرفي شهري شاخص بهاي كالاها و 

PM شاخص قيمت كالاهاي وارداتي PDOT نرخ تورم 
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PUS آمريكا ها در سطح عمومي قيمت PDOTUS نرخ تورم آمريكا 

PXN شاخص قيمت كالاهاي صادراتي R نرخ سود داخلي 

Q توليد ناخالص داخلي RFE 
خارجي با احتسـاب نـرخ    ت نرخ سود داخلي وتفاو

 ارز مورد انتظار

QCO توليد پسماند مصرف داخلي از TD ي مستقيمها  ماليات 

TDJ (جاري) ي مستقيمها  ماليات Z ها  كل تسهيلات اعطايي نظام بانكي به تمام بخش 

TI ي غيرمستقيمها  ماليات ZA تسهيلات اعطايي نظام بانكي به بخش كشاورزي 

TIJ (جاري) ي غيرمستقيمها  ماليات ZI 
 تسهيلات اعطايي نظام بانكي بـه بخـش صـنايع و   

 معادن

TIN ي غيرمستقيمها  خالص ماليات ZS تسهيلات اعطايي نظام بانكي به بخش خدمات 

TT ي دريافتي دولتها  كل ماليات CD 
براي مخارج مصرفي كالاهاي بـادوام بخـش    تقاضا

 خصوصي در بلندمدت

TTJ (جاري) ي دريافتي دولتها  كل ماليات CDୗ 
براي مخارج مصرفي كالاهاي بـادوام بخـش    تقاضا

 مدت كوتاه خصوصي در

UR نرخ بيكاري CND 
دوام بخـش   بي تقاضا براي مخارج مصرفي كالاهاي

 خصوصي در بلندمدت

VA ارزش افزوده بخش كشاورزي CNDୗ 
دوام بخـش   يتقاضا براي مخارج مصرفي كالاهاي ب

 مدت كوتاهخصوصي در 

VAJ (جاري) ارزش افزوده بخش كشاورزي IP 
ي بخــش خصوصــي در گــذار ســرمايهتقاضــا بــراي 

 بلندمدت

VB احتسابي كارمزد IPୗ 
 ي بخــش خصوصــي درگــذار ســرمايهتقاضــا بــراي 

 مدت كوتاه

VI ارزش افزوده بخش صنايع و معادن IA 
ــذار ســرمايهمخــارج   كشــاورزي در بخــش ي درگ
 بلندمدت

VIJ (جاري) ارزش افزوده بخش صنايع و معادن IAୗ 
ــذار ســرمايهمخــارج   بخــش كشــاورزي در ي درگ

 مدت كوتاه

VO ارزش افزوده بخش نفت و گاز IO 
بخــش نفــت و گــاز در  ي درگــذار ســرمايهمخـارج  
 بلندمدت

VOJ (جاري) ارزش افزوده بخش نفت و گاز IOୗ 
 ي در بخــش نفــت و گــاز درگــذار هســرمايمخـارج  

 مدت كوتاه

VS ارزش افزوده بخش خدمات II 
صـنايع و معـادن    ي در بخـش گـذار  سرمايهمخارج 

 دربلندمدت

VSJ (جاري) ارزش افزوده بخش خدمات IIୗ 
 صنايع و معادن در بخش ي درگذار سرمايهمخارج 
 مدت كوتاه

VV ها  جمع كل ارزش افزوده بخش IS 
ــار ــرمايهج مخ ــذار س ــشگ ــدمات در  ي در بخ خ

 بلندمدت

WNP 
دستمزد واقعـي براسـاس شـاخص قيمـت ضـمني      

 ISୗ توليد
ــارج  ــرمايهمخ ــذار س ــشگ ــدمات در  ي در بخ خ

 مدت كوتاه

WN دستمزد اسمي GJ مخارج مصرفي جاري دولت در بلندمدت 
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WNPCI 
 دستمزد واقعي براسـاس شـاخص بهـاي كالاهـا و    

 مدت كوتاه ج مصرفي جاري دولت درمخار GJୗ خدمات

X خدمات ريالي كل صادرات كالاها و XNO$  بلندمدتعرضه دلاري صادرات غيرنفتي در 

X$ خدمات دلاري كل صادرات كالاها و XNO$ୗ مدت كوتاه عرضه دلاري صادرات غيرنفتي در 

XJ (جاري) خدمات ريالي كل صادرات كالاها و M$ خدمات در بلندمدت ردات كالاها وتقاضا براي وا 

XNO$ صادرات غيرنفتي دلاري M$ୗ مدت كوتاهخدمات در  تقاضا براي واردات كالاها و 

XNO نفتي رياليغير صادرات VA بلندمدت ارزش افزوده بخش كشاورزي در 

XO صادرات نفت و گاز ريالي VAୗ مدت كوتاه ارزش افزوده بخش كشاورزي در 

XO$ صادرات نفت و گاز دلاري VI بلندمدت معادن در ارزش افزوده بخش صنايع و 

Y درآمد ناخالص داخلي VIୗ مدت كوتاه معادن در ارزش افزوده بخش صنايع و 

YD درآمد قابل تصرف VO بلندمدت گاز در ارزش افزوده بخش نفت و 

YDJ (جاري) درآمد قابل تصرف VOୗ  مدت كوتاه گاز در نفت وارزش افزوده بخش 

YJ (جاري) درآمد ناخالص داخلي VS ارزش افزوده بخش خدمات در بلندمدت 

YUS درآمد ناخالص داخلي آمريكا VSୗ مدت كوتاه ارزش افزوده بخش خدمات در 

Pୗ مدت كوتاهدر  ها  سطح عمومي قيمت P در بلندمدت ها  سطح عمومي قيمت 

  
   

   


