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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک9911(، زمستان )اسفند( 91)پیاپی  5سال سوم، شماره 

 

 مشکوک مطالبات رهیذخ نیبر رابطه ب تیمالک تمرکز ریتأث یبررس

در بورس اوراق  شدهیرفتهپذ یهابانکسود  یالوصول و هموارساز

 بهادار تهران
     

 3یصابر میمر، 2یمراد دیمج، 1خوشکار نیفرز
 10/01/89تاریخ دریافت:  

 18/01/89تاریخ پذیرش: 
 

 10619کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

 یهابانکسود  یمطالبات مشکوک الوصول و هموارساز رهیذخ نیب رابطهبر  تیمرکز مالک ریتأث ی، بررسمقاله یهدف اصل
سود  یراستا هموارساز نیکه در ا ؛باشدیم 0181تا  0181 یهاسال یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیپذ
 عنوانبه زین تی؛ تمرکز مالکباشدیمستقل م ریمتغ عنوانبه، الوصول مشکوکمطالبات  رهیوابسته و ذخ ریمتغ عنوانبه

 یاتیعمل ینقد اناتیو نسبت جر رهیمدئتیه رموظفیغ ینسبت اعضا ،ی. اندازه بانک، اهرم مالباشدیمگر لیتعد ریمتغ
 -یفیاز نوع توص هم وهشبانک بوده و روش پژ 01 قیتحق ی. نمونه آمارباشندیمکنترل  یرهایمتغ عنوانبه ز،ین

و در بخش  یاکتابخانهاز روش  ینظر یاطلاعات در بخش مبان ی. روش گردآورباشدیم یکاربرد کردیبا رو یهمبستگ
و  یاز روش همبستگ اتیروش آزمون فرض یطورکلبه. باشدیم یمال هایصورت یاسناد کاواز روش  اتیآزمون فرض

و  میسود ارتباط مستق یمطالبات مشکوک الوصول و هموارساز رهیذخ نینشان داد ب قیتحق جیچندگانه است. نتا ونیرگرس
 زین یکنترل یرهایمربوط به متغ جینتا .شودیمارتباط  نیشدن ا فیموجب ضع زین تیوجود دارد و تمرکز مالک یمعنادار

 رموظفیغ یبانک و نسبت اعضا زهاندا نیسود بوده و ب یو هموارساز یاهرم مال نیب یو معنادار میارتباط مستق یایگو
و  یاتیعمل ینقد اناتینسبت جر نیب نیهمچن د،یمشاهده گرد یسود ارتباط معکوس و معنادار یبا هموارساز رهیمدئتیه

 نشد. افتی یسود رابطه معنادار یهموارساز

 

 تی، تمرکز مالکسود، مطالبات مشکوک الوصول یهموارساز یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 رانیناصر خسرو، ساوه، ا یموسسه آموزش عال تیریو مد یمدرس گروه حسابدارنویسنده مسئول،  - 9

 رانیناصر خسرو، ساوه ا یموسسه آموزش عال یگروه حسابدار یعلم أتیعضو ه - 2

 رانیناصر خسرو، ساوه ا یموسسه آموزش عال یارشد حسابدار یکارشناس یدانشجو - 9
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 مقدمه -1
به  دهیپد نیبوده است. ا یو مال یحسابدار نیمحقق یبرا ایموردعلاقهموضوع  ریاخ قرننیمطول  سود در هموارسازی دهیپد
 یکه مقامات نظارت هاییکنترل رغمی. علگیردمیسود شکل  ایدوره هاینوسانکاهش  منظوربهکه  شودمیاطلاق  ایآگاهانهرفتار 

کاهش  ای شیشرکت را افزا ی، سود دوره جاریمختلف لیدلا بناتر، هاشرکت رانیمحققان، مد کثرا دهی، به عقدهندمیانجام 
سود استفاده  یهموارساز یبرا یمختلف هایروشاز  ،یو مکان یزمان طیبه نوع صنعت و شرا با توجه هاشرکت رانی. مددهندمی
 هایروش رییمطالبات مشکوک الوصول، تغ ریذخا لیتعد، هاداراییو فروش  لیتحص بندیزمان، هاروش نیا. ازجمله کنندمی

 .باشدمی یاقتصاد ماتیو تصم یحسابدار یبرآوردها رییتغ ،یحسابدار
که  باشدمیبرخوردار  یخاص تیاز وضع هادارایی بیاست که به لحاظ نوع کار و ترک یعیصنا ازجمله یمال گریواسطهصنعت 

که در مورد موضوع  یقاتیدر اکثر تحق ل،یدل نیو به هم رندیگینمقرار  مورداستفادهصنعت  نیدر ا یهموارساز هایروشاکثر 
 ازجمله. اندشدهگذاشتهکنار  موردمطالعه یاز جامعه آمار یمال گریواسطه هایشرکتو  هابانکاست،  گرفتهانجامسود  یهموارساز

مطالبات مشکوک  ریذخا لیسود بکار رود، تعد یهموارساز یبرا یابزار عنوانبه تواندمی هاشرکت گونهاینکه در  هاییروش
 .باشدمیالوصول 

موجب  هاسیاست نیاز ا یاست. بخش تأثیرگذار یمال هایصورت کنندگاناستفاده ماتیتصم یاریبر بس یحسابدار هایسیاست
، انیبر رفتار افراد مانند مشتر زین گرید ی، برخشودمی یمال هایصورتاز  کنندگاناستفاده ینقد هایجریان ای یثروت اقتصاد رییتغ

حاصل از  یاقتصاد جی. نتاباشد میرمستقیغ ای میمستق تواندمیاثرات  نیکه ا گذاردمیشرکت اثر  بهنسبت  یکارکنان و مردم عاد
 یمتفاوت حسابدار هایسیاست. متفاوت است یاطلاعات مال کنندگاناستفاده فیدر ط یمختلف حسابدار هایرویهو  هاسیاست

اطلاعات  یبه سبب افشا یخواهد بود و در مورد واحد تجار تأثیرگذار اشمالی ماتی، بر تصمبستانکار ای گذارسرمایه کی یبرا
 .سهام آن شرکت منجر گردد متیدر ق رییبه تغ تواندمی

 

 بیان مسئله -2
 یابیسهام، ارز گذاریارزش رینظ یمقاصد مختلف یاست که همواره برا یحسابدار ایشاخصه ترینمهماز  یکی عنوانبهسود 

سبب نشانه رفتن  ریاخ یدر سالها یمال هایبحرانبوده است. وقوع  موردتوجه لیقب نیاز ا یو موارد هاشرکت تیریعملکرد مد
ساخت.  دارخدشهدر جلب اعتماد عموم را  یمال یشد و اعتبار سامانه گزارشگر یمال یو گزارشگر یحسابدار سویبهانگشت اتهام 

 یسودها سود معطوف کردند. تیفیک سویبهصرف بر رقم سود  تأکیدتوجه خود را از  زین یمال تحلیلگرانو  پژوهشگران روازاین
مطلوب  تیفیبه ک یابیراستا دست نیثروت شود. در ا سبانتقال نامنا درنتیجهناکارآمد منابع و  صیسبب تخص تواندمی تیفیکم ک

است )نوردن و  یاقتصاد هایبنگاهو  هاشرکتمناسب در سطح  یشرکت تیاستقرار حاکم ازجمله سازوکارهایوجود  ازمندیسود، ن
 (.1101استون، 

کاستن از  یبرا یسابداردر ح یخاص یو با استفاده از ابزارها تیریعمل آگاهانه است که توسط مد یسود نوع یهموارساز
حاصل  یحسابدار شدهپذیرفته یسود در محدوده اصول و استانداردها یهموارساز دیگربیانبه. ردیگینوسانات در سود انجام م

و  تغییریافته یچند دوره مال ای کیسود  ردیگیانجام م هانهیکه در درآمدها و هز ییجابجا واسطهبهسود  ی. در هموارسازشودیم
سود  هموارسازی. شودیانجام م تیریاست که توسط مد یاسود عمل عالمانه یگفت هموارساز توانیم درواقع شود،یم لیتعد

انتقال  ای هانهیگرفتن هز حساببه ایو درآمدها  هانهیهز یارشرکت در تقدم و تاخر ثبت حسابد تیریمد نظراعمالعبارت است از 
عمده برخوردار باشد.  راتییاز روند سود بدون تغ یباعث شود شرکت در طول چند سال متوال کهطوریبهبعد،  یهابه سال هاآن

معامله  کی مثالعنوانبه نشان دهد. ایو پو باثبات ه،یو بازار سرما گذارانهیاست که شرکت را در نظر سرما نیا تیریهدف مد
متفاوت است  یگزارشگر وهیدو ش ،یمال هایصورتهمراه  یهاادداشتیآن در  یافشا یبه جا انیدر صورت سود و ز نهیبعنوان هز

 باشرکت  نیب یکتب یقراردادها یبرا ییمبنا عنوانبه یبر اعداد حسابدار هاآن ریاما تاث دهد،ینوع اطلاعات را انتقال م کیکه 
 (.1109و همکاران،  سیانی)آلا کندیطرف قراردادش فرق م

به  دهیپد نیبوده است. ا یو مال یحسابدار نیمحقق یبرا موردعلاقهموضوع  ریاخ قرننیمسود در طول  هموارسازی دهیپد
 رغمی(. عل0181 ،یو سرتاج یاری)اله گیردمیسود شکل  ایدوره هاینوسانکاهش  منظوربهکه  شودمیاطلاق  ایآگاهانهرفتار 
 یسود دوره جار یمختلف لیدلا بناتر، هاشرکت رانیاکثر محققان، مد دهعقی به یدهند،م نجاما یکه مقامات نظارت هاییکنترل

 یبرا یمختلف هایروشاز  ،یو مکان یزمان طیه نوع صنعت و شراب با توجه هاشرکت رانی. مدیدهندکاهش م ای شیشرکت را افزا

مطالبات  ریذخا لی، تعدهاداراییل و فروش یتحص بندیزمان، هاروش نای. ازجملهکنندمیسود استفاده  یهموارساز
 (.0181 ،یو زارع ی)عبد باشدمی یاقتصاد ماتیو تصم یحسابدار یبرآوردها رییتغ ،یحسابدار هایروش رتغیی الوصول،مشکوک
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. میزان ریسک اعتباری یکی از باشدمیبانک  یاعتبار سکیمطالبات مشکوک الوصول همان ر رهیمنظور از نسبت ذخ
 یسکیر تریکل یدر حالت ایاست که از قصور طرف قرارداد،  یاعتبار سکیتاثیر گذار در مدیریت ریسک است. ر های مهم وشاخص

داده بودند،  رندهیگکه به قرض یها از بازپرداخت وامدهندهصورت که قرض نی. بددیآیبه وجود م «یاعتبار یاتفاق»است که از 
 ردیگیم شهیر تیواقع نیاز ا یاعتبار سکی. رندیهم گو 'نکول سکیر'را  یاعتبار سکیاوقات ر یخاطر گاه نینگران بودند. به هم

ضرر محتمل که  عنوانبه توانیرا م یاعتبار سکیر تریکل طورنخواهد تعهدات قرارداد را انجام دهد. به  ایکه طرف قرارداد، نتواند 
 (.0191 ،یکرد )نوران انیب افتد،یاتفاق م یرخداد اعتبار کیدر اثر 

. در ندیمتمرکز گو تیاست که مالک یافراد محدود اریاست که عمده سهام شرکت در اخت نیا تیمنظور از تمرکز مالک
نظران مباحث -( که صاحب0891. دمستز و لن)ندیگو یباشد عدم تمرکز م نییپا تیو درصد مالک ادیکه تعداد مالکان ز کهیصورت

 ستیب تیمالک زانمی شامل؛ که اندکرده یمعرف تیتمرکز مالک زانیمحاسبه م یبرا صسه شاخ باشند،یم تیمربوط به ساختار مالک
 (.0181 ،یدیاست )خورش ندالیپنج سهامدار بزرگ و شاخص هرف تیمالک زانیسهامدار بزرگ، م

 یاقتصاد یبخش ها ریسا یتهایگسترده فعال یوابستگ لیبه علت عدم بازگشت مطالبات، به دل یبانک ستمیبحران در س جادیا
را با  یتوان کل نظام اقتصاد یم درنتیجهمختلف اقتصاد بوده و یبه بخش ها یمنابع،به سرعت قابل تسر زیبه بانک، جهت تجه

 یاز آن، برا یریکنترل و جلوگ یو راهکارها یجار ریمطالبات غ جادیعوامل ا ییشناسا ،علت نیمواجه سازد. به هم یمخاطرات
 (0181، یو احمد یلیرسد )خل یبه نظر م ریو اجتناب ناپذ یرورض یامر استگذار،یس

موجب  هاسیاست نیاز ا یاست. بخش تأثیرگذار یمال هایصورت کنندگاناستفاده ماتیتصم یاریبر بس یحسابدار هایسیاست
 ان،یبر رفتار افراد مانند مشتر زین گرید ی، برخشودمی یمال هایصورتاز  کنندگاناستفاده ینقد هایجریان ای یثروت اقتصاد رییتغ

حاصل از  یاقتصاد جیباشد. نتا میرمستقیغ ای میمستق تواندمیاثرات  نیکه ا گذاردمینسبت به شرکت اثر  یکارکنان و مردم عاد
 یمتفاوت حسابدار هایسیاستمتفاوت است.  یاطلاعات مال کنندگاناستفاده فیدر ط یمختلف حسابدار هایرویهو  هاسیاست

اطلاعات  یبه سبب افشا یخواهد بود و در مورد واحد تجار تأثیرگذار اشمالی ماتیبستانکار، بر تصم ای گذارسرمایه کی یبرا
 (.0186 ،ییو رضا یسهام آن شرکت منجر گردد )جواد متیدر ق رییبه تغ تواندمی

مطالبات مشکوک الوصول و  رهیذخ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک ایکه: آ باشدمی نگونهیحاضر بد یقیتحق یمسئله اصل نیبنابرا
 است؟ تأثیرگذاردر بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفته یسود بانکها یهموارساز

 

 پیشینه تحقیق -3
قرار  یبه دست آمده را مورد بررس جیمطالبات مشکوک الوصول و نتا رهیذخ یریرا در بکارگ هابانک ی زهیانگ ن،یشیپ قاتیتحق

مشکوک الوصول  اتیمطال یریگ رهیذخ نحوه و زانیدر مورد م یریگ میتصم یها ریمتغ گریو د تیریمد یها زهیانگ یداده و بر رو
و  یمالکان نهاد رینظ یشرکت تیعوامل حاکم ریتاث یسود به طور کل تیریمد یمتمرکز شده است. اغلب مطالعات گذشته در حوزه 

 نیگرفته اند که ا دهیناد د،ی( سود محدود نماهموارسازی) تیریانجام مد یرا برا رانیمد ییکه ممکن است توانا یتیتمرکز مالک
حاصل در داخل و  جیموضوع ونتا رامونیانجام شده پ قاتیبا سابقه تحق .باشدمی حاضر انجام مطالعه یبرا یا زهیموضوع خود، انگ

 قابل ذکر است. ل،یموارد به شرح ذ ق،یموجود در رابطه با موضوع تحق یخارج از کشور و نظرات علم
در سازمان بورس اوراق  شدهپذیرفته هایشرکتسود و اندازه شرکت را در  هموارسازی نی( رابطه ب0186) ییو رضا یجواد

 موردمطالعهرا  0181-0199ساله از  1 یبازه زمان کیدر  یمال یها گریواسطهو  یگذارسرمایه هایشرکتبهادار تهران به استثناء 
و اندازه  هموارسازی نیب یدار یرابطه معن یول دهندمیسود انجام  هموارسازی، هاشرکت رانیمد هاگر چ دیقرار داد و منتج گرد

سود بر ارزش شرکت  هموارسازی ریآزمون تاث یبرا رهیدو متغ ونیو چهار مدل رگرس tاز آزمون  نیشرکت وجود ندارد. همچن
 بود. هاشرکت نیارزش ا شیبر افزا دسو هموارسازی رینشان دهنده عدم تاث جیاستفاده نمود که نتا

گزارش شده، با  یمطالبات مشکوک الوصول با سودها رینرخ ذخا راتیارتباط تغ زانیم ی( به بررس0181) یو احمد یلیخل
مطالبات  رینرخ ذخا راتیتغ نیدار ب یوجود ارتباط معن انگریآزمون ب نیا جیپرداخت. نتا رهیچند متغ ونیاستفاده از مدل رگرس

است.  یبانک ستمیسود در س هموارسازی دهیاز وجود پد یموضوع حاک نیکه ا باشدمیگزارش شده  یمشکوک الوصول با سودها
مورد  یبانک ستمیسود در س هموارسازی( بر سطح یارجخ یمال نیبه تام ازین زانی) م ریمتغ ریتاث زانیم ،یجداگانه ا یدر بررس

نکرده  دییرا تا هموارسازیو  یخارج یمال نیبه تام ازین زانیم نیدار ب یآزمون وجود رابطه معن نیا جهیآزمون قرارگرفته است. نت
حاصله نشان دهنده رد  جیقرار گرفت که نتا یمورد بررس یو خصوص یدولت یسود در بانکها هموارسازیسطح  تیاست. در نها
 بود. یدولت ینسبت به بانکها یخصوص یسود در بانکها هموارسازیبالاتر بودن سطح  هینشدن فرض

مطالبات مشکوک الوصول و  رهیذخ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک ریتأث یبه بررس یقی( در تحق1109) و همکاران سیانیآلا
 ریمتغ عنوانبهمطالبات مشکوک الوصول  رهیوابسته و ذخ ریمتغ عنوانبهسود  یپرداخته اند. هموارساز هابانکسود  یهموارساز
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مطالبات مشکوک الوصول  رهیذخ نینشان داد ب قیتحق جی. نتاباشدمیگر  لیتعد ریمتغ عنوانبه زین تی. تمرکز مالکباشدمیمستقل 
 .شودمیارتباط  نیشدن ا فیموجب ضع زین تیوجود دارد و تمرکز مالک یو معنادار میسود ارتباط مستق یو هموارساز

 هموارسازی ی( براLLPمطالبات مشکوک الوصول ) رهیکه بانک از ذخ یها قیطر ی( به طور تجرب1106) و همکاران ریبوات
 یبرا یداده ا گاهیمنظور پا نیقرارداده و بد یکند را مورد بررس یاستفاده م ینظارت طیو مح تیساختار مالک ریسود خود تحت تاث

از متد خوشه  نیو همچن جادیا هابانک یتیبا اطلاعات کامل ساختار مالک 1101تا  1111 یلهاسا یط ییاروپا یتجار یبانک ها
بانک ها با ساختار  نکهیبر ا یمبن یشواهد قیتحق نیبانک ها استفاده شده است. در ا تیدرجه تمرکز مالک نیب زیتما یبرا یا

 ای یقو ینظارت میبا رژ یرفتار در کشورها نی. امیافتی ،کنندمیسود خود استفاده  هموارسازی یبرا LLPمتمرکز از  یتیمالک
 هایشرکت ایحسابرس بزرگ و  1) یسهامدار، نوع شرکت حسابرس یتیاما مستقل از سطح حما یخارج یحسابرس یبالا تیفیک
 تیمالک اختاربا س هابانکخورد.  یکمتر به چشم م یا مهیب ریغ یبانک و سطح بده یریپذ سکی( نوع سهامدار کل، سطح رگرید

با  هابانککه  دیگرد تیواقع نیمنتج به ا قیتحق یها افتهی ی. از طرفدهندمیسود را از خود نشان ن تیریرفتار مد نیپراکنده ا
 یخارج یحسابرس تیفیک ای فیضع ینظارت ستمیبا س یسود خود در کشورها هموارسازی یبرا LLPبالا از  یتیسطح تمرکز مالک

مساله  نیدهد و ا یرا نشان م یو خارج یداخل یحکومت یها زمیامر ضعف و عملکرد نادرست مکان نیکه ا کنندمیاستفاده  فیضع
 سازد. یقانونمند را مطرح م یحکومت یها زمیبه مکان ازیخود، ن
 

 فرضیات تحقیق -4
 وجود دارد. یسود رابطه معنادار یمطالبات مشکوک الوصول و هموارساز رهیذخ نیب-0
 دارد. یمعنادار ریسود تأث یمطالبات مشکوک الوصول با هموارساز رهیذخ نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک -1
 

 
 (8112و همکاران،  سیانی)آلا قیتحق ی: مدل مفهوم1نمودار 

 

 (:1109)آلایانیس و همکاران،  باشدمیمدلهای رگرسیونی آزمون فرضیات بصورت زیر 

tititititititi OCFOUTDSIZEFLCRES ,,5,4,3,2,10,)1 εβββββα ++++++=  

tititititititititi OCFOUTDSIZEFLCRCOCRES ,,6,5,4,3,,2,10, *)2 εββββββα ++++++++=  

= CO= اعضای غیرموظف هیئت مدیره، OUTD= ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، CRهموارسازی سود، = ESکه در آن: 

 = نسبت جریانات نقدی عملیاتیOCF= اندازه بانک، SIZE= اهرم مالی، FLتمرکز مالکیت، 
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 روش تحقیق-5
، د و از لحاظ توجه و نتایجو از حیث هدف، از توع کاربردی و از بعد زمان، گذشته نگر این پژوهش از نوع تحقیق همبستگی

. یعنی نمونه آماری تنها در یک دوره زمانی ن تحقیق از نوع سری زمانی میباشدنتیجه گرا میباشد. از لحاظ نحوه و دقت بررسی، ای
 گرفته اند. ، جهت جمع آوری داده های مورد نیاز، مورد بررسی، قرار0181تا  0181مشخص از سال 

 

 روش گردآوری اطلاعات-5-1 
کتابخانه ای، استفاده ، برای جمع آوری اطلاعات، مرتبط با مبانی تئوریک و ادبیات پژوهش، از روش مطالعه در این تحقیق

ها، اطلاعات لازم برای این بخش، جمع آوری شده است و برای جمع آوری شده است و با مراجعه به کتب و مقالات و پایان نامه 
اطلاعات مالی، از اطلاعات و ارقام موجو در بورس اوراق بهادار تهران، استفاده شده است. به همین جهت، اطلاعات مورد نیاز از 

و همچنین، نرم افزار بانک اطلاعاتی ره  گزارش های مالی منتشر شده، از سوی بانک ها، سایت رسمی بورس اوراق بهادار تهران
 آورد نوین، استخراج شده است.

 

 تعاریف متغیرها-6

 (ESالف( متغیر وابسته: هموارسازی سود )
 (:1109از فرمول زیر استفاده شده است )الایانیس،  هابانکجهت محاسبه میزان هموارسازی سود 

 برای تغییر در سری زمانی فروش. سیم بر ضریب تغییراتنسبت ضریب تغییرات برای تغییر در سری زمانی سود نق
  

𝐶𝑉∆𝐼 =
√∑(∆I − ∆I)2/n − 1

∆I
 

𝐶𝑉∆𝑆 =
√∑(∆S − ∆S)2/n − 1

∆S
 

= ∆𝐼  ،تغییر سود در یک دوره= ∆𝑆تغییر فروش در یک دوره، ضریب تغییرات = CV ،S میانگین فروش=    
،=I میانگین فروش 

 

 مستقل ب( متغیر
 (CR) ( نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول1

 .شودمیمالی بانک استخراج  هایصورتنسبت مطالبات سررسید گذشته، معوق ومشکوک الوصول از 
 

 (CO) ج: متغیر تعدیل گر تمرکز مالکیت
استفاده شد که برابر با مجموع مجذور  0محاسبه میزان تمرکز مالکیت از شاخص هرفیندال هریشمن منظوربهدر این تحقیق 

 باشد.درصد سهم مالکیت هر یک از سهامداران می
 

 د: متغیر کنترلی
 (FL) مالی ( اهرم1

-می استفاده هادارایی کل بر بلندمدت بدهیهای دفتری ارزش تقسیم از بانک مالی اهرم گیریاندازه برای پژوهش، دراین
 .(0180 ،جندقی)شود

FL=BV/TOTL ASSETS 

BVارزش دفتری بدهیهای بلند مدت = 
 
 

                                                           
1. Herfindahl Index =�∑si^2 
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 (SIZE) ( اندازه بانک8
شود که در این پژوهش از طریق داراییها محاسبه شده است. یعنی اندازه بانک از طرق مختلفی مانند داراییها محاسبه می

 (.0191باشد )نورانی، معیار سنجش اندازه بانک می عنوانبهلگاریتم نپری کل داراییها 
اندازه بانک  =  Ln )کل داراییها(    

 (OUTD) (  نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره3
 نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره؛ از تقسیم تعداد اعضای غیرموظف به تعداد کل اعضای هیئت مدیره بدست می آید.

 

 (OCF) ( جریانات نقدی عملیاتی4
 :شودمیبرای محاسبه جریان نقدی عملیاتی از فرمول زیر استفاده 

OCF = NI + NCC + ∆WC 

هزینه های غیرنقدی که می بایست به سود خالص اضافه شود؛ زیرا این نوع هزینه ها  NCCسود خالص و  NIکه در آن: 
 (. 1101، 0)ریکاردو موجب کاهش سود خالص شده اما از بابت آن وجهی خارج نشده است مانند استهلاک

 

 تجزیه و تحلیل داده ها-7

 توصیفی متغیر های تحقیقآمار -7-1
 

 تحقیق آمار توصیفی متغیرهای :1جدول 

 متغیر
 تعداد

 میانگین مشاهدات
 انحراف
 معیار

 کمترین
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 کشیدگی چولگی

 1111/1 891/1 6011/1 1111/1 0181/1 1191/1 91 هموارسازی سود
 8111/1 016/1 1881/1 0891/1 0111/1 1199/1 91 ذخیره مطالبات مشکوک الوصول

 061/1 881/0 1111/1 1111/1 0101/1 1881/1 91 تمرکز مالکیت
 100/9 108/1 1861/01 1011/8 1116/1 0918/01 91 اندازه شرکت

 161/1 061/1 111/1 111/1 0111/1 1161/1 91 اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 011/1 111/1 6191/1 1106/1 0111/1 1811/1 91 اهرم مالی
 981/1 181/1 1011/1 1168/1 0118/1 1168/1 91 نسبت جریانات نقدی عملیاتی

 
ترین و بیشترین مقدار آن به ترتیب کمبوده و  1119/1برابر با نمونه  هایشرکت، میانگین هموارسازی سود 0جدولا توجه به ب

باشد تا متغیر دارای  1و  1باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به ترتیب می 6011/1و   1111/1برابر با 
یرهای تحقیق؛ ، آماره توصیفی متغ1با توجه به نگاره دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست. توزیع نرمال باشد، نشان می

. بالاترین انحراف معیار باشدمی تمرکز مالکیتبالاترین میانگین مربوط به متغیر اندازه شرکت و کمترین میانگین مربوط متغیر 
 .باشدمیو کمترین انحراف معیار مربوط به متغیر هموارسازی سود  اندازه شرکتمربوط به متغیر 

 

 ته تحقیق وابس آزمون نرمال بودن توزیع متغیر -7-2
  :  ارائه شده استنمونه  هایشرکتبرای متغیر هموارسازی سود  K-S آزمون نتایج 1جدول در 
 

 نرمال بودن متغیر وابسته تحقیقنتایج آزمون : 8جدول 

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 111/1 991/1 91 هموارسازی سود

 

ه ین فرضیبنابرا ،باشدیم 11/1از  کمتر S-Kآماره  سطح اهمیت ،برای متغیر هموارسازی سود ن کهیبا توجه به ا
0H  مبنی

ع نرمال برخوردار یاز توز مدیریت سود متغیرن است که یگر او بیان رد شده %81نان یدر سطح اطمبر نرمال بودن توزیع این متغیرها 
  باشند.یمن

                                                           
1. Rikardo 
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ها این متغیر های رگرسیون است، بنابراین لازم است قبل از آزمون فرضیهوابسته، شرط لازم برای مدلمتغیرنرمال بودن 
 06بهره گرفته شده و توسط نرم افزار  0ها از تابع انتقال جانسوننرمال سازی شود. در این پژوهش برای نرمال سازی داده

Minitab  مورد تجزیه و تحلیل واقع شده است. نتایج حاصل از آزمونK-S 1جدول ها به شرح بعد از فرآیند نرمال سازی داده 
 باشد.می

 
 نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق بعد از فرآیند نرمال سازینتایج آزمون :  3جدول 
 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 061/1 189/0 91 هموارسازی سود

      
برای متغیر  اسمیرنف-کولموگروف( آماره .Sigها سطح اهمیت )جایی که بعد از نرمال سازی داده، از آن1 جدولبا توجه به 

گر این است که متغیر تأیید شده و بیان %81در سطح اطمینان  0H(، بنابراین فرضیه 061/1باشد )می 11/1وابسته بالاتر از 

 باشند. هموارسازی سود بعد از فرآیند نرمال سازی، دارای توزیع نرمال می
 

 قبررسی همبستگی میان متغیرهای تحقی-7-3
 ئتیه رموظفیغ یاعضا-1، شرکت اندازه-1، تیمالک تمرکز-1، مطالبات مشکوک الوصول رهیذخ-1د، سو یهموارساز-0

 یاتیعمل ینقد اناتیجر نسبت-1ی، مال اهرم-6، رهیمد

 
 پیرسون همبستگی : آزمون4جدول 

 1 6 1 1 1 1 0 متغیر

0 0 016/1 
Sig(004) 

191/1- 
Sig(001) 

198/1- 
Sig(021) 

116/1- 
Sig(000) 

099/1 
Sig(002) 

180/1 
Sig(107) 

1  0 119/1 
Sig(563) 

101/1 
Sig(338) 

101/1 
Sig(018) 

111/1 
Sig(199) 

061/1 
Sig(083) 

1   0 191/1 
Sig(225) 

119/1 
Sig(153) 

001/1 
Sig(115) 

111/1 
Sig(034) 

1    0 119/1 
Sig(063) 

119/1 
Sig(173) 

108/1 
Sig(216) 

1     0 100/1 
Sig(229) 

100/1 
Sig(042) 

6      0 111/1 
Sig(095) 

1       0 

 

 تحقیق  متغیرهای میان خطیهم بررسی-7-4
 

 خطی: آزمون هم5جدول 

 شاخص وضعیت  ژه وی مقدار متغیرها

 18111 18698 ذخیره مطالبات مشکوک الوصول

 18101 18111 تمرکز مالکیت

 18018 18818 اندازه شرکت

 68191 18161 اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 18611 18910 اهرم مالی

 98081 18061 نسبت جریانات نقدی عملیاتی

 
نمایید؛ مقادیر ویژه نزدیک به صفر همبستگی داخلی پیش بینی ها زیاد است و تغییرات کوچک در گونه که مشاهده میهمان 

ی احتمال دهندهنشان ژه. مقادیر ویشودمیمقادیر داده ها، منجر به تغییرات بزرگ در برآورد ضریب معادله رگرسیون منجر 
 باشد.متغیرها میهمبستگی داخلی بین 

                                                           
1-Johnson Transformation 
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بیانگر مشکل  11نشاندهنده احتمال هم خطی بین متغیرهای مستقل است و مقادیر بیش از  01شاخص وضعیت با بیشتر از 
های وضعیت (. از طرفی تمامی شاخص0199)حساس یگانه و دیگران،  باشدمیجدی در استفاده از رگرسیون در وضعیت موجود 

 خطی بین متغیرهای مستقل است.وجود همعدم  دهندهنباشند که نشامی 01کوچکتر از 
 

 سایر مفروضات کلاسیک رگرسیون چندگانه -7-5
، علاوه بر بررسی عدم وجود  هم خطی بین ، لازم استسیون کلاسیکعتبار مدل و بررسی مفروضات رگربرای سنجش ا

، استقلال باقیمانده ها بودن باقیمانده ها، همسانی واریانس هاباط با نرمال متغیرهای مستقل وارد شده در مدل، آزمون هایی در ارت
 و عدم وجود خطای تصریح مدل )خطی بودن مدل( نیز انجام شود.

 برا، میتوان استفاده کرد. یکی از این آزمون ها، آزمون جارکیو جملات خطا، از آزمون های مختلفیبرای آزمون نرمال بودن 
ده های حاصل از برآورد مدل باقیمان کهکه نتایج آن حاکی از آن است  این آزمون استفاده شده است، از . در این تحقیق نیزمیباشد
 میباشد. %1از توزیع نرمال برخوردار هستند، به طوریکه احتمال مربوط به این آزمون، بزرگتر از  %81، در سطح اطمینان تحقیق

یکه واریانس ها، نا همسان یانس باقیمانده ها میباشد. در صورت، همسانی واراز مفروضات آماری رگرسیون کلاسیکیکی دیگر 
، از ، برای بررسی همسانی واریانس ها، بر آورد کننده، خطی نا اریب بوده و کمترین واریانس را، نخواهد داشت. در این مطالعهباشند

د، فرضیه صفر، مبنی بر وجود همسانی میباش 11/1که کوچکتر از  پاگان است. با توجه به سطح اهمیت این آزمون –آزمون برش 
این مطالعه، برای رفع این مشکل، در برآورد، از  واریانس رد شده و میتوان گفت، مدل، دارای مشکل نا همسانی واریانس میباشد. در

بودن . همچنین در این مطالعه، برای آزمون همبسته ناستفاده شده است ( GLS، تعمیم یافته )روش  برآورد حداقل مربعات
 ) که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل رگرسیون میباشد و خود همبستگی نامیده میشود، از آزمون دوربین واتسون ) باقیمانده ها

D – W  میباشد 1/1و  1/0نجائیکه ما بین استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون از آ ،
میباشد. علاوه بر این، برای آزمون اینکه، مدل دارای رابطه خطی است و اینکه، آیا  همفت، باقیمانده ها مستقل از میتوان نتیجه گر

ز آزمون رمزی استفاده مدل، مورد نظرتحقیق از نظر رابطه خطی بودن و یا غیر خطی بودن، درست تبیین شده است یا خیر، ا
، بنا براین فرضیه صفر این آزمون، مبتی بر خطی میباشد 11/1مون رمزی بزرگتر از ز. با توجه به اینکه سطح اهمیت آگردیده است

 :ر جدول های زیر، ارائه شده  استخلاصه نتایج آزمون های فوق د بودن مدل، تایید شده و مدل دارای خطای تصریح نمیباشد.
 : نتایج آزمون های مربوط به مفروضات آماری برای مدل اول6جدول 

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 
2X P-Value F P-Value D F P-Value 

1811/0 0169/1 1818/1 1111/1 016/1 1168/9 1111/1 

 

 مدل دوم برای آماری مفروضات به مربوط های آزمون : نتایج7جدول 

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 
2X P-Value F P-Value D F P-Value 

1166/0 0811/1 1116/1 1111/1 911/0 089/1 0116/1 

 

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -7-6
 

 اول مدل برای هاسمن و چاو آزمون : نتایج2جدول 
 P-Value درجه آزادی آماره مقدار آماره تعداد آزمون

 F 9959/9 5 1111/1 15 چاو

 2X 9299/9 9 1111/1 15 هاسمن

 

 دوم مدل برای هاسمن و چاو آزمون : نتایج9جدول 

 P-Value درجه آزادی آماره مقدار آماره تعداد آزمون

 F 1116/6 1 1111/1 91 چاو

 2X 1111/1 6 1111/1 91 هاسمن

 از توانمی که است این گربیان و شده رد %81 اطمینان سطح در آزمون فرضیه آن؛ P-Value و چاو آزمون نتایج به توجه با
  فرضیه باشد،می 11/1 از کمتر که آن P-Value و هاسمن آزمون نتایج به توجه با  چنینهم. نمود استفاده پانل هایداده روش
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با  .شود برآورد ثابت اثرات روش از استفاده با مدل است لازم لذا. شودمی پذیرفته  فرضیه و شده رد %81 اطمینان سطح در آزمون
توجه به نتایج حاصل از آزمون های چاو و هاسمن و نتایج آزمون مفروضات و نتایج آزمون مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک، 

 مدل تحقیق با استفاده از روش داده های پانل و به صورت اثرات ثابت برآورد میشود.
 

 آزمون فرضیه های تحقیق -7-7

 اول    آزمون فرضیه  -7-7-1 

 
 فرضیه اول: نتایج حاصل از رگرسیون چند متغیره 11جدول 

 دارسطح معنی tآماره ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 _ _ _ هموارسازی سود Y متغیر وابسته
 111/1 -811/1 -116/1 آلفا α مقدار ثابت

 111/1 001/1 110/1* ذخیره مطالبات مشکوک الوصول X1 مستقل متغیر

 
 متغیرهای  کنترل

 

 111/1 -189/1 -016/1* اندازه شرکت

 111/1 191/1 118/1* اهرم مالی

 111/1 -016/1 -681/1* نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 011/1 691/0 116/1 نسبت جریان نقدی عملیاتی

 _ _ 016/1 دوربین واتسون 
 F 106/8 _ 111/1آماره  

R 611/1 ضریب همبستگی _ _ 
R Square 196/1 ضریب تعیین _ _ 

Adjusted R Square 191/1 تعدیل شده ضریب تعیین _ _ 
 باشد.می 11/1داری برابر با : سطح معنی*

 

ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، اندازه شرکت، اهرم مالی و نسبت اعضای غیرموظف دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
و نسبت جریان نقدی عملیاتی هیچ تأثیری بر  بر هموارسازی سود شرکت دارندمعناداری  تأثیر( p-value<5%)هیئت مدیره 

بر هموارسازی سود شرکت نسبت به بقیه متغیرها اهرم مالی دهد که تأثیر هموارسازی سود شرکت ندارد. ضریب متعیرها نشان می
 بیشتر است. 

بر هموارسازی سود شرکت تأثیر مستقیم و معنادار دارد و متغیر اندازه ذخیره مطالبات مشکوک الوصول و اهرم مالی متغیرهای 
 شرکت و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره بر هموارسازی سود شرکت تأثیر معکوس و معناداری دارد.

ذخیره مطالبات مشکوک ( حاکی از تأثیر مستقیم نسبت 110/1) ذخیره مطالبات مشکوک الوصولمثبت بودن ضریب متغیر  
ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، هموارسازی سود واحدی  0با افزایش  کهطوریبهباشد؛ ها میشرکتالوصول بر هموارسازی سود 

های صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه اول یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیلواحد افزایش می 110/1به میزان نیز 
با توجه  .تأثیر معنادار و مستقیم داردشرکت بر هموارسازی سود  ذخیره مطالبات مشکوک الوصولتوان نتیجه گرفت که میپژوهش 

از درصد  1/19این متغیرها  ،تعدیل شده لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و با توجه به ضریب تعیینا F به مقدار آماره
-توان نتیجهباشد پس میمی 1/1تا  1/0دوربین واتسون نیز چون بین آماره  .دندهمی را توضیح هموارسازی سود شرکتتغییرات 

 گیری کرد که بین متغیرها مشکل خودهمبستگی وجود ندارد.
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 دوم آزمون فرضیه -2 -7-7

 

 دوم فرضیه چندمتغیره رگرسیون از حاصل : نتایج 11جدول 

 دارسطح معنی tآماره ضریب نام متغیر نماد نوع متغیر

 _ _ _ هموارسازی سود Y متغیر وابسته
 110/1 061/1 001/1 آلفا α مقدار ثابت

 111/1 181/1 091/1* ذخیره مطالبات مشکوک الوصول X1 مستقل متغیر

 111/1 -116/1 -118/1* تمرکز مالکیت* ذخیره مطالبات مشکوک الوصول X2 متغیر تعدیلگر

 
 متغیر های کنترل

 

 111/1 100/1 911/0* اهرم مالی

 111/1 -119/1 -119/1* اندازه شرکت

 111/1 -018/1 -681/0* نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره

 018/1 661/0 011/1* نسبت جریان نقدی عملیاتی

 _ _ 911/0 دوربین واتسون 
 F 111/1 _ 111/1آماره  

R 18181 ضریب همبستگی _ _ 

R Square 18619 ضریب تعیین _ _ 

Adjusted R Square 18611 تعدیل شده ضریب تعیین _ _ 
 باشد.می 11/1داری برابر با : سطح معنی*
 

ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، تمرکز مالکیت، اندازه شرکت، اهرم مالی و نسبت دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 
و نسبت جریان نقدی عملیاتی  هموارسازی سود شرکت دارندبر معناداری  تأثیر( p-value<5%)اعضای غیرموظف هیئت مدیره 

بر نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره دهد که تأثیر هیچ تأثیری بر هموارسازی سود شرکت ندارد. ضریب متعیرها نشان می
 هموارسازی سود شرکت نسبت به بقیه متغیرها بیشتر است. 

بر هموارسازی سود شرکت تأثیر مستقیم و معنادار دارد و متغیر تمرکز ی ذخیره مطالبات مشکوک الوصول و اهرم مالمتغیرهای 
 مالکیت، اندازه شرکت و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره بر هموارسازی سود شرکت تأثیر معکوس و معناداری دارد.

مطالبات مشکوک  ذخیره ذخیره /( حاکی از تأثیر مستقیم091) ذخیره مطالبات مشکوک الوصولمثبت بودن ضریب متغیر 
ذخیره مطالبات مشکوک الوصول، هموارسازی سود واحدی  0با افزایش  کهطوریبهباشد؛ ها میشرکتبر هموارسازی سود  الوصول

 یابد.واحد افزایش می 091/1
ها شرکتتمرکز مالکیت بر هموارسازی سود  ( حاکی از تأثیر معکوس-118/1) تمرکز مالکیتمنفی بودن ضریب متغیر 

 یابد.واحد کاهش می 118/1به میزان نیز تمرکز مالکیت، هموارسازی سود واحدی  0با افزایش  کهطوریبهباشد؛ یم
توان و می شودمی(؛ فرضیه دوم تأیید 1-01( و )1-8در جداول ) ذخیره مطالبات مشکوک الوصولبا مقایسه ضرائب متغیر 

 .شودمیقیم ذخیره مطالبات مشکوک الوصول بر هموارسازی سود شرکت تمرکز مالکیت موجب کاهش تأثیر مستنتیجه گرفت که 
 1/61این متغیرها  ،تعدیل شده لگوی رگرسیون برازش شده معنادار است و با توجه به ضریب تعیینا F با توجه به مقدار آماره

 .دندهرا توضیح میهموارسازی سود شرکت از تغییرات درصد 
گیری کرد که بین متغیرها مشکل خودهمبستگی توان نتیجهباشد پس میمی 1/1تا  1/0بین دوربین واتسون نیز چون  آمار

 وجود ندارد.

 

 مربوط به متغیرهای کنترلینتایج آزمون  -7-7-3
اندازه شرکت، برای ضرائب متغیرهای  tجایی که احتمال آماره ؛ از آنج ارائه شدهیبا توجه نتاداری ضرایب در بررسی معنی

اندازه شرکت، داری میان وجود رابطه معنی درنتیجهباشد؛ می 11/1تر از کوچکلی و نسبت اعضای غیرموظف هیئت مدیره اهرم ما
 گیرد. درصد مورد تأیید قرار می 81ها در سطح اطمینان شرکتاهرم مالی و اعضای غیرموظف با هموارسازی سود 

موظف هیئت مدیره حاکی از تأثیر معکوس اندازه شرکت و نسبت متغیر اندازه شرکت و نسبت اعضای غیر منفی بودن ضریب
باشد؛ و مثبت بودن ضریب متغیر اهرم مالی؛ حاکی از تأثیر ها میشرکت اعضای غیرموظف هیئت مدیره بر هموارسازی سود

 یر معناداری ندارد.نسبت جریانات نقدی عملیاتی بر هموارسازی سود تأث دارد. هاشرکت مستقیم اهرم مالی بر هموارسازی سود
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 خلاصه نتایج -7-8
 

 نتیجه فرضیه ردیف

0 
ذخیره مطالبات مشکوک الوصول بر هموارسازی سود تأثیر معناداری 

 دارد.
 تأیید فرضیه

 تأثیر مستقیم و معنادار

1 
تمرکز مالکیت بر رابطه بین ذخیره مطالبات مشکوک الوصول با 

 هموارسازی سود تأثیر معناداری دارد.
 فرضیه تأیید

 کاهش تأثیر

 

 بحث و نتیجه گیری - 8
های شود که از جانب مدیریت شرکت و به طور عمده برای کاهش نوسانای اطلاق میهموارسازی سود به رفتار آگاهانه

گذاری سرمایههایی در شرکت دهندمیگذاران ترجیح  شود. به طور عام، پژوهشگران بر این باورند که سرمایهای سود انجام میدوره
کنند، ریسک بیشتری هایی که سود پر نوسانی گزارش میکنند که دارای یک روند سودآوری یکنواخت و ثابت باشند و شرکت

 قرار نظر مد خود هایو قضاوت هابررسی در اساسی عامل یک عنوانبه را مالی، سود دیگر دارند. تحلیلگران هایشرکتنسبت به 

دارند  قوی ایانگیزه گذاری، مدیران برای نشان دادن تصویری مطلـوب از شرکت و کاهش ریسک سرمایهبه همین دلیل دهند.می
 (.  1100، 0کنند )یوجا و بروسا مدیریت را سود تا

کند که این موضوع منجر به عدم نقدی آتی شرکت را برای سهامداران بیشتر می هایجریانهموارسازی سود، عدم اطمینان از 
(. مدیریت سود فرصت طلبانه در مواقعی که عدم 1101، 1شود )باتاچاریا و همکاراناطلاعات بین سهامداران و مدیران میتقارن 

  (. 0899، 1افتد )ترومن و تیتمنتقارن اطلاعاتی بالاتر است، بیشتر اتفاق می
 پیشنهاد ها-

 اوراق بورس سازمان برای پیشنهادهایی ها،فرضیه آزمون از حاصل نتایج و مطالعه از حاصل شواهد به توجه با تحقیق این
 : دارد زیر شرح به هاشرکت مدیران و سهامداران تهران، بهادار

 مدیران به سود هموارسازی بر الوصول مشکوک مطالبات ذخیره معنادار و مستقیم تأثیر بر مبنی اول فرضیه نتایج براساس
 :شودمی توصیه هابانک

 .مقابل های طرف و گیرندگان وام به اعتبار اعطای قوی استانداردهای تدوین
 . ... و ارز تورم، تحریمها، ازجمله اقتصادی تغییرات به توجه
 باید ها بانک. نمایند مدیریت و شناسایی را هایشان فعالیت و محصولات تمامی در موجود اعتباری ریسک باید ها بانک

 و ریسک مدیریت مناسب های روش کمک به انجام، تعهد یا ارائه از قبل جدید، های فعالیت و محصولات ریسک که شوند مطمئن
 .است رسیده تصویب به دیگری مناسب کمیته یا مدیره هیات توسط تر پیش و گرفته قرار بررسی تحت کافی های کنترل

 با که است سطحی در اعتبارات سطح و شده مدیریت درستی به اعتبار اعطای که کنند حاصل اطمینان بایستی ها بانک
 نمایند تقویت و ریزی پایه را داخلی های کنترل سیستم باید ها بانک. دارد خوانی هم داخلی مجاز حدود و احتیاطی استانداردهای

 اقدام جهت مدیریتی مناسب رده به موقع به حدود، و ها روش یها، مش خط به نسبت استثناء هرگونه شوند مطمئن که نحوی به
 .شود می گزارش

 با آنان منافع کردن همسو جهت در  مدیران به شرکت سهام از بخشی واگذاری و بانک در مدیریتی مالکیت درصد افزایش
 .سود هموارسازی کاهش و سهامداران

 به بهتر رسانی اطلاع جهت در مالی هایصورت دقیقتر حسابرسی جهت در خبره حسابرسی مؤسسات و حسابرسان از استفاده
 .شرکت مدیران توسط سود هموارسازی کاهش و سهامداران

 هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره ارتباط کاهش موجب مالکیت تمرکز اینکه بر مبنی دوم فرضیه نتایج براساس
  .شودمی توصیه هابانک مدیران به گردد می سود

 شرکت سهام از بخشی و کرده بیشتر مدیران رفتار روی بر را خود نظارت الوصول؛ مشکوک مطالبات ذخایر بالارقتن زمان در
 و اطلاعاتی تقارن معد نمایندگی، هزینه کاهش موجب امر این زیرا ببرند؛ بالا را مالکیت تمرکز و شود واگذار مدیران به را

 . دانند می سهیم شرکت زیان و سود در را خود مدیران و گردد می سود هموارسازی

                                                           
1 - Ujah and Brusa 

2 - Batacharia et al  

3 - Trueman and Titman  
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 تهران بهادار اوراق بورس سازمان شودمی توصیه سود هموارسازی بر مدیره هیئت غیرموظف اعضای معکوس تأثیر به توجه با
 شفافیت موجب امر این زیرا. بگیرند نظر در هاشرکت برای مدیره هیئت غیرموظف اعضای بیشتر تعداد بکارگیری بر مبنی الزاماتی

 .گردد می اطلاعات افشای بالاتر سطح و
 و سرمایه بازار به ورود قصد که کسانی شودمی توصیه سود؛ هموارسازی بر شرکت اندازه معنادار و معکوس تأثیر به توجه با
 بر است؛ برخوردار بالایی اهمیت از آنان برای اطلاعات شفافیت و افشای بحث و دارند را هاشرکت سهام روی بر یگذارسرمایه

 . افتد می اتفاق کمتر سود هموارسازی بزرگتر هایشرکت در زیرا دارند بزرگتری اندازه که کنند یگذارسرمایه شرکتهایی روی

 پیشنهادها جهت تحقیقات آتی -
  :دهند انجام زیر های زمینه در را پژوهش این موضوع شودمی پیشنهاد دانشجویان به تحقیق نتایج به توجه با 
  تهران بورس در صنعت تفکیک به سود هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره نسبت بین رابطه بررسی-0
 سود هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره نسبت بین روابط روی بر مالکیت نوع تأثیر مطالعه-1
 مصنوعی عصبی های شبکه و ژنتیک الگوریتم از استفاده با هاشرکت سود هموارسازی بر مؤثر عوامل بررسی-1
 هایشرکتدر  عمر چرخه مراحل تفکیک به سود هموارسازی و الوصول مشکوک مطالبات ذخیره نسبت بین رابطه بررسی-1

 تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته
 

 منابع
 یحسابدار رسم هی،نشرهابانک انیسود و ز تیمطالبات مشکوک الوصول بر شفاف نهیهز ری(، تاث0181امراله، ) ،یمیابراه -

 9شماره 

 ینامه کارشناس انی: بانک ملت(. پاموردمطالعه)یدر نظام بانک یسودآور شیافزا یراهها ی(. بررس0181)یبراتعل ،یسانیابو -
 .یآموزش بانکدار یارشد، موسسه عال

 بازده نوسانات با سهام فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف رابطه بررسی "(؛ 0181) ر؛یاحمد، رسائیان ام احمدپور -
 .دارایی وزارت اقتصادی های سیاست    و هاپژوهش فصلنامه ،"تهران بهادار اوراق بورس در شرکت بازار ارزش و سهام

معیارهای ریسک و اختلاف قیمت پیشنهادی خرید و فروش سهام در  نیرابطه ب "(؛0180احمد؛ رسائیان امیر؛ ) احمدپور -
 .11-11 صفحات ،16 شماره حسابرسی، و حسابداری هایبررسی ،"بورس اوراق بهادار

 یو منابع مال هیساختار سرما ی( بررس0186محسن، ) ،یاکبر م،یمحمدرح ،یدانیروح اله، اسف ،ینور ،یموس احمدزاده، -
سال دوازدهم،  ،یو حسابرس یحسابدار یها یکردن آن، بررس نهیمناسب جهت به ییراهکارها هیو ارا یبانک کشاورز

 .19شماره 

(. مدیریت ریسک اعتباری، چالش پیشروی تامین مالی در سیستم بانکی ایران. انتشارات بوم 0181علی اشرف ) احمدیان، -
 )کایلیویس گاهیسازه )پا

بانک سامان )شعب شمال کشور(،  یقیحق انیاعتباری مشتر سکیمؤثر بر ر رهاییمتغ یی(. شناسا0181) نایم ،یارمش -
 یوم انسانارشد، دانشکده عل ینامه کارشناس انیپا

در  یبر توسعه بخش مال ینرخ بانک راتییو تغ یمال یآزادساز هایسیاستاثرات  یابی(. ارز0186) ن،یعلاالد ،یازواج -
 سال هفتم. ،یاقتصاد ی، فصلنامه پژوهشهاVECM کیبا استفاده از تکن رانیاقتصاد ا

، 1س  ،یاقتصاد قاتیرفاه(. فصلنامه تحق)بانک یتجار یبانکها یعوامل موثر بر سودآور بلی(.تحل0181حسن) ،یباقر -
 .10ش 

 .مهی: علم گستر کر "و اقتصاد. تیری(. آمار و کاربرد آن در مد0180غلامرضا ) یجندق -

در  شدهپذیرفته هایشرکتسود و اندازه شرکت را در  هموارسازی نی(. رابطه ب0186فاطمه ) ییمحمدرضا و رضا یجواد -
ساله  1 یبازه زمان کیدر  یمال یها گریواسطهو  یگذارسرمایه هایشرکتسازمان بورس اوراق بهادار تهران به استثناء 

 .0/0 هشمار -. دوره چهارم یمال تیری. مد0181-0199از 

 یوم انسانکتب عل نی. سازمان مطالعه و تدویدر علوم انسان قیبر روش تحق ی(. مقدمه ا0191محمدرضا ) ،این حافظ -
 دانشگاهها )سمت(.

 ی. فصلنامه مطالعات تجربکنندگاناستفاده یریگ میگزارش حسابرسان مستقل بر تصم ری( تاث0198) ییحی گانهی حساس -
 61-10، صفحه 0191، بهار 0، شماره 0. دوره یمال یحسابدار

 . نشر بازتاب. تهران.قی(. روش تحق0118غلامرضا ) یخاک -

 انی، پاهابانکمطالبات مشکوک الوصول در  ریذخا لیتعد قیسود از طر ی(، هموارساز0181) روسیس یاحمد ،رضا،یلیخل -
 رانیا یآموزش بانکدار یارشد، موسسه عال ینامه کارشناس
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 انیقابل وصول، پا ریپوشش مطالبات غ یمطالبات لاوصول بانک ملت برا رهیذخ تیکفا یابی(،ارز0181)تا،ی،رزیدیخورش -
 رانیا یآموزش بانکدار یرشد، موسسه عالا ینامه کارشناس

( در EVA) یعملکرد و ارزش افزوده اقتصاد یابیارز یحسابدار یارهایمع نیب ۀرابط ی(. بررس0181) ریام ،انییرسا -
 .99-60، ص61شماره  زدهم،یسال س د،یمف ی، نامه اقتصاد"بورس اوراق بهادار تهران

، 1، شماره 19و11. تیری. فصلنامه دانش مدیتجرب قاتیبر تحق یمقاله مبتن کی یمؤلفه ها حی(. تشر0191زهره ) ،سرمد -
 .0116 زییپا

 یاز خدمات بانکدار انیعوامل موثر بر قصد استفاده مشتر ی(. بررس0181)یشمس ،یزدانی یرضا.شمس دیس ن،یجواد دیس -
  0181، تابستان 1، شماره 09. دوره تیریبانک سامان. فصلنامه دانش مد ی)مطالعه مورد ینترنتیا

 ینامه کارشناس انی، پاهابانکمطالبات مشکوک الوصول  رهیذخ یی(، عوامل موثر بر ناکارا0181) وبیا یزارع ر،یام ،یعبد -
 رانیا یآموزش بانکدار یارشد،موسسه عال

یرسـاختهـای موجـود بانـک ( بررسـی ز0181. )نی.؛ کردلـوئی، حسی.؛ الهقلیزاده آذری، مهدیسرخنی، مهد عزیزی -
 .00-01:0( 1تجارت برای استقرار بانکداری الکترونیکی. فصلنامۀ علمی ترویجی مدیریت )پژوهشگر(، 

مطالبات مشکوک  رهیذخ نی(، ارتباط ب0181محمود، ) یمحمود و توجک طاسوند،یق ن؛یمحمد حس ،یاصغر، قائم ،یعلامت -
 رانیا یآموزش بانکدار یارشد، موسسه عال ینامه کارشناس نای، پاهابانکسود در  هموارسازیالوصول و 

 ینامه کارشناس انی: بانک رفاه(. پاموردمطالعه)یتجار یبانکها یعوامل موثر بر سودآور یی(. شناسا0181)لایل ،یعون -
 .قاتیواحد علوم و تحق ،یارشد، دانشگاه ازاد اسلام

 یکیالکترون یتوسعه بانکدار یهاعوامل و محرک"(. 0181محمدرضا. ) زاده،یدیحم د؛یعبدالمج ،یعبدالباق ژه؛یچه،منقره -
 .11-0، تابستان، صفحات 1شماره  ن،ی. فصلنامه اقتصاد و تجارت نو"بانک رفاه ی: مطالعه موردرانیدر ا

 سکی(. مدل ر0181)ینیحس لایل   یآران ییطباطبا دیمحمد جعفر   حم ،ینی. محمدجعفر امیمحمد عل ،یاگریمیک -
، ریرکبیام ی. دانشگاه صنعترانیا یحوزه شهرضا بانک مل یبانک )مورد یاعتبار انیمشتر لاتیبازپرداخت تسه یاعتبار

 .تیریمد یها ستمیو س عیصنا یدانشکده مهندس

 . 0198: انتشارات دانشگاه تهران،  ".اتیدر عمل قیتحق نیمباحث نو"(. 0191منصور )  یمومن -

 . یحسابدار هی(. تاثیر هموارسازی سود بر بازده شرکت ها. نشر0191) نیحس ینوران -

 یدرس ی، تهران، انتشارات چاپ و نشر کتابها1 ی(، اصول حسابدار0186) ،یو حسن فرج اله زاده دهکرد ی،کبرینورشاه -
 .رانیا
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