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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک1931(، زمستان )اسفند( 11)پیاپی  5سال سوم، شماره 

 

و  هیسرما تیکفا زمانهماثر  یبررس یبرا یرخطیغ یالگو یطراح

 دهیوامها بر در شرکت هابانک یگذارهیسرما

     

 *2انیعزت اله عباس، 1یمردانیالهام عل
 70/07/89تاریخ دریافت:  

 07/00/89تاریخ پذیرش: 
 

 87700کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

آنان  هایگذاریسرمایهو  هابانک هیسرما تیاثر توأمان کفا یجهت بررس خطیریغ یالگو کی یپژوهش به طراح نیدر ا
 جیو نتا ی( پرداخته شده است. مقررات صنعت بانکداریمال گریواسطه)شاخص سنجش  لاتیتسه یبر اعطا هاشرکتدر 
نموده  دییرا تأ یدو شاخص مهم بانک نای کنشبرهم ها،بانک هیماسر تیو کفا گذاریسرمایهدر حوزه  یدانشگاه قاتیتحق

و  ردیدر نظر گ گریکدیتوأمان با  صورتبهدو عامل را  نیکه بتواند ا ایرابطه یاساس پژوهش حاضر بر طراح نیاست بر ا
کشور در  یخصوص بانک 10 هایاز داده قیتحق نیانجام ا یمتمرکز شده است. برا دینما یبررس دهیرا بر وام هاآناثر 

هر  هابانک گذاریسرمایهو  هیسرما تینشان داد کفا هاافتهیبرآورد مدل،  استفاده شده و پس از 0987-0980 یدوره زمان
 یتوأمان بر اعطا صورتبهدو عامل  نیاکه اثر  یدارند اما زمان لاتیتسه یبر اعطا یو معنادار یاثر منف ییبه تنها کی

بر  یاثر معنادار باشدمیدو فاکتور مذکور  ضربحاصلکه شاخص مربوطه که  دیگرد مشاهدهشد  یبررس لاتیتسه
معنادار بر  یاثر منف لاتیسپرده بر تسه یو فزون یجار ریبانک، مطالبات غ ینگیشاخص نقد سهنداشته است.  دهیوام
اثر مثبت معنادار و نرخ  ی؛ نرخ رشد اقتصادیعوامل کلان اقتصاد ی( و از منظر بررسهابانک یداشتند)عوامل داخل دهیوام
 .اندداشته دهیواممعنادار بر  یاثر منف یبانک لاتیسود تسه یواقع

 
 تایپانل د ،یبال، تب بانک تهکمی مقررات ها،بانک میمستق گذاریهیسرما یدی:ـان کلـواژگ

 JEL: E22 ،K0 ،G01 ،C23بندی طبقه
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 مقدمه -1
 مسیر اصلی هابانکو اصطلاحاً بانک محور هستند  گیردمیاز طریق بازار پول صورت  عمدتاًمالی  تأمیندر کشورهایی که 

مالی  تأمینمسیر  ترینمهم هابانک دهیوامدر کشور ما نیز  باشندمیمختلف اقتصادی جامعه  هایبخشانتقال نقدینگی به 
اخیر به دلیل رشد بازار سرمایه و ابزارهای مالی جدید  هایسالو اگرچه که در  باشدمی هابنگاهمالی  تأمیناز آن  ترمهمخانوارها و 
 عمدتاًو الزاماتی که دارد  هامحدودیتمالی از بازار سرمایه به دلیل  تأمیناما  به آن بازار منتقل شده هابنگاهمالی  تأمینبخشی از 

مالی  تأمینمحل  ترینمهمی متوسط و کوچک همچنان سیستم بانکی هاشرکته و برای بود پذیرامکانی بزرگ هابنگاهبرای 
تولید، کشاورزی،  کنند بخش بزرگی از تأمینن منابع مالی را نتوانند نیاز این دسته از متقاضیا هابانک کهدرصورتیلذا  باشدمی

 خواهد شد. ... و محصولات، تورم کمبود ،بیکاریدچار کمبود نقدینگی، کاهش تولید و نهایتاً تعطیلی،  ...خدمات و 
محدود است و از سوی دیگر مشکلات زیادی برای  هاآنمنابع مالی  سویکقرار دارند که از  هابانک هابنگاهدر طرف مقابل 

های اخیر( که ها به دلیل شرایط اقتصادی سالوصول مطالبات خود دارند )به عنوان مثال مشکلات وصول ناشی از تعطیلی بنگاه
استفاده از منابع خود  جایبهدهند ها ترجیح میبانک رویازاینهای کشور شده است. منجر به رشد مطالبات غیرجاری در اکثر بانک

مربوط به وصول  بالاتر است و مشکلات هاآنکه نرخ عایدی  هاییحوزهبرای اعطای تسهیلات به مشتریان این منابع را در سایر 
های موجود، انبوه در شرکت گذاریسرمایههای جدید، و یا نکول از جانب مشتریان را نداشته باشند )مانند تأسیس شرکتمطالبات 

گویند( تنها مختص به داری نیز میاین موضوع )که در ایران اصطلاحاً به آن بنگاه نمایند. گذاریسرمایهسازی، خرید ارز، طلا و ...( 
گذاران صنعت های اخیر موردتوجه ناظران و قانونگیر شدن آن در کشورهای مختلف خصوصاً در سالایران نیست و به دلیل فرا

 داری قرار گرفته است.بانک
 گذاریسرمایهوجود دارد یکی اعمال محدودیت بر روی میزان  هابانکبه طور کلی دو دسته مقررات برای کنترل این فعالیت 

 ی کفایت سرمایه ای به منظورکاهش ریسک.هامحدودیتو دیگری  هابانک
وع مورد توجه ویژه قرار گرفته باشد، این موضکه آخرین بیانیه حال حاضر کمیته بال می 9در همین راستا در مقررات بال  
 گذاریاما ضرایب ریسک بسیار بالایی برای سرمایهاند، ها منع نشدهگذاری در شرکتها از سرمایهبانک 9مقررات بال  در است.

. برای مثال ضریب ریسک شده استدر نظر گرفته  ها گذاریسرمایهسایر های تجاری و گذاریدر بخش سرمایه هاآن
درصدی با توجه به نسبت کفایت سرمایه  0107درصد است )معنی ضریب ریسک  0107ی تجاری برابر هاشرکتدر  گذاریرمایهس
شود نه از  تأمینی تجاری باید توسط خود سهامداران بانک هاشرکتعمده در  هایگذاریسرمایهدرصد این است که منابع برای  9

 ((%0107*%9=0منابع سپرده گذاران )
بیان شده است که اگر بانکی در بخش غیر مالی  9ی کفایت سرمایه نیز در همین مجموعه مقررات بال هامحدودیتاز بعد 

 گذاری عمده ای انجام دهد، باید به همان میزان از سرمایه خود کسر کند.سرمایه
از طریق اعمال  را هاکتدر شر هاآنها و سهم گذاری بانکمیزان سرمایه همانگونه که ملاحظه می شود مقررات بالبنابراین 

رغم محدود ها علیتصور می شود که منابع بانک با این وجود محدود می نماید اما ای کفایت سرمایه الزاماتضرایب ریسک بالاو 
د ها با توجه به محدودهی بانکبنابراین مکانیسم وام شودها میهای بانکگذاریبودن، صرف اعطای وام نشده، بلکه صرف سرمایه

گیرد. مطالعات قرار می هاآندر سایر حوزه ها و متعاقباً کفایت سرمایه  هاآن گذاریسرمایهمستقیماً تحت تأثیر  هاآنبودن منابع 
 هاآن دهیوامبر  هابانک گذاریسرمایهاین مطالعات که در خصوص اثر  دانشگاهی نیز این موضوع را تایید نموده اند. از معتبرترین

و در داخل کشور به مطالعه شریف  (1709(، فانگاکوا و همکاران )1778( جیا)1777ند می توان به کانگ و همکاران)پژوهش نموده ا
، فانگاکوا و (1778مطالعات برگر و بومن ) می توان به نیز دهیواماثر کفایت سرمایه بر  . در خصوص( اشاره کرد0981مقدسی )

و اسفندیاری  خشنود ،(0981) انیاحمد ( و در تحقیقات داخلی،1701(، هورواث و همکاران)1707، بروسپید و ادج)(1707همکاران )
 .( اشاره کرد0989)

را در کنار  هاآنو کفایت سرمایه  هابانک گذاریسرمایهی هامحدودیتبا توجه به اینکه مقام ناظر قوانین نظارتی مربوط به 
به عنوان مثال شریف -این دو عامل را تایید نموده است کنشبرهمیقات دانشگاهی یکدیگر قرار داده است و با توجه به اینکه تحق

 متوسط به طور بانک، یک پایه سرمایه به گذاریسرمایه نسبت افزایش ( در نتایج پژوهش خود در یافته است که با0981)سیمقد

فرض تحقیق حاضر آن است  -یابد درصد افزایش می واحد 7٫08 معادل گذاریسرمایه بالای سطوح در آن به دارایی سرمایه نسبت
اثر هر دو عامل گفته  که آن است هدف اصلی پژوهش رویازاین اثر خواهند داشت دهیوامتوأمان بر  صورتبهکه این دو عامل 

بررسی نماید  دهیوامان بر یکجا و توأم صورتبهو کفایت سرمایه(  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایه)را  9شده در مقررات بال 
بیان شده است عموماَ به این مسئله پرداخته  هاآنبعدی این مقاله نتایج  هایبخشفوق الاشاره که در  تحقیقات در همه چرا که

ذار اثر گ دهیواممی شود؟ و یا تغییرات کفایت سرمایه اساساً بر  هاآن دهیوامباعث کاهش  هابانک گذاریسرمایهشده که آیا 
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از آن  ترمهمرا در یک مطالعه واحد و  دهیوامبر  اثر این دو عامل تحقیقی که و طبق بررسی های انجام شده تا کنون است؟
 ( بررسی کرده باشد انجام نشده است. لذا فرضیه های اصلی تحقیق حاضر به شرح زیر طراحی شد:joint effectتوأمان ) صورتبه

 ها اثر معناداری دارد.ی بانکدهکفایت سرمایه بر وام .0

 اثر معنادار دارد. هاآندهی ها بر میزان وامگذاری بانکسرمایه .1

 باشد.ها معنادار میدهی بانکها بر وامگذاری بانکسرمایه و سرمایه تی( کفاjoint effectاثر توامان ) .9

ای که گفته شد ادامه مقاله مشتمل بر مقدمهشود که مقاله حاضر دارای شش بخش است. پس از در پایان این بخش یادآور می
 بندی پژوهش ارائه خواهد شد.پنج بخش دیگر به ترتیب مبانی نظری، پیشینه تحقیق، روش پژوهش، نتایج و در آخر جمع

 

 مبانی نظری -2 

 سرمایه کفایت -2-1

و  دارایی های موزون به ریسک سرمایه نظارتی به کل کفایت سرمایه موسسه اعتباری عبارت است از نسبت نسبت :تعریف

 .باشد)دستور العمل محاسبه سرمایه نظارتی و کفایت سرمایه موسسات اعتباری( %9حداقل باید 
که  نماید می تعیین توافقنامه این نمود. ارائه را سرمایه کفایتخصوص  در توافقنامه اولین بال کمیته میلادی 0899 سال در

 .دنمو ارائه سرمایه کفایت تعیین برای را خود بیانیه دومین مذکور میلادی کمیته 1779 سال در باشد. %9 باید نسبت کفایت سرمایه
 قرار مورد توجه نیز بازار و عملیاتی ریسکهای اعتباری، ریسک بر علاوه بانکها، نسبت کفایت سرمایه این بیانیه برای محاسبهدر 

را در  9، کمیته نظارت بانکی توافقنامه سرمایه بال 1770-1779 هایسالر از بروز بحران مالی جهانی د پس .است شده گرفته
با  بیشتر بر ارتقای کیفیت سرمایه در محاسبه نسبت کفایت سرمایه تمرکز شده است و 9منتشر ساخت. در سند بال  1700سال 

 %9( عملاً نسبت کفایت سرمایه را از %1.0( و سپر سرمایه ای ضد دوره )%1.0سپر حفاظتی سرمایه ای به نام های سپر احتیاطی)
 ارتقا بخشیده است. %09به 

اهمیت کفایت سرمایه و اثر آن بر فعالیت های بانکی علاوه بر اینکه در صنعت بانکداری مورد توجه است در تحقیقات 
 دهیوامسرمایه بر کفایت ی اثر دانشگاهی نیز مورد بررسی قرار گرفته است؛ به عنوان مثال در ادامه این تحقیق و به منظور بررس

دو  هابانک دهیوامسرمایه و کفایت در این زمینه اشاره نمود. این دو پژوهشگر در رابطه با  0می توان به نظریات برگر و بومن
 نظریه اصلی را مطرح نمودند:

 "۳ها سپرده خروج – ۲شکنندگی مالی" .0

 ٤"جذب ریسک" .1

نماید افزایش آن منفی است و تئوری دوم پیش بینی می دهیوامسرمایه بانک بر میزان نماید که اثر تئوری اول پیش بینی می
 دارد. دهیوامسرمایه به دلیل افزایش ظرفیت ریسک پذیری بانک اثری مثبت بر میزان 

ایه پذیرد و سرمافزایش سرمایه بانک توسط سهامداران با هدف اصلاح ساختار پرتفوی بانک صورت می منطق تئوری اول:
گذاران تمایلی به پرداخت وام ندارند چراکه پرداخت وام بانک را در معرض ریسک قرار می دهد و ساختار آن را شکننده می نماید. 

با بازدهی بالاتر صرف  گذاریسرمایهدر واقع سرمایه گذاران انتظار دارند که این منابع در بانک اندوخته شده و در فرصت های 
نموده و به نحوی جایگزین منابع سپرده ای و طبیعتاً  تأمینرا  هابانکفزایش سرمایه، منابع مالی مورد نیاز گردد. از سوی دیگر ا

. از این روست که هردو پیامد ناشی از افزایش سرمایه منجر به کاهش ای می شودکاهش وام های پرداختی از محل منابع سپرده
 تعریف می نمایند."خروج منابع -شکنندگی مالی"را تحت عنوان نظریه برگر و بومن این دو پیامد  می شود. دهیوام

نمایند که افزایش سرمایه به دلیل افزایش ظرفیت ریسک از سوی دیگر این دو محقق در نظریه دیگری بیان می تئوری دوم:
 د شد.را افزایش داده و منجر به افزایش تسهیلات اعطایی خواه هاآنها توان اعتبار دهی پذیری بانک

 .باشدمیگر غلبه نظریه اول بر نظریه دوم نتایج این پژوهش نمایان
 

 هابانک گذاریسرمایه 2 -2

 "اعتبار وپول مصوب شورای بهادار اوراق در گذاریسرمایه دستورالعمل")تعریف مندرج در بر اساس گذاریسرمایه: تعریف
 ( عبارتست از11/01/0981مورخ 

                                                           
1 Berger, Allen N., and Christa H.S. Bouwman. 
2 Financial fragility 

3 Crowding out deposits 
4 risk absorbtion 
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 های موجودی جدید و خرید سهام شرکتهاشرکتاعتباری در تاسیس مشارکت موسسه  -0
 تحصیل اوراق بهادار قابل تبدیل به سهام توسط موسسه اعتباری-1
 تحصیل سایر اوراق بهادار ارزی و ریالی توسط موسسه اعتباری -9

اعم از جاری و )اوین قرض الحسنهمی توانند تحت هریک از عن هابانک همچنین طبق قانون عملیات بانکی بدون ربا)بهره(
مدت دار به قبول سپرده مبادرت نمایند و از منابع جمع آوری شده جهت اعطای انواع  گذاریسرمایهپس انداز( و سپرده های 

این قانون  9، فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک، مضاربه و... استفاده نمایند همچنین طبق ماده مشارکت صورتبهتسهیلات 
همین قانون  07طبق ماده  نیهمچن نمایند. گذاریسرمایهمی توانند در امور و یا طرح های تولیدی و عمرانی مستقیماً  هابانک
، با هماهنگی وزارت مسکن و شهرسازی، واحدهای می توانند به منظور ایجاد تسهیلات لازم در گسترش امر مسکن هابانک

 .احداث نمایند (اطی و یا اجاره به شرط تملیکمسکونی ارزان قیمت )به منظور فروش اقس
ی هامحدودیتو موسسات اعتباری؛  هابانکبه  گذاریسرمایهدر خصوص اعطای مجوز  در کنار قوانین گفته شده

 9موسسات اعتباری)موضوع بند  گذاریسرمایهدر دستورالعمل  باشدمی هاآناین موسسات که مرتبط با سرمایه پایه  گذاریسرمایه
 مشخص شده است. قانون پولی و بانکی کشور(، 93ماده 

قانون عملیات بانکداری بدون ربا و  ، طبقبا رعایت حدود مقرر هابانکتوسط گذاری با توجه به مطالب گفته شده سرمایه
 .است مصوب شورای پول و اعتبار مجاز گذاریسرمایهدستور العمل های 

قانون  33ی دولتی مشمول اصل هابنگاهاز سهام  %97قانون اساسی واگذاری  33اصل  طبق لازم به توضیح است در ایران
ی عمومی غیر دولتی مجاز شده است. به جز بانک مرکزی هابنگاهی تعاونی عام و هاشرکتخصوصی،  هایبخشاساسی به 

ت و توسعه تعاون مشمول این قانون ی دولتی به ترتیب بانک ملی، سپه، صنعت و معدن، کشاورزی، مسکن، توسعه صادراهابانک
امری غیر ارادی و خارج  هاشرکتی دولتی به عرصه مالکیت هابانک علت ورود ، با این وصفقانون اساسی( 33هستند)متن اصل 

ی خصوصی که موضوع تحقیق حاضر هابانکدر این پژوهش نیز مورد بررسی قرار نگرفته اند( اما در خصوص )از کنترل بوده 
تأمین مالی سهامداران و »و « افزایش درآمدهای غیر بهره ای»منظور به  هاشرکتمالکیت  عمدتاًوضعیت متفاوت بوده و  باشندمی

 (.0981بوده است. )دیواندری و گودرزی،« اشخاص وابسته
، ات موسسه بنکرهمانطور که در مقدمه این پژوهش گفته شد این مسئله تنها مختص ایران نیست. در واقع بر اساس گزارش 

هزار میلیارد دلار رسیده است بر طبق  071تقریباً به  1700ی جهان در سال هابانکبانک از بزرگ ترین  0777دارایی های جهانی 
رشد داشته است. )گزارشات موسسه  %097حدود  1700تا  1770گزارشات همین موسسه دارایی های سسیستم بانکی ایران از سال 

دیواندری و ) ست که صنعت بانکداری در دنیا به طور معناداری طی چند دهه گذشته تغییر یافته است.این تی( واقعبنکر
 (0981گودرزی،

 عمدتاً هابانکو بازارهای مالی نقشی کاملاً تعریف شده داشتند.  هابانک ۱در دوره قبل از مالی گرایی یعنی 0897قبل از سال 
منابع مورد نیاز اقتصاد به بقای خود ادامه می دادند. بازارهای مالی نقشی ثانویه  تأمینو  دهیوامی تجاری بودند و از طریق هابانک

منابع مالی مورد نیاز بخش واقعی اقتصاد ایفا می  تأمینر نقشی اساسی د هابانکمنابع نقدی جامعه ایفا می کردند و  تأمیندر 
اما اقتصاد جهانی تحولات شگرفی را ؛ ها و وام های اعطایی بودهای سپردهکاملاً وابسته به حاشیه بهره بین نرخ هاآنکردند. سود 

گاه امروزین خود رسیده جایبهو طی چند دهه گذشته تجربه نموده است صنعت بانکداری نیز پابه پای این تحولات حرکت نموده 
و بازارهای مالی از دست داده  گذاریسرمایهی تجاری نقش غالب خود را به نفع بانکداری هابانک تغییرآنست که ترینمهماست. 

 (1707۳، سکاریسا) پیشه ساختند. را ۲منابع و هم در بخش درآمدزایی تنوع گرایی تأمیناندبه طوریکه که هم در بخش 
 را تسهیل نمود نوآوری های مالی و خصوصاً بهادار سازی بود هابانکواملی که تحول بنیادین مدل های کسب و کار یکی از ع

 3را از مدل اعطا و نگهداری هابانکشود مدل کسب و کار سنتی مالی یاد می این نوآوری که از آن به عنوان یک انقلاب در ادبیات
 1(1700، )چالز و دیگران غییر داد.ت 0بیمهبه مدل اعطا و انتقال و اعطا و 

نسبت به اعطای وام اقدام می کنند و آن را تا سررسید در ترازنامه خود  هابانکمدل اعطا و نگهداری: در این مدل کسب و کار 
ین سپرده ها به و از مزیت های رقابتی خود برای تبدیل ا نسبت به جذب سپرده اقدام هابانکنگهداری می کنند. به طور متعارف، 

 وام استفاده می کنند.

                                                           

 (1770 نیاپستمالی گرایی پدیده ای است که برای اشاره به افزایش نفوذ بازارها، نهادها و فعالان مالی در اقتصاد به کار می رود ) .0

2 Diversification 

3 Seccareccia 

4 Originate and Hold 

5 Originate and Transfer 

6 Charles et all 
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قادر به  هابانکاعطا و انتقال به فرآیند بهادارسازی وابسته است. در این مدل  مدل اعطا و انتقال و اعطا و بیمه: مدل
شابه مدل انتقال/فروش وام ها هستند. مدل اعطا و بیمه با اتکا به ابزار مشتقه سوآپ نکول اعتباری عملیاتی می شود در واقع م

 0(1700 ،گرانید)وام ها( در ترازنامه بانک انتقال دهنده باقی می ماند. )چالز و  هادارایی اعطا و انتقال است با این تفاوت که
به مدل اعطا و  1از مدل اعطا و نگهداری هابانک)تغییر مدل کسب و کار سنتی  دو تحول اساسی که منجر به این تغییر شده

 مه( عبارتند از:انتقال و اعطا و بی
 
 ها:تحول در شیوه درآمدزایی بانک -0

سیسستم بانکی به طور سنتی از محل حاشیه مازاد حاصل از تفاوت بین نرخ اعطایی به سپرده ها و نرخ تسهیلات اعطایی به 
محل درآمدهای غیر در حال حاضر در اکثر سیستم های پیشرفته بانکی گرایش به درآمدزایی از  اما؛ مشتریان کسب درآمد می کند

 گذاریسرمایهورود به کسب و کار بانکداری  هابانکبهره ای مرسوم گردیده است. یکی از منابع کسب درآمدهای غیر بهره ای 
برای سوق دادن منابع از اعطای وام به سوی سایر حوزه های  هابانک( است. بر این اساس تمایل گذاریسرمایه)فعالیت های 

 آنان( دهیوامبا  هابانک گذاریسرمایهبع در دسترس جهت اعطای وام را کاهش می دهد )ارتباط منفی بین منا گذاریسرمایه
 
 منابع بانکی: تأمینتحول در شیوه  -1

 هابانکمالی  تأمیناتکا فزاینده به سایر منابع بازار جهت  ولی این رویکرد باشدمیها های سنتی اتکا عمده به سپردهدر مدل
 .۳بانکداری سایه() دارد.

ی کفایت سرمایه را هامحدودیترا کاهش داده و  دهیوامتوان گفت مدل اعطا و انتقال، ریسک عدم تنوع در در کل می
( هابانکهای گذاریسرمایهو  دهیوام)ارتباط منفی بین  .بخشدها به نقدینگی مورد نیاز را ارتقا میدسترسی بانکتسهیل و 

 (0981گودرزی،)دیواندری و 
منابع بانکی به  تأمینو تحول در شیوه  هابانکبا توجه به موارد مذکور می توان گفت هر دو مورد تحول در شیوه درآمدزایی 

 هاآنرا کاهش می دهند این موضوع در اکثر تحقیقاتی که در بخش پیشینه پژوهش به  هابانک یدهواملحاظ تئوری نهایتاً میزان 
 ز تأیید شده است.اشاره می شود نی

 
 پیشینه تحقیق -3

 مطالعات خارجی -3-1
را  هاآنای که ها به مقررات سرمایه( در تحقیقات خود به این نتیجه رسیدند که بانک0888)3جکسون، فرفاین و همکاران

کنش به شوک های ها در وانماید به روشی که هزینه کمتری داشته باشد عمل می نمایند؛ بنابراین ممکن است بانکمحدود می
جذب "و  "خروج سپرده ها-شکنندگی مالی"( دو تئوری 1778برگر و بومن ) بیرونی وارد به سرمایه، وام خود را کاهش دهند.

مورد آزمون قرار دادند و  1779تا  0889 هایسالهای آمریکایی در فاصله های منتج از تعدادی از بانکرا روی داده "ریسک
های بزرگ دهی برای بانکسرمایه بر وامکفایت های خارج از ترازنامه باشد، اثر دهی شامل فعالیتفرآیند وام کهدریافتند در صورتی

های کوچک به لحاظ آماری نباشد این رابطه منفی خواهد بود و در هر دو حالت این رابطه برای بانک هاآنمثبت است و اگر شامل 
 معنادار نخواهد بود.

های مطرح شده بود را با استفاده از داده 1778( دو تئوری که توسط برگر و بومن در سال 1707)٥نشفانگاکووا و همکارا
های بانکی را نیز مورد بررسی قرار نقش بیمه نمودن سپرده هاآنمورد بررسی قرار دادند.  1770تا  0888های روسی از سال بانک

نیز همانند  هاآنها دارد و در نهایت دهی بانکسرمایه و وامکفایت رابطه بین ها اثر محدودی بر داده و دریافتند بیمه نمودن سپرده
( 0880) ۷( تحقیقاتی همانند برنانک و لئون1707) 1بروسپید و إدج برگر و بومن رابطه منفی بین دو فاکتور فوق را تایید نمودند.

سرمایه تقریباً رشدی کفایت رشد در  %0دهی پیش بینی نمودند سرمایه و وامکفایت ضمن تأیید رابط مثبت بین  هاآنانجام دادند. 
 ها را به دنبال خواهد داشت.درصد در میزان وام اعطایی بانک 1/0تا  0/7معادل 

                                                           
1 Charles et all 
2 Originate and Hold 

3 Shadow Banking 

4 Jackson, Furfine & et all 

5 Fungaaova & et all 

6 Berrospide& Edge 

7 Bernanke& Lown 
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ای از را روی نمونه 9و مقیاس های بال  گیری از تحقیقات برگر و بومن معیارهای خلق وام( با بهره1700) ۱آنگورا و رالت
های بزرگ آمریکایی و اروپایی وام بیشتری بررسی نموده و نشان دادند بانک 1777-1779وپایی و آمریکایی درسالهای های اربانک

نشان داد اندازه  هاآنهای کوچک در معرض ریسک دگرگونی نیز قرار دارند. نتایج نمایند و در مقابل در قیاس با بانکاعطا می
دهی سرمایه و وامکفایت  ( رابطه بین1701) ۲هورواث و همکاران نماید.ونی را توجیه میبانک تفاوت در خلق اعتبار و ریسک دگرگ

مورد بررسی قرار دادند  1707-1777های ها در کشور چک و در فاصله سالها را با استفاده از رابطه علیت گرانجر برای بانکبانک
هی منفی است و تأکید داشتند که بین ثبات مالی بالاتر که ناشی از دسرمایه و وامکفایت و نشان دادند که رابطه علی و معلولی 

شود رابطه دو طرفه وجود دارد. نتایج این باشد با منافعی که از خلق وام بیشتر ناشی میتر میای و قویرعایت الزامات سرمایه
های بزرگ ( دریافتند که در بانک1700کیم و سون ) بود. 0888تحقیق بر خلاف تحقیقات جکسون، فرفاین و همکارانش در سال 

های نقدینگی پایین باشند، اثر دهی به طور مثبت با میزان نقدینگی بانک مرتبط است. اگر نسبتسرمایه بر وامکفایت  توأماناثر
بت خواهد افزایش سرمایه بر رشد وام منفی است و تنها در شرایطی که شاخص های نقدینگی بانک مطلوب باشند اثر این رابطه مث

ثابت نمودند  هاآنی کوچک یا منفی بوده و یا به لحاظ آماری معنادار نبوده است. همچنین هابانکدر  دهیوامبود. اثر سرمایه بر 
 ی بزرگ شدت بیشتری می یابد.هابانککه این رابطه در زمان بحران های مالی برای 

می تواند به رفع تضاد منافع بین  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایهبرخی از مطالعات در بازارهای پیشرفته نشان می دهند که 
سبب می شود که اطلاعات کاملی در  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایهسهام داران و اعتبار دهندگان کمک کند. همچنین 

عتبار دهندگان و هم در طرف قرار گیرد)کاهش عدم تقارن اطلاعات( چرا که هم در در طرف ا هابانکدر اختیار  هابنگاهخصوص 
 هابنگاهبه  هاشرکتدر  هابانک گذاریسرمایهحضور دارند. از طرفی این مطالعات نشان می دهند که  هابنگاهحقوق صاحبان سهام 

 را افزایش می دهد. کانگ و هاآنداشته باشند و متعاقباً سطح عملکرد  هابانککمک می کند تا دسترسی آسان تری به سرمایه 
ای در های کره( با استفاده از داده های پنل برای بانک1777)٥( و اندرسون و فریسر0881)٤ساندرز و همکاران ۳(1777همکاران)

دهی به عنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، نشان دادند که ها در وام، با در نظر گرفتن ریسک بانک1771تا  0888های سال
ای که در اعطای وام وجود دارد، به گونه هاآنگریزی های تحت تملک خود و ریسکها در شرکتبانک دار میان مالکیتارتباط معنا

ها با یابد. ساندرز نشان داد که بانککاهش می هاآنپذیری ها افزایش یابد، میزان ریسکهرچه میزان مالکیت بانک در شرکت
یند که با ریسک کمتری همراه باشد. همچنین از لحاظ مالی، انماخت میهایی را پردهای وابسته، وامافزایش مالکیت خود در شرکت

های وی نشان داد که این چینند. از سوی دیگر بررسیکارانه میهای خود را محافظهساختار عملیاتی بانک و ترکیب پرتفوی دارایی
، با درنظر گرفتن ریسک 0890 -1773های ل( در چین در سا1778)٦جیا کنند.ها به سوددهی بالاتر دست پیدا میدسته از بانک

-را در وام هاآنها و رفتار محتاطانه گذاری بانکدهی به عنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، ارتباط میان سرمایهها در وامبانک
-گذاری، بانکههای دولتی و خصوصی بررسی نمود. نتایج مطالعات وی نشان داد که در شرایط بحران با افزایش سرمایدهی بانک

نمایند. همچنین در زمان بحران میزان تر عمل میها محتاطانههای خصوصی در زمینه پرداخت وامهای دولتی نسبت به بانک
دهی هر دو نوع بانک ها با مالکیت دولتی است. در این زمان میزان وامها با مالکیت خصوصی بیشتر از بانکگذاری بانکسرمایه

( با 1709)۷فانگاکوا، هرلا و ویل های خصوصی بیشتر است.های دولتی نسبت به بانکدهی در بانکزان کاهش وامکمتر بوده اما می
دهی به ها در وامبا در نظر گرفتن ریسک بانک 1770 -1778های روسیه در دوره های سه ماهه مربوط به بانکاستفاده از داده

 هاآندهی و اعطای تسهیلات ها چگونه میزان وامگذاری بانکند که سرمایهعنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، مشخص نمود
دهی های خارجی باعث کاهش چشمگیر وامگذاری برای بانکهای خصوصی داخلی، سرمایهدهد. در مقایسه با بانکرا کاهش می

 دهی کمتر است.های دولتی میزان کاهش وامشود و برای بانکمی

 

 مطالعات داخلی:
را مورد بررسی قرار داده است  9نظام بانکی های سنجش سلامتبر شاخص هابانک گذاریسرمایهاثر  (0981) مقدسیشریف 

بر نسبت کفایت سرمایه اثر  8ها معرفی شده استگذاری بانککه با نام سرمایه (بنگاهداری؛ )در نتایج این پژوهش بیان شده است

                                                           
1 Angora & Roulet 

2 Horvath & et all 
3 Kkang et al 

4 Saunders et al 

5 Anderson Fraser 

6 Jia 

7 Fungacova, Herrala,Weill. 

8Financial soundness indicators 

 ها استفاده شده است.در تحقیق شریف مقدسی توضیح داده شده است که به دلیل بار منفی کلمه بنگاهداری از کلمه سرمایه گذاری بانک 8
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کنش متقابل برهم و کفایت سرمایه (بنگاهداری)ها گذاری بانکسرمایه ن دو عاملمثبت دارد؛ پس می توان نتیجه گرفت که بی
( در 0989خشنود و اسفندیاری)آنان بر یکدیگر اثر گذارند.  مستقیم گذاریسرمایهها و میزان یعنی کفایت سرمایه بانک؛ وجود دارد

را مورد بررسی قراردادند و نهایتاً  هابانک دهیواممایه بر کانال اثر کفایت سر هابانکو کفایت سرمایه  دهیواممقاله خود با عنوان 
 بانکی مشاهده نشده است. دهیوامها در قالب کفایت سرمایه بر کانال ای دال بر تایید نقش سرمایه بانکبیان نموده اند که نتیجه 

 .مورد توجه کافی قرار نگرفته است دهیوامکه در ایران اثربخشی سرمایه بر تصمیم  در تحقیقات خود بیان نموده اند هاآن
( بیانگر این است که 33اصل ی مختلف ایرانی )دولتی و خصوصی و هابانک( بررسی اجزای کفایت سرمایه در 0981احمدیان)

قد، ی ایرانی که با افزایش کفایت سرمایه مواجه بوده اند رشد دارایی های بدون ریسک )مجموع دارایی های نهابانکدر اغلب 
همانطور که  .بوده است (کی )اعتبارات اعطایی( بیشتر از رشد دارایی های ریسهابانکمطابات از بانک مرکزی و مطالبات از 

در قالب  هابانکبرخی از تحقیقات نتیجه گرفته اند که سرمایه  دهیوامکفایت سرمایه بر  در خصوص بررسی اثر مشاهده می شود
برخی نتیجه گرفته اند که اثر کفایت سرمایه بر  (1701 ،همکاراندارد )مانند هورواث و  دهیوامنفی بر اثر م شاخص کفایت سرمایه

 دهیوامنیز نتیجه گرفته اند که اساساً شاخص کفایت سرمایه بر  برخی ( و1701، مثبت است )مانند آنگورا و رالت هابانک دهیوام
به بررسی اثر  (در خارج از کشوربرخی از تحقیقات نیز)خصوصاً  (0989 یاریاسفنداثر معناداری ندارد)خشنود و  هابانک

 هاآن دهیواماثر منفی بر  هابانک گذاریسرمایهنتیجه گرفته اند که  و ؛پرداخته اند هاآن دهیوامبر  هابانک هایگذاریسرمایه
ها گذاری بانککاهش عدم تقارن اطلاعات سرمایهاند که با توجه به ( برخی نیز نتیجه گرفته1709، دارد)مانند فانگاکواو همکاران

تحقیقی که دو عامل  های انجام شده تا کنونطبق بررسی (.1777، همکاران کانگ و دارد)مانند هاآن دهیواماثری مثبت بر 
 صوص اینکهپژوهش واحد بررسی کرده باشد و یا در خ را در کنار هم و در قالب یک هابانک هایگذاریسرمایهو کفایت سرمایه 

پژوهشی انجام بررسی کرده باشد دهی و به طور مشخص از طریق یک رابطه غیرخطی توأمان بر وام صورتبه را اثر این دو عامل
که وجه تمایز این تحقیق نسبت به تحقیقات پیشین  اصلی انجام تحقیق حاضر بودهانگیزه  نشده است لذا بررسی این موضوع

 .باشدمی

 
 روش تحقیق -4

 داده ها و مدل پژوهش -4-1
فعالیت مستمر  0987 -0980بانک خصوصی کشور به شرح زیر است که در دوره تحقیق  10نمونه آماری این تحقیق شامل 

سینا، صادرات، ملت، رفاه، تجارت، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، کارآفرین، سامان، آینده،  عبارتند از هابانکاین  .اندداشته
 نه، گردشگری، شهر، توسعه تعاون، دی، ایران زمین، انصار، حکمت ایرانیان، قوامین و سرمایه.خاورمیا
 

 روش پژوهش -4-2 
های مقطعی و سری زمانی استفاده شده است. ترکیب داده  برای (Panel Data) در این پژوهش از روش داده های تابلویی

یک یا چند عنصر با وقفه از متغیر وابسته به عنوان متغیر توضیحی باشد، در  مدل رگرسیون مورد تحلیل در برگیرنده کهدرصورتی
آن صورت مدل را مدل خود رگرسیونی یا مدل دینامیک )پویا( می نامند. این مدل ها در واقع بیانگر رگرسیون متغیر وابسته بر 

 های آندرسون ـ هشیائو، آرلانو و باند،زنندهمینبرای تخمین پانل پویا می توان از تخ .اشدبمیحسب خودش با وقفه زمانی معین 
و مدل پیشنهادی آرلانو و باند و بلوندل و باند، مدل گشتاور  2SLSبلوندل و باند نام برد. مدل پیشنهادی آندرسون ـ هشیائو، مدل 

واریانس  ممکن است به دلیل مشکل در انتخاب ابزارها، 2SLS، برآورد ۱. به گفته ماتیاس و سوسترباشدمی( GMMتعمیم یافته )
 در که ( همچنین هنگامی0993اشرف زاده) و های بزرگ برای ضرایب بدست دهد و برآوردها از لحاظ آماری معنی دار نباشدیاوری

. باشدمیاسب نمن OLSبرآوردهای  می شود دیگر ظاهر راست طرف در وقفه صورتبه وابسته متغیر ترکیبی، داده های مدل
توسط آرلانو و باند برای حل این مشکل پیشنهاد شده است. این  GMM( بنابراین روش 0880بالتاجی) و بوند و آرلانو هشیائو،

 متغیر که تحقیق این در مدل ماهیت به دهد. پس با توجهتخمین زن از طریق کاهش تورش نمونه، پایداری تخمین را افزایش می

 .استفاده شده است GMMپویا و مدل  ترکیبی روش از معادله تخمین منظور دارد به وجود معادله استر سمت در وقفه با
 

 کار رفته در مدلمعرفی مدل و متغیرهای به -4-3
( با اعمال 1700( و همچنین کیم و سون)1709) مدل مورد استفاده در این پژوهش با الهام از پژوهش بری و همکاران

 .تسهیلات اعطایی صورت گرفته به شکل زیر طراحی شده است بر تأثیرگذار متفاوت متغیرهای به توجه تعدیلاتی که با

                                                           
1 Matyas sevestre 
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 0رابطه 
𝐿𝑇𝐴𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑇𝐴𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐿𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐵𝐿𝑄 𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐸𝐺𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝑁𝑃𝑇𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽8𝐷𝑖,𝑡 + 𝛽9𝑀𝐹𝑇𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽10𝑚𝑖𝑥𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 
LTAi,t دوره جاری—تقسیم شده است هابانککه بر مجموع دارایی  ها به اشخاص دولتی و غیر دولتیتسهیلات اعطایی بانک نسبت 

LTAi,t−1 نسبتLTAi,t.با یک دوره وقفه است 

NPTL 
از حاصل تقسیم مجموع مطالبات مشکوک الوصول، مطالبات معوق ومطالبات سررسید  و است نسبت مطالبات غیر جاری به وام

 گذشته بر تسهیلات اعطایی بدست آمده است

MFTA 
 منابع و مصارف و معرف ساختار 0 تقسیم شده است که به مجموع دارایی ها باشدمی هابانکنسبت تفاضل تسهیلات از سپرده 

 باشدمی هابانک
BLQ  در این پژوهش از تقسیم دارایی جاری بر کل دارایی ها بدست آمده استبانکها که نقدینگی. 

LSIZE به عنوان شاخصی که معرف اندازه بانک است لگاریتم طبیعی دارایی ها. 
EG )نرخ رشد اقتصادی )رشد تولید ناخالص داخلی 
R  واقعی شده است(نرخ واقعی سود بانکی)نرخ سود تسهیلات بانکی که بر مبنای تورم 

CAP کفایت سرمایه 
:INV 1به کل دارایی ها هاشرکتدر  هابانکمستقیم  گذاریسرمایه 
:MIX  است در کفایت سرمایه بدست آمده گذاریسرمایهشاخصی ترکیبی که از حاصل ضرب متغیر(Cap*inv) 

D  در نظر گرفته شده است 0981تا  0987باشد که از سال می 9مورد استفاده در این پژوهش تب بانکیمتغیر دامی 
𝑢𝑖,𝑡  باشدمیجمله اخلال. 

 

 نتایج تجربی -5 
 واحد ی تخمین مدل ابتدا عدم وجود ریشهدر این بخش ابتدا خصوصیات آماری داده های تحقیق بررسی شده است؛ سپس برا

های عدم هم انباشتگی و واریانس ناهمسانی و خود همبستگی، مدل پس از آزمونهای مستقل و وابسته مدل بررسی شد و در متغیر

انجام و نتایج حاصل از  -های سارگان و والدآزمون–های تشخیصی مدلآزمون تخمین زده شد نهایتاً GMMپژوهش به روش 
 تخمین مدل تفسیر شده است.

 ( خصوصیات آماری داده ها1) جدول
 متغیر میانگین میانه بیشینه کمینه انحراف معیار چولگی کشیدگی

7903/7 8930/7 1778./ 7709/7 9099/7 0900/7 0111/7 LTAi,t 

1/10 00/0 80/01 0/0 0/011 8/9 39/00 Cap 

08/10 11/0 91/0 71/7 90/01 31/7 00/7 Inv 

10/1 03/7- 83/9 1/1- 30/3 99/7 03/7 EG 

01/1 11/7- 1/0 70/8 31/03 11/01 18/01 LSIZE 

70/3 33/0 00/11 09/7 8/80 09/0 71/01 BLQ 

00/07 970/1 991/7 7.7030 9.01 0780/7 083/7 NPTL 

0319/7 0018/7 1718/7 7.1019 9099/7 0909/7 1918/7 MFTA 

1919/00 1181/1 91/0 11/7 91.09 10/3 13/0 Mix 

07/1- 1100/7 07/00 0/08- 8 9/0- 91/9- R 

71/0 09/7 0/7 77/7 0 77/7 39/7 D 

                                                           
برای کمی سازی آن از شاخص  ؛ کههدف از وارد کردن این متغیر بررسی اثر ساختار منابع و مصارف بانک ها بر میزان تسهیلات اعطایی آنها می باشد - 0

ن نیز بررسی اثر این قابل ذکر است در پژوهش های پیشی تقسیم بر مجموع دارایی های بانکها استفاده شده است. ()تفاضل تسهیلات بانک از منابع تجهیز شده
متغیر اساسی دیگرمرتبط به  9( و... بوده است که اثر این شاخص را در کنار 1709)یبر ،(1700متغیر بروام دهی مورد توجه محققان دیگری نظیر کیم و سون)

 ررسی کرده اند.، بآنها بر اعطای تسهیلات توسطLIQ to asset-ln(Size) -Npl to asset شاخص های داخلی بانک ها یعنی 
 :هابانک سرمایه گذاری مستقیمفرمول  -1

هاها در شرکتگذاری بانکنسبت سرمایه  

 سرمایه پایه
 

در  0980که در سال  ، استناد شده است به مقاله محمد نادعلی0987-0981به لحاظ مبانی نظری جهت تعریف متغیر دامی در مدل برای فاصله سال های  - 9
 تب .ایی شده استشناس 0983تا  0900های و نه بحران( در کشور در فاصله سال)چهار تب بانکی به چاپ رسیده است در این مقاله  01فصلنامه روند شماره 

با افت بهای نفت، رکود  0919تا  0919های نخست پس از انقلاب اسلامی و با وقوع جنگ تحمیلی رخ داد. در برهه بعدی از تب نخست، تب دوم در سال
به  0900تا سال ارزنقدینگی و افزایش بهای رشدسازی ناموفق ارزی شروع شد و با با یکسان 0909اقتصادی تداوم یافت. شکنندگی یا تب سوم در سال 

 کاهش های اقتصادی،. طی این دوره تحریممی باشد 0981 تا 0990های ی سالط تحقیق اتفاق افتاده است آخرین مورد که در دوره زمانی اینطول انجامید. 
( 1700لذا به تأسی از پژوهش کیم و سون) المللی، بحران ارزی و رشد بالای بدهی بانک ها به بانک مرکزی منجر به تب چهارم نظام بانکی شد.ارتباطات بین

متغیر دامی وارد مدل نموده اند و باتوجه دوره های اشاره شده در مقاله  1770-1778وره بحران سال های اقتصای بر وام دهی در د برای بررسی اثر بحران که
 و وارد مدل نموده است. متغیر دامی تعریف 0987-0981دوره تب بانکی در فاصله سال های  پژوهش حاضر نیز جهت بررسی ویژه اثر (0980)نادعلی 

http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B1%D8%B4%D8%AF
http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%B1%D8%B4%D8%AF
http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
http://www.eghtesadnews.com/fa/tags/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
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 (ماناییعدم ریشه واحد) نتایج آزمون -1- 5
منظور  های اقتصادسنجی است بنابراین پیش از برآورد مدل پژوهش بهمانایی متغیرهای الگو ازجمله نکات مهم در تخمین

شده است. ( ارائه1( استفاده شده و نتایج آن در جدول )1777) 0بررسی مانایی متغیرها از آزمون ریشه واحد پانلی لوین، لی و چو
فرضیه صفر آزمون مانایی مبنی بر وجود ریشه واحد یا نا مانایی متغیر مورد بررسی است و فرضیه مقابل، نبود ریشه واحد یا مانایی 

 باشد.نظر می متغیر مورد
 آزمون مانایی لوین، لین و چو( 2)جدول 

 متغیر هآمار احتمال نتیجه

 LTAi,t -00/3 7770/7 عدم وجود ریشه واحد

 LTAi,t−1 -39/9 771/7 عدم وجود ریشه واحد

 Cap -00/1 771/7 عدم وجود ریشه واحد

 Inv -00/0 79/7 عدم وجود ریشه واحد

 EG -91/0 777/7 عدم وجود ریشه واحد

 LSIZE -11/0 778/7 عدم وجود ریشه واحد

 BLQ -10/0 773/7 عدم وجود ریشه واحد

 NPTL -80/8 777/7 عدم وجود ریشه واحد

 MFTA -39/9 770/7 عدم وجود ریشه واحد

 Mix -99/1 777/7 عدم وجود ریشه واحد

 R -03/1 707/7 عدم وجود ریشه واحد

 D -10/0 771/7 عدم وجود ریشه واحد

 های پژوهشماخذ: یافته. یادداشت

 .باشندمیمانا  کلیه متغیرهای مورد مطالعهدهد نشان می هاآنو احتمال پذیرش  شدههای محاسبهبررسی مقادیر آماره
 

 نتایج حاصل از آزمون های همگنی -5-2
 آزمون های همگنی( 3)جدول

 نتیجه احتمال آماره آزمون

F پانل دیتا 7779/7 0100/0 لیمر 

 پانل دیتا 7777/7 9000/0 پاگان-بروش

 ای پژوهش افتهی مأخذ: یادداشت.
با توجه به نتایج آزمون های همگنی لیمر و بروش پاگان، فرضیه صفر که به معنی پذیرش مدل پولینگ است رد شده وفرضیه 

 مقابل که نشان دهنده ماهیت پانل داده ها و مدل است تایید می شود.
 

 نتایج حاصل از آزمون های هم انباشتگی -5-3
های زمانی نامانا هستند اما ممکن است ترکیب جمعی آن است که اگرچه بسیاری از سریلیل همتحایده اصلی در تجزیه 

انباشتگی متغیرها در بلند مدت مانا و بدون روند تصادفی باشد. به منظور بررسی موضوع در پژوهش حاضر از آزمون همخطی این 
 باشد.انبشتگی میفر این آزمون عدم وجود بردار همارائه شده است. فرض ص 3کائو استفاده شده و نتایج آن در جدول 

 
 انباشتگی کائونتایج آزمون هم( 4جدول)

 روش آزمون آماره P_value فرضیه صفر نتیجه آزمون

 ADF -018/1 738/7 عدم هم انباشتگی رد فرضیه صفر

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
انباشتگی بین متغیرهای الگو رد نخواهد شد و فرضیه صفر مبنی بر وجود همانباشتگی ( وجود هم3با توجه به نتایج جدول)

 شود.ی تعادلی بلندمدت و عدم وجود رگرسیون کاذب نیز بر متغیرهای الگو تأیید میبنابراین وجود رابطه؛ شودتأیید می
 
 

                                                           
1 Levin, Lin and Chu (LLC) 
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 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی -5-4 
 

 واریانس ناهمسانی والد تعدیل شدهآزمون خودهمبستگی وولدریج و ( 5)جدول

 نتیجه احتمال آماره آزمون

 خودهمبسته 77/7 10/39 خودهمبستگی

 واریانس ناهمسان 77/7 99/00177 واریانس ناهمسانی

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
 

وجود ناهمسانی و . ها دچار ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی هستندمشخص است داده ،0با توجه به نتایج جدول 
( برای 0880) ۱شود. آرلانو و بوند، اثرات ثابت و تصادفی میGLS ،OLS هایها موجب ناکارآمدی روشخودهمبستگی در داده

یافته تفاضلی را ارائه کردند. این تخمین خودهمبستگی مرتبه رفع مشکل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی، گشتاورهای تعمیم
( توضیح دادند که اگر معادلات اصلی در 0880) ۲تفاضل مرتبه اول جمله خطا، آزمون می نماید. آرلانو و باوراول و دوم را برای 

 GMM) ۳تواند موجب افزایش کارایی مدل شودسطح به یک معادله تفاضل مرتبه اول اضافه شوند، شرط گشتاورهای اضافه می
-شده و کارایی مدل را افزایش مییری از مدل موجب حذف اثرات ثابتتفاضل گ سیستمی(. ویژگی این تخمین زننده این است که

های مورداستفاده در این پژوهش )تعداد مقاطع از دوره زمانی بیشتر است و مدل مشکل های دادهبه ویژگی بنابراین با توجه؛ دهد
 فته است.یاخودهمبستگی و واریانس ناهمسانی دارد( بهترین روش تخمین، روش گشتاورهای تعمیم

 

 (System-GMMبرآورد مدل تحقیق به روش گشتاورهای تعمیم یافته ) -5-5 
 ( با عرض از مبدأGMM( برآورد مدل به روش گشتاورهای تعمیم یافته )6جدول )

رايي ها(  )𝐋𝐓𝐀𝐢,𝐭متغير وابسته: ميزان تسهيلات به دا
 سطح بحرانی آماره انحراف معیار ضریب همبستگی متغیر

C 0.420099 0.072783 5.771926 0 

LTAi,t−1 0.63301 0.086452 7.32213 0 

CAP -0.005074 0.000893 -5.680447 0 

INV -0.041096 0.019045 -2.157819 0.0341 

MIX 0.019801 0.455015 0.043517 0.9654 

NPTL -0.142894 0.019601 -7.290287 0 

MFTA -0.263545 0.077798 -3.387553 0.0011 

LSIZE -0.006254 0.028834 -0.216893 0.8289 

BLQ -0.000852 0.000437 -1.949722 0.0549 

EG 0.007404 0.003554 2.083219 0.0406 

R -0.00573 0.003329 -1.721145 0.0893 

D -0.13891 0.092075 -1.50867 0.1356 

 های پژوهش: یافتهماخذ .یادداشت
 

LTAi,t = .42 + .63LTAi,t−1  − .005𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 − .041𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡 − .0008B𝐿𝑄𝑖,𝑡 + .0074𝐸𝐺𝑖,𝑡

− 0.142𝑁𝑃𝑇𝐿𝑖,𝑡 − .0057𝑅𝑖,𝑡 − .263𝑀𝐹𝑇𝐴𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 

 
0.818766 R-squared = 
1.959069 Durbin-Watson stat = 

 

                                                           
1 Arellano & Bond 

2 Arellano and Bover 
3 System-GMM 
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توسط  ((Loan/Assetها)میزان تسهیلات به دارایی) از تغییرات متغیر وابسته %91همانطور که مشاهدات می شود تقریباً 
 .باشدمیمتغیرهای مستقل مدل توضیح داده شده است و مطابق دوربین واتسون می توان ادعا نمود که مدل دچار خود همبستگی ن

 

 های تشخیصی مدلنتایج آزمون -5-6
 

 های سارگان و آرلانو و باند( آزمون7جدول )

 نتیجه احتمال آماره آزمون

AR(2) 81/7 93/7 عدم خودهمبستگی بین جملات اخلال 

 اعتبار ابزارها 80/7 98/0 سارگان

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
 

 والد-آزمون اعتبار کل رگرسیون (8جدول)

 نتیجه احتمال آماره آزمون

 معتبر بودن کل رگرسیون 7770/7 10/008 والد

 های پژوهشماخذ: یافته یادداشت.
 

برای اعتبارسنجی مدل برآوردی از آزمون سارگان و برای بررسی عدم خود همبستگی بین جملات اخلال از آزمون آرلاندو 
فرض صفر این آزمون نبود خودهمبستگی بین جملات اخلال است(. نتایج حاصل از برآورد این )استفاده شده است  AR(2)))باند

باشد. گزارش شده حاکی از اعتبار متغیرهای ابزاری و عدم خودهمبستگی میان جملات خطا در مدل می 0جدول ها که در آزمون
صفر این آزمون بر صفر بودن کلیه ضرایب  یه( فرضضرایب برآوردی در مدل پژوهش همچنین آزمون والد برای اعتبار سنجی

همانطور که مشاهده می شود نتایج آزمون والد نیز نشان گزارش شده است.  9( صورت گرفته و در جدول شماره باشدمیمبتنی 
دهند که فوق نشان می های تشخیصی انجام شدهکلیه آزمون بنابراین باشدمی ی ضرایب برآوردیاعتبار و معنادار بودن کلیه دهنده

 اعتماد و دارای اعتبار و سازگاری لازم است.قابل System-GMMنتایج تخمین زننده 
 
 تفسیر نتایج تخمین مدل -5-7

به کل  تسهیلات اعطاییکه نسبت می دهد  ضریب این متغیر 1: بر اساس نتایج جدول شماره i,tLTA-1متغیر  -0-0-0
به کل دارایی  تسهیلات اعطاییمتغیر وابسته مدل)نسبت بر  %80در سطح اطمینان  مثبت و معنادار اثربا یک وقفه دارای  دارایی ها

های بعد دورهاعطای تسهیلات در تغییرات در میزان این متغیر در یک دوره تنها به همان دوره ختم نشده و بر در واقع  ؛باشدمیها( 
 .نیز تأثیرگذار است

متغیر وابسته  رباثر منفی معنادار  %80در سطح اطمینان کفایت سرمایه که نشان می دهد  این متغیر : CAP یرمتغ -0-0-1
به دارایی)متغیر  ها نسبت تسهیلاتاین متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در کفایت سرمایه بانکضریب همبستگی  دارد.

( مشابه نتایج تحقیقات کیم و دهیوامکاهش خواهد یافت. این نتیجه )رابطه منفی بین کفایت سرمایه و  770/7وابسته( معادل 
( 0981احمدیان). در ایران نیز باشدمی( 1778، برگر و بومن)(1707مکاران)فانگاکوا و ه (،1701(، هورواث و همکاران)1700سون)

رمایه مواجه بوده اند رشد ی ایرانی که با افزایش کفایت سهابانکدر اغلب  بیان کرده است در گزارش نتایج تحقیقات خود
های خود ( در بیان یافته0989اسفندیاری)همچنین خشنود و بوده است.  های بدون ریسک بیشتر از رشد اعتبارات اعطاییدارایی

مشاهده  هابانک دهیواماشاره کرده بودند که نتیجه ای دال بر اثربخشی سرمایه بانک در قالب نسبت کفایت سرمایه بر تصمیمات 
 نکرده اند.

اثر منفی  %80ینان در سطح اطم هابانک گذاریسرمایهکه  ملاحظه می شود 1: با توجه به جدول شماره INVمتغیر  -0-0-9
 هابانک گذاریسرمایهضریب این متغیر در جدول مذکور نشان می دهد که با افزایش یک واحد در  .دارد.متغیر وابسته  ربمعنادار 

و  هابانک گذاریسرمایهکاهش خواهد یافت این نتیجه )رابطه منفی بین  730/7نسبت تسهیلات به دارایی)متغیر وابسته( معادل 
 هابانک گذاریسرمایه( که معتقدند 1778(، جیا )1709است با یافته های تحقیقاتی همچون فانگاکوا و همکاران) ( مشابهدهیوام

 .می گردد دهیوامخارج نموده و نهایتاً منجر به کاهش  هاآناز دسترس  را جهت اعطای وام هاآنمنابع 
اثر منفی  %80غیر جاری به کل تسهیلات در سطح اطمینان این شاخص نشان می دهد مطالبات  NPTL :متغیر -0-0-3 

 LITنسبت 031/7معادل  NPTLنشان می دهد که یک واحد افزایش در نسبت  1جدول  یجنتا دارد.متغیر وابسته  ربمعنادار 
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i,t .احتمال نکول  نمایند تا ازباید در ارائه تسهیلات نهایت دقت و احتیاط را اعمال  هابانکدرنتیجه )متغیر وابسته( را کاهش می دهد
 .تسهیلات می شود جلوگیری نمایندجهت تخصیص  هاآنمنابع در دسترس  وام ها که منجر به کاهش

که برِآیند تفاضل مبالغ تسهیلات از سپرده های بانک که بر کل دارایی : این متغیر نشان می دهد  MFTAمتغیر  -0-0-0
 واقع یک واحد افزایش در این متغیر در دارد.متغیر وابسته  رباثر منفی معنادار  %80در سطح اطمینان های بانک تقسیم شده است 

 را کاهش می دهد. نسبت تسهیلات به دارایی )متغیر وابسته( 119/7معادل 
)با اغماض(  %80در سطح اطمینان  هابانک میزان نقدینگیکه  حاکی از آن است 1: نتایج جدول شماره BLQ متغیر -0-0-1

ضریب رگرسیون این متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در این متغیر، نسبت  دارد.متغیر وابسته  رباثر منفی معنادار 
این متغیر که از تقسیم دارایی های جاری بر کل دارایی ها  کاهش خواهد یافت 7779/7تسهیلات به دارایی)متغیر وابسته( معادل 

دهنده اعمال . بالا بودن این نسبت از طرفی نشانباشدمینشان دهنده توان بانک در دفع شوک های نقدینگی محاسبه شده است 
یافته های  .در دفع شوک های نقدینگی است هاآنو از طرفی نشان دهنده توان بالاتر  هابانکسیاست های محتاطانه توسط 

صرف اعطای  هاانکبافزایش نقدینگی نشان می دهد  (1778)برگر و بومنهایی همچون نتایج پژوهش پژوهش حاضر مطابق
تسهیلات نمی شود بلکه این منابع در دارایی های جاری طبقه بندی شده و در کوتاه مدت برای دفع اتفاقات غیر منتظره )شوک 

به اعطای وام دارند و احتمال که سود آوری بالاتری نسبت  هاییحوزهدر  گذاریسرمایهو در بلند مدت برای های وارد به نقدینگی( 
تخصیص تسهیلات که حتی در صورت وصول هم منابع بانک را در میان رای و ب گیردمیمورد استفاده قرار نکول پایین تری دارند 

 مدت و بلند مدت در گیر می نماید صرف نمی شود.
اثر مثبت و معنادار بر متغیر  %80طمینان که نرخ رشد اقتصادی در سطح ا نشان می دهد 1جدول  یجنتا :EG متغیر -0-1-1

نسبت تسهیلات به  . ضریب این متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در نرخ رشد اقتصادیدارد  i,tLITوابسته 
نجر میتوان گفت که افزایش نرخ رشد اقتصادی م افزایش خواهد یافت در بیان علت این موضوع 770/7دارایی)متغیر وابسته( معادل 

 و متعاقباً افزایش درخواست ها برای تسهیلات بانکی می شود. گذاریسرمایهبه افزایش تقاضای 
در این پژوهش نرخ که  ابزار سیاست پولیکه پژوهش نشان می دهد این یافته های : R یبانکمتغیر نرخ واقعی سود  -0-0-0

و معنادار بر متغیر منفی اثر  %87سطح اطمینان  تورم( در )نرخ سود تسهیلات بانکی منهایبانکی منظور شده است واقعی سود
نسبت تسهیلات به دارایی)متغیر  این متغیر نشان می دهد که با افزایش یک واحد در نرخ واقعی سود بانکی یبضر .وابسته دارد

است چراکه با افزایش نرخ کاهش خواهد یافت این نتیجه با یافته های تئوری های اقتصادی نیز سازگار  770/7وابسته( معادل 
 ها کاهش و متعاقباً میزان درخواست تسهیلات کاهش می یابد. گذاریسرمایهبهره میزان 

 همچنین قابل ذکر است که بر اساس یافته های این پژوهش: -0-0-9
بانکها اثر  گذاریسرمایهنشان داد که علی رغم اینکه کفایت سرمایه و میزان  برآورد مدل بر خلاف انتظار نتایج حاصل از -

که معرف اثر ;(mix) هابانک گذاریسرمایهمتغیر حاصل ضرب کفایت سرمایه در  دارند اما دهیوام)منفی( بر  معناداری
 .داردن )متغیر وابسته( i,tLIT تاثیر معناداری بر توآمان این دومتغیر بوده است

که این نتیجه با توجه به دارد ن هابر دارایی بانک تسهیلات اعطایی نسبتتاثیر معناداری بر  (LSIZE)متغیر اندازه بانک  -
 .باشدمینرمال شده است منطقی  هاآنبر مبنای دارایی  هابانکاینکه میزان وام 

در نظر گرفته شده است اثر  0987-0981 هایسالهمچنین دوره تب بانکی که بر مبنای مطالعات پیشین فاصله  -
 نداشته است. هابانک دهیواممعناداری بر 

 

 بندیجمع -6
ها بررسی شده است. محور اصلی انجام تحقیق بررسی اثر دو عامل کفایت بانک دهیوامدر این پژوهش اثر عوامل مختلفی بر 

 3شامل ها بوده است. در کنار این موضوع اثر عوامل درونی بانک (joint effect) توأمان صورتبه گذاریسرمایهسرمایه و 
 منابع و مصارف ساختار مطالبات غیرجاری بر مانده تسهیلات، اندازه بانک، نقدینگی بانک به کل دارایی بانک، شاخص)شاخص 

و همچنین اثر  و بر کل دارایی های بانک تقسیم شده است حاصل شده بانک که از تفاضل مبالغ تسهیلات از سپرده های بانک
به عنوان عوامل بیرونی اثرگذار بر  تسهیلات بانکی )که بر مبنای نرخ تورم تعدیل شده است(واقعی سود  نرخنرخ رشد اقتصادی و 

و کفایت سرمایه  گذاریسرمایهنتایج نشان داد که  مورد بررسی قرار گرفته است. پس از طراحی و برآورد مدل هابانک دهیوام
 ددر نظر گرفته ش توأمان صورتبه هاآناثر در زمانی که  ارند اماد %80سطح و معناداری در  منفیاثر  دهیوامهریک به تنهایی بر 

بر  شاخص دیگر 9نداشت اما  دهیواماندازه بانک اثر معناداری بر  بین عوامل درونی از .نداشتند هابانک دهیوامبر  معناداریاثر 
رخ رشد اقتصادی اثر مثبت معنادار و نرخ سود واقعی ن دهیوامبین عوامل بیرونی اثرگذار بر  از .اثر منفی معنادار دارند دهیوام

 د.ارند هابانک دهیوامبر معنادار اثر منفی  تسهیلات بانکی )که بر مبنای نرخ تورم تعدیل شده است(
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 منابع
 مقاله کاری شماره (.0987-0980ی ایرانی )هابانکشاخص های سلامت بانکی در  یابیارز (.0981/)اعظم احمدیان، -

MBRI9222/  0981زمستان. 
 0811 /مب :شماره .سرمایه کفایت (. آیین نامه0991ایران) اسلامی جمهوری مرکزی بانک بانکی، مقررات و مطالعات اداره -
 . آمادگی نظام بانکی ایران برای هماهنگی با مقررات بین المللی.م بینا، -

http://www.mbri.ac.ir/Default.aspx?PageName=islamicbankingpages&ID=181512 
بین المللی در زمینه استانداردها و اندازه  ییهمگرا :181939/83(. بخشنامه شماره 0983) پایگاه اطلاع رسانی بانک مرکزی -

 .1توافقنامه بال  هابانکگیری سرمایه 
 www.ayaronline.ir. هابانکو بنگاهداری  هابنگاه(. بانکداری 0989پرهیزکاری، سید عباس) -
 ، فصلنامهی دولتی و خصوصی در ایرانهابانک سهیمقا بانک و کفایت سرمایه: دهیوام(. 0989. )م اسفندیاری،، ز، خشنود -

 .100-17،190 (0بانکی. ) -پولی  پژوهشهای
 .0981، انتشارات دانشگاه تهران،تهران )نظریات و کاربرد(،گذارییهسرماحجت اله. بانکداری دیواندری، علی. گودرزی،  -
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 Nonlinear modeling to examine the effect of capital adequacy 

and Bank 

holds equity on bank lending 
 

 
ABSTRACT 
 

In this article the joint effect of holding equity by banks (INV) and their capital adequacy (CAP) 

on bank lending is analyzed. 

The rules of banking industry and academic researches confirmed interaction between these 

factors, so this study centralized on designing a relation that can consider two factors as a single 

index, and then examine its effect on lending. 

To do this investigation it was considered 21 banks of private sector in 1390-1395. Results show 

that each item CAP and INVhas a negative & meaningful effect on lending but when they were 

considered as one factor the effect would’nt be meaningful. 
Liquidity, Npl and structure of source & use of bank has a negative & meaningful effect on 

lending. (Internal Items) 

Rate of gdp growth has a positive & meaningful effect and rate of loans wich is adjusted by 

inflation has a negative & meaningful effect on loans. (External Items) 

 

Keywords: Bank holds equity, Bezel committee rules, Pre-Crisis, Panel Data 

 
 

 
 
 
 
 
 
 


