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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد دو1991(، زمستان )دی( 9)پیاپی  4سال سوم، شماره 

 

 و یحسابرس تیفیافشاء اطلاعات بر ک تأثیر یبررس

 گذارانهیسرما یریگمیتصم

     

 3یرضا پناه، *2یمحمدرضائ دی، وح1خوش کار نیفرز
   

 21875کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

اتکا  هاکتشرراهبران  یو به موقع بودن اطلاعات افشاء شده از سو تیفیک ت،یبر کم ،گیریتصمیم یبرا گذارانسرمایه
راهکار  کیدر آن به عنوان  شدهارائهاطلاعات  یافشا تیفیو ک یمال هایصورت تیراستا موضوع شفاف نی. در اکنندمی
 ترینمهماز  یکی، هاشرکتو به موقع توسط  حیو ارائه اطلاعات صح یتاطلاعا تیقرار گرفته است. شفاف موردتوجه یعمل

 تیفیاطلاعات و ک یافشا نیتا رابطه ب میبر آن شد روازاینکاراست.  هیبازار سرما کیبه  یابیدر خصوص دست مؤثرعوامل 
شده در  رفتهیشرکت پذ 751 یهابر اساس داده قیتحق نیا هاییافته. میابیرا ب رانیمد گیریتصمیم نیو همچن یحسابرس

 یفیاز آمار توص یابخش ابتدا خلاصه نیشدند در ا یآورجمع 7131تا  7131 یبورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان
 یدر قالب آمار استنباط قیتحق یهاپرداخته شد و مدل یبه ارائه آمار استنباط زینشان داده شد. در ادامه ن قیتحق یرهایمتغ

اثرات  یپانل با الگو یهاداده ونیاز روش رگرس قیتحق یآزمون الگو ی. در مطالعه حاضر براگرفت قرار یمورد بررس
 گیریتصمیم چنینهمو  یحسابرس تیفیاطلاعات بر ک یافشا تیفیبرآورد مدل نشان داد که ک جیت استفاده شد. نتاثاب
 دارد. یمعنادار و مثبت تأثیرحجم معاملات  شیافزا یعنی رانیمد

 

 گیریتصمیم ،یحسابرس تیفیاطلاعات، ک یافشا یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 .یرانا ساوه، ناصرخسرو، عالی آموزش موسسه مدیریت، و حسابداری گروه مدرس -1

)مسئول مکاتبات(  ایران ساوه، ناصرخسرو، عالی آموزش موسسه حسابداری، رشته ارشد کارشناسی دانشجوی -5
mohammadrezaee.v@hnkh.ac.ir 

 ایران ساوه، ناصرخسرو، عالی آموزش موسسه ،حسابرسی رشته ارشد کارشناسی دانشجوی -1
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 مقدمه -1
. بر اساس کنندمی تأمینیک شرکت را  اعتباردهندگانو  گذارانسرمایهاز اطلاعات مورد نیاز  یاعمدهمالی بخش  هایصورت

مالی امری لازم و  هایصورتمالی، نقش حسابرسان نیز نقش حیاتی است. حسابرسی  هایصورتچنین سطح اعتمادی به 
فراهم کند که  اعتباردهندگانو  گذارانسرمایهای این اطمینان را بر تواندمیمالی حسابرسی شده  هایصورتاست، زیرا  یضرور

ارزش افزوده برای شرکت به  تواندمیمالی  هایصورتبنابراین حسابرسی ؛ گیردمیقرار  هاآندر اختیار  اتکاقابلاطلاعاتی معتبر و 
موقع بودن اطلاعات افشاء شده از ، بر کمیت، کیفیت و به گیریتصمیمبرای  گذارانسرمایه(. 7131وجود بیاورد. )واعظ و همکاران، 

در آن به  شدهارائهمالی و کیفیت افشای اطلاعات  هایصورت. در این راستا موضوع شفافیت کنندمیاتکا  هاشرکتسوی راهبران 
از  ، یکیهاشرکتقرار گرفته است. شفافیت اطلاعاتی و ارائه اطلاعات صحیح و به موقع توسط  موردتوجهعنوان یک راهکار عملی 

به عنوان یکی از ابزارهای  توانمیدر خصوص دستیابی به یک بازار سرمایه کاراست. اطلاعات شفاف را  مؤثرعوامل  ترینمهم
آگاهانه و ایفای  هایتصمیمایفای مسئولیت پاسخگویی مدیران دانست. هرچه انتشار اطلاعات در جوامع بیشتر باشد، امکان اتخاذ 

بنابراین یکی از الزامات رشد و توسعه اقتصادی ؛ شودمیچگونگی تحصیل و مصرف منابع، بیشتر  مسئولیت پاسخگویی در مورد
 دسترسی ذینفعان به اطلاعات شفاف و باکیفیت است.

 

 مسئلهبیان  -2
 بوده سود تقسیم و گذاریسرمایه هایتصمیم به معطوف غالباً مالی حوزه هایپژوهش میلادی، 7321 از پیش هایسال در

مالی را به مجموعه مطالعات حوزه مالی وارد نمودند. تمرکز  تأمین هایتصمیممودیگلیانی و میلر، پژوهش در زمینه  .ستا
است که واحدهای تجاری باید چه میزان از سرمایه خود را از طریق ابزارهای بدهی و چه  سؤالاخیر بر پاسخ به این  هایپژوهش

ساختار سرمایه شرکت  کنندهتعیینمالی  تأمین هایتصمیم، تردقیقکنند. به عبارت  تأمینه، میزان از طریق انتشار اوراق مالکان
از اهمیت حیاتی برخوردار است. اقتصاد بسیاری از کشورها در کنترل  اتکاقابلدر دنیای صنعتی امروز وجود اطلاعات مالی  هستند.
که  گذارانسرمایه. اندکرده تأمین گذارسرمایه هامیلیوند را از سهام بزرگی قرار دارد که سرمایه مورد نیاز خو هایشرکت

 هاشرکتمالی سالیانه یا فصلی که توسط  هایصورتبا توجه به  انددادهسهامی قرار  هایشرکتخود را در اختیار  اندازهایپس
(، اطلاعات 7132)حاجیها و قانع،  کنندیمشده خود اطمینان حاصل  گذاریسرمایهوجوه  مؤثراز استفاده درست و  یابدمیانتشار 

کیفی لازم برخوردار باشد. یکی از  هایویژگیاست که از  مؤثرمفید و  کنندگاناستفادهمالی زمانی برای  هایصورتمنعکس در 
ملات و سایر و اتکاست که آثار مالی معا اعتمادقابلکیفی اطلاعات مالی، قابلیت اعتماد است. اطلاعات مالی زمانی  هایویژگی

 باشد. تأییدقابلمعتبر و  هاگیریاندازهشده و نتایج  گیریاندازه طرفانهبی ایگونهبهرویدادهای مالی 
 
 مبانی نظری پژوهش -3

. گیرندمی، تصمیم یرمالیغاقتصادی، مالی و  هایگزارشبر اساس اطلاعات منتشر شده در  اعتباردهندگانو  گذارانسرمایه
مانند اطلاعات کارکنان، عملکرد  غیرمالیشان، علاوه بر اطلاعات مالی، اطلاعات هایتصمیمدر  اعتباردهندگانو  نگذاراسرمایه

شدن اطلاعات، اطلاعات مالی و  ترشفافند برای توانمی. مدیران دهندمیو دارایی نامشهود را دخالت  محیطیزیستاجتماعی و 
(. 7131داوطلبانه از طریق گزارشگری مالی، افشاء کنند. )بشیری منش و همکاران،  طوربهاقتصادی شرکت را  هایواقعیت غیرمالی

نیاز به برخی از مکانیزم های اعتبار بخشی  هاآن، بنابراین سودمند هستندمدیران همواره به دنبال ارائه و افشای اطلاعات خصوصی 
 (.5171احمدی و بوری، دارند. کیفیت بالای حسابرسی یکی از این مکانیزم ها می باشد )

کیفیت حسابرسی  هایویژگیگذار باشد،  تأثیرها بر سطح افشای اختیاری اطلاعات در شرکت تواندمیاز جمله عواملی که 
مالی، عملکرد مشترکی از اطلاعات  هایصورتکه کیفیت اطلاعات  کنندمی( این موضوع را مطرح 5112است. لی و همکاران )

بنابراین محتوای گزارش سالانه، صرفاً توسط حسابرسان ؛ ریت از یک سو و فرایند حسابرسی از سوی دیگر استتوسط مدی شدهارائه
مالی  هایصورت( بیان می دارند که 5172نیز می پذیرد. مارتینز و همکاران ) تأثیر هاآنمورد حسابرسی قرار نگرفته، بلکه از 

کرده و از سوی  تأییددر بازارهای مالی را  گذارانسرمایهاعتماد « 71بیگ »شده توسط حسابرسان مصطلح به  تأییدحسابرسی و 
 دیگر باعث افزایش کیفیت و کمیت اطلاعات افشا شده خواهند شد.

دارد. اصل افشاء ایجاب می کند که کلیه  تأثیراصل افشاء یکی از اصول حسابداری است که بر کلیه جوانب گزارشگری مالی 
ت مربوط به رویدادها و فعالیت های مالی واحد تجاری به شکل مناسب و کامل گزارش شود. بر اساس این با اهمی هایواقعیت
قابل  ایگونهبهمالی اساسی باید حاوی تمامی اطلاعات با اهمیت، مربوط و به موقع باشد و این نوع اطلاعات  هایصورتاصل، 

برای استفاده کنندگان را فراهم سازد. از سوی دیگر، اطلاعاتی که  آگاهانه فهم و به ورت کامل ارائه شود تا امکان اتخاذ تصمیمات
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مالی را فراهم سازد.  هایصورتباشد که موجبات سردرگمی استفاده کنندگان  ایگونهبهنباید از لحاظ کمیت و کیفیت  شودمیارائه 
 (.7131)خواجوی و ممتازیان، 

 

 پیشینه پژوهش -4
( در تحقیقی به این نتیجه رسیدند که افزایش در کیفیت افشاء، سرعت تعدیل ساختار سرمایه را به 7132افلاطونی و نیکبخت )

 معناداری بر سرعت تعدیل ساختار سرمایه ندارد. تأثیرصورت معناداری افزایش می دهد. از طرفی افزایش در کیفیت اقلام تعهدی، 
بر مربوط بودن ارزش سود  هاشرکتابلیت اتکای اطلاع رسانی ( به این نتیجه رسیدند که ق7132پاک مرام و عنایتی )

بر مربوط بودن ارزش  هاشرکتندارد. این درحالی است که به موقع بودن اطلاع رسانی  تأثیرحسابداری طبق مدل قیمت و بازده، 
هام بر ارزش بازار سهام، مستقیم دارد. همچنین، نوع حسابرس و ارزش دفتری س تأثیرسود حسابداری طبق مدل قیمت و بازده، 

 معکوس و معنی داری دارد. تأثیرمستقیم و معنادار و اندازه شرکت بر ارزش بازار سهام،  تأثیر
 هاییافتهکیفیت افشای اطلاعات مالی بر بازده جاری و آتی سهام پرداختند و  تأثیر( به بررسی 7131خواجوی و ممتازیان )

 مثبتی دارد. تأثیر هاشرکتء بر بازده جاری و آتی سهام بیانگر این است که کیفیت افشا هاآن
در ارزش گذاری  مؤثر( به این نتیجه رسیدند که سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم از عوامل 7131ولی پور و همکاران )

افزایش سطح افشای موجود در بورس اوراق بهادار تهران در دوره مطالعه هستند. سایر نتایج حاکی از آن است که با  هایشرکت
اختیاری، مربوط بودن و محتوای اطلاعاتی ارزش دفتری هر سهم افزایش یافته است. از طرفی محتوای اطلاعاتی سود هر سهم در 

 تمام سطوح افشای اختیاری اطلاعات یکسان بوده است.
 ریاست که داشت بیان نتایج. تندپرداخ داوطلبانه افشای و شرکتی حاکمیت بین رابطه بررسی به( 5171) الموتاوا و الفرح

 با مثبت ای رابطه دولتی مالکیت حالیکه در. دارند داوطلبانه افشای با منفی ای رابطه وظایف، دوگانگی و مدیره هیات اندازه متقابل،
 حضور و حسابرسی کمیته فوجود مدیره هیات در خانواده اعضای موظف، غیر مدیران نسبت مقابلف در. دارد داوطلبانه افشای
 .دارند داوطلبانه افشای های رویه بر دار معنی فاقد تأثیر مدیره هیات در حاکم خانواده

 صنعت در تخصص و حسابرس اعتبار) حسابرسی کیفیت های وسژگی برخی تأثیر بررسی به( 5171) بوری و احمدی
 53 از ای نمونه طریق از پانل های داده حلیلت و تجزیه با. پرداختند سالیانه هایگزارش در داوطلبانه افشای سطح بر( حسابرس

 و حسابرس صنعت در تخصص که بود این نشانگر نتایح 5177 تا 5113 دوره در تونس بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت
 .بخشد می بهبود را داوطلبانه افشای سطح حسابرس، اعتبار

 تجربی نتایج. پرداختند شرکت شفافیت و داوطلبانه افشای و نهادی مالکیت بین رابطه بررسی به( 5171) همکاران و الدیفتار
 میان در. دارند شفافیت و داوطلبانه افشای بر داری معنی مثبت اثرات خارجی، مالکیت و نهادی مالکیت که بود موضوع این نشانگر

 شفافیت و داوطلبانه افشای بر مثبتی یرتأث شرکت، اندازه تنها بود، گرفته قرار بررسی مورد تحقیق در که شرکتی ویژگی چهار
 .داشت

 بیگ» به مصطلح حسابرسان توسط شده تأیید و حسابرسی مالی هایصورت که دارند می بیان( 5172) همکاران و مارتینز
 شده افشا اطلاعات کمیت و کیفیت افزایش باعث دیگر سوی از و کرده تقویت را مالی بازارهای در گذارانسرمایه اعتماد ،«71

 .شد خواهند
( به بررسی رابطه میان افشاء اختیاری، عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت نظام راهبردی شرکت پرداختند. 5172آلوس و همکاران )

 .یابدمیآنان دریافتند که با افزایش افشای اختیاری، عدم تقارن اطلاعاتی کاهش و کیفیت نظام راهبری شرکتی افزایش 
 هایتصمیمبرای اتخاذ  گذارانسرمایهشگری مالی و ارائه کامل اطلاعات در راستای استفاده بهینه با افزایش کیفیت گزار

 (.5172. )چن و لایو، یابدمیمناسب و مفید، هزینه سرمایه کاهش 
 همچنین و خود شرکت افزایش برای هاشرکت داد می نشان که آوردند فراهم شواهدی( 5171) همکاران و ریشنان بالاک

 .کنندمی تر کیفیت با افشاء به اقدام مالی تأمین های هزینه شکاه
( در پژوهشی در بازار سرمایه تایوان به این نتیجه رسیدند که سود و ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 5171هسین لی و هو )

سط موسسات کوچک یی هستند که توهاشرکتیی که توسط چهار موسسه برتر حسابرسی می شوند تغییر پذیرتر از هاشرکت
یی که توسط چهار موسسه برتر حسابرسی می شوند، بسیار مربوطتر و دارای ارزش هاشرکتحسابرسی می شوند. بار ارزشی سود در 

 یی است که توسط موسسات کوچک، حسابرسی می شوند.هاشرکتپیش بینی کنندگی بیشتری نسبت به 
 

 فرضیات پژوهش -4
 "معناداری دارد. تأثیر حسابرسی کیفیت بر اطلاعات افشاء کیفیت"ت از فرضیه اول این پژوهش عبارت اس
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 "معناداری دارد. تأثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم بر اطلاعات افشاء کیفیت"فرضیه دوم این پژوهش عبارت است از 
 روش تحقیق:

 ث هدف کاربردی است.های مقطعی است و از حیهمبستگی مبتنی بر تحلیل داده-تحقیق حاضر از نوع توصیفی
 و SPSS افزاربرای جمع آوری داده ها از سایت ها و نرم ؛ ومی باشد 7131-7131 هایسالقلمرو زمانی پژوهش بین 

Eviews .بهره برده ایم 
 

 جامعه و نمونه آماری -5
پذیرفته  هایشرکت. از بین دهندمیپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماری این تحقیق را تشکیل  هایشرکت

و بانکها به سبب ماهیت خاص فعالیتشان حذف شده اند. در این  گذاریسرمایه هایشرکتشده در بورس اوراق بهادار تهران، 
 تحقیق شرکتهایی مدنظر قرار خواهند گرفت که:

 در بورس حضور داشته باشند. 7131تا  7131از سال  -

 تم شود.به پایان اسفند خ هاآنسال مالی  -

 تغییر سال مالی نداده باشد. 7131تا  7131 هایسالشرکت بین  -

 فعالیت مستمر داشته باشد. 7131تا  7131 هایسالشرکت بین  -

 روز معاملاتی داشته باشد. 11شرکت حداقل در هر سال  -

 و بانکها نباشد. گذاریسرمایه هایشرکتجزء  -

 سودده باشد. 7131تا  7131 هایسالشرکت بین  -
 
 تجزیه و تحلیل اطلاعات -6

 کرد، مشخص را خود تحقیق روش اینکه از پس پژوهشگر. دارد اختصاص تحقیق هاییافته تحلیل و تجزیه ارائه به بخش این
 هایداده دارد، سازگاری ... و متغیرها نوع تحقیق، روش با که مناسب آماری تکنیکهای از گیریبهره با که است آن نوبت اکنون

 ،اندکرده هدایت تحقیق در را او مرحله این تا که را فرضیه هایی نهایت، در و نمایند تحلیل و تجزیه و دسته بندی را شده گردآوری
فصل با  نیدر ا بیابد تحقیق پرسش برای حلی راه یا پاسخ بتواند سرانجام و کند روشن را هاآن تکلیف و دهد قرار آزمون بوته در

 دوره در تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ شرکت 751 شامل که قیتحق یآمار نمونه از شدهیآورجمع یهااستفاده از داده
 روش حاضر مطالعه در اتیفرض آزمون روش. رندیگیم قرار آزمون مورد قیتحق یهاهیفرض باشد،یم 7131 تیلغا 7131 یزمان

منظور کسب شناخت انجام شده است. در ادامه ابتدا به Eviewsو  SPSS رافزااز نرم یریگبهره با که باشدیم تاید پانل ونیرگرس
. سپس بر اساس گرددیارائه م قیتحق یرهایمتغ یفیاز آمار توص یاموردمطالعه، خلاصه یرهایو متغ یدرباره جامعه آمار شتریب

 .شودیحاصل پرداخته م جینتا لیوتحلهیو تجز هاهیبه گزارش آزمون فرض ق،یتحق یهاهیصورت گرفته در خصوص فرض یبندطبقه
ها وجود یا عدم وجود اثرات و همچنین ها از تحلیل پانلی کمک گرفته شده است. در این مدلبرای تجزیه و تحلیل فرضیه

وی ترین مدل انتخاب و برآورد شده است. مبنای استنباط از رها بررسی و درنهایت مناسبثابت یا تصادفی بودن اثرات در مدل
باشد فرض  12/1است بدین گونه که هرگاه مقدار احتمال یا سطح معناداری آزمون کمتر از  بوده 5مقدار احتمال یا 7سطح معناداری
 شود.اطمینان رد می %32صفر در سطح 

 

 آمار توصیفی و تحلیل آن -6-1
 توصیفی آمار نمود، خلاصه و کرده زشپردا را شده آوریجمع اطلاعات میتوان هاآن وسیلهبه که را هاییروش طورکلی،به
در  است تحقیق نمونه یا جامعه پارامترهای محاسبه آن از هدف و پردازدمی نمونه یا جامعه توصیف به صرفاً آمار نوع این. مینامند

نحراف های پراکندگی اهای مرکزی همچون میانگین و شاخصها با استفاده از شاخصداده لیوتحلهیتجزبخش آمار توصیفی، 
تفکیک هر  به قیتحقمعیار، چولگی و کشیدگی انجام پذیرفته است. در ادامه خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای 

 است. شدهارائه تردورافتادهی هادادهمدل پس از غربالگری و حذف 
 
 

                                                           
2-Significant Level 

3-P-value 
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -1جدول 
 های کشیدگیشاخص های مرکزیشاخص نام و تعداد متغیرها

 متغیرها
علامت 
 اختصاری

 میانه میانگین تعداد
انحراف 

 معیار
 بیشینه کمینه کشیدگی چولگی

کیفیت 
 حسابرسی

Audit 

quality 
251 71/1 13/1 72/1 11/5 11/71 1111/1 75/7 

 Quality کیفیت افشا

disclousure 
251 715/11 821/18 115/78 213/1- 211/5 822/52 113/33 

 یریگتصمیم
 گذارانسرمایه

decision 

making 
251 11/71 11/71 11/1 15/1- 11/71 12/1 15/52 

 SIZE 251 11/75 12/75 11/7 12/1 22/1 11/3 75/78 اندازه شرکت

 ROA 251 78/1 75/1 57/1 12/1 12/1 15/1- 11/1 بازده دارایی ها

 نسبت

 دفتری به بازار
BM 811 21/1 12/1 12/1 75/7 11/2 12/1- 12/7 

 
اما اگر همه داده های آماری ؛ منحنی نرمال استاندارد منحنی نرمالی است که میانگین آن صفر و انحراف معیار آن یک باشد

که  شودمیمحسوب  هاآن ترینمهممیانگین  ،شده از بین شاخصهای مرکزی بیانیکسان باشند انحراف معیار برابر با یک است 
که ییآنجا از .ها استه توزیع است. میانگین شاخص مناسبی برای نشان دادن مرکزیت داد رکز ثقلدهنده نقطه تعادل و م نشان

کند. همچنین اگر ها را بیان میمیزان چولگی توزیع نرمال برابر با صفر است، چولگی نزدیک به صفر، نرمال بودن توزیع داده
ها را از مقدار نرمال نخواهد بود. شکل توزیع داده مطلقاًع متغیر تر باشد، آن توزیبزرگ 5و از  ترکوچک -5چولگی متغیری از 

ها چوله تر باشد، دادهی بزرگتوجهقابلی اندازهبهتوان حدس زد. اگر مقدار میانگین از میانه نیز می هاآنی میانگین، میانه و مقایسه
دهد. هر چه مینه و بیشینه نیز پراکندگی داده را نشان میمقدار انحراف معیار، ک به راست و در حالت برعکس چوله به چپ هستند.

ها حول میانگین متغیر متمرکزترند. پراکندگی کمتر میزان اعتماد به مقدار میانگین را افزایش مقدار انحراف معیار کمتر باشد، داده
نگین نیستند و دور از میانگین های حول میااگر انحراف معیار بزرگ باشد، داده درواقعدهد و در حالت برعکس کاهش. می

 کلی حالت است( در 1کشیدگی توزیع نرمال برابر )کشیدگی معیاری از تیزی منحنی در نقطه ماکزیمم است. همچنین  .اندپراکنده
 .برخوردارنیستند توزیع نرمال از داده ها نباشند 1 و صفر به نزدیک ترتیب به کشیدگی و چولگی چنانچه
 

 ی متغیر های تحقیق:تحلیل توصیف -6-2
 میانه و میانگین بودن مقادیر نزدیک دارد، اندکی اختلاف هاآن میانه و مشاهدات اکثر میانگین نشان می دهد که 7جدول -7

 هستند برخوردار نرمال نسبتا توزیع از داده که کند می مشخص
تر بودن میانه از میانگین درای چولگی مثبت با توجه به بزرگ گذارانسرمایه گیریتصمیمتمام متغیرهای پژوهش به جز -5

 گفت که توزیع متغیرهای یاد شده دارای چوله به راست هستند. توانمیهستند. با توجه به مثبت بودن ضریب چولگی 
است وضعیت  1همچنین ضریب کشیدگی تمامی متغیرها مثبت است که با توجه به اینکه کشیدگی توزیع نرمال برابر با -1

 .را نسبت به توزیع نرمال نشان می دهد هاآن
 نشان می دهد که این متغیر دارای بیشترین پراکندگی بوده است گذارانسرمایه گیریتصمیم( 1411انحراف معیار ) -1
بوده و  715/11ی شده برابر با ریگاندازهنمونه که از طریق شاخص منتشر شده توسط بورس  هایشرکتکیفیت افشای  -2
و -213/1بوده و چولگی و کشیدگی آن به ترتیب  115/78. انحراف معیار این متغیر برابر با باشدیم 821/18ن معادل میانه آ

مطالعه که بر اساس کیفیت اقلام تعهدی مول جونز و همکاران  مورد هایشرکت. میانگین کیفیت حسابرسی باشدیم 211/5
درصدی  71ی آن به میانه بیانگر توزیع نرمال این متغیر است. میانگین در حدود که با توجه به نزدیک 71/1محاسبه شده برابر با 

شده و همچنین انحراف معیار بالای آن نشان از تفاوت  گیریاندازهحجم معاملات  که بر اساس لگاریتم گذارانسرمایه گیریتصمیم
 طوربهدرصد بوده است که نشان می دهد  78 ،د مطالعهمور هایشرکتدارد. میانگین بازده دارایی های  گذارانسرمایهتصمیمات 

درصد نیز  11/1مورد مطالعه در طی دوره تحقیق سودده بوده اند. همچنین این میزان در بیشترین حال خود به  هایشرکتکلی 
توسط ارزش دفتری م طوربهدر خصوص نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار نیز با توجه به آمار توصیفی بدست آمده  رسیده است.

 باشدیم هاآنارزش بازار  21/1نمونه معادل  هایشرکت
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 فرضیه اول پژوهش برازش مدل -6-3 
 دارد تأثیر حسابرسی کیفیت بر اطلاعات افشاء کیفیت فرضیه اول پژوهش:

 (:یونیرگرس مدل) گیردوتحلیل مورداستفاده قرار میدر این پژوهش برای بررسی فرضیه، مدل آماری ذیل جهت تجزیه
Audit quality = α 0 + β1 Quality disclousure + β2SIZE + β3 LOSS + β4 BM + £it 

 

 انتخاب مدل -7
های ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه شرکتها یکسان است در انتخاب مدل داده

عرض از مبدأ برای تمام شرکتها متفاوت است که در این حالت روش پانل انتخاب   مکه در این صورت با روش پول و در حالت دو
 کنیم.لیمر استفاده می -شود. برای شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف می

در هر دو روش پول و پانل ضریب شیب مقداری ثابت است ولی عرض از مبدا در مدل پول ثابت و در مدل پانل متغیر است. 
های پانلی با متغیرهای توضیحی مدل های متفاوت مدلی جدید رده بندی نمود. اگر عرض از مبداتوان به دو طبقهپانل را میمدل 

گوییم الگو از نوع اثرات ثابت است. چنانچه رگرسیون، همبستگی معناداری داشته باشند )و به صورت تصادفی تعیین نشوند( می
پانلی با متغیر توضیحی مدل رگرسیون، همبستگی معناداری نداشته باشند )و به صورت عرض از مبداهای متفاوت الگوهای 

شود الگو از نوع اثرات تصادفی است. هر دو الگوی اثرات ثابت و تصادفی در طبقه برآورد پانلی قرار تصادفی تعیین شوند( گفته می
 ابتدا باید نوع الگوی برآورد مشخص شود.های آن از نوع ترکیبی است، گیرند. در برآورد یک مدل که دادهمی

 گیری آزمون لیمر به شکل زیر است:قاعده آماری تصمیم
 :𝐻0 ها با هم برابرند.تمام عرض از مبدا

 
 :𝐻1 حداقل یکی از عرض از مبداها با بقیه متفاوت است.

کنیم. ولی در صورت رد فرض صفر، باید با اده میها استفدر صورتی که فرض صفر رد نشود، از الگوی پول برای برازش داده
استفاده از آزمون هاسمن، الگوی اثرات ثابت را در مقابل الگوی اثرات تصادفی آزمون کرده و الگوی برتر را جهت برآورد مدل 

 انتخاب کنیم.
 . نتایج انتخاب مدل برای هر دو فرضیه پژوهش2جدول 

 روش اثرات
 آزمون چاو آزمون هاسمن

 یه های پژوهشفرض
 F معنی داری F معنی داری

 اول 11/1 141115 11/38 141122 ثابت
 دوم 18/8 141111 81/12 14111 ثابت

 
 ی(، همسان1111/1) باشدیم 12/1آزمون کمتر از  نیا P-Valueمقدار  کهییازآنجا مر،یل Fحاصل از آزمون  جیتوجه به نتا با

لذا لازم است برای انتخاب الگوی اثرات پانل استفاده شود.  یهادر برآورد مدل از روش دادهعرض از مبدأها رد شده و لازم است 
 جیبا توجه به نتا نیهمچنشود. مشاهده می ثابت یا اثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن نیز در جدول

برآورد هر دو مدل  در نیبنابرا باشدیم 12/1کمتر از  زین آزمون نیا P-Valueمقدار  کهییحاصل از آزمون هاسمن، ازآنجا
 روش اثرات ثابت بکار برده شود. ستیبایم
 
 پژوهش اول برآورد رگرسیونی مدل فرضیه -7-1

 پژوهش اول فرضیه نتایج برآورد مدل -3جدول 
 متغیر وابسته: کیفیت حسابرسی

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب متغیر

Quality 
disclousure 

 11/5 معنی دار و مثبت 111/1 21/2 21/1

SIZE 111/1 11/1 111/1 12/7 معنی دار و مثبت 
ROA 118/1 22/5 158/1 21/7 معنی دار و مثبت 
BM 11/7 12/7 712/1 18/7 بی معنی 

C )بی معنی 14152 7422 1422 )مقدار ثابت - 
 F 14111مقدار احتمال  F 2411مقدار 

 141111 (R2) ضریب تعیین
 7438 دوربین واتسون

 142381 ضریب تعیین تعدیل شده
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که برای هر مدل رگرسیونی  و مقدار احتمال آن دارد Fها بستگی به مقدار آماره داری مدلمعنی معناداری کل مدل:

ی عدم وجود رابطه»اشد، فرض صفر مبنی بر ب 12/1شود. در صورت که مقدار احتمال برای این آماره کمتر از محاسبه می
داری مدل داری وجود دارد. فرض صفر و فرض مقابل معنیی معنیدرصد رابطه 32شود و در سطح اطمینان رد می« دارمعنی

 باشد.صورت زیر میبه
 :𝐻0 وجود ندارد. یمدل معنادار

 
 :𝐻1 دارد.وجود  یمدل معنادار

 )اندازه شرکت( SIZEو متغیر  21/1)کیفیت افشا( با ضریب  Quality disclousureکه متغیر  شودیممشاهده  1در جدول 
اما متغیر رزش دفتری به ارزش بازار در ؛ ماننددار هستند، بنابراین در جدول باقی میو همچنین متغیر بازده دارایی ها مثبت و معنی

 .شودمیجدول بی معنی است و بنابراین حذف 
همچنین شود. می برآورد مبدأ از عرض بدون مدل ، یعنیبی معنی است 22/1در مدل با ضریب  Cر مدل نشان داده شد که د

گفت که در مجموع مدل از معناداری بالایی برخوردار  توانمیدرصد  32( در سطح اطمینان 111/1) Fبا توجه با معنی داری آماره 
 است.

 

درصد از تغییرات متغیر وابسته  81/23است یعنی  2381/1شده( مدل برابر با یین )تعدیلمیزان ضریب تع ضریب تعیین:

دهنده باشد و نشانگردد میزان ضریب تعیین در حد مطلوب می)کیفیت حسابرسی( توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان می
 ارتباط بالا بین متغیرهای مستقل و کنترلی با متغیر وابسته است.

 

است و ازآنجاکه  38/7مقدار آماره دوربین واتسون برابر با  1با توجه به جدول : وربین واتسن)خود همبستگی(آماره د

باشد. پس دهنده عدم وجود خودهمبستگی در مدل می( نشان2/5و  2/7برآورد گردد )مابین  5اگر این آماره برای مدلی در اطراف 
 گردد.های این مدل نیز تائید میاستقلال باقیمانده

 

خطی بین متغیرهای مستقل  )عامل تورم واریانس( شاخصی برای بررسی همVIF یرمقاد(: VIFی )آماره خط همبررسی 

خطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. در این آزمون میزان  باشد احتمال وجود هم 71که مقدار آن بالاتر از است درصورتی
 خطی شدیدی وجود ندارد. ای مستقل همبین یک تا دو است. پس بین متغیره VIFشاخص 

 
 افشاء کیفیت تأثیر پژوهش، بررسی 7ی هدف از آزمون فرضیه: فرضیه پذیرش یا رد برای یریگمیتصم نحوه

 بیان است.صورت زیر قابلاما فرضیه آماری آزمون به بود؛ تأثیر حسابرسی کیفیت بر اطلاعات
𝐻0ندارد. تأثیر برسیحسا کیفیت بر اطلاعات افشاء : کیفیت 
𝐻1دارد. تأثیر حسابرسی کیفیت بر اطلاعات افشاء : کیفیت 

 

  
 اول هیرد و عدم رد فرض صفر فرض هیناح -1نمودار 

 
بوده  12/1کوچکتر از  کیفیت افشا ریمربوط به متغ t( آماره P-Value) یداریمعن سطح 1شده در جدول ارائه جیاساس نتا بر 

 tمی باشد این مقدار آماره  21/2برای آن برابر با  t( مثبت می باشد و مقدار آماره 21/1و ضریب آن ) دار است( یعنی معنی111/1)
افزایش  دار و مثبت است یعنیدر مدل پژوهش معنی افشا گفت کیفیت توانمی؛ بنابراین گیردمیدر ناحیه رد فرض صفر قرار 

 گردد.اول پژوهش تائید می فرضیه بنابریان شودمی هاآند مطالعه باعث افزایش کیفیت حسابرسی مور هایشرکتکیفیت افشای 
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 فرضیه دوم پژوهش برازش مدل
 دارد تأثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم بر اطلاعات افشاء کیفیت فرضیه دوم پژوهش:

 (:یونیرگرس مدل) گیردل مورداستفاده قرار میوتحلیدر این پژوهش برای بررسی فرضیه، مدل آماری ذیل جهت تجزیه
Audit quality = α 0 + β1 decision making + β2SIZE + β3 LOSS + β4 BM + £it 

 

 
 پژوهش دوم برآورد رگرسیونی مدل فرضیه 3-2

 پژوهش دوم فرضیه نتایج برآورد مدل -4جدول 

 گذارانسرمایه گیریتصمیممتغیر وابسته: 

 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  یبمقدار ضرا متغیر

Quality 

disclousure 
 12/5 معنی دار و مثبت 111/1 12/1 51/7

SIZE 171/1 18/5 111/1 71/7 معنی دار و مثبت 

ROA 72/1 33/1 158/1 11/7 معنی دار و مثبت 

BM 21/1 22/1 111/1 22/7 معنی دار و مثبت 

C )نیبی مع 14713 7481 7417 )مقدار ثابت - 

 F 14111مقدار احتمال  F 77422مقدار 

 142182 (R2) ضریب تعیین
 7481 دوربین واتسون

 142758 ضریب تعیین تعدیل شده

 
که برای هر مدل رگرسیونی  و مقدار احتمال آن دارد Fها بستگی به مقدار آماره داری مدلمعنی معناداری کل مدل:

ی عدم وجود رابطه»باشد، فرض صفر مبنی بر  12/1ار احتمال برای این آماره کمتر از شود. در صورت که مقدمحاسبه می
داری مدل داری وجود دارد. فرض صفر و فرض مقابل معنیی معنیدرصد رابطه 32شود و در سطح اطمینان رد می« دارمعنی

 باشد.صورت زیر میبه
 :𝐻0 وجود ندارد. یمدل معنادار

 
 :𝐻1 دارد.وجود  یمدل معنادار

 )اندازه شرکت( SIZEو متغیر  51/7)کیفیت افشا( با ضریب  Quality disclousureکه متغیر  شودمیمشاهده  1در جدول 
 مانند.دار هستند، بنابراین در جدول باقی میو همچنین متغیر بازده دارایی ها متغیر ارزش دفتری به ارزش بازار مثبت و معنی

همچنین  شود.می برآورد مبدأ از عرض بدون مدل ، یعنیبی معنی است 17/7در مدل با ضریب  Cنشان داده شد که در مدل 
گفت که در مجموع مدل از معناداری بالایی برخوردار  توانمیدرصد  32( در سطح اطمینان 111/1) Fبا توجه با معنی داری آماره 

 است.

درصد از تغییرات متغیر وابسته  58/27است یعنی  2758/1شده( مدل برابر با عدیلمیزان ضریب تعیین )ت ضریب تعیین:

باشد و گردد میزان ضریب تعیین در حد مطلوب می( توسط متغیرهای مستقل و کنترل بیان میگذارانسرمایه گیریتصمیم)
 دهنده ارتباط بالا بین متغیرهای مستقل و کنترلی با متغیر وابسته است.نشان

است و ازآنجاکه  81/7مقدار آماره دوربین واتسون برابر با  1با توجه به جدول  ره دوربین واتسن )خود همبستگی(:آما

باشد. پس دهنده عدم وجود خودهمبستگی در مدل می( نشان2/5و  2/7برآورد گردد )مابین  5اگر این آماره برای مدلی در اطراف 
 گردد.ید میهای این مدل نیز تائاستقلال باقیمانده

خطی بین متغیرهای مستقل  )عامل تورم واریانس( شاخصی برای بررسی همVIF یرمقاد (:VIFی )آماره خط همبررسی 

خطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. در این آزمون میزان  باشد احتمال وجود هم 71که مقدار آن بالاتر از است درصورتی
 خطی شدیدی وجود ندارد. غیرهای مستقل همبین یک تا دو است. پس بین مت VIFشاخص 

 
 افشاء کیفیت تأثیر پژوهش، بررسی 5ی هدف از آزمون فرضیه :فرضیه پذیرش یا رد برای یریگمیتصم نحوه

 بیان است.صورت زیر قابلاما فرضیه آماری آزمون به بود؛ تأثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم بر اطلاعات
𝐻0ندارد. تأثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم بر اتاطلاع افشاء : کیفیت 
𝐻1دارد. تأثیر گذارانسرمایه گیریتصمیم بر اطلاعات افشاء : کیفیت 
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 دوم هیرد و عدم رد فرض صفر فرض هیناح -2نمودار 

 
کوچکتر  گذارانسرمایه یگیرتصمیم ریمربوط به متغ t( آماره P-Value) یداریمعن سطح 1شده در جدول ارائه جیاساس نتا بر

می باشد این  12/1برای آن برابر با  t( مثبت می باشد و مقدار آماره 51/7و ضریب آن ) دار است( یعنی معنی111/1بوده ) 12/1از 
 ت یعنیدار و مثبت اسدر مدل پژوهش معنی افشا گفت کیفیت توانمی؛ بنابراین گیردمیدر ناحیه رد فرض صفر قرار  tمقدار آماره 

 هاآنو در واقع افزایش حجم معاملات  گذارانسرمایه گیریتصمیممورد مطالعه باعث افزایش  هایشرکتافزایش کیفیت افشای 
 گردددوم پژوهش تائید می فرضیه بنابراین شودمی

 

 نتیجه تحقیق -5
اتکا  هاشرکتراهبران  اء شده از سوی، بر کمیت، کیفیت و به موقع بودن اطلاعات افشگیریتصمیمبرای  گذارانسرمایه

در آن به عنوان یک راهکار عملی  شدهارائهاطلاعات  مالی و کیفیت افشای هایصورتاین راستا موضوع شفافیت  . درکنندمی
در  ثرمؤعوامل  ترینمهم، یکی از هاشرکتو ارائه اطلاعات صحیح و به موقع توسط  قرار گرفته است. شفافیت اطلاعاتی موردتوجه

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  751این تحقیق بر اساس داده های  هاییافته. به یک بازار سرمایه کاراست خصوص دستیابی
نشان  قیتحق یرهایمتغ یفیاز آمار توص یاابتدا خلاصه بخش نیا درجمع آوری شدند  7131تا  7131بهادار تهران در بازه زمانی 

در  .قرار گرفت یمورد بررس یدر قالب آمار استنباط قیتحقی هاپرداخته شد و مدل یبه ارائه آمار استنباط زیداده شد. در ادامه ن
. نتایج برآورد مدل نشان استفاده شدبا الگوی اثرات ثابت  پانل یهاداده ونیاز روش رگرس قیتحق یآزمون الگو یمطالعه حاضر برا

معنادار و  تأثیرمدیران یعنی افزایش حجم معاملات  گیریتصمیم چنینهمرسی و داد که کیفیت افشای اطلاعات بر کیفیت حساب
 مثبتی دارد.
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