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تأثير توسعه مالي بر نابرابري درآمد شهري و روستايي در ايران: رويکرد 
GMM 

 3و عبداله خوشنودی *2، مجید دشتبان فاروجی1زهرا اسعدی

 23/23/1331تاریخ پذیرش:               22/20/1331تاریخ دریافت: 
 

 چکيده
. است ناپذیردر اقتصاد دارد و تأثیر آن بر متغیرهای اقتصادی انکار مهم ینقش توسعه مالی    

افزایش رشد اقتصادی،  راستایعنوان ابزاری کارآمد در های مالی همواره به توسعه زیرساخت

با توجه به نقش و اهمیت نهادها و  کاهش فقر و توزیع عادلانه درآمد در جوامع مدنظر بوده است.

مالی و ارتباط آن با نابرابری، هدف اساسی این مطالعه بررسی اثر توسعه مالی بر نابرابری های ارگان

تا  1301های استان، در سال 31های تابلویی شهری و روستایی در کشور ایران با استفاده از داده

های شهری و هزینه خانوار میانگینهای مربوط به باشد. برای این منظور، ابتدا دادهمی 1331

ی دولت(، تولید ناخالص داخلی سرانه، نرخ )بیانگر اندازه GDPروستایی، نسبت مخارج دولت به 

به  GDPشهر نشینی و اعتبارات اعطایی سیستم بانکی به بخش خصوصی به صورت درصدی از 

های پانل و سپس، الگو با استفاده از مدلآوری و سازماندهی شده گردعنوان شاخص توسعه مالی، 

های ایران تأیید معکوس کوزنتس در استان Uایستا و پویا، برآورد شده است. در این مطالعه، رابطه 

توان گفت تأثیر اندازه دولت منفی بوده و سبب کاهش نشد و براساس نتایج بدست آمده می

معکوس  Uفرضیه توسعه مالی  چنین،همد و شونابرابری درآمدی خانوارهای روستایی و شهری می

 وود و یووانوویچ تأیید شد.گرین

 

 JEL: G20,D63,C33بندي طبقه

  .یافتهتوسعه مالی، نابرابری درآمد شهری و روستایی، روش گشتاورهای تعمیم هاي كليدي:واژه
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 گفتارپيش
توزیع درآمد، به عنوان نمادی از عدالت اجتماعی و ارتباط متقابل آن با رشد و  موردبحث در     

برانگیز بوده است، های مورد توجه و چالش توسعه اقتصادی، همواره در متون اقتصادی از موضوع

اندازد. توزیع چرا که نامتعادل بودن توزیع درآمد، سلامت اقتصادی و اجتماعی جامعه را به خطر می

جامعه و  گوناگونهای اقتصادی به منظور تقسیم عادلانه امکانات بین اقشار گیرید و جهتدرآم

کشور، از جمله مواردی است که در قانون اساسی جمهوری  گوناگونهای رفع نابرابری در بین استان

 ستدر، مستلزم استفاده یاد شدهیابی به هدف اسلامی ایران مورد تأکید فراوان قرار گرفته و دست

 (.1333را نام برد )رفعت و همکاران،  1توان ابزار مالیاز ابزارهای اقتصادی است که از جمله آن می

های له توزیع درآمد و رفع نابرابریئجای توجه به مساقتصاددانان توسعه به  پیشتا چندی 

های فقیر کشورناهنجار درآمدی میان آحاد جامعه، بر ایجاد رشد اقتصادی و تسریع آن بویژه، در 

شد زیرا چنین رشد و کارایی اقتصادی شمرده می ها لازمهتأکید داشتند. حتی نابرابری شدید درآمد

انداز های خود را پستوجهی از درآمدشد که ثروتمندان نسبت به فقرا درصد قابلاستدلال می

ری و رشد اقتصادی را گذاخود سرمایه تواند به نوبههاست که میاندازکنند و انباشت پسمی

 توزیع درآمد توجه کافی نشود؛ به مسئلهها به پذیر کند. این طرز تفکر موجب شد که مدتامکان

که در گذشته، بررسی مسائلی نظیر رشد اقتصادی، اشتغال، کارایی اقتصادی و تراز ایگونه

 رفتند.ها محور اصلی غالب تحقیقات بشمار میپرداخت

خدمات رفاهی  های ثروتمند با تغییر قوانین کار به نفع کارگران، ارائهکشورهای اخیر، در دهه

انواع  های ثروتمند و ارائهاز صاحبان سرمایه و قشر تربیشقابل توجه به کارگران، دریافت مالیات 

درآمد، توزیع درآمد را به عنوان یکی از اهداف مهم های تأمین اجتماعی برای افراد کمبیمه

 (.2221اند )لیانگ، ی خود مورد توجه قرار دادهاجتماع

ها بر پایه لغو هایی که نظام سیاسی آنهای جهان به استثنای کشورکشور تربیشدر  چنین،هم

است، شکاف عمیقی بین طبقه پایین و بالای جامعه وجود  قرار داشتهیا محدود کردن مالکیت 

توان صرفاً گسترده برقرار است. عامل اصلی این توزیع نابرابر را نمی یداشته و نابرابری توزیع درآمد

ها به دانست بلکه توزیع نابرابر درآمد گوناگونناشی از تفاوت در بازدهی نیروی کار در گروههای 

دلیل توزیع نابرابر ثروت تولیدی است. این تمرکز ثروت در دست گروه محدود نخبگان اقتصادی و 

 یهای بعد، سهمها را قادر ساخته است تا با گسترش سرمایه انسانی و نسلسیاسی جامعه آن

 از تولید ملی را از آن خود سازند.  تربیش

                                                 
1- Financial Instrument 
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های اصلی و مهم دولت است و در ایران نیز همچون تمامی کشورها، توزیع درآمد یکی از دغدغه

گیرد، همین امر قرار می توزیع درآمد از دید مسائل عدالت اجتماعی و فقر مورد توجه اغلبچون 

که پدیده حالیمدت برای رفع این مشکل توصیه شود، درهای کوتاهحلموجب شده است تا راه

دهد و اجرای نابرابری توزیع درآمد، به علت مقاومت نیروهای درونی، پایداری از خود نشان می

امطلوب بر توزیع درآمد و ن یهایگذار، پیامدمدت و بدون شناخت عوامل تأثیرهای کوتاهسیاست

با مشکل توزیع  رویاروییبرای  ،(. بنابراین1303دارد )دهمرده و همکاران،  در پیرشد اقتصادی را 

های مناسب، در راستای بهبود توزیع درآمد باید عوامل مؤثر بر آن را شناخت و با اتخاذ سیاست

 .کرددرآمد اقدام 

توان نادیده انگاشت. در یک درآمد یک کشور را نمیدر این میان تأثیر توسعه مالی بر توزیع 

. کردتوان به دو بخش واقعی و مالی تقسیم های اقتصادی را میبندی کلی، اقتصاد و فعالیتتقسیم

هایی از گذاری، تولید، اشتغال و سایر متغیرهایی چون مصرف، سرمایهدر بخش واقعی اقتصاد، متغیر

عنوان مکمل بخش واقعی در برگیرنده سایر که بخش مالی به شوند؛ حال آناین جنس تعیین می

های دیگر در این بخش های پول، اوراق بهادار و داراییهای اقتصادی است و لذا بازارفعالیت

 شوند.بندی میدسته

ارتباط بین توسعه مالی و نابرابری درآمد، پیچیده و دارای ابعاد متعددی است. توسعه مالی به 

مالی(  نهادهایها و های اعطایی بانکتر منابع )از جمله افزایش وامسازی گسترده و آساندلیل مهیا

 تربیشهای سازی فرصتمهیا چنین،همهای فقیر و برطرف کردن عیوب بازار سرمایه و برای خانوار

ت، در مدهای بلندگذاری در پروژهگذاری در نیروی انسانی و نیز سرمایهسرمایه برایبرای فقرا 

(. بر همین اساس، مبانی نظری شکل گرفته 2221، 1کند )لیانگبهبود توزیع درآمد ایفای نقش می

تر در زمینه توسعه مالی و نابرابری درآمد به این اشاره دارند که در صورت توسعه بهتر و مناسب

 (.1333، 2های مالی، نابرابری درآمد کاهش خواهد یافت )بنرجی و نیومنبازار

گیرندگان بوده و ها و مؤسسات مالی نیازمند وثیقه برای وامهای اعطایی بانکاده از واماستف

ها به های مالی و استفاده از آن داراییممکن است ثروتمندان به علت در اختیار داشتن دارایی

تر انرو هستند، به منابع مالی ارزعنوان وثیقه بانکی، نسبت به فقرا که با مشکل تهیه وثیقه روبه

ثروتمندان نسبت به فقرا به منابع مالی،  تربیش، لذا با توسعه مالی به علت دسترسی یابنددسترسی 

کند، در این صورت توسعه بازار مالی ممکن است سبب افزایش در نابرابری درآمد افزایش پیدا می

های مالی در توزیع درآمد، بررسی ارتباط بین توسعه نابرابری درآمد شود. به دلیل نقش مؤثر بازار

                                                 
1- Liang 
2- Banerjee & Newman 
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تواند به روشن شدن زیاد برخوردار بوده و تبیین این رابطه می یبازار مالی و نابرابری درآمد از اهمیت

های مالی به عنوان یک ابزار اقتصادی در جهت تقسیم عادلانه درآمد و های توسعه بازارسیاست

 (. 2221کند )لیانگ،منابع مالی کمک قابل توجهی 

گری مالی در رشد اقتصادی تأکید داشت ( که بر اهمیت خدمات واسطه1311) 1پس از شومپیتر    

زیادی از  مقدارپردازان به مؤثر بین دو بخش مالی و واقعی قائل بود، نظریه ایو با این دیدگاه، رابطه

ها، دند و به این ترتیب تا سالنقش بخش مالی در اقتصاد و تأثیر آن بر بخش واقعی چشم پوشی

توجه، اما در یک پیشرفت قابل ،گذاری بخش مالی بر بخش واقعی بودنداقتصاددانان منکر اثر

(، 1313) 2گذار گلداسمیتاهمیت و تأثیر نظام مالی بر توسعه اقتصادی در مطالعات تأثیر

ند برخی مطالعات کنونی هر چ ،( به اثبات رسید. به هر حال1313) 1( و شاو1313) 3کینونمک

های دهند، اما تأثیر توسعه مالی بر متغیرعلیت را از رشد اقتصادی به توسعه مالی نشان می براینیز 

رشد اقتصادی تنها مسیر تأثیر بخش  امروزهواقعی اینک امری پذیرفته شده است. افزون بر این، 

دیگری از جمله مصرف و توزیع  هایمالی بر بخش واقعی اقتصاد نیست و توسعه مالی از مسیر

 دهد.درآمد نیز بخش واقعی اقتصاد را تحت تأثیر قرار می

اند که در ادامه به مطالعات متعددی به بررسی رابطه توسعه مالی و  نابرابری درآمدی پرداخته

(، اثر توسعه مالی بر توزیع درآمد را با توجه به 2221) 1بیتنکورت و میرد. شوبرخی اشاره می

های تابلویی و سری صورت دادهدر کشور برزیل به  1332و  1302های مربوط به دهه هایادهد

افراد به بازارهای مالی و اعتباری  تربیشد که دسترسی ندهاند. نتایج نشان میزمانی بررسی نموده

 باوردر طول دوره مورد بررسی، اثر معنادار و بزرگی بر کاهش نابرابری در برزیل داشته است. به 

گذاری درآمد به اعتبارات لازم برای سرمایه ها، کاهش نابرابری فقط به دلیل دسترسی افراد کمآن

های اقتصاد کلان از درآمد برای مقابله با شوکفراد کم نبوده و در کنار این دلیل، افزایش توانایی ا

جمله افزایش قابل توجه تورم، همگام با پیشرفت بخش مالی نیز از دلایل کاهش نابرابری در شرایط 

 توسعه مالی است.

عنوان توسعه مالی و توزیع درآمد، رابطه بین توسعه مالی و  باای ( در مطالعه2221) 1لیانگ

 GMMبا استفاده از متدلوژی  2222-1301استان چین طی دوره زمانی  23د را در نابرابری درآم

کند: یک فرضیه مربوط به رابطه خطی مطرح بررسی کرد. وی دو فرضیه را در این رابطه آزمون می

                                                 
1- Schumpeter 
2 -Goldsmith 
3 -McKinnon 
4- Shaw 
5- Bittencourt & Meyer 
6- Liang 
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( بین توسعه مالی و نابرابری توزیع درآمد است و فرضیه 1333بنرجی و نیومن ) به وسیلهشده 

( 1332وود و یووانوویچ )گرین به وسیله یاد شدهمعکوس بین دو متغیر  Uدیگر مربوط به رابطه 

دار منجر به کاهش نابرابری درآمد معنا ایگونهد که توسعه مالی به ندهباشد. نتایج نشان میمی

کند و تأییدی بر وجود رابطه خطی معکوس را رد می Uشود. نتایج، وجود رابطه ن میشهری چی

 بین توسعه مالی و نابرابری توزیع درآمد است. 

با  1331-1312های سال درکشور  03های (، با استفاده از داده2221کلارک و همکاران )

دهند. نی را مورد بررسی قرار میاستفاده از روش پانل دیتا، تأثیر توسعه مالی بر سطح ضریب جی

عنوان  به GDPو حجم نقدینگی به  GDPهای اعتبارات بخش خصوصی به ها از شاخصآن

کنند و تولید ناخالص داخلی و مجذور آن را هم برای تست های توسعه مالی استفاده میشاخص

اچیزی بر نابرابری د که عمق مالی اثر نندهکنند. نتایج نشان میفرضیه کوزنتس وارد مدل می

 درآمد دارد. 

(، تأثیرات توسعه مالی را بر توزیع درآمد و سطح فقر بررسی کردند. معیار 2221) 1بک و کانت

گیری توسعه مالی را اعتبارات بخش خصوصی قرار دادند که از نسبت اعتبارات اعطایی به اندازه

گیری نابرابری درآمد از شاخص اندازهآید و برای بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی بدست می

های درآمدی و درصد رشد جمعیتی که روزانه یک دلار ترین دهکضریب جینی، رشد سهم پایین

بک و کانت به این نتیجه دست یافتند که توسعه مالی، نابرابری درآمد  .کردنددرآمد دارند، استفاده 

دت توسعه مالی بر رشد درآمد فقیرترین مدرصد از تأثیرات بلند 12دهد که حدود را کاهش می

درصد تأثیرات توسعه مالی به دلیل رشد اقتصادی  12افراد نتیجه کاهش نابرابری درآمد است و 

 است و آثار توزیعی توسعه مالی و آثار خالص بر فقر به سطح توسعه اقتصادی بستگی دارد.

کاهش مستقیم فقر و غیرمستقیم  گذاری توسعه مالی را بر( چگونگی اثر2220) 2جینی و پودار

رشد اقتصادی مورد مطالعه قرار دادند. در این مطالعه نسبت اعتبارات داده شده به بخش خصوصی 

و  GDPاز سوی سیستم بانکی به 
3M / GDP  درآمد  میانگینهای توسعه مالی و عنوان شاخصبه

دو دهک پایین درآمدی و ضریب جینی به عنوان متغیر وابسته مورد استفاده قرار گرفته است. 

ای از کشورهای در حال توسعه در دوره زمانی های نمونهنتایج بدست آمده با استفاده از داده

 های پایین درآمدی از توانایی سیستم بانکی در تسهیلحاکی از آن است که دهک 2222-1311

 برند. انداز نفع میهای پسمعاملات و فراهم کردن فرصت

                                                 
1- Beck & Kunt 
2- Jeanneney & Kpodar 
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( در مطالعه خود با عنوان توسعه مالی و توزیع درآمد در آمریکای لاتین 2220) 1کاناوایر و روجا

به بررسی توسعه مالی و  (GMM)و تکنیک  (OLS)و کارائیب با استفاده از روش حداقل مربعات 

د که توسعه مالی نه تنها سبب رشد اقتصادی ندهنشان می پژوهشاند، نتایج توزیع درآمد پرداخته

بخش  بویژههای درآمدی د و درآمد تمام بخششوشود بلکه باعث بهبود توزیع درآمد نیز میمی

 .کندوود را نیز تأیید میاین مطالعه نظر گرین چنین،همدهد. فقیر را افزایش می

های دوره ( اثر توسعه مالی را بر روی نابرابری درآمد و فقر با استفاده از داده2212) 2کاپل

کشور توسعه یافته و در حال توسعه مورد بررسی قرار دادند. نتایج  10برای  2221-1312زمانی 

دار و اثرگذار بر روی توزیع حاکی از آن است که تنوع قومی و نژادی و توزیع زمین دو عامل معنا

در کشورهای با درآمد بالا، مخارج دولت منجر به کاهش نابرابری  چنین،همباشند. درآمد و فقر می

   داری پیدا نشد.درآمد هیچ عامل معناشود و در کشورهای کم درآمد می

پردازد. برای این منظور، وی یک ( به بررسی اثر توسعه مالی بر کاهش فقر می2213) 3دهریفی

در  2211-1332کشور برای دوره زمانی  03ای متشکل از همزمان برای یک نمونهمدل معادلات 

بدست گیرد. این مدل یک رابطه سه جانبه مبتنی بر اتصال رشد، نابرابری و فقر است. نتایج نظر می

کن کردن تواند در ریشهاز مدل توسعه یافته شده در این مقاله، نقشی را که بخش مالی می آمده

دهد. بنابراین، نقش بخش مالی قطعاً برای ها بازی کند، نشان میهای توسعه در کشورستفقر و سیا

 ها مفید است.دادن به خانواده تشویق توسعه مالی و ایجاد نهادهای مالی کوچک بمنظور قرض

( به بررسی ارتباط بین توسعه مالی، رشد اقتصادی و کاهش 2211) 1صلاح الدین و همکاران

با شکست ساختاری  ARDLدش با استفاده از یک رویکرد نوآورانه براساس همگرایی فقر در بنگلا

مدت بین دهد که یک رابطه بلندها نشان میاند. نتایج آنپرداخته 2211-1311در طی دوره 

توسعه مالی، رشد اقتصادی و کاهش فقر در بنگلادش وجود دارد و توسعه مالی به کاهش فقر 

  آن خطی نیست.کند اما اثر کمک می

ای با عنوان توسعه مالی و اثر آن بر رشد اقتصادی به آزمون ( در مطالعه1302هادیان و ترکی )

باشد که در آن توسعه بخش مالی عنوان رهبری عرضه می با نخست اند؛ فرضیهدو فرضیه پرداخته

از تقاضا است که  عنوان تبعیت باساز توسعه بخش واقعی اقتصاد است. فرضیه دوم مقدم و زمینه

براساس آن رشد بخش واقعی موجب توسعه بخش مالی اقتصاد است. برای این منظور یک سیستم 

اند. نتایج های به ظاهر نامرتبط برآورد کردهزمان تدوین و با استفاده از روش رگرسیونمعادلات هم

                                                 
1- Canavire & Rioja 
2- Kappel 
3- Dhrifi 
4- Salah Uddin et al. 
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فرضیه تبعیت از تقاضا را  از برآورد الگو، فرضیه رهبری عرضه در اقتصاد ایران را رد و بدست آمده

ثباتی ساختار مالی در های مالی محاسبه شده، نشانه بیروند شاخص چنین،همکند؛ تأیید نمی

 اقتصاد ایران است.

عنوان توسعه مالی بر فقر و نابرابری در کشورهای  با( در مقاله خود 1300عصاری و همکاران )

عضو اوپک به بررسی فرآیند علت و معلولی که ارتباط دهنده توسعه مالی، رشد اقتصادی، فقر و 

سازی اند. مدلباشد، پرداختهمی 2221تا  1332نابرابری در کشورهای عضو اوپک طی دوره زمانی 

های تلفیقی ایستا قرار گرفته و های تلفیقی پویا و دادهبر پایه مدل داده پژوهشها در این داده

، اثرات ثابت و (GMM)یافته های گشتاور تعمیمزنروابط موجود بین متغیرها با استفاده از تخمین

اثرات تصادفی برآورد شده است. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که توسعه مالی بر رشد 

ستقیم توسعه مالی و کاهش نابرابری درآمدی برای کشورهای اقتصادی مؤثر بوده و نیز رابطه م

 ، توسعه مالی باعث کاهش فقر در این کشورها بوده است.افزون بر اینعضو اوپک تأیید شده و 

( به بررسی تأثیر توسعه مالی بر نابرابری درآمدی در کشورهای 1303نیا و همکاران )طیب

های تلفیقی و روش رگرسیون مقید و اثرات ثابت و اثرات دادهخاورمیانه و شمال آفریقا با استفاده از 

برای بررسی تأثیر مستقیم و غیرمستقیم توسعه مالی بر نابرابری  پژوهشگراناند. تصادفی پرداخته

درآمدی از متغیرهای ضریب جینی، درجه باز بودن اقتصاد، شاخص سرمایه انسانی و شاخص 

مالی به بخش خصوصی به  نهادهایها و اعطایی توسط بانک توسعه مالی برابر با نسبت اعتبارات

دهد که توسعه مالی های این پژوهش نشان میاند. نتایج بررسیتولید ناخالص داخلی بهره گرفته

نتایج، وجود رابطه  چنین،همباعث کاهش نابرابری در کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا شده و 

U قتصادی را در این کشورها مورد تأیید قرار داده است. معکوس بین توسعه مالی و رشد ا 

تأثیر توسعه مالی بر فقر و نابرابری در "عنوان  باای ( در مطالعه1333خزاعی و همکاران )

استفاده کردند.  2211تا  2222دوره زمانی  درهای پانل های دادهاز مدل "کشورهای عضو اکو

، توسعه مالی بر نخستد که در مدل ندهنشان می گوناگون هایاز تخمین مدل بدست آمدهنتایج 

د ندهگذاری خانوارهای کشورهای مورد مطالعه تأثیر منفی دارد. نتایج مدل دوم نشان میسرمایه

عنوان نمادی از توسعه مالی در نظر گرفته شده که اعتبارات تخصیصی به بخش خصوصی که به 

گذاری عکوس دارد. در مدل سوم، میزان سرمایهاست بر وضعیت شاخص توسعه انسانی اثر م

خانوارها و افزایش میزان باسوادی در خانوارها یا شاخص فقر در کشورها اثر مستقیم دارد. در مدل 

یاد چهارم، نتایج حاکی از آن است که شاخص ارزش افزوده صنایع به تولید سرانه برای کشورهای 

جموع صادرات و واردات( بر تولید سرانه منفی مثبت است و شاخص بخش تجارت خارجی )م شده
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کشورهای هشتگانه افغانستان، ازبکستان، ترکمنستان و سایر در مرحله اولیه  بیان دیگر،است. به 

 .باشدمی تربیشتوسعه و یا بازسازی اقتصاد داخلی هستند که مشارکت دولت در آن 
جماع کلی در میان اندیشمندان گرفته است، ا انجامبا وجود مطالعاتی که در این زمینه 

ی در خصوص چگونگی گوناگوندهنده نتایج اقتصادی در این زمینه وجود ندارد و مطالعات نشان

مالی سبب  که توسعهاین اثرگذاری توسعه مالی بر نابرابری و توزیع درآمد است و دیدگاهی درباره

با توجه به اهمیت  چنین،همدارد. شود، وجود نبهبود یا وخامت نابرابری شهری یا روستایی می

ها و موضوع و ضرورت توجه به تأثیر توسعه مالی بر نابرابری در ایران )که همواره از ناکارآمدی بازار

های مالی آسیب دیده است( تأثیر توسعه مالی بر نابرابری شهری و روستایی و توزیع درآمد واسطه

تواند به روشن شدن تبیین این رابطه می در مناطق شهری و روستایی بررسی خواهد شد که

عنوان یک ابزار اقتصادی در جهت تقسیم عادلانه درآمد و منابع مالی و های توسعه مالی به سیاست

 کاهش نابرابری کمک قابل توجهی کند.

 

 مباني نظري

بازارها عبارتند گانه استوار است. این نظام مبتنی بر اقتصاد بازار در سطح کلان بر بازارهای چهار    

از: بازار کالا، بازار کار، بازار پول و بازار سرمایه که در ارتباط با بخش مالی هستند. بخش مالی روی 

باشد. تاریخچه توسعه مالی به دوم سکه اقتصاد است و در واقع مکمل بخش حقیقی اقتصاد می

آیند توسعه اقتصادی اشاره کرد. بر اهمیت نقش پول و اعتبار در فر 1گردد که شومپیترمی باززمانی 

توسعه مالی فرآیندی است که طی آن افراد جامعه قابلیت دسترسی ارزان قیمت به ابزارها و 

های دسترسی به کاهش هزینه چنین،همکنند. افزایش قابلیت دسترسی و نهادهای مالی را پیدا می

اختار مالی بیان نمود )ختایی، های توسعه یافتگی یک ستوان به عنوان شاخصخدمات مالی را می

1310.) 

 :کردعنوان  زیردسته  1توان در کارکردهای نظام مالی را می 2براساس مطالعه لوین

 .گذاری و تخصیص سرمایههای سرمایهفرصت مورددر  هادادهتولید  ∗

 .هاها و اعمال حاکمیت شرکتگذارینظارت بر سرمایه ∗

 .تسهیل تجارت، توزیع و مدیریت ریسک ∗

 .اندازهاتجمیع و تجهیز پس ∗

 .تسهیل مبادله کالاها و خدمات ∗

                                                 
1- Schumpeter  
2- Levine 
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های مالی بر تخصیص منابع در طول زمان و مکان طبیعی با بهبود اصطکاک بازار، نظام گونه به

بنگاهها و مدیران را  مورددر  هادادههایی که کسب پیدایش بانک ،گذارند. برای مثالتأثیر می

اندازکنندگان بارات را بهبود بخشیده و منجر به انتقال وجوه از پسسازند، تخصیص اعتهموارتر می

دهندگان، گیرندگان و واممیان قرض ایدادهتقارن  نبودکاهش  راهشوند و از گیرندگان میبه وام

موجب افزایش کارآیی و رفاه اقتصادی  ،دهند و لذاها اختصاص میوجوه مالی را به مولدترین بخش

 (.2221ند )لوین، شومی

اقتصاددانان به مطالعه رابطه میان توسعه مالی و نابرابری درآمدی پرداختند. بر  1332در دهه 

افزایش دسترسی به  راهتأثیر بر رشد اقتصادی و هم، از  راهاساس مبانی نظری، توسعه مالی، هم از 

فرضیه متفاوت درباره اعتبارات و خدمات مالی بر توزیع درآمد اثرگذار خواهد بود. در حالت کلی، دو 

وود و یووانوویچ( و فرضیه خطی معکوس )گرین Uاثر توسعه مالی بر توزیع درآمد، یعنی فرضیه 

 ( در ادبیات اقتصادی وجود دارد.1)بنرجی و نیومن، گالور و زیرا

حل پویایی برای وود و یووانوویچ راهمعکوس توسعه مالی و توزیع درآمد، گرین Uدر فرضیه 

های مالی، حل، با افزایش توسعه واسطهمیان توسعه مالی و نابرابری ارائه کردند. در این راهرابطه 

معکوس خواهد بود. یعنی در مراحل اولیه رشد اقتصادی که  Uنابرابری درآمدی به شکل 

شود؛ اما ها سبب گسترش نابرابری میاند، بهبود این واسطهتر توسعه یافتههای مالی کمواسطه

درآمد، موجب کاهش نابرابری  میانگینمان با بهبود رشد اقتصادی در مرحله میانی، افزایش زهم

های مالی و خدمات آن ی به این واسطهتربیشهای شود و این زمانی است که خانواردرآمد می

های مالی، درجه یابند. سرانجام، در مرحله نهایی رشد اقتصادی با توسعه واسطهدسترسی می

 شود.ی کاهش یافته و در نهایت ثابت و پایدار مینابرابر

ها یک رابطه خطی میان این دو وود و یووانوویچ، سایر نظریهمعکوس گرین Uدر مقابلِ فرضیه 

و فرضیه تشدید  2متغیر متصور هستند که به نوبه خود به دو دسته فرضیه تخفیف نابرابری

 شوند.تقسیم می 3نابرابری

برابری: گالور و زیرا، و بنرجی و نیومن بیان کردند که همگرایی بلندمدت )الف( فرضیه تخفیف نا

ناپذیری درآمد بین ثروتمندان و فقرا در اقتصادهایی که با نقصان بازار سرمایه و تقسیم

اند، لزوماً اتفاق نخواهد افتاد و با توجه به توزیع گذاری در سرمایه فیزیکی و انسانی مواجهسرمایه

ممکن است نابرابری درآمد پابرجا بماند. گالور و زیرا، یک الگوی پویای توزیع درآمد در  اولیه ثروت،

کنند و ناپذیر ارائه دادند که در آن، عوامل در دو دوره زندگی میگذاری تقسیماقتصادی با سرمایه

                                                 
1- Galor & Zeira 
2 -Inequality-Widening 
3- Inequality-Narrowing 



 GMMتأثير توسعه مالي بر نابرابري درآمد شهري و روستايي در ايران: رويکرد                       

 

88 

اهر در دو دوره مناعنوان نیروی کار توانند یا به شوند. عوامل میارث به هم مرتبط می راهها از نسل

گذاری انجام دهند و سپس در دوره دوم به کار کنند و یا در دوره اول در سرمایه انسانی سرمایه

 عنوان نیروی کار ماهر مشغول به کار شوند. 

دهد که در بلندمدت یک دوگانگی ثروت میان نیروی کار ماهر با نتایج این مدل نشان می

های با سطح آموزش درآمد پایین وجود دارد. ثروتمندان و خانوادهماهر با نادرآمد بالا و نیروی کار 

تری برخوردار هستند، وضعیت بهتر، وضعیت پایدار با درآمد بالا و فقرا که از سطح آموزشی پایین

تر و یابی گستردهپایدار با درآمد پایین را خواهند داشت. در این صورت، توسعه بازار مالی، دست

های کند. با توسعه بازار مالی، محدودیتات را برای خانوارهای فقیر فراهم میتر به اعتبارآسان

یابد که به نوبه خود به کاهش نابرابری کمک خواهد کرد. در اعتباری پیش روی فقرا نیز کاهش می

مشابهی صورت گرفته است. در مجموع این  هایبینیمدل سه بخشی بنرجی و نیومن نیز پیش

کنند که در آن، بینی میه خطی و منفی بین نابرابری درآمد و توسعه مالی پیشها یک رابطنظریه

 تربیشهای های مالی با از بین بردن نقصان بازار سرمایه و فراهم آوردن فرصتتوسعه بازار و واسطه

ه های با بازده بالا، بگذاری در سرمایه انسانی و یا پروژهقرض گرفتن و سرمایه موردبرای فقرا در 

 ند.شومیمنجر بهبود توزیع درآمد 

اقتصاددانان انتظار ندارند که در بلندمدت توسعه  تربیش)ب( فرضیه تشدید نابرابری: اگرچه     

مالی، نابرابری را افزایش دهد، اما برخی بر این باورند که این امکان وجود دارد که توسعه مالی تنها 

به روابط  تربیشکه فقرا برای بدست آوردن منابع مالی، برای ثروتمندان مفید باشد. به دلیل آن

کنند، لذا بهبود در بخش مالی رسمی بیش از آنکه به فقرا کمک کند، غیررسمی و فامیلی تکیه می

عنوان داشتند  2(. راجان و زینگالس2221، 1برای ثروتمندان مفید خواهد بود )کلارک و همکاران

ای ضعیف باشد، منابع مالی عمدتاً به سمت ثروتمندان در جامعهزمانی که کیفیت نهادها  بویژهکه 

و افراد پرنفوذ سوق پیدا خواهد کرد و فقرا که از ارائه وثیقه برای دریافت وام بی بهره هستند، کنار 

کند. بنابراین، یک رابطه مثبت و خطی میان شوند و این به تشدید نابرابری کمک میگذاشته می

 ابری درآمدی وجود خواهد داشت. توسعه مالی و نابر

 

  پژوهش مواد و روش
های بسیار توسعه مالی دارای دو بعد بازار پول و بازار سرمایه است. در این دو بازار، شاخص    

زیادی وجود دارد، اما به دلیل محدودیت آماری، در این مقاله تنها از شاخص نسبت اعتبارات داده 

                                                 
1- Clarke et al. 
2- Rajan & Zingales  
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استفاده شده است و این شاخص  GDPخصوصی به  نهادهایها و شده بخش بانکی به شرکت

عوامل متعددی  چنین،همهای جدید به تأمین مالی آسان است. دهنده فرصت دسترسی بنگاهنشان

های آماری، همه این عوامل در بر نابرابری درآمد مؤثر هستند، اما به دلیل تعدد عوامل و محدودیت

هزینه خانوار شهری به هزینه  میانگینتنها از نسبت  یک الگوی اقتصاد سنجی آورده نشده و

 شود.عنوان شاخص نابرابری استفاده می ای( بهخانوار روستایی )شکاف هزینه میانگین

 

 هامعرفي الگو و داده

این پژوهش به دنبال بررسی اثر توسعه مالی بر نابرابری درآمدی شهری و روستایی در     

های تابلویی است. برای این منظور، به کمک داده 1331تا  1301دوره زمانی  درهای کشور استان

 شود. این مدل عبارت است از:تخمین زده می (2212) 1مدل پیشنهادی وانگ

(1  )                   
2 2

0 1 2 3 4

2

5 6 7 8* *
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، تعداد 1332تا  1301 است، از سال 1331تا  1301دوره مورد بررسی در این پژوهش سال 

های با اضافه شدن استان البرز، تعداد استان 32استان بوده است، اما از سال  32های کشور استان

های مورد بررسی، تعداد استان پژوهشاستان افزایش یافته است؛ در این  31استان به  32کشور از 

تهران جمع شده و به با استان  1332های مربوط به استان البرز از سال استان است و داده 32

 صورت یک استان )تهران( وارد شده است.

GAPباشد. پارامترهای بسیاری برای : این متغیر شاخص نابرابری درآمدی شهری و روستایی می

که این ضریب متغیر نابرابری درآمد وجود دارد که ضریب جینی از آن جمله است، اما به دلیل این

میانی جامعه نیز حساس است اگر تغییری در وضعیت  های درآمدی در گروههایبه نوسان

بدتر و  1ایجاد نشود، اما وضعیت اقتصادی گروه  (12و  3، 0های های مرفه جامعه )گروهگروه

دهد، در حالی که در این بهبود یابد این ضریب از خود علائم بهبود را نشان می 1وضعیت گروه 

پذیر جامعه تغییری نکرده و گروههای آسیباقتصادی گروههای مرفه جامعه  شرایط وضعیت

جای استفاده از شان بهبود نیافته است، بنابراین در این مقاله به ( نیز وضعیت3و  2، 1)گروههای 

هزینه خانوارهای روستایی  میانگینضریب جینی، متغیر نسبت متوسط هزینه خانوارهای شهری به 

 ،شودمرکز آمار ایران منتشر می به وسیلهرها که هر ساله درآمد خانوا - هزینه هایدادهکه از آمار و 

 د.شوای( استفاده میعنوان شاخص نابرابری درآمد شهری و روستایی )شکاف هزینهبه

                                                 
1- Wang 
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است،  (GAP)شاخص نابرابری درآمد شهری و روستایی  میانگیندهنده ( نشان1نمودار )

نابرابری درآمد شهری و  میانگینترین ین و کمتربیشترتیب  شود بهکه ملاحظه می گونههمان

 است.  21/1 مقدارو اردبیل به  11/3روستایی مربوط به استان خراسان جنوبی به میزان 

هاست و عواملی نظیر انواع ثروت ای تنها شامل نابرابری هزینهد که شکاف هزینهشویادآوری می

 این زمینه مدنظر قرار نگرفته است. در کشور در هادادهها به دلیل عدم وجود آمار و و دارایی

FD:  شاخص توسعه مالی است که از نسبت اعتبارت تخصیص یافته به بخش خصوصی به تولید

تواند در دو بخش (، توسعه مالی می1303آید. براساس مطالعه نظیفی )ناخالص داخلی بدست می

کشورهای پیشرفته و صنعتی بانکی و غیر بانکی رخ دهد. تجربه کشورها حاکی از آن است که در 

توسعه مالی براساس  دهد و پایهابداعات و نوآورهای مالی عمدتاً در خارج از بخش بانکی رخ می

 تربیشاما در کشورهای در حال توسعه، توسعه مالی  ،های مالی در بخش غیر بانکی استپیشرفت

در انتخاب شاخص  ،نابرایندهد. بها بوده و در بخش بانکی رخ میبراساس اصلاح عملکرد بانک

باید به این نکته توجه شود که شاخصی مورد بررسی قرار گیرد که دهنده توسعه مالی مینشان

ها به بتواند تحولات و اصلاحات بانکی را نشان دهد. از این رو شاخص نسبت اعتبارات اعطایی بانک

 باشد.مناسب می عنوان شاخص توسعه مالی، بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی به

ترین مزیت این متغیر آن است که اعتبارات به بخش دولتی در آن منظور نشده مهم چنین،هم

گذاران گذاری، به سرمایهدهی وجوه قابل سرمایههای مالی را در جهتنقش واسطه ،بنابراین ؛است

ر کشور ما که دجاییدهد. از آنبخش خصوصی بهتر نشان می تربیشبخش خصوصی و مشارکت 

عمده تمرکز سیاستگذاران مالی در ارتباط با پیشرفت و گسترش بازارهای مالی بر بخش بانکی و 

توسعه مالی در بخش غیر بانکی  برایها سیستم بانکی کشور است و هنوز ابداعات و نوآوری

تواند چشمگیر و قابل توجه نیست چگونگی اعطای اعتبارات سیستم بانکی به بخش خصوصی می

 معیار مناسبی برای نشان دادن درجه توسعه مالی در کشور باشد.

مثبت و معنادار شود، در آن صورت توسعه مالی نابرابری درآمدی را  �1اگر در معادله فوق، 

منفی و معنادار شود، توسعه مالی باعث کاهش نابرابری خواهد شد. با  �1تشدید خواهد کرد و اگر 

وود و یووانوویچ مورد آزمون قرار معکوس گرین Uوجود مجذور متغیر توسعه مالی، فرضیه 

 Uن صورت وجود رابطه منفی و معنادار شوند، در آ �2مثبت و معنادار و  �1گیرد، چنانچه می

با افزایش نرخ سود  1301معکوس میان توسعه مالی و نابرابری درآمدی تأیید خواهد شد. از سال 

های غیر دولتی در نظام بانکی، شاهد روند رو به رشد افزایش سهم بانک چنین،همها و سپرده

ور رسم شده است، استان کش 32( متوسط شاخص توسعه مالی 2توسعه مالی هستیم. در نمودار )

ین آن تربیش( و 11/2احمد )شاخص توسعه مالی مربوط به استان کهگیلویه و بویر مقدارترین کم
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( است. یکی از علل رتبه برتر شاخص توسعه مالی استان تهران بالا 31/1مربوط به استان تهران )

 نهادهایها و استقرار دفاتر بسیاری از شرکت دلیلهای استان به بودن رقم تسهیلات و سپرده

های شعب بانک راهها از های بانکی آنفعالیت تربیشها در استان تهران بوده و استان دیگرتولیدی 

های مربوط به اعتبارات تخصیص یافته به بخش خصوصی از سایت داده شود.استان تهران انجام می

 بانک مرکزی استخراج شده است.

PCGDPرابطه باها در ترین نظریه: این متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه است. یکی از مهم 

تأثیر تولید ناخالص داخلی سرانه بر نابرابری درآمد، فرضیه کوزنتس است. فرضیه کوزنتس بیان 

ش کند که در مراحل اولیه توسعه، نابرابری درآمد افزایش و در مراحل بالاتر توسعه، نابرابری کاهمی

 گونهانداز به درآمد در گروههای درآمدی به یابد. مبانی فرضیه کوزنتس این است که نسبت پسمی

گذاری رو، جامعه در مراحل اولیه توسعه که به حجم بالای سرمایهیابد. از اینمتناسب افزایش می

ریج، پس از توسعه تد ای از تمرکز در درآمدها را بپذیرد تا بهباید درجهنیاز دارد، به ناچار می

های توزیعی فراهم شود )صادقی و ابراهیمی، ها و افزایش منابع امکان اعمال سیاستظرفیت

استان بوشهر ، 3نمودار  بر اساسمتغیر تولید ناخالص داخلی سرانه است.  میانگین 3نمودار  (.1332

ترین ( و استان سیستان و بلوچستان با کم23/2تولید ناخالص داخلی سرانه ) میانگینین تربیشبا 

بالا بودن سهم استان بوشهر از تولید  (  قرار دارند.31/2تولید ناخالص داخلی سرانه ) میانگین

ناخالص داخلی سرانه به متغیرهایی از جمله منابع خدادادی، آب و هوا، میزان نزدیکی به بنادر، 

تر از همه کارایی فرآیندها و ساختارهای منطقه ارتباط فیزیکی و انسانی بالاتر و مهم هایسرمایه

 کند.پیدا می

عنوان یکی از عوامل مؤثر بر نابرابری درآمدی استفاده و سرانه به  GDPدر این مقاله، از متغیر 

 ستخراج شده است. ها اهای تولید ناخالص داخلی و جمعیت هر استان از سالنامه آماری استانداده

GOV:  این متغیر نسبت مخارج عمومی دولت بهGDP دولت بوده و به  است که بیانگر اندازه

 رود.عنوان متغیر کنترل در مدل بکار می

DEV: رود. عنوان متغیر کنترل در مدل بکار می نرخ شهرنشینی از دیگر متغیرهایی است که به

پذیرد، سبب افزایش نرخ به دلایل گوناگون صورت میرویه از روستا به شهر که مهاجرت بی

شرایطی که صنایع موجود در نقاط شهری، کشش جذب تمام افراد حاضر  درشود. شهرنشینی می

به کار را نداشته باشد، بیکاری در نقاط شهری که یکی از عوامل ایجاد نابرابری است، افزایش پیدا 

شود. نظام شهرنشینی و روند کاذب در نقاط شهری می کند و این مسئله منجر به ایجاد مشاغلمی

سریع آن در کشور، سبب هجوم گسترده به شهرها، بیکاری پنهان، معضل مسکن، مسائل زیست 
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نشین شده که از عوامل مهم در های غیر رسمی و مناطق حاشیهگاهمحیطی، گسترش سکونت

 (. 1331)مهرگان و همکاران،  آیندافزایش نابرابری بشمار می

 

 پژوهشروش 
 ابتدا ،پژوهش در این پانلی هایداده از بخشی عنوان به زمانی سری هایداده وجود به توجه با    

 منظور، این به .است شده آزمون در الگو موجود متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود عدم یا وجود

 گوناگون هایروش وجود به توجه با چنین،همشده است.  انباشتگی استفادههم و پایایی هایآزمون

 شده گرفته بکار هاسمن آزمون برآورد، مناسب شیوهی آوردن بدست برای پانل، هایداده برآورد

 .است شده بررسی هاروش و هاآزمون این در ادامه، است.

 

 پاياييآزمون 

ضرایب قابل اعتماد ها برای برآورد یک رگرسیون با ترین آزموناز جمله مهم های پایاییآزمون    

شود. در استفاده می های پایاییاست. برای جلوگیری از بوجود آمدن رگرسیون ساختگی، آزمون

 وجود دارد. متفاوتی یهاهای پانلی، آزمونداده تعیین پایایی

استفاده شده  (IPS) 1متغیرها از آمون ایم، پسران و شین برای بررسی پایایی پژوهشدر این     

تر است. کم یدارای محدودیت 3و آزمون هریس و زاوالیس 2آزمون از آزمون لوین و لیناست. این 

های مقطعی شکل گرفته بین نمونه 1یافتهفولر تعمیم-، براساس میانگین آزمون دیکیIPSآزمون 

 یافته زیر را در نظر بگیرید:فولر تعمیم-است. رگرسیون دیکی

(2)                                  , ,
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1

  

0مستلزم بررسی فرض  بررسی آزمون پایایی     : iH ست. در این آزمون هاi برای همه 1��

 صورت زیر است. به H1فرضیه 

H:ها                     iبه ازای یکی از  کمدست          ��1 1  

(. 1301متغیر مورد نظر قابل بررسی است )زراءنژاد و انواری،  پایایی 0H با آزمون فرضیه    

های مقطعی دارای مقدار های مقطعی دارای یک مقدار ثابت و دادهدر دو حالت داده IPSآزمون 

                                                 
1- Im, Pesaran & Shin (IPS) 
2- Levin & Lin 
3- Harris & Tzavalis 
4- Augmented Dickey-Fuller 
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، در این بالاهای اعتبار هر کدام از حالتثابت و متغیر روند قابل بررسی است. به دلیل روشن نبودن 

 از هر دو حالت با تفکیک نتایج استفاده شده است. پژوهش

 میانگینهر کشور،  فولر تعمیم یافته-رگرسیون دیکی t عنوان آمارهبه  pttبا در نظر گرفتن     

 صورت زیر است: به t آماره

(3                                                                                               )
N
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i

t t
N �

� �
1

1  

، 2و ایم و همکاران 2221، 1دارای توزیع نرمال استاندارد است )بالتاجی t، بالا در رابطه    

2223.) 
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 انباشتگيآزمون هم

در صورت ناپایایی متغیرهای مدل، احتمال ایجاد رگرسیون ساختگی وجود دارد. برای اجتناب از     

عنوان یک پیش آزمون قابل استفاده است انباشتگی به های رگرسیون ساختگی، آزمون هموضعیت

 توان به نتایج اعتماد کرد.انباشتگی متغیرها می(. به این ترتیب، تنها در شرایط هم1301، 3)گرنجر

متفاوت در دو  وسیله هفت آمارههای ترکیبی را به انباشتگی داده( چگونگی هم2221) 1پدرونی

 به شرح زیر بررسی کرد. 1و سه آماره بین گروهی 1گروه، شامل چهار آماره درون گروهی

(1                      )
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 ، مدل خودهمبسته زیر برای جزء اخلال محاسبه شده است.بالاپس از برآورد رابطه 

(1                                                                                     ), , ,
ˆ ˆ ˆ
i t i i t i te e u� �� �1 

                                                 
1- Baltagi 
2 -Im et al. 
3- Granger 
4- Pedroni 
5- Within-Dimension 
6- Between-Dimension 
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عنوان فرضیه صفر در نظر گرفته شده و  انباشتگی بههم نبودگروهی های دروندر آماره     

 آن به شرح زیر است: هایهفرضی

0ها                                        iبه ازای جمیع  : 1iH �� 

1ها                                  iبه ازای جمیع  : 1iH � �� �  

 گروهی به شرح زیر است:روش بین هایهدارای ارزش یکسانی هستند. فرضی ها �iدر این روش    

0ها                                        iبه ازای جمیع  : 1iH �� 

1ها                                         iبه ازای جمیع  : 1iH �� 

های گروهی، آمارهاز روش درون بدست آمدههای ها ارزش یکسانی ندارند. آماره �iدر این روش    

 های پانل است.انباشتگی دادههم

 انباشتگی پیشنهاد داد:را بمنظور هم DFچهار نوع آماره آزمون  1کائو    
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 بوده مستقل پسماندها و توضیحی متغیرهای که کنندمی فرض tDFو �DFهای آزمون آماره    

*و  �DF*های آزمون آماره و
tDF تصحیح ناپارامتریک گونهبه  را زا )استقلال(برون رابطه هرگونه 

 رگرسیون زیر را در نظر بگیرید: ADFمنظور انجام آماره آزمون ب کنند.می

(0                                                            ), , 1 , ,

1

ˆ ˆ ˆ ˆ
p

i t i t j i t j i t

j

e e e u� �� �
�

� � � �� 

صورت زیر توان به را می ADFانباشتگی آزمون با در نظر گرفتن فرضیه صفر، عدم هم ،بنابراین    

 تعریف کرد:

                                                 
1- Kao 
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(3                                                                        )
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*و  �DF�،tDF ،*DFهای توزیع    
tDF باشند متقارن بوده و همگرا به سمت توزیع نرمال می

های اثرات ثابت یا اثرات تصادفی از روش پژوهشبرای برآورد پارامترها در این  (.2221)بالتاجی، 

 شود.های پانل استفاده میبرای داده

 

 (LSDV) 7مربعات با متغير مجازي ترينكمبا  1مدل اثرات ثابت

در مدل اثرات ثابت عرض از مبدأ بین واحدها متغیر است. رگرسیون زیر با فرض استقلال     

 ها در نظر گرفته شده است:�itاز  itx تمامی

(12                                           )2, (0, )it i it it ity x IID �� � ε � ��� � �  

 د:آیمی بدستزیر  ، رابطهبالابا وارد نمودن متغیرهای مجازی برای هر واحد در رابطه     

(11                                                                     )
N

it j ij it it

j

y d x� � �
�

� � ��
1

  

1ijdباشد، مقدار  i=jاگر  بالادر رابطه      0ijdموارد  دیگرو در  � است. این رابطه با استفاده  �

مربعات با متغیر  ترینکمشود که به روش برآورد مربعات معمولی برآورد می ترینکماز روش 

معروف است. در این روش، عرض از مبدأ تنها بین مقاطع متغیر است و عامل  (LSDV)مجازی 

ها ندارد. مدل اثرات ثابت در شرایط تغییر عرض از مبدأ با تغییرات زمان و یا زمان اثری بر آن

 (.2221، 3شرایط تغییر عرض از مبدأ با تغییرات واحدها و تغییرات زمان، قابل بررسی است )وربک

 

 4تصادفيمدل اثرات 

در مدل اثرات تصادفی نیز هر واحد دارای عرض از مبدأ خاص است. با این تفاوت که در این     

زیر توزیع شده  رابطه بر اساسیکسان و مستقل بین واحدها  گونهها متغیر تصادفی و به �iروش 

 است:

(12         ), (0, ), (0, )it it i it it iy x IID IID� �µ � � � � � � ��� � � � 2 2  

                                                 
1- Fixed Effects Model 
2- Least Squares Dummy Variable 
3- Verbeek 
4- Random Effects Model 
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، در این روش جزء اخلال از دو جزء تشکیل شده است: یکی جزء خطای بالا رابطه بر اساس    

( که بین این جزء خطا و گذشت زمان ارتباطی وجود ندارد و دیگری جزء خطای �iمقطعی )

شود که اجزای خطای مقطعی با فرض می( است. در این مدل �itترکیبی سری زمانی و مقطعی )

یکدیگر خودهمبستگی دارند و میان واحدهای مقطعی و سری زمانی همبستگی وجود ندارد. 

مربعات معمولی برای تخمین پارامترها دارای نتایج بدون تورش و سازگار  ترینکماستفاده از روش 

رایط خودهمبستگی وجود نخواهد اما در این حالت جزء خطا خودهمبستگی دارد و تنها در ش ،است

برای برآورد پارامترها استفاده  (GLS) 1یافتهداشت. به این دلیل از روش حداقل مربعات تعمیم

 به صورت زیر قابل برآورد است: �ĜLSشود. بر این اساس می

(13 )
� �� � � �� �

� �� � � �� �

ˆ
N T N

GLS it i it i i i

i i

N T N

it i it i i i

i t i

x x x x T x x x x

x x y y T x x y y

� �

�

� �

�

� � �

� �� �� � � � � �� �
� �

� ��� � � � � �� �
� �

�� �

�� �

-1

1 t=1 1

1

1 1 1

  

شود و سپس برای تعیین نوع روش آزمون همگنی استفاده می بنابراین، در این روش نخست از    

 شود.به شرح زیر استفاده می 2تخمین مدل از آزمون هاسمن

 

 آزمون همگني

توان به اگر ناهمگنی پارامترها بین افراد و مقاطع یا در طول سری زمانی نادیده گرفته شود، می    

ها بدیهی است که رسید )تورش ناهمگنی(. در این حالتمعنی از پارامترها برآوردهای ناسازگار یا بی

گیرد، نباید استفاده شود. در های پانلی که عرض از مبدأهای ناهمگن را نادیده میرگرسیون داده

معمول مقایسه روش عرض از مبدأ مشترک به گونه های پانل ادبیات اقتصادسنجی مربوط به مدل

های متغیر )اما ثابت در طول زمان( برای هر معادله را )مدل اثرات مشترک( و روش عرض از مبدأ

انتخاب   0Hدهند و مدل برتر را بر مبنای انجام آزمون فرضیهانجام می Fبا استفاده از آماره 

 (.1331کنند )بالتاجی، می

(11                               )
2 2( ) / 1

( 1, )
)

LSDV pooled

LSDV

R R n
F n nT n k

R nT n k

� �
� � � �

� � �2(1
  

                                                 
1- General Least Square 
2- Hausman Test 
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2 بالادر رابطه     
LSDVR  2و

pooledR  به ترتیب ضریب تعیین الگوهای متغیر دامی و رگرسیون

تعداد رگرسورها را نشان  kتعداد مشاهدات در هر مقطع و  Tها، تعداد مقطع nباشند. ادغامی می

 دهند.می

 

 آزمون هاسمن

( وجود اختلاف بین برآوردگرهای روش اثرات ثابت و اثرات 1301)براساس آزمون هاسمن     

دهنده تصادفی، به عنوان فرضیه صفر در نظر گرفته شده است. به این ترتیب، رد فرضیه صفر نشان

و �iروش اثرات ثابت است. در این آزمون فرضیه صفر براساس فرض عدم وجود همبستگی بین 

itx اصلی آزمون هاسمن مقایسه دو برآوردگر اثرات ثابت و اثرات تصادفی است، به  است. ایده

دار صفر است. وجود تفاوت معنی سازگاری تنها با فرضیه دهندهکه یکی از برآوردگرها نشانایگونه

برابر صفر بودن  عدم پذیرش فرضیه صفر است. با فرض دهندهبین این دو برآوردگر نشان

{ }it isE x�  برای هرt  وs  با استفاده ازˆ
FE� توان نتایج سازگاری )برآوردگر روش اثرات ثابت( می

اما در شرایط ذکر شده  ،بدست آورد itxو �iرا بدون توجه به وجود یا عدم وجود همبستگی بین 
ˆ

RE�  برآوردگر روش اثرات تصادفی( تنها در شرایط عدم وجود همبستگی بین(i� وitx  سازگار

 است.

 

 نتايج و بحث
 تصریح شهری و روستایی، مدلتأثیر توسعه مالی بر نابرابری درآمد  ، برای تحلیلبخش این در    

 شود.تخمین زده می گذشته بخش در شده

 

 آزمون پايايي

. برای شودهای به کار رفته در مدل بررسی از برآورد مدل ابتدا لازم است که پایایی متغیر پیش    

استفاده شده است.  (IPS)این منظور در این مقاله از آزمون ریشه واحد پانل، ایم، پسران و شین 

 2PCGDP, PCGDP, 2FD, FD, GDPهای ، متغیر1جدول  بر اساسبراساس نتایج آزمون پایایی 

*FD, GOV2PCGDP*FD, PCGDP  وDEV .در سطح پایا هستند 
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 انباشتگيآزمون هم

در  شوند. ایده اصلیمدت اقتصادی آزمون و برآورد میانباشتگی، وجود روابط بلندهای همدر تحلیل

های زمانی ناپایا هستند، اما ممکن چه بسیاری از سریانباشتگی آن است که اگرتجزیه و تحلیل هم

انباشتگی به ما کمک های همها، مانا باشد. تجزیه تحلیلمدت ترکیب خطی این متغیراست در بلند

اقتصادی صحیح مدت را آزمون و برآورد کنیم. اگر یک نظریه کند که این رابطه تعادلی بلندمی

مدت مشخص شده با یکدیگر در بلند نظریهبه وسیله این از متغیرها که  ویژه ایباشد، مجموعه

صورت استاتیک )بلندمدت( تصریح تئوری اقتصادی تنها روابط را به  افزون بر این،شوند. مرتبط می

دهد. در صورت اعتبار مدت بین متغیرها بدست نمیهای کوتاهپویایی مورددر  هاییدادهکرده و 

ها، یک ترکیب خطی بلندمدت از این متغیرها ناپایایی متغیر با وجودتئوری، انتظار بر این است که 

گیرد. به نظر زیر سؤال قرار میصورت، اعتبار نظریه مورد غیر اینپایا و بدون روند تصادفی باشد. در 

های اقتصادی و تخمین ر آزمون تئوریگسترده از هم انباشتگی به منظو گونه همین دلیل به

 است: بدست آمده زیر، نتایج پژوهشمدت استفاده شده است. در مورد الگوی این پارامترهای بلند

های آزمون روش بر اساسنظر، حاکی از این است که مدل مد بالااز جدول  بدست آمدهنتایج 

Kao Residual Cointegration Test انباشته است.، هم 

 

 از برآورد الگو بدست آمدهجزيه و تحليل نتايج ت

ابتدا برای  ،بنابراین ؛بمنظور تخمین معادله، ابتدا لازم است تا نوع روش تخمین تعیین شود    

استفاده شده  Fها از آماره تعیین وجود )عدم وجود( عرض از مبدأ، جداگانه برای هر یک از استان

درصد فرضیه  31با سطح اطمینان بالای  3محاسبه شده در جدول  Fآماره  مقداراست. با توجه به 

شود. در نتیجه رگرسیون مقید مربعات معمولی رد می ترینکمصفر آزمون مبنی بر استفاده از روش 

ی )روش اثرات ثابت گوناگونمربعات معمولی( دارای اعتبار نیست و باید عرض از مبدأهای  ترینکم)

گیری از روش اثرات ثابت یا حاظ کرد. سپس برای آزمون اینکه مدل با بهرهیا تصادفی( را در مدل ل

 Stataافزار تصادفی برآورد شود از آزمون هاسمن استفاده شد. انجام این آزمون با استفاده از نرم

به دست آمده از انجام محاسبات برای این رگرسیون در  �2آماره  مقدارانجام گرفت. با توجه به 

شود. از درصد رد می 31، فرضیه صفر مبنی بر استفاده از روش اثرات تصادفی با احتمال 3جدول 

ارائه شده  3شود که نتایج مربوط به آن در جدول این رو، اثرات ثابت برای تخمین مدل تأیید می

 است.

با  پژوهشهای اثرات ثابت، مدل تجربی در این زنده از تخمینبر تخمین مدل با استفا افزون

های پانل پویا تخمین و با تکیه بر مدل (GMM)یافته گشتاورها استفاده از برآوردگر روش تعمیم
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مطالعات اقتصاد کلان و مالی به  بویژهدر مطالعات تجربی اخیر  GMM زنشود. تخمینزده می

های تخمین مدل، مزیت برای مورد استفاده قرار گرفته است. استفاده از این روش گسترده ایگونه

بر طرف  برایزن را (، استفاده از این تخمین2222) 1فراوانی دارد. برای مثال، بک، لوین و لویاز

با محاسبه تأثیرات  GMMزن دانند. تخمینهای سری زمانی بسیار مناسب میکردن واریانس داده

کنند. نتایج برآورد مدل با استفاده از در مدل، برآورد بهتری فراهم می 2دی مشاهده نشدهویژه فر

 ارائه شده است. 1در جدول  (GMM)یافته گشتاورها برآوردگر روش تعمیم

 1شود که تمام ضرایب متغیرها در سطح ، ملاحظه می3براساس نتایج بدست آمده در جدول 

دهد که در معناداری کل رگرسیون را نشان می F، آماره دیگر سویباشند. از درصد معنادار می

باشد. برای تشخیص وجود یا عدم وجود دهنده آن است که مدل برآورد شده معنادار میاینجا نشان

این آماره در  اگرشود. استفاده می (DW)واتسون -مشکل خودهمبستگی در مدل از آماره دوربین

دهنده آن است که مشکل خودهمبستگی در مدل وجود ندارد، شانقرار گیرد، ن 2/2تا  1/1دامنه 

دهنده آن است که مدل فاقد مشکل بدست آمده برای این آماره در مدل مورد نظر، نشان 01/1عدد 

 خودهمبستگی است.

 تربیششود، نتایج بدست آمده حاکی از آن است که گسترش هر چه که مشاهده می گونههمان

های مثبت و معناداری بر نابرابری درآمدی خانوارهای شهری و روستایی استانتوسعه مالی، تأثیر 

جایی که ضریب متغیر توسعه مالی مثبت و معنادار و ضریب مجذور توسعه کشور داشته است؛ از آن

معکوس میان توسعه مالی و نابرابری درآمدی  Uمالی منفی و معنادار است، وجود رابطه به شکل 

 یابد.ر مراحل اولیه توسعه مالی، نابرابری افزایش و در مراحل پایانی کاهش میشود. دتأیید می

منفی و معنادار بر نابرابری درآمد خانوارهای شهری و  یتولید ناخالص داخلی سرانه تأثیر

های مورد بررسی داشته است؛ افزایش در تولید ناخالص داخلی سرانه سبب کاهش روستایی استان

شود. ضریب مجذور تولید ناخالص داخلی دی خانوارهای شهری و روستایی میدر نابرابری درآم

 شود.فرضیه کوزنتس تأیید نمی ،سرانه مثبت و معنادار است. بنابراین

تأثیر منفی و معنادار و اثر  21/1اثر متقاطع توسعه مالی و تولید ناخالص داخلی سرانه با ضریب 

مثبت و معنادار  یتأثیر 20/2ص داخلی سرانه با ضریب متقاطع توسعه مالی و مجذور تولید ناخال

د که در مرحله ندهبر نابرابری درآمد خانوارهای شهری و روستایی دارند. این نتیجه نشان می

گسترده از خدمات اعتباری در کاهش نابرابری  یتوسعه مالی و تحت تأثیر سرمایه فیزیکی، پوشش

امل رشد اقتصادی باشد، اعتبارات مهیا شده برای بخش اما وقتی که سرمایه انسانی ع ،مؤثر است

                                                 
1- Beck, Levine & Loayza 
2- Individual Specific Effects 
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اثر متقاطع توسعه مالی و تولید  چنین،همخصوصی ممکن است نابرابری درآمد را بدتر کند. 

دهند ناخالص داخلی سرانه و اثر متقاطع توسعه مالی و مجذور تولید ناخالص داخلی سرانه نشان می

توانند ثروتمند شوند و در ی میتربیشرس افراد باشد، افراد تر در دستو راحت تربیشاگر اعتبارات 

 یابد. نتیجه نابرابری درآمد کاهش می

شاخص اندازه دولت تأثیر منفی و معناداری بر نابرابری درآمدی بین خانوارهای شهری و 

پیدا وری و توسعه بهره راهمخارج عمومی دولت از های مورد بررسی داشته است. روستایی استان

دار بر توزیع درآمد داشته باشد. برای اما معنا ،مستقیمغیر یتواند اثراتهای شغلی میشدن فرصت

های شود افراد بتوانند شغلی را با هزینهمثال )الف( سیستم حمل و نقل عمومی کارا باعث می

تواند د، میتر پیدا کنند. )ب( اگر مخارج آموزشی باعث افزایش نیروی کار ماهر شومسافرتی کم

توزیع درآمد را بهبود ببخشد. )ج( دسترسی رایگان به تسهیلات بهداشتی باعث حفظ سلامت 

دهد. ها را افزایش میوری نیروی کار و توانایی کسب درآمد آنشود، از این رو بهرهنیروی کار می

یی در بین با افزایش شاخص اندازه دولت، نابرابری درآمدی خانوار شهری و روستا ،بنابراین

 .های کشور کاهش یابداستان

های مورد بررسی تأثیر مثبت و نرخ رشد شهرنشینی بر نابرابری درآمد شهری و روستایی استان

معناداری داشته است؛ با افزایش نرخ رشد جمعیت شهرنشینی، بیکاری در نقاط شهری که یکی از 

منجر به ایجاد مشاغل کاذب در نقاط  سئلهمکند و این عوامل ایجاد نابرابری است، افزایش پیدا می

دانیم افزایش بیکاری بر درآمد که می گونهشود. همانشهری و در نتیجه افزایش نابرابری می

آسیب  تربیشاین امر، به خانوارهای با درآمد پایین  سوی دیگر،خانوارها تأثیر منفی داشته و از 

 .شودتر میتوزیع درآمد نامتعادل ،رساند و لذامی

، تمام متغیرهای مورد استفاده در مدل از لحاظ آماری در 1شود در جدول که ملاحظه میچنان

های اقتصادی سازگار هستند. براساس نتایج آزمون والد سطح معناداری و علائم ضرایب نیز با تئوری

با درجه آزادی معادل با تعداد متغیرهای توضیحی منهای جزء ثابت است(،  �2)که دارای توزیع 

درصد رد و در نتیجه، اعتبار  1فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن تمام ضرایب در سطح معناداری 

رابر با با درجات آزادی ب �2شود. آماره آزمون سارگان نیز که از توزیع ضرایب برآوردی تأیید می

های بیش از حد مشخص برخوردار است، فرضیه صفر مبنی بر همبسته بودن تعداد محدودیت

از این آزمون، متغیرهای  بدست آمدهکند. براساس نتایج پسماندها با متغیرهای ابزاری را رد می

 برایایج کار گرفته شده در تخمین مدل از اعتبار لازم برخوردارند. در نتیجه اعتبار نت ابزاری به

 شوند. تفسیر تأیید می
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درصد معنادار است  31و از لحاظ آماری نیز در سطح  11/2ضریب شاخص توسعه مالی برابر با 

های کشور بر نابرابری درآمدی شهری و دهنده این است که توسعه مالی در استانکه نشان

تأثیر  32/2مجذور شاخص توسعه مالی با ضریب  چنین،هممثبت و معنادار دارد و  یروستایی تأثیر

تأیید  وود و یووانوویچمعکوس گرین Uمنفی و معناداری بر متغیر وابسته دارد؛ بنابراین فرضیه 

شود. تأثیر متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه منفی و معنادار و تأثیر متغیر مجذور تولید ناخالص می

شود. تأثیر متغیرهای نرخ رشد شهر فرضیه کوزنتس تأیید نمیداخلی سرانه مثبت و معنادار است و 

درصد معنادار هستند، که حاکی از این  31نشینی و شاخص اندازه دولت از لحاظ آماری در سطح 

های کشور بر نابرابری درآمدی شهری و است که نرخ رشد شهرنشینی و شاخص اندازه دولت استان

اند. اثر متقاطع توسعه مالی و تولید ناخالص داخلی سرانه ودهروستایی در دوره مورد بررسی مؤثر ب

تأثیر منفی و معنادار و اثر متقاطع توسعه مالی و مجذور تولید ناخالص داخلی سرانه تأثیر مثبت و 

 های کشور دارند.معنادار بر نابرابری درآمدی شهری و روستایی استان

یابیم نتایج هر دو روش درمی (GMM)یافته یماز مقایسه دو روش اثرات ثابت و گشتاورهای تعم

 شود.تأیید و فرضیه کوزنتس رد می وود و یووانوویچمعکوس گرین Uیکسان است و فرضیه 

 

 هاگيري و پيشنهادنتيجه
های هدف اصلی این مقاله، بررسی رابطه توسعه مالی و نابرابری درآمد شهری و روستایی استان    

معکوس  Uایران بود. نتایج بدست آمده از الگوی مورد مطالعه، حاکی از آن است که فرضیه 

توان رد کرد در اثر توسعه مالی بر نابرابری درآمدی شهری و روستایی را نمی وود و یووانوویچگرین

یانی کاهش دهنده آن است که در مراحل اولیه توسعه مالی، نابرابری افزایش و در مراحل پاو نشان

یابد. متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه اثر منفی و معنادار و مجذور تولید ناخالص داخلی سرانه می

شود. شاخص فرضیه کوزنتس تأیید نمی چنین،هماثر مثبت و معنادار بر متغیر وابسته مدل دارند و 

رابری درآمدی بین ( تأثیر منفی و معناداری بر نابGDPاندازه دولت )نسبت مخارج دولت به 

های مورد بررسی داشته است. با افزایش شاخص اندازه دولت، خانوارهای شهری و روستایی استان

یابد. نرخ رشد های کشور کاهش مینابرابری درآمدی خانوار شهری و روستایی در بین استان

ای مورد بررسی هشهرنشینی تأثیر مثبت و معناداری بر نابرابری درآمدی شهری و روستایی استان

شود؛ بیکاری بر درآمد خانوارها نشینی سبب افزایش بیکاری میداشته است. افزایش نرخ رشد شهر

 شود. تر میتأثیر منفی داشته و منجر به نابرابری درآمد نامتعادل

ها و بازارهای مالی و به این ترتیب، پیشنهاد سیاستی بدست آمده از این مطالعه، توسعه واسطه

ش کیفیت و کارآیی نهادهای مالی موجود برای کاهش نابرابری درآمدی موجود در اقتصاد افزای
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معمول اعتبارات اعطایی سیستم بانکی کشور به به گونه که در ایران ایران است. با توجه به این

ای و های واسطهبه سمت فعالیت تربیششود و ها تحمیل میدولت بر آن سویصورت تکلیفی از 

شود، لذا با توجه به نتیجه بدست آمده از این پژوهش و تأثیر توسعه مالی بر سوق داده می مولدنا

توسعه مالی، لازم است که  تربیشنابرابری درآمدی شهری و روستایی، برای تأثیر هر چه 

ها کاهش یافته و ایجاد فضای رقابتی در سیستم بانکی کشور و کارآمد گری دولت بر بانکتصدی

های کارشناسی شده، از انتقال تسهیلات هیلات پرداختی در چارچوب مقررات و با بررسیکردن تس

و به  شدههای اقتصادی ناکارا و فاقد ایجاد ارزش افزوده، جلوگیری و اعتبارات اعطایی به بخش

 های مولد هدایت شود. سمت فعالیت
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 هاپيوست

 .شاخص نابرابري درآمد شهري و روستايي ميانگين -1نمودار 

 پژوهشهای منبع: یافته

 

 .هاي كشورشاخص توسعه مالي استان ميانگين -7نمودار 

 پژوهشهای منبع: یافته
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 .هاي كشوراستان توليد ناخالص داخلي سرانه ميانگين -3نمودار 

 پژوهشهای منبع: یافته
 

 .هاي كشوربررسي پايايي و ناپايايي متغيرها در استان -1 جدول
 GAP FD 2FD PCGDP 2PCGDP PCGDP*FD *FD2PCGDP GOV DEV نوع رگرسيون

آزمون پسران 

و شين در 

 tسطح آماره 

(P-Value) 

87/7- 

(887/8) 

 

11/1- 

(874/8) 

17/1- 

(877/8) 

88/1- 

(834/8) 

77/7- 

(884/8) 

371/1- 

(888/8) 

317/7- 

(888/8) 

73/77- 

(88/8) 

 

371/1- 

(88/8) 

 I(0) I(0) I(0) I(0) I(0) I(0) I(0) I(0) I(0) نتيجه

 پژوهشهای یافتهمنبع: 

 

 .انباشتگي پانل كائونتايج آزمون هم -7جدول 

 سطح احتمال                                               کائو         

2211/2 32/2- Kao Residual 

Cointegration Test 

 پژوهشهای یافتهمنبع: 
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 .اثر توسعه مالي بر نابرابري درآمد شهري و روستايي روش اثرات ثابت -3جدول 

 متغیرهای توضیحی ضرایب tمقدار آماره 

01/1 322/2 FD 

11/1- 2232/2- 2FD 

01/3- 211/1- PCGDP 

01/1 311/2 2PCGDP 

12/1- 211/1- PCGDP*FD 

31/1 201/2 *FD2PCGDP 

33/0- 310/2- GOV 

10/1 122/1 DEV 

01/1 : Durbin-Watson 2111/23 : F-statistic 01/2 R-squared: 

 پژوهشهای یافتهمنبع:   

 

 .GMMاثر توسعه مالي بر نابرابري درآمد شهري و روستايي روش  -4جدول 

 متغیر توضیحی ضرایب tمقدار آماره 

11/3 31/2 GAP(-1) 

23/2 11/2 FD 

02/2- 32/2- 2FD 

11/1- 23/2- PCGDP 

30/2 11/2 2PCGDP 

12/3- 23/2- PCGDP*FD 

33/2 11/2 *FD2PCGDP 

30/1- 13/2- GOV 

13/3 11/2 DEV 

03/12 Wald Test: 31/123 J-Statistic: 

 پژوهشهای یافتهمنبع: 

 


