
 67  97مجله برنامه و بودجه، شماره 

 

 1∗پس از اجماع واشنگتن

 

 ژوزف استيگليتز: نويسنده

 ∗∗ناهيد حكمي اصفهاني: مترجم

 

 

� ���� ��� �� �	 
������������ ���� ��) ������( 
� �� 
���  ����� �� �� ��� �����!" #$����

��� ��� %#&�" ��&�� ��' #$���$" �!�� ������� �����!�* �+��� ,� :� -. ��/�� 0��� 1!� ��

�� ���#� ��' »������� �	
��«
��" �2�����  �#�� 3��4 �562� ��� .�!8�� ����9� ;"�< #&� ���"  


*�� �� ' =,> �����!� ,� ?� �� �@ �	� %��"  A��, �� B�C ������� ���" AD E#& �!8�� ���  ���

B�C
�  ���	 F<�' #!G� �2����. 

��H$� %���I� ,� ��» ������� �	
��«� %2G�!" ��� ��!2,� E �� ��" 
J���� A��,�� ���!" 
I�� �  
55�I�

���.C ' K>��� ����  " %E#L�� ��� �� B�9CM NO�'� ' ���� ;PO" A��D �Q$�� ,� ;�< % � R�+� �� K#&

��S���� �� �&S$ ' ��S���< T� �S!	!8�� %#�S
� � #�����.A�2��!5�' A� ���#$�&�� ��� =��H$� �% 

U8� ��� ��S� %#�.	�" �� VW2!S �)2��!5�'S %A�XPPO %XPPP( .��#%AD �!I'� Y#� ' ���L� ,�  

 VWU8�»������� �	
��«��   �'D��� A�Z ����� �� ���*� ���!" �QG������� �+��� ������  �" �� %

                                                 
∗

 . استاد اقتصاد در دانشگاه كلمبيا و برنده جايزه نوبل اقتصاد، نوشته است،ز اين مقاله را ژوزف استيگليت

www.gsb.columbia.edu/ipd 
∗∗  ريزي كشور  دفتر امور بازرگاني سازمان مديريت و برنامه كارشناس 

 

١. Washington Consensus 



 پس از اجماع واشنگتن 68

�����  ����	
� �� ���� � ��������� �����)���
 ���� �	��� ����! "��� (��� #���	!$ 

��%!����� &' ��
 ���*� ���	'� +����� &� �,�"–��
  ��� &-�! &� �#�. �� �� �/0 ��"����� �� 

1 �, � �2"�� �� �3� � 4��� &�5/ �����! ��6�� 278 �98��� :
�91 &� �	 ���8.�<,�   &8�=���"�� ��"

� �&3��/ & :��7! &>78 �� ���� ����*?! ��@���"�� ���� A�B �� &� �7C�! ��"D��8�9B �- �� � �,

�6�� &� &3��/ ��" � �6�3C ���*� 278 ��= &�! ���
 �9�	C�= 49E' ���=. 

»��������� �	
�� �� «
��*5B ��"�! � &	C� �/��C   F�G�/ :��H/ &� �� <	I�B�� J��-� ��"

�! 9"�.�! ���*� K�9"� �� #���/ �&3��/ D�1 �� ��"���� ����	
� ��"��	��� L�� �� �*5B 3 � ��9

�5�! �� :1 ���� ���9?! ���*� ��"��#��.,�E�/ &� �"����� �D�M! ���� �6�1 �� ���� ���� &� � �  &�

 �N�6��5/)�����C (��� ���O/ D�1 ��98�B &	���B 9,�� �"����� �, � ��8 ���� P,�	8 &� �%�! � <,� �98�B  &8�=

                                                 
 

گزارش و گزارش جان  اختلاف مهم ميان اين »اجماع واشنگتن«نحوة درك عمومي از واژه  بنابراين. 1

 كه در آن -»تاريخ كوتاهي از اجماع واشنگتن« –در همان كنفرانس عرضه شده بود  است كه ويليامسون

كند، به  وقتي يك اقتصاددان بارز به اجماع واشنگتن انتقاد مي«گردد كه  ويليامسون به من اشاره كرده، و مدعي مي

بر اين عقيده است كه اعتقاد ) يعني اقتصاد دادن بارز(نمايد كه او  طور كلي جهان اين مسئله را اين چنين تفسير مي

به . »هاي تدوين شده اقتصاد كلان، استفاده از بازارها و آزادسازي تجارت، وجود دارد روشنفكرانه جدي بر ضد سياست

 كه اين واژه كنم هاي اجماع واشنگتن به آن شكلي نيست كه من تعبير مي هر ترتيب اين نظر من بر عليه سياست

در مورد نكات به خصوصي كه . گردد، مشهود است بدان اشاره دارد و از موضوعاتي كه در اين گزارش ارائه مي

اي  بينانه ويليامسون آن را مطرح كرده، نظر من اين است كه مفهوم اجماع واشنگتن به شكل گسترده و به شكل كوته

ي به مورد دخالت در بازارها، شامل دخالت از طريق سياست تجاري به ثبات قيمت متمركز شده است و توجه بسيار كم

 ، گزارشي كه در كنفرانس »تاريخ كوتاهي از اجماع واشنگتن«مراجعه شود، ) 2004(به ويليامسون جي . پرداخته است

 اجماع واشنگتن به سوي يك حكومت« در بارسلونا برگزار گرديد، به نام 2004 كه در سپتامبر CIDOBمؤسسه 

 .»جديد جهاني

٢. Post Washington Consensus 
حركت به سوي : تر ابزار بيشتر و اهداف گسترده« Stiglitz, J. E) .1998(براي مثال رجوع شود به . 3

، تجديد 1998، هلسينكي، ژانويه 1998در سال  WIDER، كنفرانس سالانه »بعد از اجماع واشنگتن

  ، لندن، شركت نشر"Ha –Joon Chang" ناشر ،"The Rebel Within" در1چاپ مجدد فصل 

ام مطرح و  اين گزارش مباحثي كه من در آن گزارش ارائه داده. 56-17، صفحات 2001ويم بلدون، 

 .دهد گسترش مي
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١. Externalities 
٢. Share Cropping 
٣. Market Fundamentalism 
�. Neo-Liberalism 
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١. Welfare Economics 
٢. Greenwald 
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١. See for instance Wade, R. (٢٠٠٣). " Governing the Market: Economic Theory and 
the Role of Government in East Asian Industrialization. Princeton, NJ: Princeton 
University Press; The East Asian Miracle: Economic Growth and Public Policy 
(World Bank Policy Research Reports). Washington. D.C: World Bank Publications, 
١٩٩٣. 
٢. Spillovers 
٣. Sub-Saharan Africa 
�. Stiglitz J. E. (٢٠٠٢). Reforming Reform: Towards a New Agenda for Latin 
America, Prebisch Lecture, ECLAC. Santiago. Chile. 
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 9,9B 2"�� R�� �"���� �� ����*� 

X�8 <��3/ �� 4��98� �� 2�� �6�! 2l� �� ��1�� � 4�E� ��" &&�6�� ��"����� �� ����� &S���� � 

k�3G�4��� &� �%�! r��6�n &� 9,��= #���	!   ��"X�8 �8m�@  ��" �� ����E� ��9� �m�� ���*� 4�E�

9B ��E*/ &� ���	��. 

 &%�	8 �=� �	���� <	I�B�� J��-� ��& ���  9!�4 ��������� �� �� ���� �c6 ���� ��!�   ��"

T� ���� ����*� ���� ��� 498�! �
�� ��"���� �� ����*� �� �7	*! ��98��EB � .�"����, �

�! ��>! �� D�p� <,� ���" �98��� �����g <�6�� �#- &� ���6�� 9�8�! 49��. �� ��� �! $9���  �T,�

�! Y
�! &. T��� 4��H	�� �� YC��! �� T�8��/ . R�� ��1�� &|8��. �,���,�� �� �"����

��,cg�>��! ��	���  B� �9 & �,�7/ Y,�� ����E� &� ����	�� ���� �� �"���� ���5B� ��@

��8 � $98���8 &,�7/ �<�/m ��5,�!� �� ��S� ��@���	C� A�H/� &8��� 9!��� 2"�� &"� T�8 r�. 
                                                 
١. Functioning Markets 
٢. Static Comparative Advantage 
٣. Rudimentary 
�. Thin 
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���" ���@ �*5B &�  �"–�  &���?� W���  J��B h,#5! ���?� �� &� ��"9B j�� �

���?�  � ���� A�B ��"jg��?� �� ��  <�	8�N�� � &���� �– �?8 &� :b�*! &� 98���8 ��5B� 

49�8 d�%8� t�S>! ��� &���/ ��� �� �3� r��/�! <	I�B�� J��-� ���!�1 � �! �"  &� �98���

&8�= �� kS	l! D�5B� &� »�
�,������� �	
�� «�! k,�3/ ��   ��� ���8 h,#5! ���� �98���

�� �� ��� �6�! :b�*! ����� �=� �	1 &� ������� D�	�� &� �� d��/ � 9"9� ��!�� �  <5�! ���

 �����B &-��! ���?� �� .� &�! ��8 9���%�	8 �� ���?� &� xjg �����   ��%,� �S��� ��98�B 49

��� .�8�!� �6� �"���� q 989B &-��! ���?� �� ���� A�B ��"���� &� �, F>� <,�/m�� &�

jg  9�	B�� ��E- �� �� ��98�– - :�S?/ �9,9��n�9B  .���
 &-�/ ���! ��C�HB ����� �m�1  4���

 9B)� &�! ��8  {�!��C �E8� 9�������?� &'��%! <,��� &� 98� h,���8 ��"���� �� �"� &� 

K�HB ���! �� ��� 4��	C� A�H/� �98��� ��E- �� �"���� <,�/(. �!! 9,�� k�3G �6�! ��"��E8 

�!  �!� �989B �	
� �H�3G ��"��E8 �9�g �	3�� ��"���� �I,� � �5,�!� 49?	! �m�,� ��

�!  &3��/ D�1�� ��"���� �989B &8�I.�!  9�	*8��/ 9�!�<,9� �9�B�� &	B�� &���/ �R�/�/  ��"

<�� A�9�� D�g �SS�6�/ &8�#� 49?	! �m�,� ���� / J��-�<	I�B��� �6�� �/ �8� h,  ��� : �� 93�

&58�:b�*! &�" �! A�H/�  ��	C��  �
� ���! �E8�  4��	B� ����! 9�	*8��/9����� �� &� �� �I,� ����! � �

���EC+��6 2,�#C� D�1 �� �m�� 9�S�   ��"L�.� �9�"� d�%8� 9,�� �"���� &� �/�!�9
� ���� 

9�,��8 &C�G�. �  

                                                 
١. CK 

� . ������� 	
 ��
 ��� ���� ��� �� 	��� ���� 	
 ������ ��� ��! 	" #$%& �� �� ��'( ��
 )�*+ 	
 ��
��
 	�"��, ��-�/�$ 0�(� 1�2(� �� 1��3
 )�*+ ��. 

٣. Laundey List 
4 .��%5 ��3�((Jason Furman)  6" �� $�� 1�( �7 89�%�! 	7 :����� �  	; 	7 	<=3� ��� ��%7 >
? 1�%


���'@� �� ����! >"�" 1��A7 	7 �/
 	�/�� ��($ #�
 ��� �� 	�/�� ��B�'� � B C9" 	7 �/
 
»C�"� 1%��,« ��%D
 �$%
 EF�� �� ��  ��%&.�� G<�H� 1B��A7 �"�%
 
  �"��+���9
 :� I�J�*+ �� 	7 :

�3�" ���!�)1���/$� (���� ��($ ��%D
 ���� ��($ 	
 ���� �� . 	7 �"� M%/ 1B��A7 �>3�� CN6! 1(
��
 M$��J �� O%P� Q�, �<<��� C�"� �%7 ����"%� %R� 	
 	��& �� � ��<D! �� ����3B %��,.   

See Stiglitz J.E. and J. Furman (١٩٩٨). "Economic Crises: Evidence and Insights 
from East Asia. “Brookings Papers on Economic Activity, (٢) ١٩٩٨, pp. ١١-١�, 
(Presented at Brookings Panel on Economic Activity, Washington, September ٣, 
١٩٩٨). 
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 ��&� �6�1  i����� :b�*!–���� �� ���E� i���*� YC��! ��C�HB � ���B  0D�� �@   ��"

 �93��! &-�/ �
� �� � &Sf*! <,� $9B &49�,�#C ��@ ����� &� 9,��= ��5B� ����  & ��-

&,�g �� ���E���g ���EC t�.��. �����	
� :�S?/ ���c=�!  ���: 

• <�� A�9�� &8�#� � D�g �SS�6� �m�,� ����   �� �49?	!&� �6�1 �� »������ ��	« 

�! 9��Q/  ��"��E8 <�� �� �98��� �����B <,�	�� �
�� ���C�H 9898�!. 

• &8�#� �m�,� ����   �� ���E� R�� &� 49?	! �m�,� ��1�� W��� �� �	1 �49?	!

t�.��. ��C�HB  ���9��*1 ��"�d�S3! � <�3! ���
 &� d�E� 9,�� ���	�� 9�8�! ��5,�!� 

�! 9B��� �!��7! �. 

• �"���� &'��%! <,���,���?� ��.� &� � ���� ��3, �9�	�= �6�! ��" ��"

<�� �� �����,98�5�� K�HB  98��� �"���� <,�/. 

• �8�!� A�9�� 9�8�! ����n ��"��E8 &� ��C�HB W����� e1��! &�  <�!Q/ ��"

&,�!�� t�*1 � ���c= &8�#� �9B 498���=�� ��58�� &8�!�?! ��"  49?	! �m�,� ����

 � ����8 91 �� 2�� ��C�HB �� ��7	8� &� J��Bd�%8���)  �� :�
��/z ( :�' ��5	�� &�

OECD��� ��M! ��� �58�� :b�*! ���� ��� W��� �� . 

•  ��&� �6�1� � &��7	8� ��	�����"�! &!��� ��*C &� �l�   D�1 �� ��"���� ��C�,

d9
 w�l/� �� &3��/ ��� ������� ��*C J�8 <,� ���� ���� :5�! ���� :E� ��" 98. 

 �D�M! �����!  �� ���/���6�! 2"�� 4��-� "�����g W��� �� r���?�! � �", &� �

�! ��	�! &� �6�� �B �98) ��%,� �� &� �6�3C Y,��� �� ��I,� ���,��� {�,cg �

�! d97��g ��C�HB 98�B (��� d�8. 

• ���9��*1 ���S�'�<�� A�9��   D�g �SS�6� ���" Y8�!98���� <�!� �9%! Y,��/ +��� 

 ����� D����! B��. 

                                                 
١. Politics 
٢. Stock Options 
٣. Accounting 



 75  97مجله برنامه و بودجه، شماره 

 ��&� �6�1<�� A�9��  6����8 W��� �� D�g �SS���"�! ��?� Y��� �	,��1   �S!��' �� ����

 9,��I8 #���	! r���7	*! 98��� ����	
� ���9,�g�8 R�� &�0���� :!�B  A�9�� $&,�!�� ����� ����� 

 <B�� ���M/ �� �� +�53! P,�	8 &58� �� 93� �S�� �� &,�!�� ����� �������� �� �,��1B 9"��B � 9

� &� ��� ���8��8 �%�! ����	
� 9B� &� ���c! ���� ��� &!��� ����=.� �� �� ��� #���/ A�9�� 

�� ��"���� �� �"����� ���
 &3��/ D�1 ����� &8 � ���  $<	I�B�� J��-� ��" T�7	*! ��@ &�

 �9�	B�� &� �/5�! ���� &3��/ D�1 �� ��"���� ���!!9�	C�= ���
 �!0�  &� W��� & :�6�

 ���8��C�HB�����8 �!�51 � . 

 ��&� �6�1���?�  �"���� �� ��" �,� &� &�! ��8 &���/ �9��  �� <	I�B�� J��-� ��"

4���8 R�73/ �"���� �98�, 4��8 &� �<�	8�N�� 9�8�! �A
+

<�� A�9�� �� ��   �C�,�� D�g �SS�6�

 ��� 4���)&! ���� �� ��E�- j�b� ��	1 &� T8� &8��6�� +-� �� :�
 ��zzz �� & ����'

�?8 &� ���Ci {��	C�  9,���"���� �����I,� �9B�� �I6� ( �� & �"���� <,� r��9%! �����g J�
�

989B &-��! �I,� �5�! &S*S� h, �� :����� D�M! ����  ��*C R�� ����B���?8� �, � �9"�� 

 �3��@989!� 9,9g R�� &� ���
 ��%,� K��! ���� �/m�� ��" � ���=9��� &� :�6� ��9
 �� 4��H	�

9,��= �&8��=���?8� .� &��8 &3��/ K9" �4�' ��8 � �*8��/  ��*,�� u6���8 9�6�/ �� 2,�#C� �E�/

 �S���)GDP( 9B�� _ &�?6 ���� �! ���� �� ��!�9
� �� �� a�/�! �5�! ���,��� ��  �T,��c=

�! &� �#�. ��  ��8 9! �*,���! ���
 �C�=��98�	�� ��9,�g 2,�#C� � U,��/ ��=98� �

��� ��?! �6�9' &3��/ � ������!�. 

                                                 
1 . ���� �� ����	
������ ����� ��� �  ��� ����!	 "#��$ "���� %� 	� &'()� �*	– +	 �,� ��� -$ .�/*
01 

%*��
� 2�3�	+�� 2+���	+4 2	
� %,��1 ��� �� 2�3��)5 6�
5 ��/�� 7�8# �� 	� ��# 9��0: ����� %(�*	  6�$

�	� 
��;1 .�3�=4 �*	 >+	��	 %? �1 %5 "@�� AB)� ��*	 ��C� �� %B@� �3 "���� 2�3 5 %� 2��)5 DE� �� %5 	� �3 ��

�� %�F
= "�	 >�	� 
��;1 ����$ .%� ���5 %,C	
� ��G� 2	
�: 
See, for instance, Prasad, E., Rogoff, K., Wei, S. and Kose, A. M. (٢٠٠٣). "Effects of 
Financial Globalization on Developing Countries: Some Empirical Evidence, " IMF 
Occasional Paper No.٢٢٠, September. 
٢. Menem 
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 &��� ���! �6�9' &Sf*! �RSn� W���  Y
�� �E-�/�! B9 .&3!�- �,� ��  ��3G� �� �� &�

�! �9B �/9� &� �� 28�98��EB �,�M��  ���– ��93/ &3!�- �� �� �!� �98� <,�/m�� �� &� �

&	C�= ���
 F>� �� 98� �� ��	E� ��3G� &� ���. ��! 9���, 9!��� a��	! <	C� m�� R�� &� 

�! �B98 –&3!�- �� �	E�  ��� ��  �,�M�� �=98� &��E8��! ���E� &� ��   �� ����&� �6�1 A�H/� 

 ��-� ��88 ���9–�E8� � , �&	C�= ���
 F>� <,�/m�� �� &� �! ����� 98�  9!��� a��	! &� 98���

 ��	7! ��� ����3!–2,�#C� &5�,� ��5!�  �S��� u6���8 9�6�/ (GDP) YC��! ���� m�� R�� 

8 �,�M������8 �! &� ����3! <,9� �� � �� Y,��/ &Sf*! T�8��/ &T,��I� 49,��8 �S� . �� ����

������	
�  �"49�7' <,� �� 98��! &�  �� Y,��/ ���! �� ���1! ���/  &� :�6� <,� &� ���� �B�!��C &�

 ���	
� &� �E8�,�g &� &���<��
 9897	3! .97	3! 9G�� 9"��B �6�� ���	
� �<�,�g &� &��� ��G�1 D�1 �� �

���� ��,� ���*� <,9� :
�91  R��7�@ ��"9!��� ���� m�� ���� �"9!��� a��	! 2,�#C� &�x 

 ���� ��7C�/9!r��,�7/ 8 �C�� ��8m�@ �*� .������	
� e?� �"�!  ��� ���1! &� 9��i��� 

Y,��/�!  � 98��/ »����«� ���B 4���� �B�!��C &�  &<,� &58� :�6� >�1 �� ���� ���1! &8�=x 

��� ����	
�  ������	
� $ ��� �� r���?�! 9,�� �",� #���	! 9B� � ��B98 . &Sf*! h, Y,��/

 �������� .������	
� &� �4�C� ���	
� ����� D��� � ���� �@�� 2!��� �" & :��1 P,�	8 &58� :�6�

8 �� ����� i9�"�&� ��� �� �!  ���� � �6�9' ���1! ���/, 9!��� Y,��/ $���8 �9- �I,95, �� �� �

�! � �*8��/ &���� �9%! Y,��/ U,�@ �� �6�E�,� ���= ���� &�6�� ��" . ���f/ �� �C���g �!�

)&,��8 ( ����	
�)�& �� W��� ��!�x��'@� ���	
�  (��� ���8 � $���8 ���� &Sf*! <,� &� & ��@

 Y,��/ �S� �9%!�%5, �����g :5B &��
 ��5!� ��� � ����8 �,cg,�� �6�9' � ��� �I,95,  & ��@

�,�9- 98��� 4���� 4�= ��,cg�8.� �� ����*� c�Q! &� ��� &-�/ :��
 	l�!� T" &� J�8 <,��I �" 

                                                 
١. Trickle Down Economics 
٢. Lump – Sum 
٣. See in particular the discussion in Stiglitz, J.E. Whither socialism? (١٩٩�) 
Cambridge, MA: MIT Press. 
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)�E8� 9�8�!, �5�! &� v���! &� �h�� �"� !� B989(��  »� ��� �	 
����� ��������« 4�#8�g 

 D��» �� ���«98��� 49B :�S?/ <	I�B�� J��-� <,�9/ .� �� 

K��  �Y,��/ ���1! �� ���� ��8&� ��� ��3! ��9�  �� ���E� �	1 ���
�� ����

���,� � 4��� ���
 &?6��! ���!�! B9 . ��1�� �D�M! ����<�!��!�� 2"�� R�� &� x 

 �5�!h��  &��!� �� �")�����8 ��, �"�� �� a�/�! � (4��-� �����!  �! R�� �9B  ���=

��� � �6�9' �/,� ���!#�" ��@ &�9���, ���E�  .TE� D��?! �� ��� D��9	! :5B &� 

4��-� &3��/ D�1 �� ��"���� �� <�!� ���� ���! ���6�! X�8 &� �%�! �p� ��� & ��#�!

 ��91Z[ 9��� – ����! ���� �� �  &� ��#�!\/^^_ 9��� –  �� d��! <,�/��7C �� ����

 ��E-�! ��B . �� ��� R�%' ���*�&� �6�1<�� A�9��   J��-� ���!�1 � D�g �SS�6�

�6�n �<	I�B��r�X�8 &%�	8 �� &� �/�C��?8� ��3�� ���! �� � 9,9g m�� ���6�! ��"�!   ���*� �9,�

 ��� �98��� ���B<�!� �"�	1 &� ��!  TE! �*,�� �! �7S/ �/ B"�o �989�r��� �� i D�� 

��8 ���
 ���� &!�8�� �=9�	C. 

 ����! h, �� �<	I�B�� J��-��� ���� &3��/ ���! �� <���g {�I8 &� ��*8 �	C���g �I8�

� �� &	C�, &3��/ �	�� � &	C�, &3��/ ��"���� K	�� &� & �� �3��� ��@»�����« �E8� 

                                                 
١. Agency 
٢. See. e.g. Stiglitz, J.E. (١٩٧�). "Alternative Theories of Wage Determination and 
Unemployment in L.D.C.s: The Labor Turnover Models" Quarterly Journal of Economics, 
(٢)٨٨, May, ٢٢٧-�١٩. Subsequently published in Development Economics, l, D. Lal(ed), 
Elgar, ٣٢١-٢٨٨ ,١٩٩٢. 

� .������� 	�
�� ��� ����� ������
� �� ������ ���  ������� ����� 	���� ����� �
 ���!�� ��

������� �" ��� �#$� %��� &�� �'� �����#( )*�� ���+� �� �
��,� ��� ����* .�� ��( -�
 : 

See. e.g. Birdsall, N. (١٩٩٩). “Education: The People’s Asset” CSED Working Paper No. 	 
September. 

�� ��/��0 1�(2 �� ���� ���  �3#� �0�'�� ����� �� ��4 � 	����* 5)��� �� 6���'�,�� 
��  �3#� ���� ���

�� ����*. 

See, e.g. Deininger, K. (٢٠٠٣). “Causes and Consequences of Civil Strife: Micro – 
Level Evidence from Uganda,” World Bank Working Paper No. ٣٠�	, May, Also 
civil strife has a very negative effect on growth. 
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�*- ��! �- ��� . <,� �!� h, ��. &� ��� <,� �� :�6�» ����«��   ���� �8�E- {/ #��!

 9B 4��� ���
 &3��/ &� ���� h��–�  &&G�' ��	��� Y���! h8�� <,� &58� :�6��!  ��� .

/ &� ��� R6�-Q �8�E- h8�� j��)<�� A�9�� R�/�/ ���" &� D�g �SS�6� (j53�!  49���

����B,����8 ���"� ��, ��� ����� ��" . h����f8 D9! �=�» ���	 	��« �� &,�!�� ����� �

j53�! &,�!�� �� �	��� ��=��� X�8�!  B �� �� &,�!�� ��,�- ����� ��"����� � �9

 �	3�� ��"��������� &3��/ D�1 �� ��"���� &� &,�!�� T�<���/ &,�!�� �!  98���8 .

� �6� &/ ��!� �� W���Q �	1 � $98��� ��9?! �S�� �/�8�,�- <��. <,� ��8�E- h8�� j��

� ����,�- �
�! �,�C�5B ���� "� a���� ����� &,�!�� ��"x z[ �6�! ���?� �� :�
 �

&,�!�� �� ���3! J�8 ���� � ��"���� �� ���93! ��93/ &� �	��� Y���! ��8�E- ���c=  ��"

�! 4��� W��	�� 9B .98��� &-��! ����	'� �,��9?! �� �"���� �� ����*� �r��"�o�)  <,� ��

 ���*� ���! R�%'<�� ��"��E8 &� ��� ����8 +����� &� �SS�6��, / ����� ��"Q98��� 49B j��� 

�� ��� :�S?/����*� 91 �/ D9! +�����  �",<,� &� �C�� &-�/ &� � ����8 &8�=�,  �"��98 �98

&,�g 9��� ���c=.( 

<,� ��-� ����� �� �, &"� :y[  �B ��5B���@ &� 9 �E�/ &� �",98���8 �C�� � .<,������ <	I�B�� J��-� �

 ��»���!� 
��"# ��«9,��= #���	!  .�8�!� ����� &�  ����� �*5B <	I�B�� ��" &� 9B e?� <��.

 <,� &� �!49��� &%�	8 T,�  &�&������  ����� <,� :�5! &� ��I,� ��" �" 	*" �� � ���� ���8 �9�

»$%&�'&(�)�* +�%,� «� ��� .�! &C�G� &� �����! B7	8� &� �I	*� 9��"�, &� �B�� � i�����

����B &� �	*5B ��"�!,�! ��>! ���� 49B � 9B .�!�I�"  <�!�� ��C��8 U7?/ 9B� &�

����� :!�B ���1�� :*8 ����� �� 4���" �	��
� ��" ���?8� ������" &C�G� ��3��@ 

B989 .�8�!�  &� &� ����� �9B &-�/ �6�9' �� a�/�! �5�!»$%&�«� ����/ � T�S3/ ��  ��8

����� ���E� � / �	,��1 ��"Q9,��� 9��. 

                                                 
١. See, e.g. Eaton J. and Gerzovitz, M. (١٩٨١). “Debt with Potential Repudiation: 
Theoretical and Empirical Analysis,” Review of Economic Studies , ٣٠٩-٢٨٩ .�٨. 
٢. Washington Consensus Plus 
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�8�!� �<��|�"  D�5B� �!��/ &�»$%&�'&(�)�* +�%,� «� ��  & �*5B �"9�C�/ ���=���

,m �����x &C�G� ��1�� �� �9,9- B9 :4N��g �� �	��� �!9
 9,��)��@(  �"����� �  �" ����

��!��� �" :!�B �»-����� ��.&/*	 
«�  � ��E8� D�	��&	B��� ��B. 

 &Sf*! <,� ��/�E- &� <��! &Sf*! <,� �I,� ��?6 &� �6� ���� {�I8 J�8 �� ����� ���O/

6��8�x��� �S�
 ���5H/ ���"  .� �6�� &� ��� �9,9! �9! &��>! :5�! h, ����'�!  B � �9

� ����� &4�� ����' ��� ��>! :1 .�pD� 9,��<��. <,�  �! ��>! &� 9B�"��� &. ,��!  �/ T�8�

���� ����, �	E� �» 0� *	« &8�I. �6�� � ����� <�� D��3/ <,�	E� �T�"� d�%8� �6�� � �"����� 

���� &� �6�1 �� ��!� �@ D��3/ �� � �9B�� 9,��,���E� �"����� ��!  �8��/ � 9���,,�6�� �  �"

���O/�!   �9��� &8�I.9���, ���O/ 9,�� .� & <,� &5�,� ��-2��g �" �98�B ��>! » +�%,�

'&(�)�*«����8 �, �� ����� ��" � & d9' � ���8 �7S/ �S�� :5�! �� �6�� � ����� �B�!��C

�6�� �� 9,9B ���*� �8���	�g  �" &���/ ����� . ���c! J��-� �r�����	��1�����B ���! �� �6�� , �

 � 4��� ���
��@ <��"�"���� �� ����*� ,�� &� �E8� �� &3��/ &� ��! 2�g �9  �6�� ���,� �� &8 �C�

 98��� P8� �� �6�� ����� �� &5S�–�6��  �",98��� 4���� �*5B &� � . &!��� ���|�" D��3/ d9' �6�

�C�, .� �D�M! ���� &� &58� ��-p�! �,� ��B D�  �,�7/ �� �8�I�" �I	*�8��� A�71 T	*�� ���/��� �

 4����� �� xSf*!�����  ���� &-�/9B.�8�!�  �	��� &� �� �"  ����� �I	*�8��� A�71 �1��@

9,��= ��,��8) &�,#" 9'�*!�8 t�l	8� &� v���! �5�! ��E8� �,�,9! �	��� ��"��  �� �*5B

�,��1�� ��I	*�8���   �����>��  �� ���=�S- �5�! �d��/ � ����� ���9,�g�8 �� a�/�! ��"

���S7/ (� �5�! &�& �3� �9�8 &-�/ 49!� ��-� &� ��� <,� ��  &�»�����.� ����� 
��« &-�/ 

 �!� ���B �6�E� &� ���/ <,�B���� &� 9 � F�?�/ �� �"����� ������ ��� �/ T���/  ������

T,��� T"��C �� �!��' ��"��E8 F�?�. 

����� <�� v��/�� <��|�"  �" �"��E8 �– &3!�- � �"��E8 �, –�  &����B �C�� 4��98�,8 ��9 .

"���� &�&���/ ��!  B! �9�B�� &	B�� �����! ��"��E8 9,�� &� 9���� R���! ��"��E8 �� � #�8

&G�'�!  B���"�� �"��E8 <,� ��%,� �I8�I. W����� �!� �9�, &b��� ��� ���*� ��" 
                                                 
١. Adverse Selection 
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�! 9,��= . :E� ���*���� ����� <	B�� ���� �� �"���� &� ���"�� R���! ��",��� �– rM! 

�8��� &��! &���/ � &� 9B��� 2"�� &-��� ��*� ��B 4 . �6���	�� J���! ��"��E8 <	B�� 

 �� �"������8 � �,�- &� �*8��/98��� .���" ���@ ����� &. &58� W��� �� &6��%! &� �", �

�! �7S/ t�� �B�� ��-� 98��=��"��E8 &. &5�,� ���! �� &6��%! R�/�/ ���" &� , t�� ��E8 ��

�! 49�!�8 �-� #�8 �989B�B�� � .&���/ �"���� &��!   �9�B�� h�/����!� 9,�� &� 9B s�" �6�

TE! �'�G�!  ��-� &3��/ D�1 �� ��"���� �	��� ��98��EB ���� ����	
� ��5S�' �� �/

�#-� �� �5, &� ��� 49B &	H= �E8� &� � ����98�&,�g ���� �6�g ����� ��3, 49�'  �C ���c=� 9�,

 ����*� ���"� �� ������!���� ��������.  �SE! �d�� <	C�= ���� 49B :��?/ a,��B �� ��l�

 �"�/�� �"���� &� &� ��� ��1�� ����&!�8�� / ��"Q����� �, �'��	-� <�!  ���O/ �, ����

h8�� &!������  ��"�! 4��� �#��! ������!� �� ����*� &�9�"� d�%8� �� �/�1�� ��3, �9B  ��"

� &	C���g �	3�� ��"�����E8 98��� 4��� �� �� . R�� ��/���	�� <��. ��9� ����B �� �*5B

B ��3�/ �E8� �=� $98�B 9E3	! <5�!��n k,�o� &� �!��' ��"��E8 �/ 9��8  �� ��� ���	'� �98���

�! ��� �� � �98��� &TE	! �E8� &58� :�6� ��!�9
� d9' &� ��B���� ���� ���� �! 9B &|8��. $98

����	�� T�S*/ �E8��!   �989B T" ����! ��� �� �� ��� ���	'� � �98��� &� &58� :�6� &�! ��8  &� 9��

� ����	�� �E8�����3	�� ��� 4��� R�73/ �6�E� &� �� �8 98� .�8�!� D�
 &� ��1�� &�  �C� 2,�"

 ��58–���"   &� ���@&��%/ �����! ���8 kS	l! ��" ��� –�6�� r��9%!   �" �� ��� ���	'�

� ��98��� �� . ��!��' ��"��E8 �� 49B ��%,� k3G �� �	�*
 �<,������ ��� �� ��"��E8

��� 49B ��%,� <	I�B��. 

�� ��I,� TE! ����! 	�������cI �B�� ��-� 9�	B�� �"��E8 �� :��7	! ���Q/ &� �" .

�����  ��" &���� �� <�I�� ���*� 4�E� X�8)/ �� �*5B �Q �6�! ��"��E8 j������ &G�' 

���B &� ���	'�  ��"{�	*= D�1 �� � 9,9- (t�S>! �� &,�!�� ���C  �/  $��� 4�S- ���� ��%,� ��
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 ���8��
 YG� �� �8���	�g k�3�/ R�� �B�! &� 9 &��!� 9�	*8��/  ��" :�E*/ �� ���� ��%,�

9�,��8.� 

 &5�,� &� &-�/ �� ��	1 �<,������»'&(�)�* +�%,�« {�	*= &� J��B  ���EC��6�3C �", �

 ���{�I8 �98��= ���� 9,�� &�  ��"&/�� �S�� �� 98�! �
�� &8���� .Y��� K�9"�  ��"��#�� � �/

4��	*= ��� ���8 ���! �/ . {�I8 J�8 �� &� ��3! <,9���� ����� ���O/ &� ���8. 

49B ��%,� �5�! �� �� ��� �"9!��g � K�9"� <�� �I	HB����8 �!  ��� .�6�n r�

����� � ����� ��� ���� &� ��������  &4���B�� �K�9"� ��- &� R
��' ����'�!  989B .

�E8 K�9"� �R�/�/ <,9�,��! ���! &3��/ ��! ���
 &?6 9�	C�= .�����  ��?/� �� Y,�� ����

�#*� TE� T,9
 ����B ��"��-, ��B�� �������8 2,�#C� �� �� ��� ����� A�71 ��'���! 

W��l��E8� ,�C �� &� � 9�,������ � ���� & � ���� 49!� ��� 9,�B �	1 ����� �� &� �,�E8�

 �98��� 49!� ��� &���� D�p� �,�.49�,�#C ��@ &� �G��78� �6�g �����   �6m� 9B� R�� ��

B���" �9 ���@ ���� &�,� ����� � &k�3�/ d��/ :�6��!  9B . &� �%�! &,�!�� ����� ��������

�!� �9,��I8 Y,�� ����	
� 9B�9,��= ��	��� ���9,�g�8 R��  . 

 &	C�= :5B J��-� �=V,� <,9�. ���! �� <! ��%�,� �/0 Y��� ��8 A�H/� �:
�91 �, – �� 

�	��� ���!  ��"»'&(�)�* +�%,�«4��� �/�?�G�/  d�. 

���� ��-� ������ :5�! �� ���! �� �'��-� �T�8���=�� R7' &� d9
 h, �� :�S?/ �=� :

��*l8v�H! ��7	'�  &� �0#	�!���.d�� � $����� � '!� 
	��&�� 
��	�1� .22%/� <�8��
 &� 

��n ����� � 4��� <,�9/ �� ���� &8m��'  ��"�*5B � ��� 4���� &�� ��"���� &� W��� 

&3��/ D�1  &� &� �� ���c! ��"��E8�C�,�� � 4��� �5	! h�� 49��� 4��� �" 98�4���8 R6�
  98� .

 ��&� �6�1�� ����*� �����   ��"� &3��/ D�1 �� ��"���� & ��8� �*5B &� ��� ����

&3��/ &� ����	�� ���� ��8� �5�! ���� 4��� h����B �,����B 9,��  :" ��7	8�� 4�,9! �f

                                                 
١. See, e.g. Hoff, K. and J.E. stiglitz (٢٠٠�). “After the Big Bang? Obstacles to the Emergence 
of the Rule of  Law in Post – Communist  Societies”, American Economic Review (٣) �٩, 
June ٧ ,�٢٠٠	٧-٣
٣. 
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 D�f*!9G ��  R�� �E8�B:5�! ���*� ��8� ��� &� 49  � k,�B �6�� h, ���� �	1 ����= �/

9E3	!. 

m� ���! �� <!,�*5B <,� : " �I,� ��- �� �i�����K	�� 278  Y
�� ��"��8 &8���� �� 

 � �N�6�b9,� 278 :��7! �� �l,��/ �����%/ � ���!� 9"��B ��*H/ �����	
� :�S?/ W���

 W�� YC��!&	B�8 :��H/ &� d�. D�� �� C�1 �&	Bc= ��"x ��"��E8 &� �� ��� &-�/ �	��� ���	
� 

4#�I8� �"� ��-�!��  � �"��E8 ������51 <�� v��/�� ��"��E8 ���� �� �8�� � �8�!��� t�.��. �

��� &	B�� K�>3! ��8�!��� ��	C� .:�S?/ <��. �"�,  ��	C� W��� �� ��I�B�� R��

<�� A�9��  �8�E- ���%/ ��!��� � D�g �SS�6�B��� 49.� &. &� �*�8 <,� &-�/ :��
 RS>! 

�"���, &5S� �49B d�%8� � &� ��� <,� &.����", �8 d�%8�� ��� 49– �D�M! ���� �!  �� ���/

%�	8 �� 49B ��%,� �5�! :1 &b��� �� �*5Bx<�� 4���w T	*��   �I	*5B�� ��SS�6�

�����1 �8��/�8 ��", T�E*/ �� T	*�� �>��  ��"����8 �� �B�8  ��� &6���! X�8 � 4�E� X�8 ��"

&3��/ D�1 �� ��"���� � &	C�, &3��/ ��"���� <��� d�8 ���.�  

�=V,� �" ���! �� ��I,� �93	! �»34'&(�)�* +�%,� �� «���� ��-�  .<�	*l8 &58� &Sf*! 

���"����8 UC�! &3��/  >�1 �� �6�E� &� 98��/x<	I�B�� ��5C�  � &9,� ��� . 9,�� &Sf*! <,�

 �� �8�8��=98� &3��/ D�1 �� ��E- ��"���� �� &��!  9����4�� t�l	8� &�   ��" � TE!

7',9,��8 �,�9" �. 

                                                 
١. See for, instance, Stiglitz, J.E. (٢٠٠١). "The Role of International  Financial 
Institutions in the Current Global Economy", Chaper 	 in The Rebel Within, Ha-
Joon Chang(ed), London: Wimbledon Publishing Company, ٢٠٠١. pp. ١٩٣-١٧٢. 
(Originally Address to the Chicago Council on Foreign Relations, Chicago, 
February ١٩٩٨ ,٢٧). 

 تقريبـاً شـش سـال     . بـرد   المللي پول به اين مشكلات پـي        ، حتي صندوق بين   2003م در مارس    سرانجا. 2
مجبور كردن كشورهاي در حال توسـعه بـراي آزادسـازي           را در خصوص    بعد از اينكه صندوق عقيدة خود       

 هـا   بـا وجـود ايـن، مشـخص نيسـت كـه تـا چـه انـدازه ايـن آگـاهي                     . تغييـر داد  شـان     بازارهاي سرمايه 
براي مثال مراجعـه    . شوند، تغيير داده است     ها را كه در سطح كشوري به كار گرفته مي           سياستهاي    نسخه

 :كنيد به
Prasad, E., Rogoff, K., Wei, S. and Kose, A.M. (٢٠٠٣). "Effects of Financial 
Globalization on Developing Countries: Some Empirical Evidence, "IMF 
Accasional Paper No. ٢٢ September. 
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����� �� 4��H	�� ���/ &� ��� <,� &Sf*! <�!�� �%�! &���! ��" 9B 9"��� �3>
 �*5B &� .

����� �"��7C�! ���� h, �� ��� <5�! &� �, �9B�� #�!�  ��� <5�! �I,� ��"���� ��

��7C�! 9B��8 #�!� . �� �	1 �r�3>
&� �6�1 ���� A�B UC�! ��"���	
� &*,�7! – &� 

�����  ��"�� <	I�B�� J��-� »� �&50(� �����« 0�E8� � ,����� �� &� �  �"� �� & �9�	C�= ���

<B�� �	����!  �B� <,� ��p2�g D��!  ����� 91 &. �/ &� �9,� �",� &� � & �� �� ����

 �"����989B ��-��! � �I,� ��"���� &� 9�8��/#�8 » ���) �6&��«. 

&5�,� &Sf*! <�!���&��!�  �", ��C�� 9"��B &	*8��	8 ���" ���	
� TS' &� 98��� ��-� �

&,��8 &b��� �S�' 9"��B �, ��
 9"�%�	8 &� x��-� �� �'�?8 ���! �� ��5S�' i9B�� �"����  .

4��	*= J��-� ���� <5�!  ���! �� ��»�� �� 8!� ���%�« �H1 �!9� �� r���?�! &� �

� ���� YC��! &�! &	C�= ��� 	B�� ��-� ���B �Y,�� �������� &5�,� ���! �� �'��-� �!� $9B�� &

� &��� 9,9B ���5�� �� &� ����� �� W���&  9"��� 49�,�#C ����	
� 9B� &� �%�! ���� ��

���98 ��-� �9B .a7C &Sf*! <,��!  �%�! 98��/ ���= �	��� ���5�� &� . &� D��3! e?�

���� �� Y���! ���������!  2l� �� �/ 9,��8  ��"12l� &� 96�!��n 49B �,��  ��" �/�����

 �� �9�� ���1 96�!&� �6�1��C�o   ��"�,�G� �98��� ��-� �8����C �6�� �*�8 2l� .�� 

<,� ���� ��-� �C�� J��-� �����! &8�= : &��%/ ���C 9,�� �"��������� ��� &� &	B�� �� 

��� �9�B����B&� �#�. �� W��� �� � �9��� ����
 9�8��	� �!   9B�� <,�	E� �E8� ���� 98��/

9�,��8 {���. 

&���/ ��E���g ��5!� ��� <5�! &.�=  ��" :E� 98��	� &�4��H	�� ���!�" �� x �"���� 

 9B���"��#�� J��%! � D��� &� ��� <5�! ����" �9B�� &	B�98 ��-�, �" W�� a,��B ���� �

���= Y
�� D��
 ���! ���� .�! &� �	��C j8��H�� <,��!   T�8��	� �/ 9"� i����� �� �� ����

5�! ��1�� �� ���� �<5�! D�������� ��3, �&��!� �� �" �� �� < �", &� �h, ���� 

 � W�� �, �8�E- &3!�- 98��	� �� �� R�73/ �� ����� �9��T�. 
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��8 4��B�,�T��!   ���! �� T�8��/���� �TE! ��1��  W��� &� �� ��1�� ���! �!�51
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