
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

)جلد سَم(                                                                                      1398 ، پاییس14 ارُ، ضو2دٍرُ   

 

57 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 چکیدُ

. پ طزاظز  یٔ   حدٓ ٔؼبٔلات قطوتط ث سثب تبوی ٞبقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیضاثغٝ ث یپػٚٞف ثٝ ثطضؾ ٗیا
 ی. خبٔؼٝ آٔ بض ثبقس ی( ٔیسازی)پؽ ضٚ یػّّ مبتیاظ ٘ٛع تحم یقٙبؾ ثٛزٜ ٚ اظ ثؼس ضٚـ یپػٚٞف حبضط اظ ِحبػ ٞسف وبضثطز

 ه،یؿ تٕبت یحصف ؾ یطیٌ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ضز قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت ٝیپػٚٞف، وّ
ٚ  كی  ٔ ٛضز تحم  1396ت ب   1391 یٞب ؾبَ ٗیؾبِٝ، ث 6 یظٔب٘ ی قس٘س ٚ زض زٚضٜ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة  قطوت ثٝ 126
اظ  ٞ بی پ ػٚٞف  ٝ یآظٔ ٖٛ فطض    یٚ ثطا زٜثٛ یا وتبثرب٘ٝ اعلاػبت، یآٚض لطاض ٌطفتٙس. ضٚـ ٔٛضز اؾتفبزٜ خٟت خٕغ یثطضؾ
ٝ  زٞ س  یپ ػٚٞف ٘ك بٖ ٔ     بتیحبنُ اظ فطض حیقسٜ اؾت. ٘تب اؾتفبزٜ  ییتبثّٛ یٞب زازٜ یچٙسٌب٘ٝ ثب اٍِٛ ٖٛیضٌطؾ  ٗیث   و 

ٝ      . ِٚی،زاضز یضٚ ٔؼٙبزا ٔؼىٛؼضاثغٝ  ٞبقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط  ٗیث   حد ٓ ٔؼ بٔلات ق طوت ث ط ضاثغ 
 زاضز.ٔؿتمیٓ ٚ ٔؼٙبزاض  طتبثی ٞبقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط

 .حدٓ ٔؼبٔلات قطوت، ٘مس بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٞب،قطوت یاػتجبض تدبض ٍاشگاى کلیدی:

 

 هقدهِ
ث ٝ ٘ح ٛی   ٞبی ا٘تفبػی اؾت، ٞبی خبضی ٚ ٟٕٔتطیٗ ٔؤِفٝ ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ٚاحستطیٗ ػٙهط اظ ٌطٜٚ زاضاییٚخٜٛ ٘مس انّی

ؾبظز. ثٙبثطایٗ ضطٚضی اؾت وٝ اٚلاً ثؼٙ ٛاٖ یى ی اظ   پصیط ٔیوٝ تساْٚ فؼبِیت ٚ تحمك اٞساف ٚاحسٞب ضا تحیُ ٕ٘ٛزٜ ٚ أىبٖ
ضیعی ٔبِی ٕٞٛاضٜ ٔٛضز تٛخٝ ٔسیطاٖ ٔبِی لطاض ٌیطز ٚ ثب٘یبً ثهٛضت وبضا ٚ اثطثرف زضذهٛل ٚخٝ ٘م س اػٕ بَ   اضوبٖ ثط٘بٔٝ

ٞ بی  ٞبی ٘م سی ٘بق ی اظ فؼبِی ت   ٞبی ٘مسی ٚاحس تدبضی، خطیبٖ(. اظ ثیٗ خطیب1380ٖٕٞىبضاٖ،  ٔسیطیت قٛز )٘یىٛٔطاْ ٚ
ٞ بی ِٔٛ س زضآٔ س ان ّی ٚاح س تد بضی ٔحؿ ٛة        ٞبی ٘مسی، ٘بقی اظ فؼبِیتظیطا ایٗ خطیبٖ ای زاض٘س،ػّٕیبتی إٞیت ٚیػٜ

ٞبی ػّٕیبتی آٖ زض ثّٙسٔست سی حبنُ اظ فؼبِیتٞبی ٘ماٌط یه قطوت ثرٛاٞس زض ػطنٝ تدبضت ثبلی ثٕب٘س خطیبٖ قٛ٘س. ٔی
ٞبی ٘مسی ٘بقی اظ ػّٕیبتف ٔٙفی ثبقس، لبزض ثٝ تأٔیٗ ٚخٜٛ ٔٛضز ٘یبظـ اظ ٔٙ بثغ زاذّ ی   ثبیس ٔثجت ثبقس. قطوتی وٝ خطیبٖ

ٟبٔساضاٖ حبض ط  ثبیؿت اظ ؾبیط ٔٙبثغ، ٚخٝ ٘مس لاظْ ضا تأٔیٗ وٙس. ایٗ زضحبِی اؾت وٝ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ٚ ؾ  قطوت ٘جٛزٜ ٚ ٔی
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ٞبی ذٛز ٚخٜٛ ٘مس وبفی فطاٞٓ ٕ٘بیس ٚ زضٔٛضز پطزاذ ت ؾ ٛز   ٌصاضی وٙٙس وٝ لبزض ٘یؿت اظ فؼبِیت٘یؿتٙس زض قطوتی ؾطٔبیٝ
ٌی طی ث طای تؼی یٗ ٔی عاٖ     (. زضحبَ حبضط تهٕی1376ٓٞبیف زض ؾطضؾیس، اعٕیٙبٖ ٚخٛز ٘ساضز )تبلا٘ٝ، ؾٟبْ، ثٟطٜ ٚ ثسٞی

ػٛأُ لبثُ تٛخٝ زض ازثیبت تأٔیٗ ٔبِی ٔجسَ قسٜ اؾت، چطا وٝ اظ یه ؾٛ ٔعیت ػٕسٜ ٍٟ٘ساضی ٚخٝ شذبیط ٘مسی، ثٝ یىی اظ 
ٝ  تمس زض ثبظاضٞبی ؾطٔبیٝ ٘بوبضا، افعایف تٛا٘بیی قطوت ث طای اؾ تفبزٜ اظ فطن ت    ٌ صاضی اضظق ٕٙس ٚ اختٙ بة اظ    ٞ بی ؾ طٔبی

ٍٟ٘ساضی ؾغح ثبلایی اظ ٚخ ٝ ٘م س ث طای ق طوت ٞعیٙ ٝ      ٞبی ثبلای تأٔیٗ ٔبِی ذبضج اظ قطوت اؾت ٚ اظ ؾٛی زیٍط  ٞعیٙٝ
ٞبی ا٘تفبػی ثٝ آٖ، ق بِٛزٜ ٚ  ٞبی ٚضٚز ٚ ذطٚج ٚخٝ ٘مس ٚ تٛاٖ زؾتطؾی ٚاحسفطنت ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ثط ٕٞیٗ اؾبؼ، خطیبٖ

ػی ضا ق ىُ  ٞ بی ا٘تف ب  ٞبی ػٕسٜ اؾتفبزٜ وٙٙسٜ اظ اعلاػبت ٔبِی ٚاح س ٞبی ٌطٚٞب ٚ لضبٚتٌیطیٔجٙبی ثؿیبضی اظ تهٕیٓ
ت طیٗ   وٙس ٚ اظ ٟٔٓ اظ ؾٛی زیٍط، اػتجبض تدبضی ٘مف ٟٕٔی زض التهبز ّٔی ایفب ٔی(. 1393، ٔدٛٔطز یٞبتفزٞس )ٔطازی ٚ  ٔی

وٙس، ثسٖٚ ایٙى ٝ زض   وٙٙسٌبٖ زضیبفت ٔی ٔست ٞؿت. ظٔب٘ی وٝ یه قطوت، وبلا ٚ ذسٔبت ضا اظ ػطضٝ ٔٙبثغ تأٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ
وٙٙسٌبٖ ٚ ٔكتطیبٖ زضثبضٜ اضائٝ اػتجبض تدبضی ثب تٛخٝ  تأٔیٗ (.1395طزاذت ٕ٘بیس )ایعزی ٘یب ٚ عبٞطی، ظٔبٖ ٔؼبّٔٝ پَٛ آٖ ضا پ

وبضی ٞبیی وٝ زاضای ٔحبفظٝ تط ػُٕ ذٛاٞٙس وطز. زض ایٗ ٚضؼیت قطوتثٝ افعایف ػسْ لغؼیت زض ٔحیظ التهبزی ٔحتبعب٘ٝ
ٗ   ٖ اػتجبض تدبضی اضائٝحؿبثساضی ثبلاتطی ثبقٙس، ٔعایب ثیكتطی زض ثٝ زؾت آٚضز وٙٙ سٌبٖ ٚ ٔك تطیبٖ زاض٘ س     قسٜ تٛؾ ظ ت أٔی

ٞبی تدبضی ٞ ط ق طوتی زاضز ٚ اػتج بض تد بضی زض      اػتجبض تدبضی ٘مف اؾبؾی زض فؼبِیت (.1395)وبٔیبثی ٚ ٌطخیبٖ ّٟٔجب٘ی، 
ٔست ٔحؿ ٛة   ٔبِی وٛتبٜ وٙٙسٌبٖ ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ثٝ قطوت اؾت ٚ یه اثعاض تأٔیٗ زٞٙسٜ ٔیعاٖ اػتٕبز تأٔیٗ قطوت ٘كبٖ

وٙٙسٌبٖ زضیبفت  ضا اظ تأٔیٗٞبی زاضای اػتجبض تدبضی ذٛة ثسٖٚ پطزاذت ٚخٝ ٘مس وبلا ٚ ذسٔبت ٔٛضز٘یبظ ذٛز  قٛز. قطوت ٔی
ٕ٘بیٙ س )ٚ٘فٙ ً ٚٚ ٚ    ٞب ٚ ؾبیط اػتجبضزٞٙسٌبٖ ثب ثطضؾی اػتجبض تدبضی قطوت الساْ ثٝ اػغبی تؿ ٟیلات ٔ ی   وٙٙس ٚ ثب٘ه ٔی

ضٚز، اظ  ٞبی وٛچ ه ٚ ٔتٛؾ ظ ث ٝ ق ٕبض ٔ ی    ٔست ثطای قطوت (. اػتجبض تدبضی یه ٔٙجغ تأٔیٗ ٔبِی وٛتب2011ٜ، 1ٕٞىبضاٖ
زٞس ذطیساض، وبلاٞب ٚ ذ سٔبت ضا   آٚض ثیٗ زٚ عطف اؾت وٝ اخبظٜ ٔی زیسٌبٜ ل بٖ٘ٛ، ٞ ط ل طاضزاز اػتج بض تد بضی، تٛافمی اِعاْ

یبفت وطزٜ ٚ اػتجبض تدبضی ضا زض لبِت یه ث سٞی خ بضی زض تطاظ٘بٔ ٝ زضج وٙس. اظ وٙٙسٜ، زض لج ُ اظ پطزاذ ت ٚخٝ آٖ ثٝ تأٔیٗ
ٝ  ٌصاضی زض حؿبة وٙٙسٜ، اػتجبض تدبضیِ اػغبق سٜ، ؾطٔبیٝ زیسٌبٜ تأٔیٗ ػٙ ٛاٖ ی ه زاضای ی زض     ٞب ٚ اؾ ٙبز زضیبفتٙی اؾت ٚ ث 

ضو ٛز ٚ ضٚ٘ ك    یٞ ب  ىُیؾ یٔسَ ؾبظ تیٜ ثط إٞػلاٚ ٍط،یز یاظ عطف(. 1395قٛز )ایعزی ٘یب ٚ عبٞطی،  تطاظ٘بٔٝ ظبٞط ٔی
 طیی  ضٚز تغ یاؾت. ا٘تظبض ٔ   یضوٛز ٚ ضٚ٘ك ثبظاض ؾٟبْ ضطٚض یٞب تیتساْٚ ٚضؼ بی طییػٛأُ ٔؤثط ثط تغ ییثبظاض ؾٟبْ، قٙبؾب

ؾٟبْ ٚ  ٕتیثط ل یٔلاحظٝ ا ثُؾٟبْ اثط لب ی٘مسقٛ٘سٌ عاٖیثط ػطضٝ ٚ تمبضب ٚ ٔ طیٌصاضاٖ ثب تأث ٝیٚ فطٚـ ؾطٔب سیحدٓ ذط
ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق پػٚٞف حبضط زض  (.2003، 2ضوٛز ٚ ضٚ٘ك ثبظاض ؾٟبْ زاقتٝ ثبقس )ؾبٖ یٞب ىُیتساْٚ ؾ بی طییٔتؼبلجب تغ

تبویس ثط حدٓ ٔؼ بٔلات ق طوت    ٞب ثبنسز پبؾد ثٝ ایٗ ؾٛاَ اؾت وٝ: ضاثغٝ ثیٗ ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس ٚ اػتجبض تدبضی قطوت
 چٍٛ٘ٝ اؾت؟

 

 صپیطیٌۀ پصٍّ

( ثٝ ثطضؾی ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مسی ٚ اػتجبض تدبضی قطوتٟب زض آؾیب پطزاذتٙ س ٘ت بیح پ ػٚٞف آٟ٘ ب     2019) 3ٞبضیؽ ٚ ٕٞىبضاٖ
٘كبٖ زاز وٝ ؾغح ثبلایی اظ ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مسی تبثیط ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاضی ثط اػتجبض تد بضی ق طوتٟب زاضز ٚ ای ٗ ضاثغ ٝ ی     
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قطوتٟبی ثعضٌتط ثیكتط اؾت. ػلاٜٚ ثطایٗ قست ضاثغٝ ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مسی ٚ  ٔؼىٛؼ زض ٔیبٖ قطوتٟبی وٛچىتط ٘ؿجت ثٝ
 ثب قست ثیكتطی ٕٞطاٜ ثٛز.  2008اػتجبض تدبضی قطوتٟب زض ثحطاٖ ٔبِی 

( زض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تأٔیٗ ٔبِی اػتجبض تدبضی ٚ ذغط ؾمٛط آت ی لیٕ ت ؾ ٟبْ زض وك ٛض چ یٗ      2017) 4وبئٛ ٚ ٕٞىبضاٖ
ٞ بیی  زٞس. یؼٙی ق طوت  یبفتٙس تأٔیٗ ٔبِی اظ عطیك اػتجبض تدبضی، ضیؿه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ضا وبٞف ٔیٞب زض پطزاذتٙس. آٖ

 .زٞٙس ه ؾمٛط لیٕت ؾٟبْ ذٛز ضا وبٞف ٔیوٙٙس ضیؿوٝ اظ عطیك اػتجبض تدبضی الساْ ثٝ تبٔیٗ ٔبِی ذٛز ٔی
ٝ   قطوت ی زضثب٘ى ٚاْ ٚ تدبضی ای تحت ػٙٛاٖ ثطضؾی اػتجبض( زض ٔمب2015ِٝ) 5ِیٗ ٚ چٛ چ یٗ   ق سٜ زض ث ٛضؼ   ٞ بی پصیطفت 

ت ب   2006ٔبٞ ٝ اَٚ ؾ بَ    ثبض اظ اثتسای ؾٝ نٛضت ٞط ؾٝ ٔبٜ یه قطوت چیٙی ثٝ 1213ٞب اظ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ  پطزاذتٙس. آٖ
زاض ث یٗ   ثبقس: اثتسا ٚخٛز اضتجبط ٔثجت ٚ ٔؼٙی ٞب زض ایٗ پػٚٞف ثٝ قطح ظیط ٔی ٞبی آٖ اؾتفبزٜ وطز٘س. یبفتٝ 2012پبیبٖ ؾبَ 

ثبق س.   وٙٙسٜ یه ضاثغٝ خب٘كیٙی ٚ ٔىُٕ ثیٗ اػتجبض تدبضی ٚ ٚاْ ثب٘ىی ٔی ٞبی ثب٘ىی تؼییٗ اػغبوٙٙسٌبٖ اػتجبض تدبضی ٚ ٚاْ
ٖ   زٞٙسٜ وبٞف ٔؼٙی زْٚ آ٘ىٝ ایٗ ٔغبِؼٝ ٘كبٖ ی ه   زاض زض تمبضب ثطای اػتجبض تدبضی زض اٚج زٚضاٖ ثحطاٖ ٔبِی ٚ ث ٝ ز٘ج بَ آ

ٞبی  ثبقس. ؾْٛ، ثؼس اظ زٚضاٖ ثحطاٖ ٔبِی قطوت ٌٛ٘ٝ ٔٙبثغ ٔبِی ثؼس اظ زٚضاٖ ثحطاٖ ٔبِی ٔی بضب ثطای ایٗافعایف ثب٘ٛیٝ زض تم
ٞبی وٛچه اػتجبض تدبضی ثیكتطی ضا  وٙٙس، أب ٘ؿجت ثٝ قطوت ثعضي ٞٙٛظ اػتجبض تدبضی وٕتطی ضا ثٝ ٔكتطیبٖ ذٛز اػغب ٔی

 .وٙٙس وٙٙسٌبٖ اػتجبضات تدبضی زضیبفت ٔی اظ تأٔیٗ
وبضی حؿ بثساضی ٚ   ٞبی پِٛی ا٘مجبضی ثط ضاثغٝ ٔحبفظٝ تأثیط ؾیبؾتای ثب ػٙٛاٖ ( زض ٔمب1396ِٝ) ٚ ٕٞىبضأٖیطظائی ٘ٛزٞی 
و ٝ ق بذم    زٞٙ س  ٘ك بٖ ٔ ی   1394 تب 1385 یقطوت عی زٚضٜ ظٔب٘ 102ثب اؾتفبزٜ اظ اعلاػبت  ٞبی قطوت اػتجبض تدبضی

 .ٔؼٙبزاضی زاضز ٔثجت ٚ اػتجبض تدبضی تأثیط وبضی ثط ٔحبفظٝ
ثطضؾی ضاثغٝ ؾبظٚوبضٞبی حبوٕیت قطوتی ٚ اػتجبض تدبضی زض ثبظٜ ظٔب٘ی ای ثب ػٙٛاٖ  ٔغبِؼٝ (1396) ٚ وبٜٚ غلأی خٕىطا٘ی

زٞٙسٜ آٖ اؾت وٝ ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ث یٗ ٔبِىی ت ٟ٘ بزی ٚ     . ٘تبیح حبنُ اظ پػٚٞف ٘كبٖا٘دبْ زاز٘س 1394تب  1388
اضتجبط ٔؼٙبزاضی ٔیبٖ تٕطوع ٔبِىیت ٚ اػتجبض تد بضی ٚ ٕٞنٙ یٗ    ٚ ظ ؾیبؾت پِٛی ا٘مجبضی ٚخٛز زاضزاػتجبض تدبضی زض قطای

 .ٔسیطٜ ٚ اػتجبض تدبضی زض قطایظ ؾیبؾت پِٛی ا٘مجبضی ٚخٛز ٘ساضز اؾتملاَ ٞیئت
ٝ  ٗیضاثغ ٝ ث    یثطضؾ   زض تحمیمی ثٝ( 1395) ٚ حلاج یفبعٕ ِٛ  بؾ ت یٚ ؾ یاػتج بض تد بض  ، یو بضی حؿ بثساض   ٔحبفظ  زض  یپ 
زٞٙسٜ آٖ اؾت و ٝ ضاثغ ٝ    پػٚٞف ٘كبٖ ایٗ حبنُ اظ حی٘تب ا٘س.پطزاذتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞبی پصیطفتٝ قطوت
قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟ بزاض تٟ طاٖ ٚخ ٛز     ٞبی پصیطفتٝ زض قطوت یپِٛ بؾتیٚ ؾ یوبضی ٚ اػتجبض تدبض ٔحبفظٝ ٗیث یٔؼٙبزاض
 .زاضز

َ ٞب  وبضا٘ٝ ثط اػتجبض تدبضی قطوت ثطضؾی تأثیط حؿبثساضی ٔحبفظٝثٝ ( 1395ظٔب٘ی ) زض  1393اِ ی   1385ٞ بی   زض فبنّٝ ؾ ب
ثساضی ثیبٍ٘ط ایٗ ثٛزٜ اؾت و ٝ حؿ ب  تٟطاٖ پطزاذت. ٘تبیح ایٗ تحمیك ایكبٖ  ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض قطوت
زاضز ٚ ٞطچمسض ٔحبفظٝ وبضی ثبلاتط ثبقس اػتجبض تدبضی قسٜ  وبضا٘ٝ تأثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضی ثط ٔیعاٖ اػتجبض تدبضی وؿت ٔحبفظٝ

 یبثس.قطوت افعایف ٔی
لّٕ طٚ   پطزاذتٙس. ثطضؾی اثط اػتجبض تدبضی ٚ ػٕك ٔبِی ثط ٔیعاٖ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس( زض تحمیمی ثٝ 1394)ٟٔسٚی ٚ عبِت ٘یب 

ٝ   ثبقس. خبٔؼٝ آٔبضی ایٗ تحمیك قبُٔ وّیٝ قطوت ٔی 1390اِی  1385ٞبی  ظٔب٘ی تحمیك ؾبَ ق سٜ زض ث ٛضؼ    ٞ بی پصیطفت 
 ؾ غح  ٚ ٞب قطوت تدبضی اػتجبض ٔیبٖ زاضی ٔؼٙی ٚ ٔؼىٛؼ ضاثغٝ وٝایٗ تحمیك ٘كبٖ زاز  ٘تبیح .ثبقس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔی

                                                           
4
 Cao and Zhang 

5
 Lin, Tsung-Te & Chou, Jian-Hsin. 
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ٝ  ٞ ب  آٖ ٘م س  ٚخٝ ٍٟ٘ساقت ؾغح اظ ٞب قطوت تدبضی اػتجبض افعایف ثب وٝ عٛضی زاضز، ثٝ ٚخٛز ٞب آٖ ٘مس ٚخٝ ٍٟ٘ساقت  وبؾ ت
 .قٛزٔی
 

 ضٌاسی پصٍّص رٍش

 ٘ ٛع  اظ حبض ط  تحمی ك ، تحمی ك  عطح ٘ٛع ثبقس. اظ خٟت ٔی وبضثطزی ٞسف ِحبػ اظ ٚ ٕٞجؿتٍی ضٚـ ِحبػ اظ تحمیك ایٗ
ٝ  ٔحیغی اظ ٞب زازٜ ٚ اؾت ٔتغیطٞب ثیٗ ٔٛخٛز ضٚاثظ ثطضؾی ٞسف، ٞب تحمیك ٘ٛع ایٗ زض. اؾت ضٚیسازی پؽ تحمیمبت ٝ  و   ث 
ٝ  ٚ آٚضی خٕ غ ، اؾ ت  زازٜ ضخ ٌط پػٚٞف ٔؿتمیٓ زذبِت ثسٖٚ وٝ ٌصقتٝ ٚلبیغ اظ یب ٚ ا٘س زاقتٝ ٚخٛز عجیؼی ای ٌٛ٘ٝ  ٚ تدعی 
 اظ ٞب  فطضیٝ ظٖٔٛآ ثطای تحمیك ایٗ زض. اؾت( پبُ٘ زیتب) ؾبَ ثٝ ؾبَ ٚ ٔمغؼی نٛضت ثٝ ٞب  زازٜ ثطضؾی ضٚـ. قٛز ٔی  تحّیُ
 اؾ تٙجبعی  ٚ تٛن یفی   آٔ بض  ضٚقٟبی اظ آٔسٜ ثسؾت ٞبی  زازٜ تحّیُ ٔٙظٛض ثٝ. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ چٙس ٔتغیطٜ ضٌطؾیٖٛ  ضٚـ
 ٞ بی   فطضیٝ آظٖٔٛ ثطای اؾتٙجبعی ؾغح  زض ٚ فطاٚا٘ی تٛظیغ خسَٚ اظ ٞب  زازٜ تٛنیف ثطای وٝ تطتیت ثسیٗ. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ
 آظٖٔٛ، خٕؼی ٞٓ آظٖٔٛ، ؾطیبِی ٕٞجؿتٍی ذٛز آظٖٔٛ، ٚاضیب٘ؽ  ٘بٕٞؿب٘ی آظٖٔٛ، ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ، ِیٕط اف آظٖٔٛ اظ پػٚٞف
 ٔؼیٗ ٚ ٔكرم آٔبضی خبٔؼٝ اؾت لاظْ پػٚٞف ٞط اخطای ثطای. قٛز  ٔی اؾتفبزٜ چٙس ٔتغیطٜ ضٌطؾیٖٛ آظٖٔٛ ٚ ثٛزٖ ٘طٔبَ
ٝ ، ذٛاٞس ق س  ضخٛع تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ضز قسٜ پصیطفتٝ قطوتٟبی ثٝ آٔبضی خبٔؼٝ ا٘تربة ثطای. قٛز  اعلاػ بت : چطاو 

ٝ  ٘ؿ جت  ِصا، ٔی قٛز حؿبثطؾی، ضؾٕی حؿبثساضاٖ تٛؾظ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ  زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی قطوت  اعلاػ بت  ث 
ٝ  ت ط اؾ ت.    ب ضاحتٞ ؾبیط قطوت ثٝ ٘ؿجت اعلاػبت ایٗ ثٝ زؾتطؾی ٚ اؾت، ثطذٛضزاض ثبلاتطی اتىبء لبثّیت  اظ قطوتٟب ؾبیط  ث 
 ٚیػٌیٟبی زاضای وٝ ،ثٟبزاض  اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ قطوتٟبی اعلاػبت، 1396 تب 1391 ٞبیؾبَ اظ، تحمیك ا٘دبْ ٔٙظٛض
  :ذٛاٞس ٌطزیس خٕغ آٚضی ٔی ثبقٙس ظیط
  .ثبقس َؾب ٞط ٔبٜ اؾفٙس پبیبٖ ثٝ ٔٙتٟی قطوتٟب ٔبِی ؾبَ، آٟ٘ب پصیطی ٔمبیؿٝ لبثّیت ضػبیت ثطای  .1 
  .ثبقٙس ٘سازٜ تغییط ضا ذٛز ٔبِی زٚضٜ ٚ ٘ساقتٝ فؼبِیت تٛلف ٞینٍٛ٘ٝ، پػٚٞف ظٔب٘ی لّٕطٚ عی  .2 
  .ثبقس زؾتطؼ زض پػٚٞف ثطای قطوتٟب اظ ٘یبظ ٔٛضز اعلاػبت وّیٝ  .3 
  .ثبقس زؾتطؼ زض ٚ ایطاٖ حؿبثساضی اؾتب٘ساضزٞبی ٔغبثك آٖ ٘مس ٚخٜٛ خطیبٖ نٛضت  .4 
ً  ، ّٞسیًٙ قطوت ٞبی، ٔبِی ٚاؾغٝ ٌطاٖ، ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبیقطوت) ٔبِی ٔٛؾؿبت ٚ ٞب ثب٘ه خعء  .5  ٝ  ٚ ٞ ب  ِیعیٙ  ( ثیٕ 

  .٘جبقٙس
 ثبقٙس. قسٜ پصیطفتٝ ثٛضؼ زض 1391ؾبَ  اظ لجُ قطوتٟب  .6 

ٝ  ظٜا٘سا تحمیك ایٗ زض ٕٞنٙیٗ آٔس، ٘رٛاٞٙس ثكٕبض آٔبضی ٕ٘ٛ٘ٝ خعٚ فٛق ٘جبقٙس قطایظ حبئع وٝ قطوتٟبیی ٝ  آٔ بضی  ٕ٘ٛ٘   ث 
 قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة قسٜ ا٘س.  126نٛضت پصیطفتٝ اؾت وٝ تؼساز  ؾیؿتٕبتیه حصف ضٚـ

 

 (TCگیری هتغیر ٍابستِ: اعتبار تجاری ) ًحَُ اًدازُ

ٞ ب ٚ اؾ ٙبز   زض ایٗ تحمیك اػتجبض تدبضی اظ عطیك ٘ؿجت ٔدٕٛع حؿ بة   ٔست اؾتاػتجبض تدبضی یه اثعاض تبٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ
ٖ   ٌیطی  ا٘ساظٜ ٞبی قطوتزضیبفتٙی ٚ پطزاذتٙی تدبضی ثٝ ذبِم زاضایی عبِ ت ٘ی ب ٚ    ،2011، 6قسٜ اؾ ت )خی ب٘تی ٚ ٕٞى بضا

 (.1394ٟٔسٚی، 

                                                           
6 Giannetti et al 
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= TC اػتجبضی تدبضی قطوت 
TAR = .خٕغ وُ حؿبثٟب ٚ اؾٙبز زضیبفتٙی تدبضی قطوت 
TAP = ثٟب ٚ اؾٙبز پطزاذتٙی تدبضی قطوت.خٕغ وُ حؿب 

Asset =  خٕغ وُ زاضایی ٞبی قطوت 

 

 (CFOهتغیر هستقل: ًَساًات جریاى ًقد )گیری  ًحَُ اًدازُ
 (.1392اظ عطیك ا٘حطاف ٔؼیبض پٙح ؾبِٝ ٘ؿجت ٚخٝ ٘مس ثٝ زاضایی ٞبی قطوت ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت )وبٔیبثی ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 

 (FrimTحجن هعاهلات ضرکت ): یلگرتعدهتغیر گیری  ًحَُ اًدازُ
 (.1395اظ عطیك ٍِبضیتٓ عجیؼی ٔیبٍ٘یٗ حدٓ ٔؼبٔلات ؾبلا٘ٝ قطوت ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت )ٚلفی ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 

 کٌترلی گیری هتغیرّای ًحَُ اًدازُ
ٖ  ٚ یػطة ن بِح وُ فطٚـ قطوت ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت ) ٍِبضیتٓ عجیؼی خٕغاظ عطیك (: Sizeی قطوت ) ا٘ساظٜ ، ٕٞى بضا
1390). 

 ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت. قطوت ٞبیزاضاییاضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی اظ عطیك (: MB) اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی
 (.1388(: اظ عطیك ٘ؿجت ؾٛز ذبِم ثط وُ زاضایی ٞبی قطوت ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت )آلبیی ٚ ٕٞىبضاٖ، ROAؾٛزآٚضی )
ؼی تفبضُ ؾبَ ٔٛضز ٘ظط ؾبَ ٚ تبؾیؽ قطوت  ا٘ساظٜ ٌیطی قسٜ اؾت )وبٔیبثی ٚ (: اظ عطیك ٍِبضیتٓ عجیAgeؾٗ قطوت )

 (.1395ٌطخیبٖ ّٟٔجب٘ی، 
(: حؿبثطؾی نٛضتٟبی ٔبِی قطوت اٌط تٛؾظ ؾبظٔبٖ حؿبثطؾی ا٘دبْ قٛز ػسز یه زض Auditsizeا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾی )

 (.1396ٔطاْ ٚ ثحطی ثبِث، غیط ایٗ نٛضت ػسز نفط ثٛز )پبن
 

 علائن اختصاری هتغیرّای پصٍّص (:1)ٍل جد
 ٕ٘بز ٘بْ ٔتغیط ٘ٛع ٔتغیط

 TC یاػتجبض تدبض ٚاثؿتٝٔتغیط 

 CFO ٘مس بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٔؿتمُٔتغیط 

 FrimT حدٓ ٔؼبٔلات قطوت ٔتغیط تؼسیٍّط

 ٔتغیطٞبی وٙتطِی

 LNAge ؾٗ قطوت

 SIZE ا٘ساظٜ قطوت
 ROA یؾٛزآٚض

 MB یاضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط

 Auditsize ؾیا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبثط
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 ّای پصٍّص یافتِ

 تٛنیفی آٔبض 
ٞب، آقٙبیی ثب آٔبض تٛنیفی ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞب لاظْ اؾت.  ٚ تحّیُ زلیك آٖ  ٔٙظٛض ثطضؾی ٔكرهبت ػٕٛٔی ٔتغیطٞب ٚ تدعیٝ ثٝ

 126زٞس. آٔبض تٛنیفی ٔطثٛط ث ٝ   كبٖ ٔیٞبی ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحمیك ضا ٘ (، آٔبض تٛنیفی زاز2ٜخسَٚ )
 ثبقس. ( ٔی1396تب  1391ؾبِٝ ) 6قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ عی زٚضٜ ظٔب٘ی 

 

 آهار تَصیفی هتغیرّای پصٍّص (:2)جدٍل 
 وكیسٌی چٍِٛی ثیكتطیٗ وٕتطیٗ ٔیب٘ٝ ا٘حطاف ٔؼیبض ٔیبٍ٘یٗ تؼساز ٘بْ ٔتغیط

TC 756 0.408 0.232 0.375 0.011 0.915 0.35 2.215 

CFO 756 0.9 0.048 0.077 0.016 0.238 0.981 3.557 

FrimT 756 12.658 1.866 12.484 8.41 17.405 0.272 2.874 

LNAge 756 3.515 0.433 3.637 2.197 4.094 0.718- 2.721 

SIZE 756 14.143 1.439 13.962 10.806 18.431 0.537 3.684 

ROA 756 0.112 0.142 0.089 0.258- 0.545 0.613 4.043 

MB 756 1.918 1.091 1.581 0.657 7.658 2.634 12.343 

زٞٙسٜ ٘مغٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع ثمُ تٛظیغ اؾت ٚ قبذم ذ ٛثی ث طای ٘ك بٖ     تطیٗ قبذم ٔطوعی، ٔیبٍ٘یٗ اؾت وٝ ٘كبٖ انّی
زٞ س   ثبقس و ٝ ٘ك بٖ ٔ ی    ( ٔی0.112ثطاثط ثب ) ثبظزٜ زاضایی ٞبٞبؾت. ثطای ٔثبَ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ ثطای ٔتغیط  زازٖ ٔطوعیت زازٜ

عٛضوّی پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ٔؼیبضی ثطای تؼییٗ ٔیعاٖ پطاوٙسٌی اظ یى سیٍط   ثٝ. ٘سا ٞب حَٛ ایٗ ٘مغٝ تٕطوع یبفتٝ ثیكتط زازٜ
تطیٗ پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ا٘حطاف ٔؼیبض اؾت. ٔمساض ایٗ پبضأتط ثطای  ٞب ٘ؿجت ثٝ ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظ ٟٔٓ یب ٔیعاٖ پطاوٙسٌی آٖ
زٞ س ای ٗ زٚ ٔتغی ط ث ٝ      ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی ٔی 0.048ثب  ٚ ثطای ضیؿه خطیبٖ ٘مسی ثطاثط اؾت 1.866حدٓ ٔؼبٔلات ثطاثط ثب 

زٞ س.   وٕیٙٝ ٚ ثیكیٙٝ ٘یع وٕتطیٗ ٚ ثیكتطیٗ ضا زض ٞط ٔتغیط ٘كبٖ ٔ ی  .تطتیت زاضای ثیكتطیٗ ٚ وٕتطیٗ ا٘حطاف ٔؼیبض ٞؿتٙس
ی ٔتغیط ٔدبظی ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ا٘ساظٜاؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتغیط  0.54ثطاثط ثب  تطیٗ ٔمساض ثبظزٜ زاضایی ٞب ٔثبَ ثعضي ػٙٛاٖ ثٝ

 ٔی ثبقس خسَٚ تٛظیغ فطاٚا٘ی آٟ٘ب ثٝ قطح شیُ ٔی ثبقس.
 

 تَزیع فراٍاًی هتغیر اًدازُ هَسسِ حسابرسی (:3)جدٍل 
 زضنس فطاٚا٘ی فطاٚا٘ی قطح

 75.79 573 یحؿبثطؾ ؾبیط ٔٛؾؿبتقطوت تٛؾظ  یٔبِ یٞبنٛضت یحؿبثطؾ

 24.21 183 یبٖ حؿبثطؾقطوت تٛؾظ ؾبظٔ یٔبِ یٞبنٛضت یحؿبثطؾ

 100 756 خٕغ وُ

ٞب تؼساز  ثبقس وٝ اظ ثیٗ آٖ ٔی 756ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ثطاثط ثب  ؾبَ -، خٕغ وُ قطوت3ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
زضن س   75.79ؾ بَ ٔؼ بزَ    -ق طوت  573 ٚتٛؾظ ؾ بظٔبٖ حؿبثطؾ ی   ٞبی  قطوتزضنس  24.21ؾبَ یؼٙی  -قطوت 183
 ظ ؾبیط ٔٛؾؿبت حؿبثطؾی قسٜ ا٘س.تٛؾٞب  قطوت
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 ّا آزهَى ًرهال بَدى دادُ
ثبقس.  ٞبی پبضأتطیه ٔی ، قطط اِٚیٝ ا٘دبْ وّیٝ آظٖٔٛٞبی ضٌطؾیٛ٘ی( )ثٝ ذهٛل ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض ٔسَ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞب

 قسٜ اؾت. اؾتفبزٜ بیفطا٘ؿ طٚیٔٙظٛض ثطضؾی ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ آظٖٔٛ قبپ ثٝ
 

 ایفراًس رٍیضاپآزهَى  (:4)ل جدٍ
 ٘تیدٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔتغیط

TC 6.048 0.00001 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

CFO 11.765 0.00001 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

FrimT 3.006 0.00132 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

LNAge 8.505 0.00001 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

SIZE 6.102 0.00001 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

ROA 8.864 0.00001 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

MB 12.627 0.00001 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ 

ٕٞ ٝ ٔتغیطٞ ب    بیفطا٘ؿ   طٚیق بپ زاضی عجك آظٖٔٛ تكریم تٛظیغ ٘طٔبَ  ، ؾغح ٔؼٙی4ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
ٛضزاض ٘یؿتٙس. وٝ ثب حصف زازٜ ٞبی پطت الساْ ٞب اظ تٛظیغ ٘طٔبَ ثطذ ثبقٙس. ِصا زازٜ زضنس ٔی 5زاضی وٕتط اظ  زاضای ؾغح ٔؼٙی

 ثٝ ٘طٔبَ ؾبظی ٔتغیطٞب قسٜ اؾت.

 

 ّا هاًدُ یباقآزهَى جارکَبرا برای 
ثبق س   زضن س ٔ ی   5ٞبی پ ػٚٞف ثیك تط اظ    ، چٖٛ ؾغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ ثطای ٔس5َثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 

 ثبقس. ثٙبثطایٗ ثیبٍ٘ط ٘طٔبَ ثٛزٖ خٕلات اذلاَ ٔی

 
 ّا ًتایج آزهَى جارکَبرا برای باقیواًدُ (:5)جدٍل 

 ٘تیدٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ فطضیٝ )ٔسَ(

 تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز 0.8938 0.22 )ٔسَ( اَٚ فطضیٝ

 تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز 0.2511 2.76 ٔسَ( زْٚ) فطضیٝ

 

 آزهَى هاًایی هتغیرّا
ٚضز ٔسَ، ٔب٘بیی ٔتغیطٞب ثطضؾی ٌطزز. ثطای ثطضؾ ی ٚخ ٛز ضیك ٝ ٚاح س زض     ٔغبثك ازثیبت التهبزؾٙدی لاظْ اؾت لجُ اظ ثطآ

 تٛاٖ اظ آظٖٔٛ ٞبضزی اؾتفبزٜ وطز. ٞبی پبُ٘، ٔی زازٜ
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 پصٍّص یرّایهتغ یتواه ی( برالَیي، لیي ٍ چَ) ییآزهَى هاًا (:6)جدٍل 
 ٘تیدٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔتغیط

TC 21.4095- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

CFO 4.0172- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

FrimT 47.3726- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

LNAge 61.7539- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

SIZE 30.0654- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

ROA 4.0854- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

MB 18.1098- 0.0000 ٔب٘ب اؾت 

زضن س ث ٛزٜ ٚ    5ٔتغیطٞ ب وٕت ط اظ    زاضی ٔتغیطٞب زض آظٖٔٛ ٔب٘بیی ٕٞٝ ، ؾغح ٔؼٙی6ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
 ثیبٍ٘ط ٔب٘ب ثٛزٖ ٔتغیطٞب اؾت.

 

 اف لیور )چاٍ(آزهَى 
 ٌیطز.  ( نٛضت ٔیpanelٞبی تبثّٛیی ) ( ٚ زازpoolٜایٗ آظٖٔٛ ثطای تكریم ثیٗ اٍِٛٞبی اثطات ٔؼِٕٛی )

 

 )چاٍ( ًتایج آزهَى اف لیور (:7)جدٍل 
 ظٖٔٛ٘تیدٝ آ زاضی ؾغح ٔؼٙی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ آظٖٔٛ

 ٞبی تبثّٛیی پصیطـ اٍِٛی زازٜ 0.0000 7.9 )ٔسَ( اَٚ فطضیٝ

 ٞبی تبثّٛیی پصیطـ اٍِٛی زازٜ 0.0000 7.8 )ٔسَ( زْٚ فطضیٝ

زضن س ث ٛزٜ ٚ ثی بٍ٘ط پ صیطـ      5، ؾغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ ثطای ٞط زٚ ٔسَ وٕت ط اظ  7ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
 ثبقس. ٔی ٞبی تبثّٛیی )پبُ٘( اٍِٛی زازٜ

 

 آزهَى ّاسوي
 ٌیطز.  ( نٛضت ٔیpanel( ٚ اثطات تهبزفی )panelایٗ آظٖٔٛ ثطای تكریم ثیٗ اثطات ثبثت )

 

 ًتایج آزهَى ّاسوي (:8)جدٍل 
 ٘تیدٝ آظٖٔٛ زاضی ؾغح ٔؼٙی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ آظٖٔٛ

 اثطات ثبثت ػطو اظ ٔجسأ 0.0000 183.55 )ٔسَ( اَٚ فطضیٝ

 اثطات ثبثت ػطو اظ ٔجسأ 0.0000 63.64 )ٔسَ( زْٚ فطضیٝ

زضنس ثٛزٜ ٚ ثیبٍ٘ط پصیطـ اثطات  5، ؾغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ زض ٞط زٚ فطضیٝ وٕتط اظ 8ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
 ثبقس. ثبثت ٔی
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 آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس
٘حطاف ٔؼی بض ض طایت ق یت ٘ی ع ث ٝ ق ىُ       قٛز. ا ٚلتی ذغبٞب ٘بٕٞؿبٖ ثبقٙس، ا٘حطاف ٔؼیبض ػطو اظ ٔجسأ ثؿیبض ثعضي ٔی

 .قسٜ اؾت خٕلات اذلاَ اؾتفبزٜ ب٘ؽیٚاض ی٘بٕٞؿب٘ یثطضؾ یطاث قسُٜ یاظ آظٖٔٛ ٚاِس تؼس ٗیثٙبثطا ٘بٕٞؿب٘ی ثؿتٍی زاضز.
 ًتایج آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس (:9)جدٍل 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ زاضی ؾغح ٔؼٙی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ آظٖٔٛ

 ب٘ؽیٚاض ی٘بٕٞؿب٘ 0.0000 51027.12 )ٔسَ( اَٚ فطضیٝ

 ب٘ؽیٚاض ی٘بٕٞؿب٘ 0.0000 50653.65 )ٔسَ( زْٚ فطضیٝ

ثبق س ٚ   زضن س ٔ ی   5ٞ ب  وٕت ط اظ    زاضی آظٖٔٛ ٚاِس تؼسیُ قسٜ زض ٔسَ ، ؾغح ٔؼٙی9ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
ضف غ   glsٗ ٟ٘بیی ٔسَ ٞب ثب اخطای زؾتٛض ثبقس وٝ ایٗ ٔكىُ زض ترٕی ثیبٍ٘ط ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زض خٕلات اذلاَ ٔی

 قسٜ اؾت.
 

 آزهَى خَدّوبستگی
ٗ  ذٛزٕٞجؿ تٍی  ػسْ OLS ضٚـ ثٝ ضٌطؾیٖٛ ٔسَ ترٕیٗ زض اؾبؾی ٞبی فطو اظ یىی  ٕٞجؿ تٍی  ی ب  ذغ ب  خٕ لات  ث ی

 زض ثبیس ٘یع بذغ ٔمبزیط ٗیثٙبثطا ٞؿتٙس، تهبزفی ٌیط٘س ٔی ذٛز ثٝ ٔسَ زض تٛضیحی ٔتغیطٞبی وٝ ٔمبزیطی چٖٛ. اؾت ؾطیبِی
 .قسٜ اؾت  خٕلات اذلاَ اؾتفبزٜ ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی یثطضؾ یطاث ٚاِسضیحاظ آظٖٔٛ  ٗیثٙبثطا ثبقٙس. تهبزفی وُ

 

 ًتایج آزهَى خَدّوبستگی سریالی (:11)جدٍل 
 ٘تیدٝ آظٖٔٛ زاضی ؾغح ٔؼٙی آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔسَ آظٖٔٛ

 یٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍػسْ  0.2463 1.375 )ٔسَ( اَٚ فطضیٝ

 یٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍػسْ  0.2358 1.419 )ٔسَ( زْٚ فطضیٝ

زضن س ث ٛزٜ ٚ ثی بٍ٘ط     5، ؾغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ ٚاِسضیح ثطای ٞط زٚ ٔسَ ثیكتط اظ 10ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
 ثبقس. ٞب ٔی ػسْ ٚخٛز ذٛزٕٞجؿتٍی ؾطیبِی زض ٔسَ

 

 ّن خطی آزهَى

 زٞٙسٜ ػسْ ٚخٛز ٞٓ ذغی اؾت. ز ٘كبٖ ثٝ یه ٘عزیه ثٛ VIFاٌط آٔبضٜ آظٖٔٛ 
 

 ()هدل( پصٍّص ِیفرضآزهَى ّن خطی ) (:11)جدٍل 

 فطضیٝ
 ٘بْ ٔتغیط

 زْٚفطضیٝ  اَٚفطضیٝ 

VIF VIF 

CFO 1.03 3.85 

FrimT ---- 1.65 

CFO*FrimT ---- 3.74 

LNAge 1.06 1.07 

http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

)جلد سَم(                                                                                      1398 ، پاییس14 ارُ، ضو2دٍرُ   

 

66 
 

SIZE 1.15 1.58 

ROA 1.03 1.11 

MB 1.06 1.08 

Auditsize 1.15 1.16 

ثبقس وٝ ثیبٍ٘ط ػسْ ٚخٛز ٞٓ ذغی  ٔی 10، ٔمبزیط ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ وٕتط اظ ػسز 11ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 
 ثبقس. ٔی

 

 اٍل ًتیجِ آزهَى فرضیِ
 .ز زاضزٚخٛ اضتجبط ٞبقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیزاضز: ث ثیبٖ ٔی اَٚفطضیٝ 

 

 اٍل ِیفرض آزهَى ِیجًت (:12) جدٍل

                                                     
                      

 یاػتجبض تدبضٔتغیط ٚاثؿتٝ: 

 ؾغح ٔؼٙبزاضی zٔبضٜ آ ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 CFO 0.238- 0.095 2.49- 0.013 ٘مس بٖی٘ٛؾب٘بت خط

 LNAge 0.0002- 0.019 0.01- 0.989 ؾٗ قطوت

 SIZE 0.012 0.005 2.31 0.021 ا٘ساظٜ قطوت

 ROA 0.322 0.05 6.37 0.000 یؾٛزآٚض

 MB 0.004 0.004 0.94 0.347 یاضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط

 Auditsize 0.007- 0.021 0.35- 0.728 یؾطا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبث

 0.009 2.61 0.112 0.293 ػطو اظ ٔجسأ

 زضنس 5 ضطیت تؼییٗ

 57.19 ٚاِسآٔبضٜ 

 0.0000 ؾغح ٔؼٙبزاضی

 
( ضاثغٝ ٔؼى ٛؼ ٚ  0.013( ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی )-0.238ثب ضطیت ) ٘مس بٖی٘ٛؾب٘بت خطزٞس وٝ ٔتغیط  ، ٘كبٖ ٔی12٘تبیح خسَٚ 
ی زاضای ؾ ٛزآٚض ٚ  ا٘ ساظٜ ق طوت  قٛز. ٔتغیطٞبی وٙتطِ ی   زاضز ٚ فطضیٝ اَٚ پصیطفتٝ ٔی ٞبقطوت یتجبض تدبضاػ ٔؼٙبزاضی ثب

ضٚ ضاثغ ٝ ٔؼى ٛؼ ٚ ٔؼٙ بزاضی ث ب ٔتغی ط ٚاثؿ تٝ زاض٘ س. ِٚ ی          ثبقس اظایٗزضنس ٔی 5ضطیت ٔثجت ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ 
ی تأثیط ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿ تٝ ٘ساض٘ س.   ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ٘ساظٜای ٚ اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتط، ؾٗ قطوتٔتغیطٞبی وٙتطِی 

ٝ   ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زضنس ٔی 5ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب  زضن س اظ   5ا٘ س   زٞس ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛخٛز زض ٔ سَ تٛا٘ؿ ت
تٛاٖ  ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی 5ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٕتط اظ  57.19تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس. آٔبضٜ ٚاِس ثطاثط ثب 
  ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض اؾت.
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 دٍم  ًتیجِ آزهَى فرضیِ
 . زاضز طتبثی ٞبقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیزاضز: حدٓ ٔؼبٔلات قطوت ثط ضاثغٝ ث فطضیٝ زْٚ ثیبٖ ٔی

 

 دٍم ِیفرض آزهَى یجًِت (:13) جدٍل

                                                             

                                                

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ: اػتجبض تدبضی

 ؾغح ٔؼٙبزاضی zآٔبضٜ  ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٕ٘بز ٔتغیطٞب

 CFO 1.557- 0.762 2.04- 0.041 ؾب٘بت خطیبٖ ٘مس٘ٛ

 FrimT 0.021 0.009 2.17 0.03 حدٓ ٔؼبٔلات قطوت

٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس * حدٓ 
 ٔؼبٔلات قطوت

CFO * 
FrimT 

0.107 0.059 1.8 0.072 

 LNAge 0.002- 0.02 0.11- 0.916 ؾٗ قطوت

 SIZE 0.02 0.006 3.18 0.001 ا٘ساظٜ قطوت

 ROA 0.351 0.071 4.88 0.000 ؾٛزآٚضی

 MB 0.004 0.004 1.13 0.259 اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطی

 Auditsize 0.011- 0.015 0.74- 0.459 یؾطا٘ساظٜ ٔٛؾؿٝ حؿبث

 0.05 1.96 0.237 0.467 ػطو اظ ٔجسأ

 زضنس 6 ضطیت تؼییٗ

 98.76 آٔبضٜ ٚاِس

 0.0000 ؾغح ٔؼٙبزاضی

 
( ٚ ؾ غح ٔؼٙ بزاضی   0.107ثب ض طیت )  ٘مس * حدٓ ٔؼبٔلات قطوت بٖی٘ٛؾب٘بت خطٔتغیط زٞس وٝ  ، ٘كبٖ ٔی13٘تبیح خسَٚ 

زضنس  90ؾغح اعٕیٙبٖ  زاضز ٚ فطضیٝ زْٚ زض ٞبقطوت یثط اػتجبض تدبضزضنس تبثیط ٔؼٙبزاضی  90( زض ؾغح اعٕیٙبٖ 0.072)
ثبق س  زضنس ٔی 5ؾغح ٔؼٙبزاضی وٕتط اظ ی زاضای ضطیت ٔثجت ٚ ؾٛزآٚضٚ  ا٘ساظٜ قطوتقٛز. ٔتغیطٞبی وٙتطِی  پصیطفتٝ ٔی

ی ٚ اضظـ ث بظاض ث ٝ اضظـ زفت ط   ، ؾٗ ق طوت ضٚ ضاثغٝ ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض٘س ِٚی، ٔتغیطٞبی وٙتطِی  اظایٗ
 زٞ س  ثبق س و ٝ ٘ك بٖ ٔ ی     زضن س ٔ ی   6ی تأثیط ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٘ساض٘س. ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ ا٘ساظٜ

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙ س. آٔ بضٜ ٚاِ س ثطاث ط ث ب       6ا٘س  ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛخٛز زض ٔسَ تٛا٘ؿتٝ
تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ ق سٜ اظ اػتج بض و بفی ثطذ ٛضزاض      ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی 5ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٕتط اظ  98.76
  اؾت.

 

 ًتیجِ گیری ٍ پیطٌْادات

ث ٛز. زض ای ٗ    ثط حدٓ ٔؼبٔلات ق طوت  ستبوی ثب ٞبقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیضاثغٝ ثسف پػٚٞف حبضط ٞ
ث ٝ   حدٓ ٔؼبٔلات ق طوت ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٔؿتمُ ٚ ٘مس  بٖی٘ٛؾب٘بت خطثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثؿتٝ، ٞب قطوت یاػتجبض تدبضضاؾتب 

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛز و ٝ  آٔبضی پػٚٞف وّیٝ قطوتػٙٛاٖ ٔتغیط تؼسیٍّط پػٚٞف ثٛز٘س. خبٔؼٝ 
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 2ٔ ٛضز تحمی ك ل طاض ٌطفتٙ س.      1396ت ب   1391ؾبِٝ ثیٗ ؾبِٟبی  6قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف زض ثبظٜ ظٔب٘ی  126تؼساز 
اػتج بض   ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس ث ط فطضیٝ زض ایٗ پػٚٞف ٔغطح ٌطزیس وٝ پؽ اظ ثطضؾی ٚ آظٟٔٛ٘بی ٔطثٛعٝ ٔكرم ٌطزیس وٝ 

. ثسیٗ ٔؼٙی وٝ ٞط چمسض ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس افعایف یبثس ٚخٛز زاضزٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاضی ثٝ ِحبػ آٔبضی ٞب تبثیط قطوت یتدبض
ٞ بضیؽ ٚ ٕٞى بضاٖ   یبثس. ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ فطضیٝ ٔغبثك ثب ٔج ب٘ی ٘ظ طی ٚ تحمیم بت    وبٞف ٔیٞب قطوت یاػتجبض تدبض

. آٟ٘ب زض پػٚٞكی ٘كبٖ زاز٘س وٝ ؾغح ثبلایی اظ ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مسی تبثیط ٔؼىٛؼ ٚ ٔؼٙبزاضی ثط اػتجبض تدبضی ( اؾت2019)
٘مس ٚ  بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیحدٓ ٔؼبٔلات قطوت ثط ضاثغٝ ثتٛاٖ ٌفت وٝ عجك ٘تبیح حبنُ اظ فطضیٝ زْٚ ٘یع ٔیقطوتٟب زاضز ٚ 
ت بثیط   ٘مس بٖی٘ٛؾب٘بت خط یؼٙی تؼبُٔ حدٓ ٔؼبٔلات قطوت ثب زاضز. طیتبثس زضن 90زض ؾغح اعٕیٙبٖ ٞب قطوت یاػتجبض تدبض

ٔؿتمیٓ ثط اػتجبض تدبضی قطوتٟب زاضز ٚ ثب افعایف حدٓ ٔؼبٔلاتٛ ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس، اػتجبض تدبضی قطوت ٞب ٘یع افعایف ٔی 
تبویس ثط ٘مف تؼ سیُ وٙٙ سٌی چطذ ٝ ػٕ ط     ب ٞب ثقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیضاثغٝ ثقٛز پیكٟٙبز ٔییبثس. 

ث ٝ   ثط حد ٓ ٔؼ بٔلات ق طوت    سیٞب ثب تبوقطوت ی٘مس ٚ اػتجبض تدبض بٖی٘ٛؾب٘بت خط ٗیضاثغٝ ثٕٞنٙیٗ،  قطوت ا٘دبْ قٛز.
٘م س ٚ اػتج بض    بٖی  ٘ٛؾ ب٘بت خط  ٗیثتأثیط  ٚ پػٚٞف ٘تبیح ثٝ تٛخٝ تفىیه نٙبیغ ٔرتّف ا٘دبْ ٌیطز ٚ ٘تبیح ٔمبیؿٝ ٌطزز. ثب

زض تحّیّٟبی ذٛز ثٝ ٘مف ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس ثط اػتجبض تدبضی ق طوتٟب تٛخ ٝ    قٛز ٔی ثٝ تحّیٍّطاٖ تٛنیٝٞب قطوت یتدبض
قٛز. ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ پجیك ٟٙبز  ٚیػٜ ٕ٘بیٙس چٖٛ اٌط ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس ثبلا ثبقس ٔٙدط ثٝ وبٞف اػتجبض تدبضی قطوت ٔی

ٙٙس وٝ حدٓ ٔؼبٔلات آٟ٘ب ثبلاؾ ت چ ٖٛ ای ٗ ق طوتٟب اظ اػتج بض تد بضی ث بلایی        یی ؾطٔبیٝ ٌصاضی وٞب قطوتٔی قٛز زض 
ثطذٛضزاض٘س ٚ اػتجبض تدبضی اظ ػٛأّی اؾت وٝ ٘مسقٛ٘سٌی ؾٟبْ ضا افعایف ٔی زٞس. زض قطوتٟبیی وٝ حدٓ ٔؼ بٔلات پ بییٗ   

 تب اػتجبض تدبضی قطوت ٞب وبٞف ٘یبثس.اؾت ثٝ ٔسیطاٖ پیكٟٙبز ٔی قٛز تب ثب اتربش تهٕیٕبتی اظ ٘ٛؾب٘بت خطیبٖ ٘مس ثىبٞٙس 
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