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Abstract 

This study inves tigates the effects of tax avoidance on tax risk using 

a conceptual and statistical modeling of tax risk measuring, based on 

uncertainty indicator. The sample consists of 114 firms in the period 

from 2009 to 2016. Tax avoidance is measured by the effective tax rate 

(ETR). Also tax risk is measured using the EGARCH model and 

defined as the instability of tax status over time. The research findings 

show that there is a significant negative relation between effective tax 

rate and instability of the tax status, which means that firms with lower 

effective tax rate have instability of tax status over time. On the other 

hand, findings indicate an increase in tax difference in event of 

effective tax rate decreases. According to findings, one of the 

consequences of tax avoidance is increases of tax risk. The findings 

provide new evidence about the consequences of corporate tax 

avoidance. These findings can be used to assess the tax risk of firms 

based on their effective tax rate. Also the findings suggest investors 

and managements to consider the consequences of corporate tax 

decreases.  
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Effective tax rate (ETR).  
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اجتناب مالیاتی بر ریسک مالیاتی  تأثیربررسی 

 هاشرکت

 ∗∗ اعتمادی حسین، ∗ ساری محمدعلی

 : تاریخ دریافت 19 / 12 / 96
 : تاریخ پذیرش 05 / 04 / 97 
 چکیده 

ستفاده از اطلاعات  ، اين پژوهش سال    114با ا با الگوسازی مفهومی   1394تا1387هایشرکت طی 

ساس مولفه عدم   سازی آماری اندازه و مدل سک مالیاتی برا سی ، اطمینانگیری ري اجتناب  تأثیر به برر

یاتی در        مال یاتی بر ريسوووک  یات         . پردازدمی ها شووورکت  مال مال یاتی از طريق نرخ موثر  مال ناب  اجت

صورت بی    اندازه سک مالیاتی نیز به  شده و ري ضعیت مالیاتی در طول زمان تعريف و با   گیری  ثباتی و

ست   اندازه EGARCHمدل  شده ا شان می يافته. گیری  دهد که رابطه منفی معناداری های پژوهش ن

ضعیت مالیاتی بین نرخ موثر مالیاتی و بی ی با نرخ موثر هاشرکت وجود دارد؛ به اين معنی که  ثباتی و

ضعیت مالیاتی بی ، مالیات کمتر سی رابطه اجتناب مالیاتی با   ، از طرفی. ثباتی در طول زمان دارندو برر

. باشووود نیز بیانگر افزايش اختلاف مالیاتی با کاهش نرخ موثر مالیاتی می        ها شووورکت اختلاف مالیاتی   

افزايش  ، هاشووورکتتوان گفت که يکی از پیامدهای اجتناب مالیاتی     یهای پژوهش مبراسووواس يافته 

شواهد جديدی در مورد پیامدهای اجتناب مالیاتی  ، های اين پژوهشيافته. ها است ريسک مالیاتی آن 

براسوواس نرخ موثر  هاشوورکتها برای ارزيابی ريسووک مالیاتی اين يافته. نمايدرا فراهم می هاشوورکت

ستفاده می ها قامالیاتی آن ساس يافته . باشد بل ا سرمايه ، های پژوهشبرا  هاشرکت گذاران و مديران به 

 . توجه نمايند هاشرکتشود به پیامدهای کاهش مالیات پیشنهاد می

 نرخ موثر مالیات، اطمینانعدم، فرار مالیاتی، اتیمال ريزیطرح، تمکین مالیاتی: های کلیدیواژه
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 مقدمه

 یاتیدرآمد مال شيافزا. ديآیشووومار م  ها بهدولت یترين منابع درآمد از مهم یکي، اتی مال

ها کمک نموده و به تحقق اهداف دولت تيرا تقو یاجتماع یخدمت رسان يیتوانا، هادولت

ستند  یاتیدرآمد مال شيدنبال افزاهمواره به، هادولت، رو نياز ا. کندیم یفراوان ، یاز طرف. ه

 یسووع یمتعدد ریبا اتخاذ تداب، دارند یپرداخت اتیدر مال یاکه سووهم قابل ملاحظه هاشوورکت

، یاتیدر اجتناب مال يیکايآمر یهاشوورکتاز  یاریبسوو. را بپردازند یکمتر اتیدارند که مال

کم و  یاتیبه خاطر نرخ موثر مال وتيو مار کيمثل جنرال الکتر يیهاشوورکت. اندماهر شووده

خود را  یاتینرخ موثر مال 2002در سال ، وتيعنوان مثال ماربه. هستند  دهثابت خود شناخته ش  

محاسوووبه     %35 یها براسووواس نرخ قانون   آن اتی که چنانچه مال    گزارش نموده درحالی  8%. 6

دلار گزارش  9. 164، دلار ونیلیم 32 یبه جا یهای مالها در صورت آن اتیمبلا مال، شد یم

سال    نيا یاتینرخ موثر مال. شد می . 15و  %81. 8 بیبه ترت زین 2004 و 2003 یهاشرکت در 

گا  کی نیم) اسووووت دهي گزارش گرد 29% چه ا (. 2010، و نو نه از   کي فقط  نياگر  نمو

ست اما ا  یاتینرخ موثر مال کاهشحالت  نيتریافراط کند که یم جاديسوال را در ذهن ا  نيا

چه پیامدی ، اتیکاهش مال نيو ا فتهبکار گر اتیمال کاهش یرا برا يیهاابزارچه  هاشوورکت

 ؟ دارد

پرداخت بوده و بیانگر تلاش برای  هاشرکت ترين ابزار کاهش مالیات اجتناب مالیاتی کلی

 وضووعیت ثبات حفظ در شوورکت توانايی، مالیاتی ريسووک، از طرفی. باشوودمیکمتر  اتیمال

یاتی    مان  طول در مال کاه  ز یاتی در              و همچنین  مال مات  قا با م يان  یاتی مود مال ش اختلاف 

رود اجتناب مالیاتی توسووط انتظار می. دهدرا نشووان می هاشوورکتخصوووص مالیات ابرازی 

اطمینان نسووبت باعب افزايش عدم، های مالیاتیاطمینان در وضووعیتدلیل ايجاد عدممديران به

یاتی              مال جه ريسووووک  نده و در نتی یات درآي مال خت  که ممکن اسووووت  به پردا گردد؛ چرا 

های جسورانه مديران در خصوص مديريت مالیات از سوی مقامات مالیاتی کشف و     سیاست  

، کاهش مالیات، از طرفی(. 1394، پاکیزه و همکاران) منجر به پرداخت مالیات بیشوووتر گردد

 . زندمورد توجه مقامات مالیاتی بوده و به اختلاف موديان با مقامات مالیاتی دامن می

صوص     شواهدی در خ سک مالیاتی ارائه می  تأثیراين پژوهش  . نمايداجتناب مالیاتی بر ري

گیری ريسوووک مالیاتی سوووازی آماری اندازهبا الگوسوووازی مفهومی و مدل، برای اين منظور
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رابطه اجتناب مالیاتی با ، EGARCHثباتی وضعیت مالیاتی در طول زمان با مدل  براساس بی 

 . شودلیاتی و اختلاف مالیاتی شرکت بررسی میثباتی وضعیت مابی

تواند در ريسک مالیاتی تبیین شده براساس الگوی مفهومی و مدل آماری اين پژوهش می    

یاتی بکار گرفته شوووود        ته  . حوزه حسوووابداری مال های پژوهش نیز برای ارزيابی   همچنین ياف

 . استفاده استها قابل با توجه به اجتناب مالیاتی آن هاشرکتريسک مالیاتی 

ساس بی      ضر در الگوسازی مفهومی ريسک در حوزه مالیات برا ثباتی نوآوری پژوهش حا

رابطه اجتناب   ، افزون بر اين. باشووود می EGARCHوضوووعیت مالیاتی در طول زمان با مدل       

ثباتی وضوووعیت مالیاتی و اختلاف گیری شوووده براسووواس بیمالیاتی با ريسوووک مالیاتی اندازه

شووواهد تجربی جديدی در مورد ، های اين پژوهشيافته. رسووی گرديده اسووت مالیاتی نیز بر

 . آوردپیامدهای اجتناب مالیاتی را فراهم می

 های پژوهش ارائهفرضیه  سپس . شود در بخش بعدی مبانی نظری و پیشینه پژوهش بیان می 

های  ته در بخش پايانی با تحلیل ياف      . گرددشوووناسوووی پژوهش معرفی می  روشنیز ودر ادامه  

 . شودگیری و پیشنهادهای پژوهش ارائه مینتیجه، آماریهای آزمون

 مبانی نظری پژوهش

سووعی در کاهش و به تعويق انداختن ، با اسووتفاده از برخی تمهیدات هاشوورکتبسوویاری از 

عنوان به، اجتناب مالیاتی(. 1396، رهنمای رودپشتی و همکاران ) مالیات بر درآمد خود دارند

به هر نوع اقدام ، به عبارتی. شود تعريف می هاشرکت ابزار کاهنده پرداخت مالیات بر درآمد 

غیرقانونی جهت عدم پرداخت صوووحیح مالیات و انجام اقدامات قانونی برای کاهش بدهی               

 به پیروی از ديرنج و همکاران(. 1389، زهی و خانلی) شود می مالیاتی اجتناب مالیاتی اطلاق

. گیری اجتناب مالیاتی درنظر گرفته شده است  نرخ موثر مالیات معیار مناسب اندازه (، 2008)

توانايی پرداخت مبلا مالیات کمتر به       »عنوان پايین بودن نرخ موثر مالیات به    ، براين اسووواس

در (. 2008، و همکاران ديرنج ) شوووودتوصووویف می« ازای هر ريال سوووود مشووومول مالیات    

نرخ موثر مالیاتی به صورت گسترده به عنوان معیاری   ، بداری مالیاتیحوزه حسا های پژوهش

 (. 1396، رهنمای رودپشتی و همکاران) برای انعکاس اجتناب مالیاتی بکار رفته است
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شرکت را    می، تر را به همراه دارداجتناب مالیاتی که نرخ موثر مالیات پايین سک  توانند ري

نده مالیات ذاتاً ريسوووکی بوده و همواره توجه ممیزان       های کاه  افزايش دهد؛ چرا که فعالیت    

یاتی را به خود جلب می      به       ، براين اسووواس. کند مال نايی اجتناب از پرداخت مالیات  دلیل  توا

اگر چه براسوواس اين . بر ريسووک کلی شوورکت موثر اسووت، ريسووک ذاتی که به همراه دارد

یات کمتر     ها شووورکت ، ديدگاه   مال نده  یت پر ريسوووک درگیر    در يک  ، ی پرداخت کن عال ف

ست که رفتار مطلوب مالیاتی را    اما قانون مالیات، شوند می ستقیم در بردارنده موادی ا های م

به طور شوووفاف ، قانون، در بسووویاری از اين موارد. نمايدبرای بسووویاری از معاملات فراهم می

شعار می  سک  توانند پرداخت مالیات جاری خود را بدون افمی هاشرکت دارد که ا زايش ري

ند           کاهش ده نده  يا جرايم درآي یات بیشوووتر  مال یت  ، فروش صوووادراتی . پرداخت  عال های  ف

تنها چند نمونه از اجتناب مالیاتی بدون ريسوووک ، و بسووویاری از اين قبیل موارد، کشووواورزی

 . هستند

اطمینان نسبت به  شود که در میزان عدم عنوان پراکندگی تعريف میبه، «ريسک »اصطلاح  

اين مفهوم را به  ( 2013) نیومن و همکاران (. 114؛1991، يرزبريلی و می) يابد  مود میآينده ن 

ساخته و بیان می      شرکت مرتبط  سک مالیاتی  سک مالیاتی »: کنندري سیلی که يک  ، ري به پتان

باعب ايجاد تفاوت بین مبلا مالیات قطعی با مبلا برآوردی  ]... [انتخاب شده ، فعالیت يا عمل

شاره دارد ، دشو اولیه می در حسابداری دارای  ، اطمینانعدم. «( 6؛2013، نیومن و همکاران) ا

هاست و ثانیاً  اطمینان مشکل ذاتی همه تصمیم گیری  جايگاه ويژه ای است؛ چرا که اولاً عدم 

حصووارزاده و ) باشووداطمینان میوجود عدم، اصوول بنیادی و نیاز اصوولی جسووتجوی اطلاعات 

، اطمینان گیری عدم ترين معیار بکار رفته برای اندازه    رين و معمولتسووواده(. 1395، همکاران 

، از اين رو(. 2009، پاورز) های پراکندگی از جمله انحراف معیار و واريانس اسووتشوواخص

. رودکارمی های مالی به   گیری ريسوووک در پژوهشعنوان شووویوه متداول اندازه   اين معیار به  

، از جمله فاما   ) های مالی  درکتاب ، يا انحراف معیار  عنوان واريانس  گیری ريسوووک به اندازه 

 . نیز مرسوم است( 1976

ست    سک مالیاتی با اجتناب مالیاتی متفاوت ا شرکت در حفظ  ، زيرا اين مفهوم. ري توانايی 

مان را منعکس می         یاتی در طول ز مال یت  بات وضوووع ند ث يابی     . ک یاتی در ارز مال ريسووووک 
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رو شرکت در آينده موثر بوده و از اين( ازمالیاتپس) های نقدیاطمینان نسبت به جريآنعدم

 . گیرددر ارزيابی ريسک کلی شرکت نیز مورد توجه قرار می

به       یاتی  مال ناب  عدم    اجت جاد  یل اي یت   دل نان در وضوووع یاتی    اطمی مال عب افزايش    ، های  با

سک مالیاتی می   عدم سبت به پرداخت مالیات درآينده و در نتیجه ري را که گردد؛ چاطمینان ن

های جسوورانه مديران در خصووص مديريت مالیات از سووی مقامات    ممکن اسوت سویاسوت   

شتر گردد    شف و منجر به پرداخت مالیات بی ، از طرفی(. 1394، پاکیزه و همکاران) مالیاتی ک

مورد توجه مقامات مالیاتی بوده و به اختلاف موديان با مقامات مالیاتی دامن             ، کاهش مالیات   

 . زندمی

 نه پژوهشپیشی

( 2010) مینیک و نوگا. اندپرداخته هاشرکتهای زيادی به بررسی اجتناب مالیاتی پژوهش

يی را که هاشرکترا بررسی نموده و  هاشرکتاجتناب مالیاتی (، 2008) و ديرنج و همکاران

به  ، چندين مقاله اخیر   . اند برجسوووته کرده ، بطور موفقیت آمیز مالیات خود را مديريت کرده     

با پسوووت       را گیری های مختلف مديريتی و معیارهای مختلف اندازه      بطه میان پاداش مديران 

به ( 2003) فیلیپس. اندمديريت مالیات شووامل تهور مالیاتی و عدم تمکین مالیاتی توجه نموده

کند که رابطه پاداش مديران و هیات مديره با طرح ريزی مالیات اشووواره نموده و گزارش می

. درخصوص پاداش مديران و نه هیات مديره با نرخ موثر مالیاتی مشاهده شده استاين رابطه 

منجر به اجتناب مالیاتی ، از طريق پاداش، يافتند که انگیزش بیشووتر( 2006) دسووای و دارماپلا

ند    ( 2012) رگو و ويلسووون. شوووودکمتر می کت  يافت مديران آن   ها شووور که  ها انگیزه  يی 

ها در يافتن اگرچه آن. تر با اجتناب مالیاتی سوور و کار دارندپذيری بالايی دارند بیشووريسووک

شرکتی مکانیزم تأثیرهرگونه مدرکی مبنی بر  بر ( های مديرانبه غیر از انگیزه) های حاکمیت 

سن ، در يک مطالعه ديگر. اين رابطه ناکام ماندند رابطه میان اجتناب ( 2012) و همکاران رابین

اند که ها گزارش کردهآن. اندسووابرسووی را بررسووی کرده  مالیاتی و تخصووص مالی کمیته ح

 . استمرتبط های حسابرسی عمدتا درجهت مستقیم با اجتناب مالیاتی مالی کمیتهتخصص

 یها یژگيو یبرخ تأثیر از  یحاک ( a1392) های پژوهش پورحیدری و سوووروسوووتانی    يافته  

 يیکالا و دارا یدر موجود یگذار هيشدت سرما  ، یبده تنسب ، اندازه شرکت  مانندشرکت  
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شد می اتیمال تيريثابت بر مد شده  آنان. با صنا  اتیمال تيرياند که مدمتذکر  مختلف  عيدر 

مالک    فاوت بوده و  هاد  تی مت مد     یعنوان ابزارهب  زین ین نده  حدود کن مل   اتی مال  تي ريم ع

ما یم ندازه       زین( b1392) یگريپژوهشوووگران در پژوهش د نيا. دي ن که ا ند  ، نشووووان داد

رابطه مثبت و  یو قطع یابراز اتیشووورکت با اختلاف مال یرشووود و سوووودآور یهافرصوووت

شرکت  یاهرم مال زانیم نیب، وجود نيبا ا. دارد یمعنادار و  یابراز اتیبا اختلاف مال، و عمر 

اختلاف  زانیم یبر رو یمعنادار تأثیر زینوع صوونعت ن. مشوواهده نشوود  یمعنادار هرابط یقطع

نا  یقطعو  یابراز اتی مال  فاوت اسوووت   میزان اين اختلاف نیز، مختلف عيدارد و در صووو . مت

 . ندارد یو قطع یابراز اتیمال اختلاف یبر رو یمعنادار تأثیر ینهاد تیمالک، ازطرفی

و  عتدار تخصووص حسووابرس در صوونارابطه معنوجود (، 1392) و همکاران یخانپژوهش 

شان داده  یاتیاجتناب مال صنعت     یهاشرکت که در  یبه نحو را ن سابرس متخصص در  ، با ح

در نیز ( 1395) و همکاران يیآقا. شووده اسووت مشوواهده  یاتیاز از اجتناب مال یسووطح بالاتر

و نرخ  ینقد اتینرخ موثر مال، یدفتر اتیبا اسووتفاده از سووه شوواخص نرخ موثر مال  یپژوهشوو

سرعت  نیدادند ب نشان، اتیسنجش اجتناب از پرداخت مال یبلندمدت برا ینقد اتیموثر مال

 یعناداررابطه م اتیاجتناب از پرداخت مال یاسووتفاده شووده برا  اریهر سووه معو اعلان سووود 

رابطه مثبت    اتی و اجتناب از پرداخت مال    رانيسوووود مد  ینیبشیدقت پ  نیاما ب . وجود ندارد 

اجتناب از  تیفعال رانيسووود مد ینیبشیبودن دقت پ نيیدهد پایمشوواهده شووده که نشووان م  

 . دهدشرکت را کاهش می اتیرداخت مالپ

ها   ی پژوهشوووگران پ یبرخ مد مال    یا ناب  عه قرار داده    یاتی اجت طال ند را مورد م و  یفروغ. ا

. اندسهام پرداخته  متیق یسقوط آت  سک يبر ر یاتیفرارمال تأثیر یبه بررس (، 1391) همکاران

 سوووکير شيمنجر به افزا  اتی لدهد که فرار از پرداخت ما    نشوووان می آنان پژوهش  های يافته  

. باشد یم( 2010) وهمکاران میک یهاافتهيمشابه  ، افتهي نيا. شود یسهام م  متیق یسقوط آت 

اثر ، تریقو یبا نظام راهبر یهاشرکت دهد که در نشان می  نیهر دو پژوهش همچن هایيافته

 . سهام کمتر است متیق یسقوط آت سکير شيبر افزا یاتیفرار مال

با اين پیش فر  که هرچه ريسووک نرخ موثر مالیاتی (، 1394) گل محمدیپورحیدری و 

شد  ست        ، کمتر با شتر ا شرکت بی ضعیت مالیاتی  سک و سی  ، ري ضعیت     تأثیربه برر سک و ري

سی پرداخته    سابر شان می يافته. اندمالیاتی بر حق الزحمه ح ( مثبت) دهد رابطه مفیهای آنان ن
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س ) و معناداری میان نرخ موثر مالیات و حق الزحمه حسابرسی وجود    ( ک وضعیت مالیاتی ري

حق الزحمه ، عبارتی هرچه وضعیت مالیاتی شرکت از ريسک بیشتری برخوردار باشدبه. دارد

 . شودبیشتری پرداخت می

تار افزايش ارزش شووورکت را         (، 2014) چن و همکاران  یاتی و رف مال ناب  باط بین اجت ارت

هزينه نمايندگی را افزايش داده و ، آنان اجتناب مالیاتیهای براسوواس يافته. اندبررسووی نموده

دهد شوووفافیت     های پژوهش آنان نشوووان می   يافته  . گذارد منفی بر ارزش شووورکت می  تأثیر 

اطلاعاتی منجر به تعامل با اجتناب مالیاتی شوووده و اين امر باعب تعديل رابطه اجتناب مالیاتی 

توان اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت را می منفی تأثیر، اساسبراين. شود و ارزش شرکت می 

 . با شفافیت اطلاعات کمتر نمود

های اجتناب مالیاتی بر اسووتراتژی تأثیردر پژوهشووی به بررسووی  (، 2017) گانتر و همکاران

های پژوهش آنها نشووان داد که نرخ موثر مالیات يافته. اندافزايش ريسووک شوورکت پرداخته 

های اجتناب مالیاتی شوورکت به اسووتراتژی، از اينرو. ت نداردی بر ريسووک شوورکتأثیرتر پايین

 . دهدقرار نمی تأثیرنوسان قیمت سهام شرکت را تحت  شود کهای اجرا میگونه

ضر با پژوهش  صورت گرفته در حوزه طرح تمايز پژوهش حا در تاکید ، ريزی مالیاتیهای 

سک در حوزه مالیات     سازی مفهومی ري سک مالیاتی و الگو ساس بی  بر ري ضعیت  برا ثباتی و

رابطه اجتناب مالیاتی با      ، افزون بر اين. باشووود می EGARCHمالیاتی در طول زمان با مدل      

ثباتی وضووعیت مالیاتی و اختلاف مالیاتی نیز گیری شووده براسوواس بی ريسووک مالیاتی اندازه

 . بررسی گرديده است

 پژوهش هایهیبسط فرضالگوسازی مفهومی و 

از  یبعضاً نرخ متفاوت  ايو  نبوده اتیمشمول مال  هاشرکت  یدرآمدها هیکل اينکهبا توجه به 

از  یبرخوردار زانیو م تیبر حسووب نوع فعال اتیمال نهيهزلذا ، دارندبر عملکرد  اتینرخ مال

نرخ موثر  کاهش  ایريی بها ابزاردنبال  به  رانيمد . اسوووت تي ريقابل مد    یاتی مال  یها تی معاف 

عنوان کمتر داشوووته و به  اتی نشوووان از پرداخت مال یاتی کاهش نرخ موثر مال. هسوووتند  یاتی مال

های پژوهش(. 2010، و نوگا نگینیم) شودمی به اجتناب مالیاتی تعبیراز آن ، اتیمال تيريمد

کنند ها اسووتدلال میآن. اندعنوان فعالیتی پرريسووک تلقی کردهاجتناب مالیاتی را به، پیشووین
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های مالیاتی با احتمال چالش در       ت مالیات خودرا ازطريق وضوووعیت   که پرداخ  يیها شووورکت 

صرفه ، دهندآينده کاهش می شده به همراه جرايم مالیاتی احتمالی  بازپرداخت مالیات  جويی 

های کاهنده مالیات ممکن اسوووت ارزش مورد       اگرچه فعالیت   . را در انتظار خواهند داشوووت  

وضعیت مالیاتی شرکت مورد چالش ممیزان مالیاتی    انتظار مثبتی داشته باشد اما احتمال اينکه  

در حوزه حسووابداری . ذاتاً پر ريسووک تلقی گردد، شووود تا اين وضووعیتباعب می، قرارگیرد

یاتی   یاتی      ، مال حالتی اسوووت که در آن احتمال بازپرداخت       ، يک وضوووعیت پر ريسوووک مال

آتی مالیات و در نتیجه های نوسووان پرداخت، های مالیاتی به همراه جرايم متعلقهجويیصوورفه

 . دهدواريانس مبلا مالیات را افزايش می

سک و واريانس مالیات پرداختی     شان دادن ارتباط فرمولی بین اجتناب مالیاتی پر ري برای ن

سک را        فر  می سک و بدون ري ستراتژی اجتناب مالیاتی پر ري شرکت دو نوع ا گیريم که 

صل می در دست دارد و مجموع اجتناب مالیاتی نیز   برای اين منظور . شود از جمع اين دو حا

 avoidمیزان مالیات شوورکت بدون هر گونه فعالیت اجتناب مالیاتی و ، taxفر  می گیريم 

 : کهایگونهدرصد اجتناب مالیات است؛ به aمیزان اجتناب از پرداخت مالیات و 

(1)  avoid= a×tax ; 0<a<1 

درصووود اجتناب   sو ( ايمن) مالیاتی بدون ريسوووک   میزان اجتناب  ، safe، گیريمفر  می

 : کهایگونهمالیاتی بدون ريسک است؛ به

(2)  safe = s× avoid; 0<s<1 

 : کهایمیزان اجتناب مالیاتی پر ريسک است؛ به گونه، risky، گیريمهمچنین فر  می

(3)   risky = (1- s) × avoid 

(4)   safe+ risky = avoid 

احتمال حسووابرسووی شوورکت توسووط مامورين مالیاتی و الزام به پرداخت ، pکنیم فر  می

risky 0ای که گونهبه همراه جرايم متعلقه باشد؛ به<p<1 . 
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شرط  ، pty، همچنین  pty×riskyبوده و لذا مجموع جرايم برابر pty<1>0نرخ جريمه با 

یاتی که انتظار می      ، براسووواس اين مفروضوووات . خواهد بود   شووورکت بپردازد رود مقدار مال

(E[tax] )آيدبه شرح زير بدست می : 

(5)   E[tax] = (1- p) × (tax-safe-risky) +p (tax-safe+ (pty×risky)  

. دهدرا نشوان می ( ETR) نرخ موثر مالیاتی، بر سوود قبل از مالیات  E[tax]حاصول تقسویم  

در  هاشوورکتفر  می گیريم که سووود قبل از مالیات برای تمام ، برای سووادگی محاسووبات 

ست لذا    سان ا سب با   E[tax]طول زمان يک  واريانس مالیات، از طرفی. خواهد بود ETRمتنا

(V[tax] )گرددبه شرح زير محاسبه می : 

(6)  V[tax]= (1-p) ×[ (tax-safe-risky-E[tax]) 2]+p[ (tax-safe+ 

(pty×risky (-E[tax]) 2] 

به ( درصوود اجتناب مالیاتی بدون ريسووک) sو ( واريانس مالیات) V[tax]رابطه بین ، حال

 : شرح زير قابل تبیین است
 

(7)  
2 2 2( )

2 ( 1) ( 1)[(1 ) ] 0
v tax

a p p tax a pty
s

∂
= − ×− − + <

∂  

. يابدهرچه درصوود اجتناب مالیاتی بدون ريسووک کاهش يابد واريانس مالیات افزايش می 

واريانس مالیات بالاتری خواهد داشوووت؛ و به ، ترعبارت ديگر اجتناب مالیاتی پر ريسوووکبه

شابه  شت     ETRواريانس ، طور م سود پس از کسر مالیات بالاتری نیز خواهد دا ، از اين رو. و 

 . رودعنوان شاخص ريسک مالیاتی بکار میبه ETRواريانس

 عنوان معیار اجتناب مالیاتی با ريسووک مالیاتی شوورکت براسوواسارتباط نرخ موثر مالیاتی به

های پژوهش درنظر گرفته شووده عنوان فرضوویهثباتی وضووعیت مالیاتی و اختلاف مالیاتی بهبی

 : گرددشرح زير ارائه میهای پژوهش بهرو فرضیهاز اين. است

رابطه  هاشرکتثباتی وضعیت مالیاتی با بی( اجتناب مالیاتی) بین نرخ موثر مالیاتی: 1فرضیه

 . وجود دارد( مثبت) منفی
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 رابطه منفی هاشوورکتبا اختلاف مالیاتی ( اجتناب مالیاتی) بین نرخ موثر مالیاتی: 2فرضوویه

 . وجود دارد( مثبت)

ثباتی وضووعیت مالیاتی و اختلاف مالیاتی داشووته چنانچه نرخ موثر مالیات رابطه منفی با بی 

ی مالیاتی هانرخ موثر مالیات را از طريق موقعیت، هاشرکتبه اين معنی خواهد بود که ، باشد

سک که عدم  سبت به جريان پرري ، های نقدی مالیات پرداختی آتی را به دنبال دارنداطمینان ن

به اجتناب مالیاتی پر ريسوووک را منعکس      ها شووورکت تمايل   ، اين فرضووویه . کاهش می دهند  

 . کندمی

 تبیین نموده و به صورت  را سود  و شرکت  هایدارايی حجم بین رابطه هادارايی بازده نرخ

میزان بازدهی از  کهازآنجايی. شووودها محاسووبه میدارايی کل به مالیات از قبل سووود نسووبت

 متغیرکنترلی يک عنوانبه منظور نمودن آن، باشوودمی هاشوورکتگذار بر مالیات تأثیرعوامل 

اندازه شوورکت از عوامل موثر بر ، براسوواس تئوری هزينه سوویاسووی ، همچنین. اسووت مناسووب

 مالی هایمالیاتی هزينه جويیدلیل صوورفهبوده و اهرم مالی نیز به هاتشوورکوضووعیت مالیاتی 

 . درنظر گرفته شود هاشرکتبايد در مطالعه وضعیت مالیاتی 

 طرح پژوهش

دلیل اسوووتفاده از   به ، گیردکه در حوزه تحقیقات اثباتی حسوووابداری قرار می    ، اين پژوهش

شبه آزمايشی است    پژوهشاز نوع ، از نظر روش، هاشرکت اطلاعات تاريخی  همچنین . های 

های رگرسوویونی با همبسووتگی چند جزء پژوهش، کاربردی و براسوواس ماهیت، از نظر هدف

الگوی رگرسیون خطی چندمتغیره مبتنی بر  ، های پژوهشبرای آزمون فرضیه . باشد متغیره می

 . بکار گرفته شده است Eviews9های ترکیبی در نرم افزار داده

متغیر وابسته  . عنوان متغیر مستقل فر  گرفته شده است   اجتناب مالیاتی به، وهشدر اين پژ

، های خاص شرکت شامل اندازه شرکت   برخی ويژگی، همچنین. باشد نیز ريسک مالیاتی می 

تمام اطلاعات   . اند عنوان متغیرهای کنترلی درنظر گرفته شوووده  ها به  اهرم مالی و بازده دارايی  

هووای مووالی  آورد نوين و صوووورت  از نرم افزار ره  ، یرهووای پژوهش   گیری متغ     مورد انوودازه 

در ادامه شوویوه . ی پذيرفته شووده در بورس اوراق بهادار اسووتخراج گرديده اسووت هاشوورکت

 . شودوابسته و کنترلی معرفی می، از متغیرهای مستقل هريک گیریاندازه
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 هایلمدثباتی وضعیت مالیاتی با مالیاتی براساس بیسازی ریسک مدل

 ( EGARCH) یشرط انسیناهمسان وار

سانی  هایمدل سیون  شرطی  واريانس ناهم سب   هایاز روش یکي( ARCH) خودرگر منا

 عنوانهسوووتند و در اکثر مطالعات از آن به     زمانی  سوووری میزان تلاطم يک  یرگیاندازه  یبرا

سانات و نااطم  اریمع ستفاده می  ینانینو سلمانی ) شود ا  قابلیت هااين مدل (.1393، مهرگان و 

واريانس شوورطی سوواخته و با فرموله کردن  ممکن را نمونه معیار انحراف مزايای از اسووتفاده

ستماتیک برای مدل  چا، نمايی سری زمانی از روش حداکثر درست   سی  تلاطم سازی  رچوبی 

 نشان  را تلاطم میزان، هامدل اين از حاصل  شرطی  خطای بینیپیش واريانس. دهندبدست می 

 (. 1393، سلمانی و مهرگان) نمايدمی تغییر زمان طول در که دهدمی

ند از   ARCH خانواده  های مدل  ترينمعروف و  ARCH ،GARCH ،TGARGH: عبارت
EGARCH .در رفته کاربه هایداده هایمشوووخصوووه و نوع به توجه با هاهر يک از اين مدل 

ستفاده می  هاسازی مدل شاهدات پرت   دلیل به EGARCHمدل . شوند ا ساس نبودن به م ، ح

نداشووتن محدوديت روی پارامترها و همچنین تبديل لگاريتمی متضوومن مثبت بودن واريانس 

 EGARCH مدلپژوهش  نيادر ، از اين رو. دارد یبرترها مدل رينسوووبت به سوووا، شووورطی
 . است ثباتی وضعیت مالیاتی بکار رفتهريسک مالیاتی براساس بی سازیمدل یبرا( متقارن)

ابتدا لازم اسوووت معادله میانگین     ، EGARGH مدل باسوووازی ريسوووک مالیاتی   رای مدلب

 گیری واريانس جاکه در اين پژوهش صووورفا هدف اندازه      اما ازآن . شووورطی برآورد شوووود 

معادله میانگین (، 8) متغیر نرخ موثر مالیاتی اسوووت لذا براسووواس رابطه ( انحراف اسوووتاندارد)

ستا تابعی   شرطی به  ست     صورت اي شده ا سماند درنظر گرفته  برای . از عر  از مبدا و جزء پ

استفاده شده    1394-1387ی زمانی طی دورههای نرخ موثر مالیاتی از دادهبرآورد اين معادله 

 : است

(8)   
t 0    tETR a ε= +  

 : که درآن

𝐸𝑇𝑅𝑡 : برسود مشمول مالیاتنرخ موثر مالیاتی ازتقسیم هزينه مالیات . 
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𝑎0 :عر  از مبدا . 

휀𝑡 :جزء پسماند . 

 مدل(، 8) رابطهنمودار همبسووتگی نگار مربوط به مربع پسووماندهای حاصوول از    براسوواس

1,1( EGARCH ) ازبین معادلات   1جنکینز-باکس  ترين مدل ازنظر معیار  عنوان مناسوووب به

 . دهدمی نتايج اين مدل را نشان( 1) نگاره(. 9رابطه) برآوردی انتخاب شده است

(9)   ( ) ( )2 2 t 1
t 0 1 t 1 t 

t 1

ε
log σ β β log σ θ v

σ
−

−
−

= + + +  

 EGARCH (1,1 )نتایج برآورد مدل  :(1) نگاره

 معادله متغیر ضريب انحراف معیار Zآماره  سطح احتمال

 میانگین شرطی عر  از مبدا 0989/0  003/0  903/32  000/0 

 عر  از مبدا -784/1  023/1  -743/1  081/0 

) 707/0  198/0  571/3  000/0  واريانس شرطی )2

t 1log σ − 

 015/0  432/2  168/0  409/0 
t 1 t 1ε / σ− − 

 های پژوهشمدل آزمون فرضیه

ثباتی وضووعیت مالیاتی در بخش قبل و سووازی ريسووک مالیاتی براسوواس بی براسوواس مدل

رابطه  ، عنوان ريسوووک مالیاتی  اطمینان به  عدم همچنین معیار اختلاف مالیاتی براسووواس مولفه     

 : گرددصورت ذيل ارائه میبه، های پژوهشمنظور آزمون فرضیهبه( 10) رگرسیونی

(10)  
, 0 1 , 2 5 ,i t i t i tTaxRisk ETR ControlVariableα α α ε−= + + +  

 که در آن 

𝑇𝑎𝑥𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 :شاخص ريسک مالیاتی شامل : 

TaxVol :انحراف اسووتاندارد نرخ موثر ثباتی وضووعیت مالیاتی محاسووبه شووده از طريق  بی

  1برای آزمون فرضیه ( 1) نگارهبه شرح  EGARCH مالیات براساس مدل
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TaxDiff :صووورت درصوود تفاوت مبلا مالیات ابرازی و اختلاف مالیاتی محاسووبه شووده به

 2قطعی به سود مشمول مالیات برای آزمون فرضیه 

𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 :           به شووووده از تق حاسووو یاتی م مال ناب  یات       شوووواخص اجت مال نه  بر سووویم هزي

 . مالیاتسودمشمول

𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒𝑖,𝑡 :متغیرهای کنترلی شامل : 

Size :هالگاريتم طبیعی جمع دارايی . 

VEBT :لگاريتم انحراف استاندارد سود قبل مالیات . 

Leverage :هاها بر دارايیتقسیم جمع بدهی . 

ROA : هاطريق تقسیم سودعملیاتی بر جمع دارايینرخ بازه محاسبه شده از . 

 و نمونه پژوهش جامعه

شد یبورس اوراق بهادار تهران م یهاشرکت پژوهش  یجامعه آمار ضو   یهاشرکت . با ع

 : اندمورد مطالعه قرار گرفته بوده ريز طيشرا یهدف که دارا یجامعه آمار

 . دنبورس باش ی پذيرفته شده درهاشرکتجزء  1394تا1387 یهاسال یط -1

 . ها منتهی به پايان اسفند ماه باشددوره مالی آن، به لحاظ افزايش قابلیت مقايسه -2

 . طی دوره مورد مطالعه تغییر سال مالی نداده باشند -3

صوووورت عمومی  متغیرهای مدل پژوهش به    گیریاندازه ی ها برا آن موردنیاز  اطلاعات  -4

 . باشد شده منتشر

هندلینگ ، مالیگریواسطه ، گذاریسرمايه  یهاشرکت ) ا وموسسات مالی  هجزء بانک -5

قابلیت تعمیم ، دلیل الزامات خاص قانونی اين صوونايعزيرا ممکن اسووت به، نباشووند( و لیزينگ

 . با ترديد همراه باشد هاشرکتها به ساير ای آنهای بررسی نمونهيافته

 هایبین سال، پژوهش قلمروزمانی. اندشده بررسیشرکت   136 تعداد، شرايط بالا براساس  

 . گردددر ادامه ذکر میبررسی مشاهدات مورد آمار توصیفیکه بوده1394 تا 1387
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 آمار توصیفی

صیفی (، 2) نگاره شاهدات پژوهش را   آمار تو ص  لیتحل. کندیم بیانم شان   هاداده یفیتو ن

هد می مال  نیانگی که م  د کت   یاتی نرخ موثر  ط  یها شووور عه  مورد م  وجود. اسووووت %4. 9ال

 اتیمال یکمتر از نرخ رسوومباعب شووده میانگین نرخ موثر مالیات نقدی  یاتیمال یهاتیمعاف

نرخ موثر مالیاتی . گردد %5/22 یعنيشده در بورس اوراق بهادار تهران   رفتهيپذ یهاشرکت 

با سووووددهی ی هاشووورکتدلیل پرداخت مالیات مقطوع غیر عملیاتی در نیز به %5/22بالاتر از

درصوود تفاوت  ، طور متوسووط به(، 2) نگارهبراسوواس اطلاعات  . باشوود پايین و يا زيان ده می

 . باشدمی %26به سود مشمول مالیات  هاشرکتمالیات ابرازی و قطعی 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :(٢) نگاره

 انحراف معیار بیشینه کمینه میانه میانگین علامت  متغیر

 TaxVol  009/0  009/0  005/0  012/0  002/0 یاتیمالتیوضعیثباتیب

 TaxDiff  260/0  309/0  000/0  070/33  564/1 اختلاف مالیاتی

 ETR  094/0  073/0  000/0  227/0  000/0 نرخ موثر مالیاتی

 SIZE  389/14  868/13  505/10  455/18  827/1 اندازه شرکت

 VEBT  793/26  258/26  792/24  482/31  359/1 مالیاتسودقبل نوسان

 Leverage  722/0  732/0  182/0  089/1  184/0 اهرم مالی

 ROA  146/0  129/0  197/0-  586/0  158/0 هابازده دارايی

از محل  مطالعهمورد  یهاشوورکت هایيیدارا %72 میانگینطور بهدهد نشووان می( 2) نگاره

 . باشدیم %15حدود زین هاشرکتاين  یهادارايی بازده متوسط واند شده یمالنیتامی بده

 هاافتهی لیتحلو پژوهش  هایهیآزمون فرض

 ( مالیاتیثباتی وضعیت مالیاتی بر بی اجتناب تأثیر) پژوهش1آزمون فرضیه

ابتدا با اسووتفاده از ، پژوهش 1به منظور تعیین نوع تخمین مدل مناسووب برای آزمون فرضوویه

کارگیری روش داده ( لیمر F) چاو آزمون  تابلويی  لزوم ب نل  ) های  طه   ( پا در خصووووص راب

روش ، در گام بعدی با استفاده از آزمون هاسمن  . کار گرفته شد متغیرهای مستقل و وابسته به  

ها در نتايج اين آزمون. مناسوووب از نظر اثرات ثابت يا اثرات تصوووادفی تعیین گرديده اسوووت 
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، و براسوواس آماره آزمون هاسوومن، دلیل معناداری آزمون چاوکه بهدهد نشووان می( 3) نگاره

 . با اثرات ثابت نسبت به اثرات تصادفی کاراتر است( پانل) های تابلويیروش داده

مالیاتی رابطه اجتناب  های آزمونآزمون چاو و هاسمن برای تخمین نوع داده :(3) نگاره

 ثباتی وضعیت مالیاتیبا بی

 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی ار آمارهمقد شرح آزمون

 تايید همگنی مقاطععدم  00/0 ( 920/16)  765/11 آزمون چاو

 کارايی روش اثرات ثابت 085/0 000/5 681/9 آزمون هاسمن

آماره ، نگارهبراساس اطلاعات اين  . خلاصه گرديده است  ( 4) نگارهنتايج برازش مدل در 

شر  شده    ( F) فی سیون برآورد  سطح اطمینان بالای  رگر ست  %95در  همچنین آماره . معنادار ا

حاکی از عدم وجود خود همبسوووتگی بین     نیز 3گادفری -و آزمون برش 2واتسوووون-دوربین

-آزمون برش(، 4) شماره  نگارهبا توجه به اطلاعات . باشد اجزاء خطای مدل برازش شده می 

توزيع نرمال پسووماند مدل برآورد شووده را   5برا-ویجارکهمسووانی واريانس و آزمون ، 4پاگان

 . کندتايید می

 ثباتی وضعیت مالیاتیرابطه اجتناب مالیاتی با بی نتایج آزمون :(4) نگاره

,: مدل 0 1 , 2 5 ,i t i t i tTaxVol ETR ControlVariableα α α ε−= + + + 

انحراف  tآماره  ضريب متغیر علامت  متغیر

 معیار

سطح 

 معناداری

 𝛼0  403/1  798/10  130/0  000/0 مقدار ثابت

 ETR  081/0-  090/2-  038/0  039/0 نرخ موثر مالیاتی 

 VEBT  009/0  833/1  005/0  070/0 نوسان سود قبل مالیات

 SIZE  051/0-  280/7-  007/0  000/0 اندازه شرکت

 Leverage  080/0-  755/1-  046/0  083/0 اهرم مالی 

 ROA  047/0  626/0  075/0  533/0 هابازده دارايی

 457/17   ( F) آماره فیشر 799/0  ضريب تعیین 

 000/0   مدلکلمعناداریسطح 540/1  واتسون -آماره دوربین

 =prob (F 303/1=( 263/0 گادفری-آزمون عدم خودهمبستگی برش

 =prob (F 715/1=( 137/0 پاگان-آزمون همسانی واريانس برش

 =prob (F 244/3=( 197/0 برا-آزمون نرمالیتی جارکیو
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نرخ موثر  %95دهد در سووطح اطمینان بالای نشووان می( 4) نگارهنتايج برازش مدل بشوورح 

معناداری با ريسک مالیاتی محاسبه شده براساس ( مثبت) رابطه منفی( اجتناب مالیاتی) مالیات

و در  اتمالینوسان  ، ثباتی وضعیت مالیاتی دارد؛ بدين معنی که با کاهش نرخ موثر مالیات بی

 . شودرد نمی 1لذا فرضیه . يابدمیمالیاتی افزايش ريسک  نتیجه

ثباتی وضعیت مالیاتی نشان   بر بی هاشرکت های خاص ويژگی تأثیرنتايج حاصل از بررسی   

ثباتی و اهرم مالی بر بی، هابازده دارايی، نوسان سود   %95دهد که در سطح اطمینان بالای  می

 . ثباتی وضعیت مالیاتی دارداثرگذار نبوده اما اندازه شرکت رابطه منفی با بیوضعیت مالیاتی 

 ( اجتناب مالیاتی بر اختلاف مالیاتی تأثیر) پژوهش ٢آزمون فرضیه 

از طريق تفاوت بین مبلا  ، ريسوووک مالیاتی  (، 2013)، براسووواس ديدگاه نیومن و همکاران   

برای اسوووتحکام نتايج رابطه    ، رواز اين. ودشوووگیری میمالیات قطعی با مبلا برآوردی اندازه    

رابطه اجتناب ، EGARCHاجتناب مالیاتی با ريسووک مالیاتی محاسووبه شووده براسوواس مدل  

براين اساس نیز با  . مالیاتی با درصد تفاوت مبلا مالیات ابرازی و قطعی نیز بررسی شده است     

روش (، 5) نگارهه شوورح و براسوواس آماره آزمون هاسوومن ب، داری آزمون چاوتوجه به معنی

 . کار گرفته شده استبا اثرات ثابت به( پانل) های تابلويیداده

مالیاتی با  آزمون رابطه اجتنابهایتخمین نوع دادهآزمون چاو و هاسمن برای :(5) نگاره

 مالیاتی اختلاف 
 نتیجه سطح معناداری درجه آزادی مقدار آماره شرح آزمون

 تايید همگنی مقاطععدم  000/0  ( 679/113)  632/1  آزمون چاو 

 کارايی روش اثرات ثابت 073/0  000/5  064/10  آزمون هاسمن 

( 6) نگاره ی در اتی با اختلاف مال   یاتی رابطه اجتناب مال    آزمونخلاصوووه نتايج برازش مدل    

شر ، نگارهبراساس اطلاعات اين  . ارائه گرديده است  شده   ( F) آماره فی در رگرسیون برآورد 

-واتسوووون و آزمون برش-همچنین آماره دوربین. معنادار اسوووت %95سوووطح اطمینان بالای 

شان می      گادفری نیز شده را ن ستگی بین اجزاء خطای مدل برازش  . دهدعدم وجود خود همب

گان   -آزمون برش، افزون بر اين يانس و آزمون  ، پا مال   برا-ویجارک همسووووانی وار توزيع نر

 . کندتايید میپسماند مدل برآورد شده را 
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 رابطه اجتناب مالیاتی با اختلاف مالیاتی نتایج آزمون :(6) نگاره

,: مدل 0 1 , 2 5 ,i t i t i tTaxDiff ETR ControlVariableα α α ε−= + + + 

سطح  انحراف معیار tآماره  ضريب متغیر علامت  متغیر

 معناداری

 𝛼0  297/0  723/2  109/0  007/0 مقدار ثابت

 ETR  573/0-  867/2-  199/0  004/0 نرخ موثر مالیاتی 

 VEBT  310/3  128/0  001/0  898/0 نوسان سود قبل مالیات

 SIZE  012/0-  512/1-  008/0  131/0 اندازه شرکت

 Leverage  263/0  342/4  061/0  000/0 اهرم مالی 

 ROA  054/0  229/1  044/0  219/0 هابازده دارايی

 349/3   ( F) آماره فیشر 368/0  ضريب تعیین 

 000/0   مدلکلمعناداریسطح 036/2  واتسون -آماره دوربین

 =prob (F 238/0=( 963/0 گادفری-آزمون عدم خودهمبستگی برش

 =prob (F 237/0=( 946/0 پاگان-آزمون همسانی واريانس برش

 =prob (F 331/2=( 105/0 برا-آزمون نرمالیتی جارکیو

( اجتناب مالیاتی) نرخ موثر مالیات %95اطمینان بالای دهد در سوووطح نشوووان می( 6) نگاره

معناداری با تفاوت مالیات ابرازی و قطعی دارد؛ بدين معنی که با کاهش          ( مثبت ) رابطه منفی 

لذا  . يابد  می مالیاتی افزايش   ريسوووکاختلاف با مقامات مالیاتی و درنتیجه       ، نرخ موثر مالیاتی  

، رابطه معناداری بین نوسان سود  (، 6) نگارهاطلاعات  براساس . شود پژوهش رد نمی 2فرضیه  

شده اما اهرم مالی    بازده دارايی شرکت با تفاوت مالیات ابرازی و قطعی مشاهده ن ، ها و اندازه 

شده      ، اين يافته. رابطه مثبت با تفاوت مالیاتی دارد سبه  سک مالیاتی محا نتايج آزمون مدل ري

مالیاتی بر اختلاف مالیاتی اجتناب  تأثیرو بیانگر را تقويت نموده  EGARCHبراسوواس مدل 

 . استبا مقامات مالیاتی  هاشرکت

دلیل پیامد    به  ها شووورکت توان گفت که کاهش مالیات      براسووواس نتايج بدسوووت آمده می    

های همسوووو با يافته، اين يافته. باشوووداز نوع اجتناب مالیاتی پرريسوووک می، ريسوووک مالیاتی

منفی اجتناب مالیاتی بر ارزش شوورکت  تأثیردرخصوووص (، 2014) چن و همکارانهش پژو

منفی  تأثیرهزينه نمايندگی را افزايش داده و ، های آنان اجتناب مالیاتیبراساس يافته. باشدمی

توان گفت اجتناب   های پژوهش جاری نیز می  براسووواس يافته  . گذارد بر ارزش شووورکت می 
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سک مالیاتی دلیل پیامد مالیاتی به شرکت را به   ، ري سک  شته که با توجه به  افزايش ري دنبال دا

 نرخ و سرمايه هزينه، نمايندگی هایدلیل افزايش هزينهمنفی ريسک بر ارزش شرکت به تأثیر

 یفروغو( 2010) همکاران و میک در پژوهش. باشندراستا میها هماين يافته، موردانتظار بازده

سو با اين يافته نیز (، 1391) و همکاران  شرکت  سک يرافزايش بر  یاتیفرارمالمنفی  تأثیر، هم

اجتناب مالیاتی بر افزايش ريسک  تأثیرعدم (، 2017) اما گانتر و همکاران. مشاهده شده است

 . اندشرکت را گزارش کرده

، دلیل عدم ثبات وضووعیتی کوچک بههاشوورکتدهد که در های پژوهش نشووان میيافته

ی   بی باتی وضوووع یاتی نیز بیشوووتر اسوووت    ث مال به  . ت  مالی نیز  یل  همچنین اهرم  گذاری  تأثیر دل

اختلاف مالیاتی ، های مالی بر اختلاف نظر موديان با مقامات مالیاتیجويی مالیاتی هزينهصرفه

سو با يافته ، اين يافته. دهدرا افزايش می ستانی   هم سرو (، b1392) های پژوهش پورحیدری و 

شرک  مانندشرکت   یهایژگيو یبرخ تأثیردر خصوص   سب  ت واندازه   تيريبر مدی بده تن

 . باشدیم اتیمال

  یریگ جهینتبحث و 

 یاتیدرآمد مال شيافزا. ديآیها به شووومار م دولت یترين منابع درآمد از مهم یکي، اتی مال

ها کمک نموده و به تحقق اهداف دولت تيرا تقو یاجتماع یخدمت رسان يیتوانا، هادولت

ند یم یفراوان لت  لذا . ک به  ها دو بال افزا همواره  مال    شيدن مد  ند   یاتی درآ ، یاز طرف. هسوووت

سهم قابل ملاحظه ا  هاشرکت  دارند  یسع  یریبا اتخاذ تداب، دارند یپرداخت اتیدر مال یکه 

را  هايی اسوووتراتژی، ها شووورکت  نيا رانيمد ، منظور نيا یبرا. را بپردازند  یکمتر اتی که مال  

 ريسوووک، از طرفی. رندیگیبه کار مدر راسوووتای اجتناب مالیاتی کمتر  اتیپرداخت مال برای

و همچنین کاهش   زمان  طول در مالیاتی   وضوووعیت  ثبات  حفظ در شووورکت  توانايی ، مالیاتی  

را نشوووان  هاشووورکتاختلاف مالیاتی موديان با مقامات مالیاتی در خصووووص مالیات ابرازی 

گیری ريسوووک سوووازی آماری اندازهمدلدر اين پژوهش با الگوسوووازی مفهومی و . دهدمی

رابطه اجتناب ، EGARCHثباتی وضووعیت مالیاتی در طول زمان با مدل مالیاتی براسوواس بی

اجتناب مالیاتی براساس ، برای اين منظور. مالیاتی با ريسک مالیاتی شرکت بررسی شده است 
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ساس بی     نرخ موثر مالیاتی اندازه سک مالیاتی نیز برا شده و ري ضعیت مالیاتی و  ثبگیری  اتی و

 . گیری شده استاندازه اختلاف مالیاتی

با ( مثبت ) رابطه منفی ( اجتناب مالیاتی  ) دهد نرخ موثر مالیات های پژوهش نشوووان میيافته  

ثباتی وضعیت مالیاتی دارد؛ بدين معنی که با کاهش  ريسک مالیاتی محاسبه شده براساس بی    

نرخ ، افزون براين. يابدمیمالیاتی افزايش ريسک   در نتیجهو  مالیاتنوسان  ، نرخ موثر مالیات

معناداری با تفاوت مالیات ابرازی و قطعی      ( مثبت ) رابطه منفی ( اجتناب مالیاتی   ) موثر مالیات  

یاتی          مال کاهش نرخ موثر  با  که  بدين معنی  جه          ، دارد؛  یاتی و درنتی مال مات  قا با م اختلاف 

گیری شده  نتايج آزمون مدل ريسک مالیاتی اندازه ، اين يافته .يابدمی مالیاتی افزايش ريسک 

ساس بی  اجتناب  تأثیرو بیانگر را تقويت نموده  EGARCHثباتی وضعیت مالیاتی با مدل  برا

 . استبا مقامات مالیاتی  هاشرکتمالیاتی بر اختلاف مالیاتی 

دلیل پیامد    به  اه شووورکت توان گفت که کاهش مالیات      براسووواس نتايج بدسوووت آمده می    

از طريق تبیین ، های اين پژوهشيافته. از نوع اجتناب مالیاتی پرريسک است  ، ريسک مالیاتی 

سک مالیاتی  هاشرکت يک رابطه بین اجتناب مالیاتی  صوص    ، و ري شواهد جديدی را درخ

 . نمايدگذاری مالیاتی بر عملکرد کلی شرکت فراهم میاثرگذاری تصمیم

فتووه   م       يووا ه هش  پژو می        هووای  ین نشووووان  ن کوچووک   یهوواشوووورکووتدهوود کووه درچ

دلیل اهرم مالی نیز به. ثباتی وضوووعیت مالیاتی نیز بیشوووتر اسوووتبی، وضوووعیتثباتعدمدلیلبه

، های مالی بر اختلاف نظر موديان با مقامات مالیاتی        جويی مالیاتیِ هزينه   گذاری صووورفه  تأثیر 

 . دهداختلاف مالیاتی را افزايش می

تواند در تبیین شده براساس الگوی مفهومی و مدل آماری اين پژوهش می  ريسک مالیاتی  

های آزمون آماری   همچنین يافته  . های حوزه حسوووابداری مالیاتی بکار گرفته شوووود       پژوهش

ها براسووواس نرخ موثر مالیاتی آن هاشووورکتمدل پژوهش نیز برای ارزيابی ريسوووک مالیاتی 

سان و ممیزان مالیاتی قابل ا      سابر سط ح ست   تو ساس  جايیازآن، افزون براين. ستفاده ا که برا

ضعیت مالیاتی و اختلاف با مقامات مالیاتی  بی، اجتناب مالیاتی، های اين پژوهشيافته ثباتی و

شته را به مالیاتی شود به اثرات ريسک اجتناب   می گذاران توصیه و سرمايه مديران به، دنبال دا

 . نمايندتوجه 
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