
 

 

 

شناسایی عوامل مؤثر بر روند 
های كوچك  تأمین مالی بنگاه

و متوسط با استفاده از مدل 
 پنللاجیت با رویكرد 

ویدا ورهرامی
*

 
 

 20/6/97تاريخ پذيرش:                             26/1/97تاريخ دريافت:  

 چکیده
های کوچک و متوس  نقش پررنگی در بهصود رشد اقتصادی، کـاهش نـرخ    بنگاه

بیکاری، پیشرفت تکنولوژی و ارتقا صادرات یک کشـور دارنـد  لـذا بـا توهـه بـه       
های کوچک و متوس  در اقتصاد هر کشـور، فـراهم آوردن بسـتری     اهمیت بنگاه

  هـدف  اسـت ضروری ها بسیار  از آن رشد و دوام این بنگاه تر مهمبرای تشکیل و 
هـای کوچـک و    بر دسترسی به منابع مالی بنگاه مؤترمقاله حاضر؛ بررسی عوامل 

ی آذربایجـان شـرقی، تهـران و اصـفهان     ها استانی صنعتی ها شهركمتوس  در 
عامـل بـر    نیمـؤترتر و این مطالعه به دنصال پاسخ به این پرسش است کـه   است

لذا در این مقاله با استفاده از مدل  چیست؟ ها بنگاهدسترسی منابع مالی در این 
هـای   لاهیت با رویکرد پنل، میزان اترگذاری عوامل تاتیرگذار در دستیابی بنگـاه 

کوچک و متوس  به منـابع مـالی در شـهرکهای صـنعتی فعـال در سـه اسـتان        
گیـرد  نتـایج نشـان     مـورد ارزیـابی قـرار مـی     1385-94منتخ  طی دوره زمانی

ود تسهیلات، اندازه بنگاه، سن بنگاه، مقدار وام و زمـان  دهد متغیرهای نرخ س می
به وام در نمونه مورد  ها بنگاهعوامل اترگذار بر دسترسی  نیتر مهمسررسید وام از 

 مطالعه در این مقاله است 
 

هـای کوچـک و متوسـ ، رگرسـیون      خوشـه صـنعتی، بنگـاه    های کلیدی: واژه
 لاهیت، منابع مالی 

 JEL: E52بندی  طبقه

  

                                                                                                                                              
 vida.varahrami@gmail.comدکتري اقتصاد، استاديار دانشکده اقتصاد دانشگاه شهيد بهشتي  * 

mailto:vida.varahrami@gmail.com
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 مقدمه

ماالي    یتاأم هاای اخیار،    در دهاه  1هاای صانعتي   با توجه به گسترش سريع خوشه
يکي از عوامل اصلي در بهبود رشاد اقتصاادی    عنوان به2های كوچك و متوس  بنگاه

هاای   ، بنگااه درواقعقرار گرفته است.  گذاران استیسكشور، مورد توجه بسیاری از 
نیاروی   توساعه  درحاال و  افتاه ي توساعه كوچك و متوس  در بسیاری از كشورهای 

ها در تولید شاغل، رقابات اقتصاادی، ايجااد      محركه رشد اقتصادی است. اي  بنگاه
محدوديت دسترساي   حال  يبااسزايي دارند.  به ریتأثخلاقیت و كاهش نرخ بیکاری 

رو  هاا باا آن روباه    ماوانعي اسات كاه ايا  بنگااه       يتر مهمبه منابع مالي بیروني از 
ها اطلاعات خصوصي خود را در اختیار  ي چون بسیاری از بنگاهطوركل بهد. باشن مي
دريافت اعتبار لازم و  جهیدرنت، در جلب اعتماد آنها و دهند ينمقرار  گذاران هيسرما
براي  عادم دساتیابي باه مناابع ماالي و       مالي بنگاه خود ناموفر هستند. علاوه  یتأم

حال دسترساي   شود. با اي  مي 3ای درآمدزاه ی داراييآور جمعسرمايه خارجي مانع 
به منابع مالي موضوعي پیچیده است كه لازم اسات هام از زاوياه بنگااه و هام از      

 مورد بررسي قرار گیرد. گذار هيسرمازاويه 
هاای كوچاك و    بار دسترساي باه وام بنگااه     مؤثرهدف مقاله، بررسي عوامل 

. اسات قي، تهران و اصفهان ی آذربايجان شرها استانی صنعتي ها شهركمتوس  در 
اسات و  ها اساتان ی صنعتي در ايا   ها شهرك، فعال بودن ها استانعلت انت اب اي  

. اناد  دادهی صنعتي كل كشور را به خاود اختصااص   ها شهركچون بیشتري  تعداد 
زمینه برق و الکترونیك فعال  دری اي  سه استان ها شهركحجم بالايي از  ازآنجاكه

های متوس  و كوچك فعال در زمیناه بارق و    حاضر روی بنگاههستند، لذا مهالعه 
-٩٤ی ماذبور طاي دوره زمااني    هاا  استانی صنعتي فعال ها شهركالکترونیك، در 

 متمركز شد. ١٣85

                                                                                                                                              
1. Industrial Clusters 

2. Small and Medium-Sized Enterprise (SME) 
3. Revenue-Generating Assets 
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ضرورت مقاله حاضر از اي  راستا است كاه اكثار مهالعاات اخیار، حااكي از      
های صنعتي در گسترش و رشد اقتصاادی كشاورها    نقش اساسي و محوری خوشه

هااای كوچااك و متوساا  را بااا عنااوان بااذر  هسااتند. برخااي از كارشناسااان، بنگاااه
  یتاأم كنند. در همی  راساتا   های صنعتي و موتور اصلي اقتصاد توصیف مي خوشه

هاای   هاای كوچاك و متوسا  هماواره يکاي از دغدغاه       منابع مالي موردنیاز بنگاه
، محققان و اقتصاددانان بوده است. بنابراي  بسیار حائز اهمیت است گذاران استیس

های كوچك و متوس ، موانع اصلي در راه دسترسي  كه برای تروي  و تقويت بنگاه
ابي قرار گیرد. اي  تحقیر بر آن اسات كاه آن   آنها به منابع مالي مورد مهالعه و ارزي

 ماؤثر كه در موفقیت يا شکست آنهاا در جاذب تساهیلات باانکي      از عواملدسته 
ی هاا  اساتان ی صانعتي در  هاا  شهركی آن در ساز مدلاست را شناسايي كرده و به 

 منت ب بپردازد.
ه در ادامه اي  مقاله در ب ش دوم به بیان مباني نظری، در ب اش ساوم پیشاین   

هاا و در ب اش    ي تحقیر، در ب ش پنجم يافتهشناس روشتحقیر، در ب ش چهارم 
 های سیاستي خواهیم پرداخت. گیری و توصیه ششم نتیجه

 مبانی نظری -1

های يك بنگااه بارای رشاد     مش صه  يتر ياصليکي از  عنوان بهاز ثروت و دارايي 
های كوچاك و متوسا     شود. منابع مالي به بنگاه ياد مي وكار كسبسريع و توسعه 
ی بر روی مناابع انسااني، كاالا، ابازار و     گذار هيسرمادهد كه برای  اي  امکان را مي

ی كرده و برای حضور در بازارهای جدياد خاود را   زير روزبرنامه بههای  تکنولوژی
های بسیاری صورت گرفته تاا عاواملي كاه در     های اخیر تلاش مجهز كنند. در سال

ك و بزر  در جذب مناابع ماالي نقاش دارناد، شناساايي      های كوچ موفقیت بنگاه
، هاا  بنگااه ايا    سیتأسا های كوچك و متوس  يا به عبارتي ساال   شوند. س  بنگاه

اندازه وام درخواستي، زمان سررسید وام و مکان استقرار بنگاه جاز عاواملي اسات    
ي های كوچك و بزر  در جذب مناابع ماال   بسیار زيادی بر موفقیت بنگاه ریتأثكه 
 دارد.

تمايال   هاا  باناك طبر مباني نظری، هرچه نرخ سود تساهیلات باالاتر باشاد،    
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شاود.   به وام بانکي بیشاتر ماي   ها بنگاهبیشتری به دادن وام دارند و امکان دسترسي 
متغیرهای اندازه و س  بنگاه نیز اثر مثبت بار امکاان دسترساي باه وام دارد، چاون      

شات سارمايه خاود خواهناد داشات و      اطمیناان بیشاتری نسابت باه بازگ     ها بانك
 دارند. ها بنگاهتمايل بیشتری به دادن وام به  صورت  يبد

متغیرهای مقدار و سررسید وام منهقا  اثار منفاي بار امکاان دسترساي باه وام       
ماالي آن    یتأمتمايل كمتری به  ها بانكدارند. هرچه میزان وام بیشتر باشد، قاعدتا  

ي ناوع  باه تر و  دارند و هرچه سررسید وام بیشتر باشد چون بازپرداخت آن طولاني
ندارناد و   مادت  يطاولان ی ها وامتمايلي به دادن  ها بانكگردد، لذا  پرريسك تر مي

 شود. امکان دسترسي به وام كم مي
و  اداماه مباني نظری موجود و تحقیقات بیشتری كه در  بر اساسدر اي  مقاله 

ی متغیرهای اشاره شاده  ريرپذیتأثر ب ش پیشینه تحقیر به آنها خواهیم پرداخت، د
های كوچك و متوس  فعال در داخل كشاور   در بالا بر دسترسي به منابع مالي بنگاه

 بررسي خواهد شد.

 پیشینه تحقیق -2

 مطالعات خارجی

و  بوگیز(، 200٩) 3چندلر(، 2006) 2همکارانو  ژائو(، 20١2)1نونزو  سراس كويريو
 7لوساي  وماك  (، 200٩) 6آنیاان (، 200٤) 5الینگسا   وبوكارت (، 2006) 4همکاران

( در مهالعات 2007) 9همکارانو  پريني(، 2005) 8سیلاكيو  داسکالاكیس(، 20١0)

                                                                                                                                              
1. Serrasqueiro and Nunes  

2. Zhao  
3. Chandler  

4. Bougheas 

5. Burkartand Ellingsen 
6. Honhyan 
7. Mac and Lucey 
8. Daskalakisand Psillaki  
9. Perrini  
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اي   سیتأسهای كوچك و متوس  يا به عبارتي سال  خود نشان دادند كه س  بنگاه
زياادی   ریتأث، اندازه وام درخواستي، زمان سررسید وام، مکان استقرار بنگاه ها بنگاه

 های كوچك و متوس  دارد. بر موفقیت در جذب منابع مالي بنگاه

( با استفاده از مدل پنل نشان دادند س  بنگاه در 20١2) سراس كويريو و نونز
هاای   از بنگااه  های مالي در كشور پرتغال برای حمايات ماالي   ی سازمانریگ میتصم

 ( باا 2006) باوگیز و همکااران    یهمچنا كوچك و متوسا  بسایار اهمیات دارد.    
های تولیدی بريتانیاا انجاام دادناد تأيیاد      تحقیقي كه بر روی نمونه بزرگي از بنگاه

ی نسابت باه ديگار    تر س تها و ضواب   های جوان با محدوديت كنند كه بنگاه مي
هاا يکاي از    اعتقااد محققاان انادازه بنگااه     شاوند. همچنای  باه    ها مواجه ماي  بنگاه
های رگرسیوني است كاه جاذب    متغیرهای مستقل موجود در تحلیل  يرگذارتریتأث

اي  متغیر در تحقیقاات آنیاان    ریتأثدهد.  قرار مي الشعاع تحتها را  منابع مالي بنگاه
های  بررسي قرار گرفته است.در حقیقت بنگاه ( مورد20١0(، مك و لوسي )200٩)

 «مکاان »ی بازر  برخوردارناد.متغیر   ها وامكوچك از شانس كمتری برای دريافت 
ماورد بررساي قارار     )2007) فاكتور ديگری است كه در مقالاه پريناي و همکااران   

 گرفته است.
ماالي را    یتاأم ها برای  توان تاري چه تحلیل تقاضای شركت از نظر قدمت مي

( نسابت داد.  ١٩8٤) 2مااجلوف و  میارس ( و ١٩6٣) 1میلرو  موديگلیانيبه كارهای 
هاا افازايش سارمايه از طريار فاروش       موديگلیاني و میلر اعتقاد داشتند كه شركت

سارمايه را باه     یتاأم هزيناه    يتار   يیپاا دهند، زيرا اي  روش  را ترجیح مي 3سهام
. متعاقب آن میار  استفیت مالیاتي همراه دارد و سود مربو  به اي  شیوه شامل معا

كناد تارجیح    را توسعه دادند. اي  نظرياه بیاان ماي    4مراتبي و مجلوف نظريه سلسله
مالي در مرتبه ن ست استفاده از منابع داخلي، در مرحلاه دوم    یتأمها برای  شركت

                                                                                                                                              
1. Modigliani and Miller  

2. Myers and Majluf  

3. Debt Financing  

4. Pecking Order Theory 
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 .استو در مرحله آخر عرضه سهام  1از قروض خارجي
 2اساوالد و  راترفوردگاه كوچك و متوس ، بن 500ای شامل بر بیش از  با نمونه

ها را ارائه دادند. آنها اعتقاد  بر چرخه رشد مالي بنگاه مؤثر( لیستي از عوامل ١٩٩٩)
دارند كه اندازه بنگاه، نوع فعالیت صنعتي، س  مالك بنگااه و سااختار ساازماني از    

 باشند. در دريافت منابع مالي مي رگذاریتأثعوامل مهم و 
( معتقدناد كاه مناابع و سارمايه     200٣) 3هااينس و  اودر رابهه با منابع ماالي،  

 گونه  يا. اكثر استهای كوچك و متوس   مالي برای بنگاه  یتأمداخلي منبع اصلي 
شاده   ها در ابتدا به منابع داخلاي مانناد سارمايه اولیاه مالاك و ساود انباشاته        بنگاه
منابع مالي بیشتر باه قارض     یتأمرای خود، ب وكار كسباند و جهت توسعه  وابسته

 آورند. بیروني روی مي
ی در تار  بزر های كوچك با موانع  ( شركت2006) 4همکارانو  بكبه اعتقاد 

مسیر رشد روبرو هستند و همچنای  دسترساي كمتاری باه مناابع ماالي رسامي و        
هاای   بیروني دارند. اي  مقاله توسعه مالي را از اركاان مهام در كااهش محادوديت    

ي بارای تساهیل   حل راهرا  6و فکتورينگ 5داند و ابزارهای مالي مانند لیزينگ رشد مي
 دانند. دستیابي به منابع مالي مي

( از مکااان 2008) 8( و گیلباارت و كیلباااچ2002) 7آدل وبرگاار در دو مقالااه،
ها به منابع  چشمگیری در دسترسي بنگاه ریتأثعاملي كه  عنوان بهها  جغرافیايي بنگاه

ها  ها به بازار و بانك آنها باور دارند كه نزديکي بنگاه درواقعشود.  دارد، ياد مي مالي
ای كه توس   ها در دريافت اعتبار و وام رابهه دارد. همچنی  مهالعه با موفقیت بنگاه

                                                                                                                                              
1. External Debt 

2. Rutherford and Oswald 

3. Ou and Haynes 

4. Beck  

5. Leasing 

6. Factoring 

7. Berger and Udell  

8. Gilbert and Keilbach 
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ساال مشاغول باه     5يي كه كمتر از ها بنگاهكند  ( انجام گرفت، بیان مي20١0) 1كلپر
شاوند. ايا  موضاوع در     كمتری موفر به دريافت وام ماي فعالیت هستند با احتمال 

 ( نیز تأيید شده است.200٩) 2نگويانو  ليمقاله 
( انجام شد. آنهاا باه بررساي    20١0) همکارانو 3ريدينگدرتحقیقي كه توس  

های كوچك و متوس  برای دسترسي به مناابع ماالي پرداختناد. ايا       تقاضای بنگاه
يي ها شركتدهند و  يي كه صادرات انجام مي)آنها راها  مقاله دو مجموعه از شركت

دهاد. ايا     عملي و نظری ماورد مقايساه قارار ماي     صورت بهكه صادرات ندارند(،
ي صاادرات را  تاازگ  بهيي كه در ابتدای رشد هستند و ها شركتكند  تحقیر ادعا مي

 ، بیشتر به دنبال جذب منابع مالي خارجي هستند؛ ولي كمتار باه آن  اند كردهشروع 
هاای   كنند. نگاه متعارف در دنیای علم و سیاست اي  است كه باناك  دست پیدا مي

ي باه  رسان خدماتای به  علاقه عموما های كوچك،  بانك برخلافبزر  و خارجي، 
هاای   . دلیل اي  امر آن است كاه باناك  دهند ينمهای كوچك و متوس  نشان  بنگاه

ت و پاگیر اداری و قادرت  كوچك و خصوصي )به علت مواجه كمتر با قوانی  دس
قادرند مشکل ابهاام اطلاعااتي    ها بنگاهبیشتر( از طرير ايجاد رواب  با  العمل عکس

حال شاواهد موجاود در    ها وجود دارد، حل كنند. با اي  كه در رابهه با برخي بنگاه
و  افتاااهي توساااعهكشاااور  ١2(كاااه از 20١0) 4همکاااارانو  دلا تاااورمقالاااه 
ها )بزر ، كوچك، داخلاي   دهد تمام انواع بانك نشان مي آمده دست توسعهبه درحال

هاای كوچاك و متوسا  باه چشام ياك ب اش اساتراتژيك          و خارجي( به بنگااه 
 باشند. مي ها بنگاههای خود در اي   در حال گسترش فعالیت شدت بهنگرند و  مي

هااای  ( تفاااوت میاازان، نااوع و قیماات وام20١١) همکااارانو  5بااكدر مقالااه 
های خارجي، خصوصي و دولتي ارائاه   ك و متوس  كه توس  بانكهای كوچ بنگاه

هاای سااختاری و ساازماني     شود. همچنی  در اي  مهالعه اختلاف شده، بررسي مي

                                                                                                                                              
1. Klapper  

2. Le and Nguyen  

3. Riding  

4. De la Torre 

5. Beck  
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ماور مهالعاه و مقايساه قارار      توسعه درحالو  افتهي توسعههای كشورهای  بی  بانك
 گرفته است.
های كارآفري  كوچك  خصوصیات شركت ریتأث( 20١١) 1آساهو  فاتوكيمقاله 

و متوس  در آفريقای جنوبي را بر روی دستیابي به منابع مالي مورد بررساي قارار   
باياد  ها شاركت كنناد مالکاان و ماديران     دهد. نويسندگان اي  تحقیر پیشنهاد مي مي

برای ارائه وثیقه آماده باشند و جهت ارتقای مهارت مديريتي خاود در سامینارها و   
 های آموزشي مناسب شركت كنند. هبرنام

عوامل تاثیرگاذار بار    ازجملهفاكتورهای نرخ سود، اندازه شركت و مقدار وام 
رو  های كوچاك و متوسا  باا آن روباه     باشند كه بنگاه مي 2های اعتباری محدوديت

 .است( 20١5) همکارانو  3مانديف پیابوشوند. اي  عوامل نتیجه كار تحقیقاتي  مي
ی آور جمعهای  ( كه بر اساس داده20١6) 4فريلو  رستمکلايي نتاي  تحقیقات

هاای   بی  ساال  5های كوچك و متوس  بريتانیا شده از سازمان نظارت مالي بر بنگاه
دهد كه مشاوره در راساتای اصالاا ريساك     نشان مي آمده دست به 20١٤تا  20١١
ا بسایار  ها  سااختاری و اساتراتژيك( در پاذيرش وام بنگااه     ازلحا چه وكار) كسب
 .استرگذاریتأث

 مطالعات داخلی

ای باا روش كیفاي باه بررساي میازان       ( در مهالعاه ١٣٩6) ابراهیماي و  كار میربر 
هاای كوچاك و    مناابع ماالي بنگااه     یتاأم بر الملل  یبدولت و اقتصاد سیاسي ریتأث

هاا   های اي  مهالعاه، از مؤلفاه   پردازند. طبر بررسي مي وكار كسبمتوس  و محی  
توانبه تأثیرتدابیردولتي بر اقتصااد و باازخورد    مي الملل  یبوملازمات اقتصادسیاسي 

اقتصادبه امورحکومتي و همچنی  توجه به كاركرد نظريه اقتصادسیاست اشاره كرد. 

                                                                                                                                              
1. Fatoki and Asah 

2. Credit Constraints 

3. Mandiefe Piabuo 

4. Rostamkalaei  & Freel 

5. UK SME Financial Monitor 

http://www.research.lancs.ac.uk/portal/en/people/anoosheh-rostamkalaei(c506bfd8-011d-4324-a842-1f712bb271f9).html
http://www.research.lancs.ac.uk/portal/en/people/mark-freel(0d0ffab2-7269-4127-a03b-0c5bd98951cc).html


 

 

79 

ی 
سای

شنا
اه

نگ
ی ب

مال
ن 

می
تأ

د 
ون

ر ر
ر ب

ؤث
ل م

وام
ع

 
ط

س
تو

و م
ك 

وچ
 ك

ی
ها

 
نل

د پ
كر

وی
ا ر

ت ب
جی

 لا
دل

ز م
ه ا

اد
تف

س
ا ا

ب
 

 
ی 

رام
ره

 و
دا

وی
 

میلیون بنگاه كوچك و  ٩/٣دهد كه ايران با داشت  حدود  نتاي  اي  مهالعه نشان مي
ود را به نحوی ارائه دهد كه فرصات توساعه و   ی دولتي خها تيحمامتوس  بايد، 

ها را پديد آورد و در صورت نبود فضای سیاسي مناساب عمالا     پیشرفت اي  بنگاه
 های كوچك و متوس  با مشکل مواجه خواهد شد. بهبود وضعیت بنگاه
 ( ساعي شاده تاا باادرنظرگرفت  مراحال     ١٣٩٤) طبقیانو ي مؤتمندر پژوهش 

 تولااد، رشااد، بلااوغ و افااول،مرحلاه   تصااادی شاااملچرخاامعمربنگاه اقچهارگاناه  
های كوچك و متوس  در اياران شناساايي    ی تأمی  مالي مناسب برای بنگاهها روش

ی بناد  رتباه  عمار چهارگانه چرخ  فازی برای مراحلAHPشده و با استفاده از روش
تولاد، تاأمی  ماالي از    مرحله  درشرايهموجوددرآمده  دست به نتاي . بر اساس شود
بلاوغ، مناابع   مرحلاه   رشد از طريار سارمايه، در  مرحله منابع خصوصي، در  طرير

افول، تأمی  ماالي از طريار مناابع داخلاي دارای بیشاتري       مرحله  خصوصي و در
 است. اهمیت

پس از بررسي منابع نظاری موجاود، عوامال بحراناي      (١٣٩2)رياحيدر مقاله
هاای صانعتي در    شهموفقیت در پروژه توسعه صنايع كوچك متوس ، در قالب خو

ايران شناسايي و اهمیت هر يك از اي  عوامال بار مبناای نظار خبرگاان ماؤثر در       
های صنعتي در اياران، عااملی  توساعه خوشاه باا اساتفاده از        فرايند توسعه خوشه

 .تحلیل شده است یبند رتبه و مراتبي، وزن دهي سلسله یریگ میفرايند تصم
  یتاأم ای اثر عرضه تسهیلات باانکي در   ( در مهالعه١٣٩١) همکارانو  طیبي

بنگاه كوچك و متوس  فعال در اقتصاد ايران را از طرير طراحاي الگاوی    20مالي 
طاي دوره   GMMی و بارآورد آن باه روش مادل پنال و     گذار هيسرمااقتصادسنجي 

مثبات   ارزيابي كردند. طبر نتاي  اي  برازش، تسهیلات بانکي اثر ١٣7٤-٩0زماني 
 ی كوچك و متوس  دارد.ها شركتی گذار هيسرمامالي   یتأمو معناداری بر 
وكاار   های كسب بررسي ساختار بنگاه ،(١٣88)پاسبانيوحجي مهالعه ازهدف 

هاا باا    كوچك و متوس  تولیدكننده قهعات خودرو و تعیی  رواب  میان اي  بنگااه 
دهاای ماالي و اعتبااری، مراكاز     هاا و نها  ، بازار و موسسهكنندگان  یيکديگر، با تأم

های صنعتي جهت ارائاه مادل توساعه     تحقیقاتي و علمي در قالب مهالعات خوشه



 

 

80
a g

e 

ی
لم

 ع
مه

لنا
ص

ف
- 

ی 
اد

ص
اقت

د 
بر

اه
ی ر

ش
وه

پژ
 

م 
ار

چه
ل 

سا
 

م 
ده

نز
 پا

ره
ما

ش
 

ن 
ستا

زم
13

94
 

روش میداني و ه ای است.در اي  پژوهش با انجام مهالعات شناختي خوشه ب خوشه
اطلاعات همچون پرسشنامه، مصاحبه، مشاهده و  یآور با استفاده از ابزارهای جمع

ينادهای تولیادی و تعیای     اهاا باه تحلیال زنجیاره ارزش فر     دهعیني دا یریگ اندازه
 ها و تهديدات خوشه پرداخته شده است. ماتريس نقا  قوت، ضعف، فرصت

سعي شده است ضم  معرفي اجماالي  ( ١٣88) همکارانو نیا صدریدر مقاله 
توانند از  ها مي م تلفي كه صاحبان اي  بنگاه یها های كوچك و متوس  روش بنگاه
 .مورد مهالعه قرار گیرد ،های خود استفاده كنند مالي بنگاه  یبرای تأمآن 

در بالا از اي  راستا است كاه   ذكرشدهنوآوری مهالعه حاضر نسبت به مقالات 
هاای كوچاك    بر دسترسي به وام بنگاه مؤثری عوامل ساز مدلای به  مهالعه حال تابه

در زمینااه باارق و  ی منت ااب فعااالهااا اسااتانی صاانعتي هااا شااهركو متوساا  در 
 الکترونیك نپرداخته است.

 شناسی تحقیق روش -3

( و 20١2) در اي  مهالعه با استفاده از مدل ارائه شده در مقاله سراس كويريو و ناونز 
، میازان  ٩1ايوياوز   افازار  نارم با استفاده از روش لاجیت با رويکرد پنل، با اساتفاده از  

های كوچك و متوس  به منابع مالي ماورد   اهدر دستیابي بنگ رگذاریتأثاثرگذاری عوامل
بیناي   ارزيابي قرار گیرد. مدل لاجیت برای حالاتي مناسب است كه هادف آنهاا پایش   

وقوع يا عدم وقوع يك متغیر برحسب متغیرهای ديگر است. از طرف ديگر، با توجاه  
، ابتادا  اسات های سه شهرك صنعتي طي ده ساال   ها كه شامل داده به نوع تركیب داده

لیمر برای تش یب شیوه ساخت مدل از بی  دو راهکار تركیباي و پنلاي    Fاز آزمون 
شود. در صورت تعیی  مدل پنل، لازم است آزمون هاسم  بارای انت ااب    استفاده مي

از بی  دو روش اثر ثابت و تصادفي باه كاار گرفتاه شاود. بعاد از تعیای  روش، باه        
 ل خواهیم پرداخت.ت می  مدل با روش لاجیت همراه با رويکرد پن

در اي  مدل اگر بنگاه برای دريافت وام اقدام كرده باشد و موفر باه دريافات   
گیريم و در غیر اي  صورت  را در نظر مي ١آن شده باشد برای متغیر وابسته مقدار 

                                                                                                                                              
1. Eviews 9 
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شود. متغیرهايي كاه طبار مهالعاات داخلاي و خاارجي، بار        مقدار صفر لحا  مي
((، ١٩٩٩است اعم از؛ اندازه بنگااه )راترفاورد و اساوالد )    مؤثردستیابي آنها به وام 

((، زماان سررساید وام،   20١5نرخ سود و مقدار وام )ماناديف پیاابو و همکااران )   
 .است(( 20١0(( و س  بنگاه كلپر )2008مکان بنگاه )گیلبرت و كیلباچ )

هاای كوچاك و متوسا  فعاال در      نمونه مورد بررساي در ايا  مقالاه، بنگااه    
. علات  اسات ی آذربايجاان شارقي، تهاران و اصافهان     ها استانی صنعتي ها شهرك

ی صانعتي  هاا  شاهرك بودن تعداد بیشتری بنگااه در ايا     ، فعالها استانانت اب اي  
ی ايا  ساه اساتان در زمیناه بارق و      هاا  شاهرك حجام باالايي از    ازآنجاكاه . است

وس  و كوچاك فعاال   های مت الکترونیك فعال هستند، لذا مهالعه حاضر روی بنگاه
ی ماذبور متمركاز   ها استانی صنعتي فعال ها شهركدر زمینه برق و الکترونیك، در 

هاای   برای بنگاه ١٣85-٩٤های شده در بالا، برای فاصلهسال شد. آمار متغیرهای ذكر
ی هاا  اساتان ی صانعتي  هاا  شاهرك كوچك و متوس  فعال طي اي  دوره زماني در 

 1آوری شد. ن جمعآذربايجان شرقي، تهران و اصفها

 ها یافته -4

( ١كه در ب ش قبل ذكر شد در اي  قسامت باه دنباال بارازش رابهاه )      طور همان
ی صنعتي منت ب باا روش لاجیات باه    ها شهركبرای  ١٣85-٩٤های درفاصله سال

 همراه رويکرد پنل هستیم؛
(١            )F = α0 + α1R + α2S + α3Q + α4T + α5L + α6A 

صفر و يك وارد  صورت بهم دسترسي به وام ): دسترسي يا عدF(؛١در رابهه )
شود. اگر بنگاه موفر به دريافت وام طي دوره مورد بررسي شده باشد يك  مدل مي

 وگرنه صفر لحا  شده است(.
Sهای كوچاك و   : اندازه بنگاه )اي  متغیر بیانگر تعداد كاركنان شاغل در بنگاه
تهران و اصفهان طاي دوره  ی آذربايجان شرقي، ها استانی صنعتي ها شهركمتوس  

 مورد بررسي است(.
                                                                                                                                              

و  www.ispo.irاطلاعات مورد نیاز متغیرهـا از طریـه بانـک صـنعت و معـدن، سـایت       . 1
amar.org  آوری شده است همع. 

http://www.ispo.ir/
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R1ها : نرخ سود تسهیلات اعهلايي به بنگاه 
Qمقدار وام : 
Tزمان سررسید وام : 
L    مکان بنگاه )برمبنای میزان فاصله بنگاه در شهرك صنعتي تاا مركاز اساتان :

 لحا  گرديد(.
Aس  بنگاه : 

استفاده از آزمون لوي ، لای   ( ابتدا پايايي متغیرها را با ١قبل از برازش رابهه )
فرضاایه صاافر آنهااا    شااود. در اياا  آزمااون  مااي ( اسااتفادهLLC( )2002و چااو )

ρصورت به = ( ١ها ناپايا هستند. طبر نگااره )  دارد كه همه سری و بیان مي است 0
 همه متغیرها در سهح پايا هستند.

 نتاي  آزمون پايايي متغیرها -(١نگاره شماره )
 متغير آماره مقدار احتمال وضعيت
I(0) 

 S -3.51 0.0000 )پايا در سطح(

I(0) 
 R -1.70 0.0444 )پايا در سطح(

I(0) 
 Q -1.76 0.04 )پايا در سطح( 

I(0) 
 T -3.64376 0.0001 )پايا در سطح(

I(0) 
 L -1.754 0.0486 )پايا در سطح(

I(0) 
 A -1.957 0.03521 )پايا در سطح(

 )ماخذ: نتاي  تحقیر(

انباشاتگي متغیرهاا در    جمعي كائو اساتفاده كارده و هام    از آزمون هم در ادامه
 5( متغیرهاای مادل در ساهح    2شود. با توجه به نتاي  نگاره ) بررسي مي بلندمدت
جمعي بی  متغیرها رد  هستند و فرضیه صفر مبني بر عدم وجود هم دار يمعندرصد 
 شود. مي ديیتأجمعي میان متغیرها در بلندمدت  و هم

 

 

                                                                                                                                              
یلات ارائـه شـده بـه    هاین نرخ از انتشارات بانک مرکزی گرفته شده و در حقیقت نرخ سود تس ـ. 1

 های کوچک و متوس  صنعتی به صورت عام است  بنگاه
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 جمعی كائو آزمون هم نتایج -(2نگاره شماره )

 آماره آزمون t-statistic احتمال
(0.0001) 3.6251- ADF 

 : نتاي  تحقیر(مأخذ)

در مرحله بعد، گام ن ست در برآورد مدل، تعیی  پنل يا غیرپنال باودن مادل    
شود. فرضایه صافر آزماون بیاانگر      استفاده مي لیمر Fاست. به اي  منظور از آزمون 

است و فرضیه مقابل بیانگر اي  اسات كاه حاداقل     مبدأهابودن تمام عرض از  برابر
صفر مبی  لزوم استفاده از   رو، رد فرضیه متفاوت است. ازاي  مبدأهايکي از عرض 

بیانگر لزوم اساتفاده از روش حاداقل    صفر هیفرضروش پنل و عدم توانايي در رد 
لیمار در نگااره  زيار آماده      Fنتاي  مربو  باه   .است1ولي تجمیع شدهمربعات معم

 است.

 لیمر Fمربوط به آزمون نتایج  –( 3) شمارهنگاره 

 سطح احتمال Fمقدار آماره  %95در سطح  Fمقدار بحراني 
0.0000 28.16451 F 

0.0000 70.52146 Chi-square 

 : نتاي  تحقیر(مأخذ)

صافر و لازوم اساتفاده از روش پنال بارای        فرضیهنتاي  اي  آزمون بیانگر رد 
 برآورد مدل است.

مدل با روش پنل، با استفاده از آزمون هاسام  باه    ديیتأدر گام بعدی پس از 
شود. فرضیه صفر  بررسي روش برآورد )اثرات ثابت يا اثرات تصادفي( پرداخته مي
ری مادل اثارات   آزمون هاسم  برقراری مدل اثرات تصادفي و فرضیه مقابل، برقرا

 ثابت است.

 آزمون هاسمن نتایج –( 4) شمارهنگاره 

 شده آماره به کار گرفته احتمال آماره مقدار آماره
0.02351 2.5418 Chi-square 

 : نتاي  تحقیر(مأخذ)

بار   ( مش ب است، فرض صفر آزمون هاسم  مبني٤كه از نگاره ) طور همان
وجود اثرات تصادفي در مدل رد شده و مدل دارای اثارات ثابات اسات. بناابراي      
                                                                                                                                              
1 .Pooled Least Square 
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شاود كاه    های پنلي با اثرات ثابت برازش مي مدل رگرسیون لاجیت با رويکرد داده
 ( گزارش شده است.5نتاي  آن در نگاره )

 مربوط به برآورد مدلنتایج  -(5نگاره شماره )

 متغير ضريب z-statistic احتمال
0.000 4.96- 0.825 C 

0.012 2.71 0.162 R 

0.037 2.59 0.128 S 

0.015 3.75 0.094- Q 

0.035 2.09- 0.004- T 

0.396 0.83 0.016 L 

0.014 3.61 0.053 A 

420 LR chi2(8) 

0.0000 Prob chi2(8) 
12.523- Log Likelihood 

 )ماخذ: نتاي  تحقیر(

متغیر مکان بنگااه بار دسترساي     رازیغ به( تمامي متغیرها 5مهابر نتاي  نگاره )
های كوچك و متوسا  فعاال در زمیناه بارق و الکترونیاك، فعاال در        به وام بنگاه

 مؤثری منت ب، طي دوره مورد مهالعه در اي  مقاله ها استانی صنعتي در ها شهرك
بوده و حاكي از اي  است كاه هرچاه نارخ     0.١62سود هستند. ضريب متغیر نرخ 

برتار اسات؛ لاذا     سود تسهیلات دريافتي باالاتر باشاد، چاون بازگشات وام هزيناه     
های كمتری متقاضي وام بوده و امکان دسترسي به وام بیشتر اسات. از طرفاي    بنگاه

متغیر اثار  بانك نیز تمايل بیشتری به دادن تسهیلات با نرخ سود بالاتر دارد. لذا اي  
( هرچاه بنگااه   0.١28يا اندازه بنگاه، ) Sمثبت بر متغیر وابسته دارد. در مورد متغیر 

تمايل بیشتری دارند بدانها وام دهناد، لاذا امکاان دسترساي      ها بانكباشد،  تر بزر 
هاای فعاال در زمیناه بارق و      در ماورد بنگااه   خصاوص  بهآنها به وام بیشتر است. 

امکاان ساودآوری آنهاا     هاا  بنگااه و اندازه اي   ها تیعالفالکترونیك كه با گسترش 
 ها دارند. بدان ها وامتمايل بیشتری جهت دادن  ها قاعدتا بانكافزايش يافته و 

Q ( بر دسترسي به وام دارد، چون هرچه میزان -0.0٩٤يا مقدار وام اثر منفي )
بوده و تمايل كمتاری باه    تر س تمالي آن برای بانك   یقاعدتا تأموام بیشتر باشد 
 پرداخت آن دارد.
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T ( 0.00٤يا سررسید وام- )منفي بر دسترسي به وام دارد. چاون هرچاه    ریتأث
تر باشد، قاعدتا  بانك با ريساك بیشاتری باه لحاا  دريافات       سررسید وام طولاني

شود. بنابراي  معمولا  به دنبال پرداخت تساهیلات باا    مجدد سرمايه خود مواجه مي
كه ريسك خود را كمتر كند. طبر نتاي  اي  بارازش نیاز در    استتر  د كوتاهسررسی

ی منت اب هرچاه   هاا  اساتان های فعال در زمینه بارق و الکترونیاك، در    مورد بنگاه
 شود. به وام كمتر مي ها بنگاهسررسید وام بیشتر باشد، امکان دسترسي 

اسات.   معنا يبضر متغیر مکان بنگاه تنها متغیری است كه در برازش مهالعه حا
ی صانعتي  ها شهركهای فعال در زمینه برق و الکترونیك در  بنابراي  در مورد بنگاه

ی تهران، اصفهان و آذربايجان شرقي، متغیر مکاان نسابت   ها استانمورد بررسي در 
باه وام نداشات كاه ايا  امار       هاا  بنگاهمعناداری بر دسترسي  ریتأثبه ساير متغیرها 

 باشد. ها بنگاهنه فعالیت توان ناشي از زمی مي
( 0.05٣، متغیر س  بنگاه كه بیانگر قدمت بنگاه است نیز اثار مثبات )  تيدرنها

ي ساابقه و تجرباه   ناوع  باه تر يميقاد های  بر دسترسي بنگاه به وام دارد. چون بنگاه
كنند بناابراي    با دادن وام به آنها موافقت مي تر راحتنیز  ها بانكبیشتری دارند، لذا 

 به وام دسترسي خواهند داشت. رت راحت
 Log Likelihoodدر مدل لاجیت برای ارزياابي خاوبي نتااي  بارازش از آمااره      

باشد حاكي از مناسب بودن مادل   تر آنبزر شود كه هرچقدر قدرمهلر  استفاده مي
اسات كاه   -١2.62١ Log likelihood(، مقادار  5است. در اي  مهالعاه طبار نگااره )   

 ر بوده و بیانگر خوبي برازش است.بیشت 5قدرمهلر آن از 

 گیری نتیجه

هاای كوچاك و متوسا      های صنعتي و نقش بنگاه آگاهي از اهمیت خوشه باوجود
 عناوان  باه و سهم زياد آنها در رشاد اقتصاادی،    توسعه درحالدر اقتصاد كشورهای 

هاای كوچاك و    دهناد بنگااه   تري  عوامل، تحقیقات اخیر نشان ماي  يکي از اساسي
  یتاأم ها و مواناع بیشاتری در مسایر     های بزر  با دشواری متوس  نسبت به بنگاه

شاود   نیازهای مالي خود برای بقا و توسعه فعالیت مواجه هستند. اي  امر باعث مي
ها به منابع مالي داخلي و درون بنگاهي وابسته شوند، حال آنکه اي  منابع  اي  بنگاه
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ها كافي نیست. از طرفي بايد توجه داشت كه منباع   ي و توسعه بنگاهسودرسانبرای 
هاای تجااری    ای كوچاك و متوسا  باناك   ها  ماالي بنگااه    یتاأم خاارجي اصالي   

به تساهیلات باانکي    ها بنگاهبر امکان دستیابي اي   مؤثربررسي عوامل  جهیاستدرنت
بار   ماؤثر بسیار حائز اهمیت است. هدف اي  مقاله نیز بررسي و شناساايي عوامال   

هاای متوسا  و كوچاك فعاال در زمیناه بارق و        متغیر دسترسي باه وام در بنگااه  
ی صنعتي فعال در ساه اساتان منت اب تهاران، اصافهان و      ها هركشالکترونیك در 

بود. طبر مهالعات خارجي و داخلاي   ١٣85 -٩٤آذربايجان شرقي طي دوره زماني 
در قسمت پیشینه تحقیر مورد بررسي قارار گرفتناد، متغیرهاای نارخ      لیتفص بهكه 

و مکان بنگااه  سود تسهیلات، اندازه بنگاه، س  بنگاه، مقدار وام، زمان سررسید وام 
باا اساتفاده از مادل     تيا درنهابه وام اسات.   ها بنگاهاز عوامل اثرگذار بر دسترسي 

هاای   لاجیت با رويکرد پنل به برازش مدل طي دوره مورد بررساي و بارای بنگااه   
شد. قبل از برازش مدل نیز، آزمون پايايي لوي ، لی  و چو، آزماون   پرداختهمذبور 

، آزمون هاسام  انجاام شاد. نتااي  آزماون هاسام        لیمر Fهمجمعي كائو، آزمون 
 حاكي از وجود اثرات ثابت در مدل بود.

نتاي  بارازش مادل، حااكي از ايا  باود كاه طاي دوره ماورد بررساي و در          
ی منت ب، متغیر نرخ ساود تساهیلات اعهاايي بیشاتري  اثرگاذاری را بار       ها استان

بارق و الکترونیاك در    های كوچك و متوس  فعال در زمیناه  امکان دسترسي بنگاه
هرچاه نارخ   دهد يمی منت ب به وام داشت. ضريب مثبت اي  متغیر نشان ها استان

تمايال بیشاتری باه دادن وام دارناد و امکاان       هاا  بانكسود تسهیلات بالاتر باشد، 
 شود. به وام بانکي بیشتر مي ها بنگاهدسترسي 

ان دسترسي به وام دارد. متغیرهای اندازه بنگاه و س  بنگاه نیز اثر مثبت بر امک
های فعال در زمینه بارق و الکترونیاك كاه باا گساترش       در مورد بنگاه خصوص به
 هاا  قاعادتا بانك امکان سودآوری آنها افزايش يافته و  ها بنگاهو اندازه اي   ها تیفعال

اي  است كه در اي   ديمسئلهمؤها دارند. اي   بدان ها وامتمايل بیشتری جهت دادن 
 و جديدتر با مشکل دسترسي به وام مواجه هستند. تر كوچكهای  بنگاه ها شهرك

متغیرهای مقدار وام و سررسید وام نیز اثر منفاي بار امکاان دسترساي باه وام      
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تمايال كمتاری    ها بانكدارند كه منهقي است. هرچه میزان وام بیشتر باشد، قاعدتا  
مالي آن دارند و هرچه سررساید وام بیشاتر باشاد چاون بازپرداخات آن        یتأمبه 

ی هاا  وامتماايلي باه دادن    هاا  باناك گردد. لذا  ي پرريسك تر مينوع بهتر و  طولاني
شود. متغیر مکان بنگاه در ايا    ندارند و امکان دسترسي به وام كم مي مدت يطولان

 معناداری بر متغیر وابسته نداشت. ریتأثمهالعه 
موتاور رشاد و    نکاه ياباه   با توجاه توان بیان كرد،  توصیه سیاستي مي عنوان هب

  یتاأم های كوچك و متوس  هساتند، لاذا    توسعه اقتصادی كشور در حقیقت بنگاه
مالي منابع مورد نیاز آنها بايد مورد توجه اصلي نظام باانکي كشاور قارار گیارد. از     

نکي و مالي )ذكر اي  نکتاه نیاز   ی باها بحرانطرفي برای محافظت سیستم بانکي از 
هاای   های كوچك و متوسا  نسابت باه بنگااه     ضروری است كه در هر حال بنگاه

بزر  با ريسك بیشتری مواجه هستند و دادن وام به آنها ممک  اسات باناك را باا    
مشکلاتي مواجه كند( دولت بايد حمايت لازم را به عمل آورد و قوانی  لازم را در 

 مايد.اي  راستا تنظیم ن
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