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 26/6/97تاريخ پذيرش:                             23/4/97تاريخ دريافت:  

 چکیده
عنوان یک ابزار قدرتمند سیاست مالی در اختیار دولت است کـه   مخارج دولت به

امـا بسـیاری از    ،آن به دنصال افـزایش رشـد اقتصـادی هسـتند     هها با اتکا ب دولت
ها مختلـف   اقتصاددانان و پژوهشگران معتقد هستند که سیاست مالی در وضعیت

ترین این عوامـل   متفاوتی در اقتصاد ایجاد خواهند کرد که از مهماقتصادی اترات 
توان به وضعیت تورمی و ادوار تجاری اشاره کرد  این مطالعه در همین راسـتا   می

، بـا اسـتفاده از   1369-96های فصلی ایران طی دوره زمـانی   و با استفاده از داده
ج دولت پرداختـه  روش چرخشی مارکوف به بررسی رابطه غیرخطی تورم و مخار

ابتدا بر پایه مـدل چرخشـی مـارکوف، محـی  تـورمی فصـلی        که ینحو است، به
های تورمی( در اقتصاد ایران استخراج شد و نتایج نشان داد که تورم فصلی  )رژیم

 ،این در حالی است که رژیـم صـفر    در اقتصاد ایران دارای سه رژیم مختلف است
ایین، رژیم اول رژیمی است که تورم دارای رژیمی است که تورم دارای میانگین پ

رژیم دوم رژیمی است که تورم بیشترین مقدار را در  تیمیانگین متوس  و درنها
کـردن مخـارج     اسـتفاده و وابسـته   مورد  اقتصاد ایران دارد  سپس با تصریح مدل

مخارج هاری  ریتورمی، نتایج نشان داد که تأت  هاری و عمرانی دولت به سه رژیم
ایـن   ریدار است، اما تأت عمرانی دولت در رژیم صفر و یک بر تورم منفی و معنیو 

 دار است  ها در رژیم دوم، مثصت و معنی متغیر

های تورمی، مدل چرخشـی مـارکوف، مخـارج هـاری و      رژیم: های کلیدی واژه
 عمرانی دولت

 JEL: E31, H5, C01بندی  طبقه
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 مقدمه

، نقش سیاست ماالي در خارو  از   2007-8جهاني با توجه به اينکه پس از بحران 
گاذاران كالان اقتصاادی را باه خاود       ها توجه دوباره اقتصاددانان و سیاسات  بحران

وياژه م اار  دولات( در     هبا جلب كرد. پاسخ به اي  پرسش كاه سیاسات ماالي )   
های تورمي و ارزی، درجه بااز   های م تلف اقتصادی )ادوار تجاری، رژيم وضعیت

ويژه تولیاد و   هب، میزان بدهي دولت و...( بر متغیرهای كلان اقتصادی )بودن اقتصاد
هاای اصالي در زمیناه تحقیقاات      گاذارد، باه يکاي از چاالش     یری ميتأثتورم( چه 

: 20١7، 2دساکار اساکربیچ  ، 762: 20١٣، 1دانشگاهي تبديل شد )مااير و همکااران  
ذاری سیاست ماالي  بنابراي  اختلاف مکاتب اقتصادی در حوزه نقش و اثرگ (.٣٣7

تری در مهالعات تجربي نیز مشااهده شاد    جدی طور بهبر متغیرهای كلان اقتصادی 
یرگذاری سیاسات ماالي   تأثو محققان پس از بحران مذكور به بررسي تجربي نحوه 

 بر متغیرهای اقتصادی در شراي  م تلف اقتصادی در كشورهای م تلف پرداختند.
گاذاران   تري  هدفي است كه سیاست ها، اصلي یمتدستیابي به رشد پايدار و ثبات ق

كنند. اي  در حالي اسات كاه باه علات      پولي و مالي در جهت نیل به آن تلاش مي
كه  ینحو بههای اقتصادی(، درآمدهای ارزی نفتي ) ويژه تحريم هبهای سیاسي ) فشار

يدا  وابسته باه درآمادهای نفتاي اسات( و عادم      شدوضعیت رشد، تورم و نرخ ارز 
هاای اقتصاادی، دغدغاه اصالي و همیشاگي دولتماردان و        جرای صاحیح برناماه  ا

بار  كاه   ینحو بهكشور كنترل و مهار تورم بوده است.  گذاران كلان اقتصادی سیاست
 ١٣٩6تاا   ١٣70های  های بانك مركزی متوس  تورم سالانه طي سال گزارش اساس
 درصد بوده است. ٤0/١٩برابر با 

كاه   ینحو بهبا توجه به اهمیت ابزار سیاست مالي در كاهش نوسانات اقتصادی، 
كند و از ساوی ديگار    نقش اي  ابزار سیاستي در شراي  م تلف اقتصادی تغییر مي

 عناوان  باه تري  متغیرهای كلیدی اقتصاد ايران كه همواره  يکي از مهم عنوان بهتورم 
یر تاأث توان اذعان كرد كه نحوه  ست، ميهای اصلي دولتمردان بوده ا يکي از دغدغه

                                                                                                                                              
1. Mayer et al. 

2. Deskar-Škrbić et al. 
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هاای   تاري  حاوزه   م ار  دولت بر تورم در شراي  م تلف اقتصادی يکي از مهام 
 یرخهاي مهالعه حاضر نیز با ات اذ رويکاردی غ شود.  تحقیقاتي كشور محسوب مي

پاردازد.   مي در شراي  م تلف تورمي م ار  دولت بر تورم یرگذاریبه بررسي تأث
ت كه با استفاده از مدل چرخشاي مااركوف، ابتادا محای  تاورمي      لازم به ذكر اس

شود و سپس با استفاده از خود مدل چرخشاي   فصلي در اقتصاد ايران است را  مي
های تاورمي باالا و    م ار  دولت بر تورم در محی  یرتأث  ماركوف به بررسي نحوه

بار   عالاوه  شود. لازم به ذكر است كه نقهاه قاوت مقالاه حاضار     پايی  پرداخته مي
زيرا هیچ مهالعه داخلاي باه بررساي     ،های اقتصادسنجي، خود موضوع است روش
 مقالاه  اي  ادامه در های م تلف تورمي نپرداخته است. م ار  دولت در رژيم یرتأث

 ب ش چهاارم،  شده؛ انجام مهالعات پیشینه سوم، ب ش نظری؛ مباني دوم، ب ش در و

 ب اش  در و تحقیر تجربيهای  يافته پنجم، ب ش تحقیر؛ انجام روش و مدل معرفي

 است. شده  ارائه گیری ششم، نتیجه

 مبانی نظری -1

آن  ریتاأ  مالی کسری بودجه )به علت افزایش مخارج دولت( و  نیتأمنحوه  -1-1

 بر تورم

 استقراض از بانك مرکزی -1-1-1

مهارا شاد، محققاان     ١٩٩0 2زلهارسات و  1هاان  در يك ديدگاه كلي كاه توسا    
عرضه پول و تورم از طرير  شيافزا بری، كسری بودجه دولت رگذاریتأثهای  كانال

ی كردند. در حالت ن سات،  بند میتقساستقراض از بانك مركزی را به چهار حالت 
شاود و نارخ بهاره     به سمت راست مي ISكسری بودجه دولت باعث انتقال منحني 

يابد. در اي  صاورت باناك مركازی بارای      افزايش مي وانفعال فعلاي   جهیدرنتنیز 
عرضاه   جهیدرنتكند و  نرخ بهره، مقداری از بدهي دولت را به پول تبديل مي تیتثب

شود. در اي  حالت علت اصلي افزايش عرضه پول و  پول افزايش و تورم ايجاد مي
                                                                                                                                              
1. Haan  

2. Zelhorst 
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ردد. در حالت دوم كه گ ايجاد تورم به تمايل بانك مركزی در كنترل نرخ بهره برمي
باناك مركازی حتاي باا      كه ینحو بهمربو  به فشار سیاسي بر سیستم بانکي است، 

 ، زيرا كسریدهد يم پاسخ مالي سیاست از سیاسي ناشي فشارهای داشت  استقلال به

 باه  مجباور  را پاولي  مقاماات  بهره، بر نرخ فشار با دولت استقراضي الزامات و بودجه

 كناد  ينا یب شیپا  بانك مركزی اگر ژهيو به. كند يم باز بازار در قرضه اوراق خريداری

 كسری قسمتي از ،برد يم بی  از را دولت محرك مالي سیاست بهره، آثار نرخ افزايش

 . حالت سوم كه روشكند يم پولي را انبساطي مالي سیاست از ناشي دولت، بدهي يا

مالیاات   مشامول  ظرفیات  دلیل به ،توسعه درحال است، دولت كشورهای الضرب حر
 گارايش  مالیاات،  یآور جماع  در دولات  يتيكفاا  يبا  و طولاني مالیاتي وقفه كوچك،

 كشورها اي  در كه ييآنجا از دارند. همچنی ، تورمي مالیات الضرب و حر  به بیشتری

 بتواناد  تاا  كناد  ايجاد بسیاری پول بايد بانك مركزی است، پايی  تولید به پول نسبت

كند. حالت چهاارم كاه مرباو  باه ناساازگاری       تأمی  را دولت ازین مورد مالي منابع
 امکان كه رود فراتر حد معیني از تولید به بدهي نسبت هرگاه هك ینحو بهزماني است، 

 بادهي  كردن  پولي به مجبور مركزی بانك رسد، نظر به بعید مالیات از طرير آن تأمی 

 اساتفاده  با كند يم تلاش دولت زماني، ناسازگاری بر اساس . همچنی ،شود يم دولت

 پولي كه دهد كاهش را خود یا بهره یها يبدهحقیقي  ارزش ،نشده ينیب شیپ تورم از

-١٣5: ١٣٩٤دارد )حا  امیني و همکااران   همراه به را بدهي و بودجه كسری كردن
١٣٤.) 

 استقراض از منابع داخلی و خارجی -1-1-2

م ار  دولت افازايش ياباد و دولات باا كساری بودجاه        چنانچهدر حالتي ديگر  
اي  كسری بودجه، دولت متوسل به فاروش اوراق قرضاه     یتأممواجه شود، برای 

در هار دو حالات، ب اش دولتاي      كاه  ینحاو  بهشود،  يا افزايش مالیات به مردم مي
گذاری و مصرف ب اش   جايگزي  ب ش خصوصي شده و منابعي كه جهت سرمايه

شود. چنانچه كسری  شود، توس  دولت جذب و مصرف مي رف خصوصي بايد ص
مالي شود، ايا  احتماال وجاود دارد كاه       یتأمبودجه دولت توس  منابع خارجي 

های خاارجي شاود )ماولايي و     ی و حتي بحران بدهيجار حسابكسری  منجر به
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 (.8٤: ١٣٩٣گل ندان، 

 های مختلف مکاتب اقتصادی تورم در دیدگاه -1-2

شود، اماا   جايي تابع تقاضای كل مي جابه منجر بهدر مکتب كلاسیك، سیاست پولي 
هاا   در ساهح قیمات   صرفا منحني عرضه كل عمودی است تغییرات پول  آنجاكه از

منعکس خواهد شد، اما سیاست مالي تغییری در سهح تقاضای كل ن واهاد كارد،   
هاا نادارد    و سهح قیمات  ی بر تولیدریتأثسیاست مالي )م ار  دولت(  كه ینحو به

هاا در زمیناه تاورم كاه باه نظرياه        (. ديدگاه كینزي ٤8: ١٣٩5)خداويسي و عزتي 
های حقیقاي )م اار     كند كه بسیاری از تکانه شکاف تورمي مشهور است، بیان مي

گذاری( تقاضای كل را در سهح قیمت مش صي تغییار   دولت، تکنولوژی و سرمايه
يجاد تورم فزوني تقاضا نسابت باه تولیاد اسات.     دهد، در حقیقت علت اصلي ا مي
كاردن فرضایه انتظاارات تهبیقاي معتقاد هساتند كاه تاورم در          گرايان با مهرا پول

يك پديده پولي اسات و ناشاي از افازايش عرضاه پاول اسات. از        صرفا بلندمدت 
های جديد كه مبتني بر فرضایه انتظاارات عقلاياي     سوی ديگر در ديدگاه كلاسیك

در عرضاه پاول    نشاده  ينیب شیپشود كه تغییرات  زماني ايجاد مي رفا صاست، تورم 
هاای جدياد باا     (. همچنای ، كینازي   22٣: ١٣٩١اتفاق بیافتد )مهرآرا و همکااران،  

هاای پاولي و    ها معتقد هستند كه شاوك  ها و دستمزد كردن چسبندگي قیمت مهرا
 ریتأثغیرخهي و نامتقارن  صورت بهمالي )م ار  دولت و مالیات( بر تولید و تورم 

هاای پاولي و    شراي  اقتصادی )ركود و رونر(، جهت شوك كه ینحو بهگذارند،  مي
ی رگاذار یتأثمالي )مثبت ياا منفاي( و انادازه شاوك )كوچاك ياا بازر (، نحاوه         

دهناد )خداويساي و    قرار مي ریتأثهای پولي و مالي بر تولید و تورم را تحت  شوك
 (.٤8: ١٣٩5عزتي، 

 های ایجاد تورم ظریهن -1-3

 نظریه پولی تورم -1-3-1

 انيا گرا پاول اي  نظريه كه ابتدا توس  مکتب كلاسیك مهرا شد و ساپس توسا    
گسترش يافت، در شکل اولیه خود كه به نظريه مقداری پول مشاهور اسات دارای   
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نظرياه   انيا گرا پاول  بعادا  اسات، اماا    مکتب كمبري و  ايروينگ فیشردو تفسیر از 
مقداری پول را گسترش دادند و به نظريه جديد مقداری پاول مشاهور شاد. طبار     

وجاود   پاول  حقیقاي  تاراز  بارای  باثبات پول تقاضای تابع يك ديدگاه اروينگ فیشر،
 و كناد  ماي  تعیی  را تورم نرخ پول، اسمي عرضه رشد نرخ اي  تابع، به توجه دارد. با
 و كنناد  ماي  بیني پیش را تورم نرخ نقدی خود، تراز خريد قدرت حف  منظور به مردم
فارض شاود كاه     چنانچاه نمايند. حاال   مي تعديل آن با متناسب را خود حقیقي تراز

منجار  درآمد حقیقي و سرعت گردش پول ثابت است. هر افزايشي در عرضه پاول  
 تعاادل  فرض ها خواهد شد، اما در ديدگاه مکتب كمبري  با افزايش سهح قیمت به

 تعیای   را قیمات  سهح اما ندارد حقیقي اثر بلندمدت در پول پول تغییر مقدار بازار در

مانادن معکاوس    ثابت با و است كامل سهح اشتغال در تولید مقدار كرد، زيرا خواهد
 ايا   كند. در مي تعیی  را قیمت سهح پول سرعت گردش پول و مقدار تولید، حجم

 برقارار  تواناد  يما  ها قیمت سهح تغییر طرير از فق  پول بازار در تعادل مجدد نظريه

 اسات كاه سارعت    صاورت   يبداز نظريه مقداری پول  انيگرا پول ریتفسشود. اما 

 پاذيرش فارض   شاود. باا   ماي  محسوب وابسته متغیر يك و نیست ثابت پول گردش

 طريار  از را اسامي  درآمدهای پولي، انبساطي های سیاست تولید، عوامل كامل اشتغال

 در را حقیقاي  تولیاد  بار  پاول  حجام  تاأثیر  فريادم  سازد.  مي متأثر ها افزايش قیمت

 را هاا  مات یق عمومي سهح تنها بلندمدت در معتقد است اما كند، مي تأيید مدت كوتاه
 شاده  تعیی  پیش از اهداف بلندمدت يا قواعد كاربرد مدافع مکتب سازد. اي  مي متأثر

 (.5٩-62: ١٣٩5 است )مهرآرا و قبادزاده، پولي های سیاست تنظیم در

 نظریه فشار تقاضا -1-3-2

شاود.   ها ماي  افزايش قیمت منجر به بالا سمت به تقاضا منحني انتقال طبر اي  نظريه
 كند، مي تعیی  را اشتغال و حقیقي تولید میزان مؤثر تقاضای ناقب، شراي  اشتغال در

 حقیقاي،  تولیاد  محادوديت  دلیال  باه  اشتغال كامل شراي  در ي است كهدر حالاي  

 تار  دقیار  عباارت  ياا باه   اسمي درآمد سهح تغییرات طرير از اقتصادی تعديل فرايند

 شاراي   را در هاا  قیمات  مؤثر تقاضای است. پس كامل اشتغال تولید پولي های قیمت

 اصلي عامل كند. بنابراي  مي تعیی  بیکاری شراي  در حقیقي را تولید كامل و اشتغال
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 تقاضا اضافه اي  كه است كامل اشتغال تولید در شراي  مؤثر بر تقاضای فزوني تورم،

 (.١0٣: ١٣٩6دارد )آرم  و همکاران،  اقتصاد حقیقي های ب ش در ريشه

 نظریه فشار هزینه -1-3-3

قاادر باه   هزينه زمان تورم و بیکاری است. نظريه فشار  وقوع هم ماحصل اي  نظريه
كشاورهای   ریگباان يگر ١٩70دهاه  تبیی  تورم توأم با بیکاری نیست كاه از ابتادای   

تولید و قیمات  های  نهي. اي  نظريه تورمي، ريشه تورم را در افزايش هزشدپیشرفته 
بحاث افازايش قیمات     ١٩70زماني كه در دهه  خصوص بهكند.  ها بررسي مي نهاده

 بیا ترت  يا ا انرژی مهرا شد و معمای تورم ركودی در اقتصاد پديادار گشات. باه   
. بنابراي  در ايا   در الگوهای كلان مورد تأكید قرار گرفت زاقتصاد نی طرف عرضه

زا، نقش عوامال سیاساي    های برون بروز شوك طرف كي ازشود كه  نظريه فرض مي
وری در تعیی  دستمزدها و تغییر  و اجتماعي و تغییرات قیمت در تکنولوژی و بهره

ولید، منجر به گذاری برای برخي از عوامل ت آن و از طرف ديگر بروز قدرت قیمت
افزايش هزينه تولید كالاها شده و منحني عرضه كل به سامت باالا انتقاال خواهاد     

-2٣: ١٣٩١)مهرآرا و صاوفیاني،   دشو يم ها متیكه اي  امر موجب افزايش ق يافت
22). 

 نظریه تورم ساختاری -1-3-4

به عقیده ساختارگرايان منشأ عماده فشاارهای تاورمي، فشاار رشاد اقتصاادی بار        
ايا  گاروه از    كاه  ینحاو  باه ، اسات  افتاه ین ساختارهای اجتماعي و اقتصادی توسعه

توسعه يك پدياده   كه مشکل تورم در كشورهای درحالپردازان معتقد هستند  نظريه
عرضاه در   یريناپاذ  هاای تولیاد و كشاش    حفاره  كاه  ینحاو  به، پولي صرف نیست

فريناان، جواماع   كلیادی اقتصااد و كمباود نیروهاای مااهر و نباود كارآ       یها ب ش
را در فرايند تغییرات ساختاری در معرض تورم ناشي از فشاار هزيناه    افتهین توسعه
تورم اگر از سوی مقامات پولي و مالي از طرير افزايش تقاضای كال   .دهد يقرار م

 یهاا  اسات یمدت خواهد بود. برعکس، توسل به س تحريك نشود، يك پديده كوتاه
تباديل  مدت  تورم ساختاری را به يك پديده بلند ،مالي یها استیپولي در خلال س
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زا بودن عرضه پول  و پولیون در نگرش درون انيتفاوت ساختارگرا بنابراي . كند مي
 انياز تااورم اساات. علاات اساسااي تااورم در نظريااه ساااختارگرا    یريرپااذیو تأث

 (.72: ١٣82)اصفهاني و ياوری،  های پولي و مالي دولت نیست سیاست

 ای و غیرخطی مخارج دولت بر تورم تأ یر آستانه -1-4

هاای   گاذاری  با توجه به اهمیت زياد نرخ تورم در بحث اقتصااد كالان و سیاسات   
اقتصادسنجي در ماورد ايا     م تلف یها های زيادی بر پايه مدل اقتصادی، پژوهش

آنجاكاه ويژگاي اكثار متغیرهاای      متغیر در داخل و خار  صورت گرفته اسات. از 
های  ثباتي منجر به بي ينانیاست و اي  نااطم ينانیی، ازجمله نرخ تورم نااطماقتصاد

گوناه از   شاود كاه ايا     باعث مي ها ينانیشود، بنابراي  وجود اي  نااطم اقتصادی مي
رفتاری غیرخهي و نامتقارن از خود نشان دهند. در نظار نگارفت  ماهیات     ،متغیرها

شود. در مورد اقتصااد اياران    یني ميب غیرخهي سری زماني باعث بروز خهای پیش
دهند نارخ تاورم در اياران رفتااری نامتقاارن و       شواهدی وجود دارند كه نشان مي

و خداويساي و همکااران    ١٣88نژاد و شاهرام،   ، زراء١٣80غیرخهي دارد )مشیری 
( كه اي  امار در اكثار مهالعاات داخلاي در نظار      ١٣٩٣، اصغرپور و مهديلو، ١٣٩2

شده از كاارايي باالايي در    كار گرفته  هخهي ب یها مدل رو  يا . ازگرفته نشده است
 جاه یاقتصادی بر نارخ تاورم برخاوردار نیساتند. درنت    كلان بررسي تأثیر متغیرهای 

منظاور دسات ياافت      های زماني به های غیرخهي سری سازی نرخ تورم با مدل مدل
هاای اخیار تعادادی از     رسد. در سال امری ضروری به نظر مي ،تر بیني دقیر به پیش
اند كه رفتاار نامتقاارن ياك ساری زمااني را توضایح        شده  غیرخهي ارائه یها مدل
 دهند. مي

غالب مهالعات صورت گرفته كه با رويکردی خهي به بررسي رابهه م اار   
گیاری   نتیجاه  پردازند، تأثیرگذاری مثبت م ار  دولت بر تورم را دولت و تورم مي

 دیا ( بر غیرخهي بودن رابهه تورم و م ار  دولت تأك20١٣) 1بو اما اولینر ،كنند مي
از سامت م اار  منفاي      طرفاه  كيا دهد رابهاه   كند. نتاي  تحقیر وی نشان مي مي

                                                                                                                                              
1. Olayungbo 



 

 

45 

ج 
را

خ
ست

ا
یم

رژ
 

ی
ها

 
ه 

حو
و ن

ن 
را

 ای
اد

ص
اقت

در 
ی 

صل
ی ف

رم
تو

یر
تأث

 
رم

تو
ر 

ت ب
دول

ج 
ار

خ
م

 
از 

ور 
عب

در 
یم

رژ
 

ی
رم

تو
ی 

ها
 

  
ی

گل
ور

ش
ی 

زت
 ع

مد
اح

 
   

ن 
را

یگ
 د

و
 

دولت )م ار  سهح پايی  دولت يا م ار  انقباضي دولت( به سمت تاورم مثبات   
باا كااهش م اار  دولات،      ددها  اي  نشان مي)تورم سهح بالا( وجود دارد. اي  نت

، جامعاه را باه   یامکان كاهش رشد اقتصادی وجاود دارد و كااهش رشاد اقتصااد    
 2چکای  ( و 20١6) همکارانو  1كلیم. همچنی  مهالعات دهد سمت تورم سوق مي

باا   وم ار  دولت بر تورم در طي زمان متغیر اسات   ریتأث( نشان داد نحوه 20١8)
كند )در ادامه، مهالعات مذكور تشريح  تصادی اي  رابهه تغییر ميتوجه به شراي  اق

لذا نسل بعدی مهالعات صاورت گرفتاه در ايا  حاوزه باا رويکاردی       شوند(.  مي
 دیا پردازناد. ايا  مهالعاات تأك    غیرخهي به بررسي تأثیر م ار  دولت بر تورم مي

آمده از ات اذ رويکردی خهي در بررسي رابهه تورم و م اار    دست نتاي  به دارند
های اقتصادی را بیان كند و در ايا  حالات امکاان اعماال      تواند واقعیت دولت نمي
ای متغیرهاا   های م ل با رشد اقتصادی وجود دارد. لذا بررسي تأثیر آساتانه  سیاست

 رسد. لازم و ضروری به نظر مي

 قپیشینه تحقی -2

 مطالعات داخلی -2-1

و باا   ١٣7٣:2-١٣85:١ هاای فصالي   داده از استفاده (، با١٣8٩) همکارانو  ابونوری
 و مالیااتي  درآمادهای  اثارات  كارگیری روش خودرگرسیون برداری، باه بررساي   به

 متغیرهاای كالان   بار  مالي سیاست ابزارهای عنوان بهدولت  عمراني و جاری م ار 

 تاورم  و خصوصاي  مصرف كل، گذاری سرمايه داخلي، ناخالب تولید مانند اقتصادی

 مالیاات،  مقادار  كه است حاكي از آن آمده دست به اند. نتاي  ايران، پرداخته اقتصاد در

 ناخاالب  تولیاد  بار  منفي اثر حقیقي، بهره نرخ تأثیر مثبت و عمراني و جاری م ار 

گاذاری   سارمايه  نوساانات  ايجااد  در انادك  سهم دارای م ار  عمراني دارد؛ داخلي
 نوساانات تولیاد   ايجاد در مالیاتي درآمد و جاری م ار  زياد سهم به توجه است. با

 بار  ماالي  گاذاری  سیاسات  اهارم  عنوان به عمراني م ار  از استفاده داخلي، ناخالب

                                                                                                                                              
1 .Kleim 

2 .Cekin 
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م ار  جاری  ریتأث  یچن شود. هم داده مي ترجیح مالیاتي درآمدهای و جاری م ار 
 بر تورم مثبت است.و عمراني دولت 

 ١٣6٩-86 های فصلي دوره زمااني  داده از (، با استفاده١٣8٩) ملاييو  نیا طیب
كارگیری روش خودرگرسیون برداری، باه بررساي رابهاه پاول و تاورم در       و با به

 تري  مهم پولي، دهد متغیرهای نشان مي پژوهشاند. نتاي  اي   اقتصاد ايران پرداخته

 حجام  تغییارات  ،هستند. از سويي ايران در تورمي فرايند توضیح و توجیه در عوامل

برآوردهاای   و طبر است بوده دولت مالي های فعالیت تأثیر تحت بیشتر ايران، در پول
 دهاد  ماي  نشان ها نیست. اما يافته يك به يك ای رابهه تورم، و پول رابهه پژوهش، اي 

 است تورم علت پول، حجم درواقع، و است تورم به پول از دفراين اي  در علیت رابهه

 آن. معلول نه

، ١٣75-85زمااني    هاای دوره  (، با اساتفاده از داده ١٣8٩) چالاك و مازار عرب
 باه  سیساتمي،  پوياای  روش كاارگیری  و باا باه   اقتصاادی  كلان الگوی يك قالب در

 رشاد  بار  دولات  عمراناي  و م ار  مصرفي اثر بررسي و كلان متغیرهای سازی شبیه

 و مصارفي  م اار   اگرچه دهد نشان مي نتاي  اند. پرداخته متغیرها ديگر و اقتصادی
 م اار   بارای  اثار  ايا   شود، مي رشد اقتصادی افزايش سبب متوس  طور به عمراني

اسکناس، به علت آثاار   انتشار طرير از تأمی  مالي همچنی  است. بوده بیشتر عمراني
 دهد. مي كاهش را اقتصادی رشد تورمي زياد

هاای ماهاناه تاورم در اياران      (، با استفاده از داده١٣٩2) ناهمکارو  خداويسي
وني باا میاانگی    یهای خودرگرسا  مدل یریكارگ و با به ١٣6٩ -88طي دوره زماني 

ای  متحرك، خودرگرسیون ناهمسان شرطي، خودرگرسیون ناهمسان شرطي آساتانه 
معاادلات ديفرانسایل   بیناي تاورم بار پاياه      و مدل شبکه عصبي مصنوعي باه پایش  

نتاي  اي  مهالعه نشان داد تاورم در اقتصااد    .اند های رقیب پرداخته تصادفي بر مدل
 ايران ساختار غیرخهي دارد و دارای رفتار آشوبناك است.

هاای ساالانه اياران طاي دوره      (، با اساتفاده از داده ١٣٩٣) مهديلوو  اصغرپور
 يانباشاتگ  ف سوئیچینگ و آزمون هام مدل ماركو یریكارگ و با به ١٣55 -8٩زماني 

اياران   در ارز نارخ  عباور  درجاه  بار  تاورمي  یهاا   یمحا  تاأثیر  يوهانسون به بررسي
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تاورم در اقتصااد    . محققان در اي  مهالعه به اي  نتیجه دست يافتند كاه اند پرداخته
ارز در  نارخ  عباور  درجاه  كه ینحو كند، به رژيمي تبعیت مي سهايران از يك محی  

 بر ارز نرخ عبور درجه بر نامتقارن تأثیر تورمي یها  یمح و است ناقب ايراناقتصاد 

 ارز نرخ عبور درجه بالا تورمي یها  یمح در كه یطور به ؛است داشته قیمت واردات

 .است پايی  تورمي محی  از بیشتر
های سالانه اياران طاي دوره    (، با استفاده از داده١٣٩5) همکارانو  حا  امیني

برداری ساختاری به بررساي   ونیرگرس خودی مدل ریكارگ بهو با  ١٣58- 8٩زماني 
اناد،   كسری بودجه و مالیات تورمي بر اجزای طرف تقاضا در اياران پرداختاه   ریتأث

افازايش مالیاات    منجار باه  نتاي  اي  مهالعه نشان داد تکانه كسری بودجاه دولات   
 شود. تورمي مي
های سالانه ايران طاي دوره   (، با استفاده از داده١٣٩5) خسروی وملوئیان اسلا
ی مدل چرخشي ماركوف گارچ نامتقارن باه بررساي   ریكارگ بهو با  ١٣6٩-٩2زماني

اند. نتاي  مهالعه ماذكور   های تورمي پرداخته ي تورم در رژيمنانینااطمرابهه تورم و 
فشار تورمي فزاينده مثبت و در رژيم فشار ي تورم در رژيم نانینااطم ریتأثنشان داد 

 تورمي كاهنده منفي است.
های فصلي ايران طي دوره زمااني   (، با استفاده از داده١٣٩6) همکارانو  بیات

 ریتأثی مدل تعادل عمومي پويای تصادفي به بررسي نحوه ریكارگ بهو با  ١٣67-٩٣
اناد،   تصاادی پرداختاه  وری و نفت بر متغیرهای كالان اق  شوك م ار  دولت، بهره

نتاي  اي  مهالعه نشان داد تکانه م ار  دولت منجار باه افازايش تقاضاا، تولیاد و      
 شود. تورم مي

های فصالي اياران طاي دوره     (، با استفاده از داده١٣٩7) همکارانو  سعیدپور
ی تعادل عمومي پويای تصادفي چرخشاي مااركوف   ساز مدلو با  ١٣67-٩٣زماني 

(MS-DSGEبه بررس ) های پولي و مالي بر متغیرهای كلان اقتصاادی   سیاست ریتأثي
اند، نتاي  اي  مهالعه نشان داد تکانه م ار  دولت منجر باه افازايش تاورم     پرداخته
ی در رژيام ن سات   اثرگذارشدت اي   كه ینحو بهشود،  مي مبادله رقابلیغكالاهای 

 نوسان است. )رژيم پرنوسان( بیشتر از رژيم كم
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 مطالعات خارجی -2-2

تاا   ١٩5٤-86زمااني   طاي دوره  كشاور تركیاه  هاای   داده از با استفاده(، ١٩٩8) متی 
م ار  دولات   ریتأثتصحیح خهابرداری به بررسي نحوه  كارگیری مدل ، با به١٩86

 دسات بر تورم كشور تركیه پرداخته است. محقر در مهالعه خاود باه ايا  نتیجاه     
مثبت و منفي  ریتأثآني به ترتیب  صورت بهولید كه افزايش م ار  دولت و ت افتي 

 بر تورم دارند.
  هاای فصالي اساپانیا طاي دوره     داده از (، با استفاده2006) 1هرناندز و دكاسترو

سااختاری باه    خودرگرسیون بارداری  كارگیری مدل با به و ١٩٩2:١-200٤:٤ زماني
ايا  مهالعاه حااكي از آن    ند. نتاي  ا تههای مالي بر اقتصاد پرداخ بررسي تأثیر شوك

افازايش تولیاد و تاورم     منجر باه مدت شوك م ار  دولت  دوره كوتاه در است كه
كاهش  منجر بههای م ار  دولت  شوك بلندمدت و مدت میان شود، اما در دوره مي

 شوند. تولید مي

هاای ساالانه كشاور آمريکاا، طاي       داده از (، با استفاده2008) 2موقالوو  ازيريم
كارگیری مدل حداقل مربعاات معماولي و آزماون     با به و ١٩70-2002زماني   دوره
بی  م ار  دولت و تورم اقتصااد كشاور     يوهانسون، به بررسي رابهه يانباشتگ هم

ای بی  م ار  دولت و  دوطرفه  اند. نتاي  اي  تحقیر نشان داد رابهه آمريکا پرداخته
بتي بر م ار  دولت در آمريکا دارد و از تورم تأثیر مث كه ینحو به ؛تورم وجود دارد

 شود. سويي افزايش م ار  دولت، باعث فشار تورمي در آمريکا مي
كشااورهای حااوزه  هااای داده از بااا اسااتفاده(، 20١١) 3مورساايو  كانااديل

عوامال  مادل تصاحیح خهاای بارداری باه بررساي        كاارگیری  و با باه  فارس  یخل
محققاان باه ايا  نتیجاه دسات      اند.  پرداخته تورم در كشورهای مذكور كننده  ییتع

افزايش م ار  دولت منجر به فشار تاورمي   فارس  یخليافتند در كشورهای حوزه 
قارار گیارد،    توجاه  ماورد طارف عرضاه اقتصااد     چنانچهشود، اما در بلندمدت  مي

                                                                                                                                              
1. De Castro and Hernandes 

2. Ezirim and Muoghalu 

3. Kandil and Morsi 
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های ظرفیتي اقتصاد منجار باه تعاديل و     افزايش م ار  دولت با كاهش محدوديت
 هد شد.كاهش تورم خوا

  هاای كشاور نیجرياه طاي دوره     داده از (، با استفاده20١٣) همکارانو  1موسي
كارگیری مدل خودرگرسایون بارداری و مادل تصاحیح      با به و ١٩70-20١0زماني 

خهای برداری به بررسي تأثیر سیاست پاولي و ماالي بار تاورم و رشاد اقتصاادی       
دو سیاسات پاولي و ماالي،     راند. نتاي  اي  تحقیر حاكي از آن است كه ها  پرداخته

سیاسات ماالي نسابت باه      كاه  ینحاو  تأثیر مثبت بر تورم و رشد اقتصادی دارد. باه 
دهاد، همچنای  در    سیاست پولي، رشد اقتصادی را بیشاتر تحات تاأثیر قارار ماي     

مدت سیاست مالي و در بلندمدت سیاست پولي، تورم را بیشاتر تحات تاأثیر     كوتاه
 دهد. قرار مي

زمااني    هاای كشاور نیجرياه طاي دوره     داده از (، باا اساتفاده  20١٣) 2بو اولینر
كاارگیری مادل خودرگرسایون بارداری، باه بررساي رابهاه         با باه  و ١٩70-20١0

م ار  دولت و تورم در كشور نیجريه پرداخته است. نتاي  اي  تحقیار   رمتقارنیغ
تاي باا   م اار  دولتاي )م اار  دول   كاهش از سمت   طرفه كيدهد رابهه  نشان مي

سهح پايی  يا م ار  دولتي انقباضي( به سامت تاورم مثبات )تاورم ساهح باالا(       
دهند با كاهش م ار  دولت، امکاان كااهش رشاد     وجود دارد. اي  نتاي  نشان مي

تاورم  افازايش  جامعاه را باه سامت     یاقتصادی وجود دارد و كاهش رشد اقتصاد
 دهد. سوق مي

های فصالي كشاور آمريکاا طاي      (، با استفاده از داده20١5) 3هیدك و  دكريوه
ی مدل تعاادل عماومي پوياای تصاادفي باه      ریكارگ بهو با  ١٩66-20١١دوره زماني

اناد. نتااي  مهالعاه ماذكور      سیاست مالي دولت بر تورم پرداخته ریتأثبررسي نحوه 
آمريکاا  سزايي در افزايش تاورم در كشاور    نشان داد افزايش م ار  دولت نقش به

 دارد.

                                                                                                                                              
1. Musa 

2. Olayungbo 

3. De Graeve and Heideken 
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های فصالي كشاور آمريکاا طاي      (، با استفاده از داده20١6) 1كلیم و همکاران
و باا   ١٩6١-٩8و كشاورهای ايتالیاا و آلماان طاي دوره      ١876-20١١دوره زماني 

برداری با پارامترهای متغیر در طي زمان به بررساي   ونیخودرگرسی مدل ریكارگ به
 ونیخودرگرسا اناد. نتااي  مادل     اثر متقابل سیاست پولي و مالي بر تاورم پرداختاه  

مثبات   ریتأثبرداری با پارامترهای متغیر در طي زمان نشان داد كسری بودجه دولت 
در بای    در طاي زماان متغیار اسات و     ریتاأث میازان ايا     كه ینحو بهبر تورم دارد؛ 

شديدتری بر تورم بار جاای    ریتأثكشورهای مذكور، كسری بودجه در كشور ايتالیا 
 گذاشته است.
های فصلي كشاور تركیاه طاي دوره زمااني      (، با استفاده از داده20١8چکی  )

ی مادل تعاادل عماومي پوياای تصاادفي چرخشاي       ریكاارگ  باه و با  ١٩٩٤ -20١١
 پرنوساان های  بر تولید و تورم در رژيم سیاست مالي ریتأثماركوف به بررسي نحوه 

است. نتاي  اي  مهالعه نشان داد تکانه سیاست مالي در رژيام    نوسان پرداخته و كم
 منجار باه  نیاز ابتادا    پرنوسانشود و در رژيم  نوسان منجر به ناپايداری تورم مي كم

 شود. افزايش تورم و سپس كاهش تورم مي
هاای فصالي كشاور آمريکاا طاي دوره       (، با اساتفاده از داده 20١8) 2رودريگز

بارداری سااختاری باه     ونیخودرگرسا ی مادل  ریكاارگ  بهو با  ١٩5١ -2007زماني
م ار  دولت و م ار  انتقاالي بار متغیرهاای كالان اقتصاادی       ریتأثبررسي نحوه 

ي دولات  است. نتاي  اي  مهالعه نشان داد ضاريب فزايناده م اار  انتقاال      پرداخته
مثبت و معناداری  ریتأثاز م ار  كل دولت است، همچنی  هر دو م ار   تر بزر 

 بر تورم دارند.

 بندی مطالعات داخلی  جمع -2-3

م ار  دولت بر تورم در كشور  رینحوه تأث نهیزم شده در با توجه به مهالعات انجام
ساتفاده از  مشااهده اسات، بناابراي  در ايا  مهالعاه باا ا       چند ضعف اساسي قابال 

 اقتصادسنجي سعي در رفع اي  ايرادات را دارد. يرخهیهای جديد و غ مدل
                                                                                                                                              
1. Kliem and et al. 

2. Rodríguez 
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غیرخهاي باودن تاورم در     ناه یزم بر اساس مهالعات جديدی كاه در  ن ست،
، (١٣88)ناژاد و شاهرام    ، زراء(١٣80)گرفته، مانند مهالعاات مشایری     كشور انجام

كه همگاي باه رفتاار     (١٣٩٣)اصغرپور و مهديلو و  (١٣٩2)خداويسي و همکاران 
در ايا  تحقیار نیاز باا رويکاردی       .دارناد  دیا تورم در اقتصاد اياران تأك  يرخهیغ

باه اسات را  محای      (١٣٩٣) غیرخهي ابتدا بر اساس مهالعه اصاغرپور و مهاديلو  
لازم به ذكر است كه در مهالعاه اصاغرپور و    .شود تورمي اقتصاد ايران پرداخته مي

لانه استفاده شده، اي  در حالي است كه باا توجاه باه تعاداد     های سا مهديلو از داده
پارامترهای ت میني نسبتا  زياد مدل چرخشي ماركوف كه منجر باه كااهش درجاه    

تواند منجر به كاهش درجه اعتبار نتاي  تحقیار شاود،    مي جهیشود و درنت آزادی مي
 استفاده شده است.در اي  مهالعه های فصلي  از داده

دهنده رابهاه   كه نتاي  اي  تحقیر نشان (20١٣)بو  مهالعه اولینر بر اساس دوم،
( و 20١6همچنی  مهالعه كلیم و همکااران )  غیرخهي تورم و م ار  دولت است،

( نشان دادند رابهه م ار  دولت و تورم متناسب با شراي  اقتصادی 20١8چکی  )
م اار  دولات بار     ریثدر اي  مهالعه نیز به بررسي نحوه تاأ  جهیدرنت كند، تغییر مي

 شود. های م تلف تورم پرداخته مي تورم در رژيم

 مدل تحقیق -3

 معرفی مدل -3-1

تحقیار و همچنای      با توجه به مهالب ذكرشده در قسمت مبااني نظاری و پیشاینه   
، مدلي كاه در ايا    (20١٣)بو  و مهالعه اولینر (١٣٩٣)مهالعات اصغرپور و مهديلو 

 صورت زير است. شود، به تحقیر در نظر گرفته مي

(١)  P = α0 + β1Liq + β2DLnGdp + β3DLnGex                          
م اار    Gexرشاد نقادينگي؛    Liq ؛ سهح تولید به قیمت ثابت Gdpكه در آن؛ 

كننده بر  همان تورم كه با استفاده از شاخب قیمت مصرف Pدولت به قیمت ثابت؛ 
 .استنیز لگاريتم  Lnفرانسیل و دي  D آمده است. دست به ١٣8٣پايه قیمت سال 
منظور بررسي دقیر رابهه م ار  دولت و تورم، م ار  دولات را   همچنی  به
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، بازنويسي 2 هصورت معادل ، به١به م ار  جاری و عمراني تفکیك كرده و معادله 
 .شود مي

P = α1 + β4Liq + β5DLnGdp + β6DLnGk + β7DLnGc                     (2)  
 DLnGkديفرانسایل لگااريتم م اار  جااری دولات و       DLnGc، باالا  هدر معادل

 ديفرانسیل لگاريتم م ار  عمراني دولت است.

 های تحقیق داده -3-2

هاای زمااني باناك مركازی      های اي  مهالعه از بانك اطلاعات و ساری  تمامي داده
  صورت فصلي و در باازه  استفاده در اي  تحقیر به های مورد . دادهاند شده ی گردآور
  های تحقیر به قیمات پاياه   تمامي متغیر  یچن باشند. هم مي ١٣6٩:١-١٣٩6:2زماني 
 .هستند ١٣8٣سال 

 سوئیچینگ -مبانی مدل مارکوف -3-3

 سوئیچینگ -فوتشریح مدل مارک -3-3-1

 كنیم دو رژيم يا به عبارتي دو وضعیت م تلاف  عنوان يك مثال ساده، فرض مي به

 ،است ها مي، وابسته به اي  رژyt مربو  به متغیر  خودرگرسیونيند اوجود دارد و فر
 كنیم: فرض مي گريد عبارت به

yt = a10 + a1yt−1 + ε1t                                                                  (  ٣)                  رژيم اول  
yt = a20 + a2yt−1 + ε2t                                        (٤)                 رژيم دوم  

 p11احتماال تغییار رژيام در هار دو حالات يکساان اسات. اگار         بالادر مدل 
  يا دهنده احتمال آن باشد كه سیستم در رژيام ياك بااقي خواهاد ماناد در ا      نشان

1صورت − p11 ماندن سیستم در رژيم دو خواهد بود. به همی  ترتیاب   احتمال باقي
1احتمال باقي ماندن در سیستم دو باشد؛ p22 اگر − p22   مانادن آن در   احتماال بااقي

رژيم يك خواهد بود. بنابراي  فرايند تبديل در حقیقت يك فرايند ماركوف درجاه  
 .(5٤: ١٣٩2صمدی و مجدزاده طباطبايي، ) استاول 
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 فوهای چرخشی مارک انواع مدل -3-3-2

وجود دارد كه  st يك متغیر پنهان شود كه سوئیچینگ فرض مي فودر الگوی مارك
طاور   باه   stگرچاه متغیار  اكند.  ماركوف تبعیت مي ن ستاز زنجیره وضعیتي مرتبه 

هاای مساتقل،    بر متغیار  علاوه 𝑦tمشاهده نیست؛ اما رفتار متغیر وابسته  مستقیم قابل
نگی  هم میا كه یطور به ،نیز وابسته است st های با وقفه، جزء اخلال، به متغیر متغیر

 تواند همراه با تغییر رژيم، تغییر يابد. اگر در مدل اولیه ماورد  و هم واريانس آن مي
در سمت راسات مادل    یریصورت تأخ نظر، متغیرهای توضیحي و متغیر وابسته به
هاای م تلاف    توانند در رژيام  ها نیز مي ظاهر شوند، با توجه به اينکه ضرايب متغیر

 آمده است. 5متفاوت باشند، حالت كلي از مدل چرخشي ماركوف در معادله 

yt = c(st) + ∑ ai(st)yt−i + ∑ βj(st)xt−j + εt(st)
q
j

p
i                        (5 )  

x متغیر وابسته، yt بالادر مدل 
t    ،متغیار مساتقل  c    عارض از مبادأ وεt   جازء

ز متغیار تغییار رژيام ياا     ا باالا اخلال مدل است. تمامي عناصر سمت راست رابهه 
مشاهده(  رقابلیيك متغیر تصادفي گسسته و نهفته )غ stكنند.  تبعیت مي st وضعیت

 تواناد  يكند و ما  اثر تغییرات نهادی و ساختاری تغییر مي است كه در طول زمان بر
N  صاورت   توانناد باه   هر يك از اجزا رژيمي مي بالاحالت به خود بگیرد. در رابهه

های چرخشي مااركوف بارای    ظاهر شوند. در ادبیات مربو  به مدلغیررژيمي نیز 
، ضارايب  Iنشان دادن رژيمي )چرخشي( باودن قسامت عارض از مبادأ از نمااد      

، Aهاای تاوزيعي متغیار مساتقل( از نمااد       )همچنی  ضارايب وقفاه   رگرسیونخود
از  هاا  ميا و برای تعداد رژ M، میانگی  متغیر وابسته Hقسمت واريانس مدل از نماد 

 (.8٤: ١٣٩2)مهرگان و همکاران،  شود ياستفاده م Nنماد 
را باا توجاه باه اينکاه كادام قسامت مادل         ساوئیچینگ  -های مااركوف  مدل

تاوان باه اناواع     آن انتقال يابد، مي ریخودرگرسیون وابسته به رژيم باشد و تحت تأث
جاه  تو كه در مهالعات اقتصاادی بیشاتر ماورد    ييها بندی كرد. مدل م تلف تقسیم

گ در میانگی  نهای ماركوف سوئیچی در چهار حالت م تلف؛ مدل توان ياست را م
(MSMمدل ،)  های ماركوف سوئیچینگ در عرض از مبدأ)MSIهای مااركوف   (، مدل

هااای ماااركوف  ( و ماادلMSAهااای ماادل خودرگرساایون ) سااوئیچینگ در پااارامتر
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 :كرد یبند ( طبقهMSHسوئیچینگ در واريانس جزء اخلال )
 

yt = I + ∑ Aiyt−i + εt            →
p
i=1

{
 

 
I =  f(st) → MSI
Ai  = f(st) → MSA

var(εt) = f(st) → MSH
μy  = f(st) → MSM

 (6                         )  

تاوان   لازم به ذكر است كه باا تركیاب حاالات م تلاف مادل مااركوف، ماي       
هاای   ، مادل (١)كاه در نگااره    بالا را باه دسات آورد   یها های تركیبي از مدل مدل

 .(٤٤: ١٣٩2)صادقي و همکاران،  شده است  دادهم تلف نشان 
𝐌𝐒)حالات م تلف مدل ماركوف سوئیچینگ  -(١شماره )نگاره  − 𝐀𝐑) 

  I ثابت Iر يمتغ μy ثابت  μyر يمتغ

MSM يخط MSI ثابت يخط  var(ut) 
 A ثابت

MSMH MSH MSIH MSH ريمتغ  var(ut) 

MSMA MSA MSIA MSA ثابت var(ut) ريمتغ 
A MSMAH MSAH MSIAH MSAH ريمتغ var(ut) 

 استراتوی انتخاب مدل بهینه -3-3-3

بااودن رواباا  باای  متغیرهااا: باادي  منظااور از آزمااون   يرخهاای. آزمااون غ١
شود. در حقیقت فارض   ( استفاده مي١٩٩8) 1کرتیبو  آنگشده توس   افتهي توسعه

چنانچه فرض صفر رد صفر اي  مدل، عدم وجود انتقالات رژيمي در مدل است و 
است. البته ايا    ریتحق دهنده وجود رابهه غیرخهي بی  متغیرهای مورد نشان ،شود

تعاداد پارامترهاای     q ، كاه در آن اسات  (χ2(q)) صورت توزياع كاای دو   آزمون به
 .اند نشده  فيمحدوديتي است كه تحت آزمون صفر تعر

(، اساتفاده از معیاار   200٣) 2گنولوپاسا و  اكیسپسااراد . تعیی  تعداد رژيام:  2
 مونت كاارلو آكائیك را برای انت اب رژيم بهینه معرفي كردند، همچنی  آزمايشات 

نشان داد كه معیار آكائیك، در انت اب رژيم بهینه درست و مناسب تا حاد زياادی   
 آمیز است. موفقیت
. تعیی  تعداد وقفه بهینه مدل: بادي  منظاور از معیارهاای آكائیاك و ارزش     ٣

                                                                                                                                              
1. Ang & Bekaert  
2. Psaradakis and Spagnolo  
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شود كه بارای ايا  منظاور در داخال يکاي از       استفاده مي يينما لگاريتم تابع راست
شده وقفه بهینه انت ااب    های گفته های ماركوف سوئیچینگ با استفاده از معیار مدل
 شود. مي

هاای   هاای مااركوف ساوئیچینگ: پاس از ت مای  مادل       . مقايسه انواع مدل٤
های زيار   های متفاوت، بر اساس معیار فههای و تعداد وق م تلف با استفاده از رژيم
 كنیم. مدل مناسب را انت اب مي

نماايي )هار    الف. عدم نقض فروض كلاسیك؛ ب. ارزش تابع حداكثر راسات 
تار اسات(؛  . ارزش میاانگی  و عارض از مبادأ       تر باشد مادل مناساب   چه بزر 
 .م تلفهای  های م تلف؛ د. احتمالات انتقال بی  رژيم شده برای رژيم محاسبه

و همچناای  ضاارايب ت مینااي  (د)و  ( )لازم بااه ذكاار اساات كااه دو مااورد 
خاواني داشاته    با اصول اقتصااد كالان هام    دآمده برای پارامترهای مدل، باي دست به

 (.٤: 2006 1،كلگني و مانرا) باشد

 مدلی  ها یافته -4

 های ریشه واحد  آزمون -(1) شماره نگاره

آزمون ديکي فولر 
 يافته تعميق

  آزمون لامزداين پاپل KPSSآزمون 

 متغير درجه انباشتگي درجه انباشتگي درجه انباشتگي
(1)Ι (1)Ι (0)Ι LnGdp 
(1)Ι (1)Ι (0)Ι LnGex 
(1)Ι (0)Ι - P 
(1)Ι (1)Ι (1)Ι LnGc 
(1)Ι (1)Ι (0)Ι LnGk 
(1)Ι (0)Ι (0)Ι Liq 

 شده است.  درصد در نظر گرفته 5های ريشه واحد،  داری آزمون مأخذ: نتاي  تحقیر سهح معني

های لگاريتم تولید ناخالب داخلاي، لگااريتم م اار      كه متغیر با توجه به اي 
آنجاكه در مدل چرخشاي   و ازهستند  كي  دولت انباشته از درجه يجاری و عمران
هاای ماذكور و باا     از متغیار  یریا گ لیفرانسا يمتغیرها، مانا باشند، با د دماركوف باي

خود متغیر تورم و رشد نقدينگي به برآورد مدل مااركوف ساوئیچینگ    یریكارگ به
                                                                                                                                              
1. Cologni and Manera  
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 پردازيم. مي
 صورت مدل چرخشي ماركوف به ریموردتحق  تصريح مدل

Pt − μ(st) = A1(st)(Pt − μ(st−1)) + …+ An(st)(Pt−n − μ(st−n)) + β4Liq +

β5DLnGdp + β6(st)DLnGk + β7(st)DLnGc                     (7)  
 2نگ معادلاه شاماره   تصاريح مادل مااركوف ساوئیچی     لازم به ذكر است كاه 

 ریباه بررساي نحاوه تاأث     7بالايي است. با استفاده از مدل شاماره   هصورت معادل به
هاای م تلاف تاورمي پرداختاه      م ار  جاری و عمراني دولت بر تاورم در رژيام  

هاای متغیار تاورم و م اار       هاا و وقفاه   لازم به ذكر است كه تعداد رژيم .شود مي
شده در ب ش قبلي بار اسااس    اساس استراتژی گفتهجاری و عمراني دولت نیز بر 

 شود. ( انت اب مي2006كار كلگني و مانرا )

طور كه قبلا  نیز گفتاه شاد، زمااني الگاوی مااركوف ساوئیچینگ مادل         همان
های مورد تحقیار   ها است كه رابهه بی  متغیر مناسبي برای بررسي رواب  بی  متغیر

شده  استفاده ييز آزمون نسبت راست نماصورت غیرخهي باشد كه بدي  منظور ا به
 از .هاا اسات   اي  آزمون عدم وجود رابهه غیرخهي بای  متغیار   H0 است كه فرض

بزر   ریتحق ، مقدار آماره آزمون برای هر دو مدل مورد(٣)آنجاكه مهابر با نگاره 
است و احتمال مربو  به اي  آماره نیز بسیار كوچك است، بناابراي  فارض صافر    

 است. ریتحق های مورد بی  متغیر يرخهیشده كه بیانگر وجود رابهه غ آزمون رد

 (LRها ) بین متغیر یرخطینتایج آزمون وجود رابطه غ -(2شماره )نگاره 

 آماره آزمون درجه آزادي احتمال 
 42/73***  16 000/0 2مدل شماره 

 .درصد است يك سهح معناداری
 (مأخذ: نتاي  تحقیر)

اينکاه، مادل غیرخهاي مااركوف ساوئیچینگ نسابت باه        پس از اطمیناان از  
هاای   هاا اسات، مادل    مدل مناسبي برای بررسي رابهه بای  متغیار   ،های خهي مدل

زده شد و بر اساس معیار آكائیك، رژيام بهیناه    م تلف ماركوف سوئیچینگ ت می 
وقفاه بهیناه در    يينماا  و بر اساس معیار آكائیك و ارزش لگاريتم حاداكثر راسات  

هاای   های ماركوف انت اب شد. سپس به مقايسه اناواع مادل   يك از مدل داخل هر
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شده بر اساس، )الف. عادم نقاض فاروض كلاسایك؛ ب. ارزش تاابع       ت می  زده
تار اسات(؛  . ارزش    تار باشاد مادل مناساب     )هرچاه بازر    يينما حداكثر راست

تقاال  های م تلف؛ د. احتماالات ان  شده برای رژيم میانگی  و عرض از مبدأ محاسبه
آمده نیاز، مهاابر باا     دست نتاي  به كه ینحو های م تلف(، پرداخته شد، به بی  رژيم
مادل بهیناه و    جهیدرنت .شده در مکاتب م تلف اقتصاد كلان باشد های مهرا نظريه

MSMHA(3) مناسبي كه انت اب شد، مدل − AR(1)  با سه رژيم تورمي و يك وقفاه ،
( ٤)ست كاه نتااي  حاصال از ت مای  مادل در نگااره       انظر  بهینه برای مدل مورد
 گزارش شده است.

 ری، در هار ساه رژيام تاأث    AR(1) ، متغیر(٤)با توجه به نتاي  تحقیر در نگاره 
تواناد نمايناده    ماي   ARمثبت و معناداری بر تورم دارد، اي  در حالي است كه متغیر

 ریوان مشاهده كارد تاأث  ت با چنی  ديدگاهي مي .تورم انتظاری در مدل ت میني باشد
يابد. ايا    افزايش مي دومبه رژيم  صفرتورم انتظاری بر متغیر تورم با گذر از رژيم 

ياباد.   تورم انتظاری بر تورم نیز افزايش ماي  ریبدان معناست كه با افزايش تورم، تأث
درصاد و   8١/٩برابار باا    باا  يبرای رژيم صافر تقر  constant همچنی  میانگی  تورم

درصاد و میاانگی  تاورم بارای      ١٤/١8برابر با  با يتورم برای رژيم يك تقر میانگی 
( در σبا توجه با انحراف معیاار تاورم )    یچن درصد است. هم ٣٤رژيم دو برابر با 

توان استنبا  كرد كه انحراف معیار تورم با عبور از رژيم صفر باه دوم   سه رژيم مي
رشد تولید ناخالب داخلي بر تاورم، منفاي و    ریدر حال افزايش است. از سويي تأث

رشاد   ریتاأث  ،از سوی ديگر .شده مهابر انتظار است دار است كه نتیجه حاصل معني
شاده   دار است كه نتیجاه حاصال   نقدينگي در اقتصاد بر تورم در مدل مثبت و معني

ما آنچه در اي  تحقیر حائز اهمیت است، ضرايب ت مای   انیز مهابر انتظار است. 
 ریتاأث  ،شده برای م ار  جاری و عمراني دولت است كه مهابر نتااي  نگااره    دهز

های تورم با میاانگی    های صفر و يك )رژيم م ار  جاری دولت بر تورم در رژيم
اي  بدان معناست كه چنانچه میازان تاورم    .دار است پايی  و متوس ( منفي و معني

منفي بر تورم دارد، اماا ايا  در    ریأثكشور بسیار بالا نباشد، افزايش م ار  جاری ت
م ار  جاری دولت بر تورم در رژيم دوم )رژيماي كاه تاورم     ریحالي است كه تأث
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 ستا اي  بدان معنا .دار است بیشتري  سهح را در اقتصاد ايران دارد( مثبت و معني
كه چنانچه تورم كشور افزايش يابد و در سهح بالايي قرار گیرد، افازايش م اار    

م اار    ریاز ساويي تاأث  . كناد  میزان تورم را تشديد مي ،دولت در اي  دوره جاری
 ریدار اسات، اماا تاأث    های صفر و يك منفي و معني عمراني دولت بر تورم در رژيم

میاانگی    طارف ديگار،  م ار  عمراني دولت بر تورم در رژيم دوم مثبت است. از 
 فصل است. درصد در هر ٣٣/١٩ يبررس تورم فصلي در كل دوره مورد

 (Pنتایج تخمین مدل ماركوف سوئیچینگ: متغیر وابسته تورم ) -(3شماره )نگاره 

  
 متغير ضرايب tآماره 

25/1 054/0  AR1 (0) 
7/13  ***131/0  AR1 (1) 
4/70  ***345/0  AR1 (2) 

12  ***81/9 constant(0) 
5/11  ***14/18 constant(1) 
8/4  ***002/34 constant(2) 
9/37-  ***023/0- DLnGdp 
36/4  ***449/0 Liq 
4/25-  ***013/0- DLnGc(0) 

7/15-  ***048/0- DLnGc(1) 

26  ***057/0 DLnGc(2) 

96/7-  ***002/0- DLnGk(0) 

36/2-  **003/0- DLnGk(1) 

5/14  ***01/0 DLnGk(2) 

61/6  ***61/1 σ(0) 
28/6  ***58/2 σ(1) 
65/7  ***22/9 σ(2) 

− log آماره  likehood :22/303  آمارهAIC: 77/5-  :23تعداد پارامترهاي تخميني مدل 

 46/97واريانس تورم:  33/19ميانگين فصلي تورم:  109تعداد مشاهدات: 

 درصد است. ١،5به ترتیب سهوا معناداری 

 (مأخذ: نتاي  تحقیر)

دهاد   مدل را نشان ميهای  ، احتمالات قرار گرفت  هر فصل در رژيم(١)شکل 
نشاان   را كه احتمال قارار گارفت  هار فصال در هار رژيام      ( 2)كه مهابر با شکل 

دهد، مجموع احتمالات رژيم صفر )رژيم تورم با میانگی  پاايی ( و رژيام ياك     مي
)تورم با میانگی  متوس (، و رژيم دو )تورم بالا(، برای هر فصل برابر با يك است. 
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∎توپر )  خهو (١)از سويي در شکل  روناد تاورم اقتصاادی اياران را طاي       (-−
□−تو خالي )دهد و خهو   نشان مي يبررس دوره مورد دهناده بارآورد    نشان (−

بارآورد   يخاوب  ، مادل باه  (١)است كه مهابر با شکل  يبررس مدل طي دوره مورد
را پوشاش داده اسات.    تاوپر خهاو    يخاوب  باه  توخاالي ه است. زيرا خهاو   شد

 درك است.  ها نیز قابل همچنی  مهابر اي  شکل تش یب و تفکیك رژيم

 استخراجی مدل و مدل برازش شده یها میرژ -(1شماره )شكل 

 
 احتمال قرار گرفتن در هر رژیم -(2شماره ) شكل

 
ايا  در حاالي    .دهاد  های قرارگرفته در هر رژيم را نشان مي فصل (،5)نگاره 
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 یهاا  ميا تاوان رژ  ، ماي (2)و  (١)هاای   و شاکل  (5)است كاه باا دقات در نگااره     
رژيم صافر نمايناده    كه ینحو كرد، به یبند میاست راجي مدل را به سه قسمت تقس

ای است كه تاورم نسابت باه دو رژيام ديگار پاايی  اسات و رژيام دو نیاز           دوره
   مقادار خاود قارار   اقتصااد اياران در بیشاتري    در حالتي است كه تورم  دهنده نشان

برابر  با يتقر ١٣7٤كه تورم سال  ١٣72-75 های گرفته است )ازجمله دوره بی  سال
توان اشاره كرد(. از سويي رژيم يك  نیز مي ١٣٩١-٩2های  درصد بود يا سال 50با 

دهنده وضعیتي است كاه بای  رژيام صافر و دو قارار دارد و دارای ياك        نیز نشان
 به دو رژيم ديگر است. میانگی  تورم متوس  نسبت

 های تورم سطح بالا، متوسط و پایین اقتصاد ایران فصل -(4شماره )نگاره 

 رژيق
 صفر

 فصل 5درمجموع  1380(4) -1379( 4فصل؛ ) 3درمجموع  1369(4) -1369( 2)
 فصل 6درمجموع  1388(2) -1389( 3فصل؛ ) 5درمجموع  1385(4) -1384( 4)

 صلف 9( درمجموع 1396)2 -1394(2)

 رژيق
 يک

 فصل 5درمجموع  1372(3) -1371( 3فصل؛ ) 2درمجموع  1370(2) -1370( 1)
 فصل 13درمجموع  1384(1) -1381( 1فصل؛ ) 16درمجموع  1379(3) -1375( 4)
 فصل 2درمجموع  1388(1) -1387( 4فصل؛ ) 6درمجموع  1386(4) -1385( 3)
 فصل 6درمجموع  1394(1) -1392( 4فصل؛ ) 6درمجموع  1391(1) -1389( 4)

 رژيق
 دو

 فصل 12درمجموع  1375(3) -1372( 4فصل؛ ) 4درمجموع  1371(2) -1370( 1)
 فصل 6درمجموع  1392(3) -1391( 1فصل؛ ) 3درمجموع  1387(3) -1387( 1)

های است راجي، به بررسي دقیر وقايع اقتصاد ايران  با تفکیك هر يك از رژيم
 شود. تورمي پرداخته ميهای  در هر يك از رژيم

 رژیم صفر )تورم سطح پایین(: -1

، ١٣٩٤، ١٣8٩، ١٣88، ١٣85، ١٣8٤، ١٣80، ١٣6٩هاای   اي  رژيم مربو  باه ساال  
درصد اسات.   ١0 با يتقرمیانگی  تورم در اي  دوره  كه ینحو بهاست،  ١٣٩6، ١٣٩5
های دوره تعديل اقتصادی دارای كمتري  تاورم و بیشاتري     در بی  سال ١٣6٩سال 

 ریتاأث رشد و كاهش تورم در ايا  ساال    شيافزا بررشد اقتصادی است، البته آنچه 
داشت، افزايش شديد قیمت نفت و افزايش م ار  عمراني دولات باود. اماا ساال     

 لحاا   ازهای بارز در برنامه سوم توساعه اقتصاادی    يکي از سال عنوان بهكه  ١٣80
درصاد رساید. ايا      5/١١ با يتقرتورم در اي  سال به مقدار  كه ینحو بهتورم است، 
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ي است كه افزايش درآمدهای ارزی فروش نفت، ادامه روند بهبود وضاعیت  در حال
مالي دولات و   انضبا ها، افزايش واردات و عرضه كالاها و خدمات،  تراز پرداخت

 منجار باه  عاواملي باود كاه      يتر مهم لهازجمكاهش انتظارات تورمي در اي  سال 
و  5/١0 باا  يتقربا نرخ تاورم   ١٣85و  ١٣8٤های  كاهش تورم در اي  سال شد. سال

هايي هستند كه در برنامه چهاارم اقتصاادی دارای كمتاري      سال عنوان بهدرصد  ١2
 ٣٤رشد نقادينگي   باوجودتورم و در رژيم است راجي تورم پايی  مدل قرار دارند. 

، كااهش تاورم در ايا  دو ساال معلاول      ١٣85و  ١٣8٤هاای   درصدی ساال  ٣5و 
هاا، كااهش رشاد     افزايش واردات كالاهای مصرفي، اجارای طارا تثبیات قیمات    

 ماؤثر  نارخ  رشد ی منازل مسکوني به علت ركود در ب ش مسک ، كاهشبها اجاره

جاوی و همچنای     مساعد شراي  دلیل به كشاورزی محصولات عرضه رشد و تعرفه
باا   زماان  همكه  ١٣8٩تا فصل سوم سال  ١٣88كاهش انتظارات تورمي است. سال 

ها در اقتصاد اياران اسات، در ايا      های اولیه اجرای طرا هدفمندسازی يارانه سال
رژيم قرار دارند. آنچه موجب شد كه طي اي  دو ساال، نارخ تاورم باه نسابت در      

كالاهای وارداتي، تثبیت نرخ ارز، ركود باازار   مقدار پايیني قرار گیرد، كاهش تعرفه
كاه متوسا  تاورم     ١٣٩6تا  ١٣٩٤های  های انقباضي بود. اما سال مسک  و سیاست
ها مرباو    درصد است، كنترل و تثبیت تورم در اي  سال ١0 با يتقردر اي  سه سال 

به اي  موضوع است كه دولت يازدهم و دوازدهام باا متوسال شادن باه افازايش       
ات نفت توانست بازار ارز را مديريت كند و ثبات نسبي در اي  باازار حااكم   صادر

شود. همچنی  كاهش انتظارات تورمي و اقدامات بانك مركزی در جهات تقويات   
تاري  اقاداماتي اسات كاه      مهام  ازجملاه انضبا  پولي و مديريت مناسب نقدينگي 

 توانست در طي اي  سه سال تورم را مهار كند.

 ورم سطح متوسط(:رژیم یك )ت -2

 ١8 باا  يتقراست با میانگی  تاورم   دادهی جااي  رژيم كه بیشتري  فصل را در خود 
درصد در هر فصل بیانگر رژيم با تورم سهح متوس  در اقتصاد اياران اسات. ايا     

هاای   ، ساال ١٣8٣تا  ١٣8١، ١٣7٩تا  ١٣76های  محسوس در بی  سال طور بهرژيم 
اسات. ايا  رژيام بای  دو      مشاهده قابل ١٣٩٣و  ١٣٩0های  و سال ١٣86و  ١٣85
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كاه اقتصااد اياران باا      ١٣75و  ١٣7٤بعد از سال  كه ینحو بهرژيم حدی قرار دارد، 
هاای   بیشتري  نرخ تورم بعد از انقلاب مواجه شد، دولات توانسات در بای  ساال    

آن نرخ تاورم   جهیدرنتی نرخ ارز را مهار كند كه سوداگرثباتي و  بي ١٣7٩تا  ١٣76
كه مربو  به دوره  ١٣8٣تا  ١٣8١های  در يك حد میاني قرار گرفت. همچنی  سال

ی آزادسااز اصلاحات است، دولت در اي  دوره به پشتوانه وفور درآمدهای نفتي و 
اتفاق افتاد، توانست در كنترل تاورم تاا حادودی موفار      ١٣7٩واردات كه از سال 

دوره بسیار بالا است. همچنی  اي  دوره مقارن باا  باشد؛ البته رشد نقدينگي در اي  
كاه سارآغاز    ١٣85گیری بانکداری خصوصي و رونر آن بوده است. از ساال   شکل
سابقه قیمت زمی  و مسک  اسات منجار باه     های بي ها و جهش ثباتي ای از بي دوره

 باا  يتقر ١٣86شروع به افزايش كند و در سال  ١٣85تورم از سال  كم كماي  شد كه 
درصد برسد، بنابراي  اي  دو سال در رژيم تورم حد متوسا  قارار گرفتناد.     ١8به 
-١٣٩2كه باه ترتیاب قبال و بعاد از دوره تاورم باالای )       ١٣٩٣و  ١٣٩0های  سال
هاای ماذكور    دو سال قبل و بعد از تورم شديد سال دهنده نشان( قرار دارند، ١٣٩١
ژی و شروع افازايش نارخ ارز در   های انر اثرات آزادسازی حامل كه ینحو بهاست، 
درصد در رژيام ياك قارار گیارد.      5/2١منجر شد كه اي  سال با تورم  ١٣٩0سال 
كه دولت و بانك مركزی با اتکا باه كااهش انتظاارات تاورمي، كنتارل       ١٣٩٣سال 

تر ماديريت مناساب نارخ ارز توانسات، تاورم ساال        نسبي نقدينگي و از همه مهم
درصاد كااهش    ١5 باا  يتقرند كه نسبت به سال قبال  درصد برسا 5/١5را به  ١٣٩٣
 داشت.

 رژیم دوم )تورم سطح بالا(: -3

 ١٣87، ساال  ١٣75تا  ١٣7٣های  ، سال١٣7١تا  ١٣70های  اي  رژيم مربو  به سال
، ١٣7١، ١٣70هاای   تاورم در ساال   كاه  ینحاو  باه ، است ١٣٩2تا  ١٣٩١های  و سال
، ٤/2٤، 7/20به ترتیب برابر باا   ١٣٩2و  ١٣٩١، ١٣87، ١٣75، ١٣7٤، ١٣7٣، ١٣72

است. لازم باه ذكار اسات كاه باا       7/٣٤و  ٣0/5، 25/٤، 2/2٣، ٤/٤٩، ٣5/2، 22/٩
اجرای برنامه تعديل اقتصاادی )برناماه اول توساعه بعاد از انقالاب( نقادينگي در       

  بای   م صوصاا  بر شد و تورم در طاي ايا  دوره و   اقتصاد طي اي  دوره، چهار برا
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هدف اي  برنامه  نکهيا بادر اي  برنامه به او  خود رسید.  ١٣7٣تا  ١٣72های  سال
دهاد   كردن نقدينگي در اقتصاد بود، اما عملکرد اي  دوره نشان ماي  كنترل و محدود

در ايا    از مصوب آن بوده اسات.  شتریبكه نرخ رشد نقدينگي در اي  دوره بسیار 
هاا   افزايش يافت كه آن نیز معلول بدهي دولت و باناك  شدت بهدوره پايه پولي نیز 
هاای   شاروع بازپرداخات بادهي    ١٣72. همچنای  از ساال   اسات به بانك مركازی  

منجار باه    ١٣7٣تاا   ١٣68هاای   خارجي بود، لذا برنامه توسعه اقتصادی بای  ساال  
برنامه دوم توساعه اقتصاادی بای     افزايش شديد تورم در اقتصاد ايران شد. اجرای 

درصاد رشاد    26متوس   طور بهنیز منجر شد كه نقدينگي  ١٣78تا  ١٣7٤های  سال
شود؛  ثبات مي بي دا يشدنیز نرخ ارز  ١٣7٤ي است كه در بهار سال در حالكند، اي  

 باا رساد.   به بیشتري  مقدار خود بعد از انقلاب ماي  ١٣7٤تورم در سال  كه ینحو به
ثباتي و سوداگری نارخ ارز )اگرچاه نقادينگي     با كنترل بي ١٣75در سال  وجود  يا

درصد رشد داشت( دولت توانست از شدت تاورم )كااهش از    2٣، ١٣75در سال 
درصد( بکاهد. در حقیقت رشد نقادينگي طاي برناماه اول و دوم     2٣درصد به  ٤٩

 ١٣7٤در ساال  ثبااتي نارخ ارز نیاز     ها بود و بي عامل اصلي رشد تورم در اي  سال
كه مقاارن   ١٣87اي  شد كه اقتصاد ايران بالاتري  تورم را تجربه كند. سال  منجر به

. در ايا  ساال   اسات ( ١٣87-١٣8٤با آخري  سال برنامه چهارم توسعه اقتصادی )
درصد بوده است، اي   ٩/١5درصد و رشد نقدينگي حدود  ٤7پولي نرخ رشد پايه 

ك مركزی مقرر كارد كاه ذخیاره قاانوني خلار      بدان علت است كه در اي  سال بان
آخاري  چااره باه     عناوان  باه را  هاا  پاول  چكاز ناحیه  ها بانكاعتبارهای غیرقانوني 

ی جديد، حکام اساکناس پیادا    ها پول چكها وام دهد و همی  باعث شد كه  بانك
و  ١٣٩١هاای   افزايش يابد. ساال  دا يشدكند و نسبت سکه و اسکناس در اي  سال 

ثباتي ارز، افزايش شاديد نارخ ارز،    مقارن با برنامه پنجم توسعه است، بيكه  ١٣٩2
ها كه با كاهش شديد رشاد تولیاد و    های تولید از ناحیه حذف يارانه افزايش هزينه

 افزايش تورم همراه بود.
دهاد كاه مهاابر باا      های مربو  به هر رژيم را نشان مي نیز ويژگي (6)نگاره 
 28، ١٣6٩:١-١٣٩6:2فصل اقتصااد اياران طاي دوره     ١0٩شده از كل  نتاي  حاصل
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فصل نیز  25گرفته و  فصل در رژيم يك قرار 56گرفته و  فصل در رژيم صفر قرار
قارار گارفت  در    ،مهاابر میاانگی  دوره   ،از ساويي  .گرفته اسات  در رژيم دو قرار

ژيمي گرفت ، مربو  به ر های ت میني در اقتصاد ايران، بیشتري  میانگی  قرار رژيم
گارفت  در رژيام    همچنی  احتمال قرار .است كه تورم دارای میانگی  متوس  است

به دو رژيم ديگر است( بیشاتر   نسبتيك )رژيمي كه تورم دارای میانگی  متوس  
 از دو رژيم ديگر است.

بیشتر از دو رژيم ديگر  ١، پايداری در رژيم (7)همچنی  مهابر با نتاي  نگاره 
درصد است(، اي  بادان معناسات كاه     8٤، برابر با ١در رژيم  است )احتمال ماندن

پايداری رژيمي كه تورم در اقتصاد ايران دارای میانگی  متوس  اسات بیشاتر از دو   
درصد است( بیشاتر از   55همچنی  پايداری رژيم دو )كه برابر با  .رژيم ديگر است
 رژيم صفر است.

 های تورمی های رژیم ویژگی -(5نگاره شماره )

 ميانگين دوره قرار گرفتن در هر رژيق احتمال قرار گرفتن در هر رژيق تعداد مشاهدات قرارگرفته در هر رژيق نوع رژيق
 فصل 60/5 درصد 69/25 28 رژيق صفر
 فصل 00/7 درصد 38/51 56 رژيق يک
 فصل 25/6 درصد 94/22 25 رژيق دو

 دیگرتورمی به رژیم تورمی احتمال انتقال از یك رژیم  -(6شماره )نگاره 

 رژيق دو رژيق يک رژيق صفر 
 07/0 075/0 45/0 رژيق صفر
 38/0 84/0 32/0 رژيق يک
 55/0 075/0 23/0 رژيق دو

 گیری نتیجه

م ار   ریتأث  در اقتصاد كلان به نحوه زیبرانگ در حقیقت يکي از موضوعات جنجال
گاردد، زيارا برخاي از     دولت بر تورم از سوی م ار  جاری و عمراني دولت برمي

صاورت مصارفي و چاه     و اقتصاددانان معتقدند كه م ار  دولات چاه باه    نامحقق
اسات كاه برخاي ديگار      يايا  در حاال   .گردد صورت عمراني منجر به تورم مي به

زا، اما م ار  عمراني را در بلندمدت از حیث ايجااد تاورم    م ار  مصرفي را تورم
ی در كشاور در ايا  زمیناه صاورت نگرفتاه      مهالعات زياد .دانند حداقل خنثي مي
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اي  مهالعه با بررسي و كنکاش رابهه م ار  دولت و تورم سعي در پار   لذااست، 
مااركوف   يرخهیبا استفاده از مدل غ بنابراي كردن اي  خلأ مهالعاتي كشور است، 

، باه اسات را    ١٣6٩-١٣٩6های فصلي ايران طاي دوره زمااني    و با استفاده از داده
هاای م تلاف    م اار  دولات در رژيام    ریتورمي اقتصاد ايران و بررسي تأثمحی  

تاوان   تورمي بر تورم پرداخته شاد كاه نتااي  ايا  مهالعاه را در حالات كلاي ماي        
 خلاصه بیان كرد:زير صورت  به

رژيام   كه ینحو به ،كند تورم فصلي ايران از يك محی  سه رژيمي تبعیت مي -
صفر رژيمي است كه تورم دارای يك میانگی  پايی ، رژيم يك رژيماي اسات كاه    

رژيم دو رژيمي است كاه تاورم بیشاتري      تيتورم دارای میانگی  متوس  و درنها
 مقدار را در اقتصاد ايران دارد.

كردن م ار  جااری و عمراناي    و وابسته ریتحق مورد  سپس با تصريح مدل -
م ار  جاری در رژيم صفر و يك  ریورمي، نتاي  نشان داد تأثت  دولت به سه رژيم

دار  اي  متغیر در رژيام دو، مثبات و معناي    ریدار است، اما تأث بر تورم منفي و معني
متغیر م ار  عمراني دولت بر تورم در دو رژيم  ریاي  در حالي است كه تأث .است

 متغیر مثبت است.اي   ریدار است، اما در رژيم دو، تأث اول منفي و معني
مثبت بر تورم  ری)همان متغیر با وقفه تورم( در هر سه رژيم تأث AR(1) متغیر -

تواناد نمايناده تاورم انتظااری در مادل       ماي   AR دارد، اي  در حالي است كه متغیر
تاورم انتظااری بار     ریتوان مشاهده كرد كه تاأث  ت میني باشد، با چنی  ديدگاهي مي

باه رژيام دو افازايش     تيا متغیر تورم با گذر از رژيم صفر به رژيام ياك و درنها  
تاورم انتظااری بار تاورم نیاز       ریيابد. اي  بدان معناست كه با افزايش تورم، تاأث  مي

 يابد. افزايش مي
دار اسات كاه نتیجاه     رشد تولید ناخالب داخلي بر تورم منفي و معني ریتأث -
رشد نقادينگي در اقتصااد بار     ریتأث ،ديگر .از سوی .ابر انتظار استشده مه حاصل

 شده نیز مهابر انتظار است. دار است كه نتیجه حاصل تورم مثبت و معني
در هار ساه رژيام، متغیار رشاد نقادينگي        ریا تحق های مورد از میان متغیر -

عناوان يکاي    را بر متغیر تورم دارد. از سويي متغیر با وقفاه تاورم باه    ریبیشتري  تأث
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را بار   ریهای توضیحي در مدل، بعد از رشد نقادينگي، بیشاتري  تاأث    ديگر از متغیر
 تورم دارد.
پايداری در رژيم يك بیشتر از دو رژيم ديگر است )احتمال ماندن در رژيم  -

درصد است(، اي  بدان معناست كه پايداری رژيمي كاه تاورم در    8٤يك، برابر با 
 .باشد ميبیشتر از دو رژيم ديگر است كه درصد  ١8انگی  اقتصاد ايران دارای می

های است راجي برای تورم، رژيم دو كه در آن تورم  در رژيم كه  يبا توجه به ا
گاذاران   لازم اسات كاه سیاسات    بنابراي درصد است،  55دارای احتمال ماندگاری 

ای  دوره منظور كنترل تورم، حداقل از افازايش م اار  دولات در    كلان اقتصادی به
 خودداری نمايند. دا یاست اك افتهي شيافزا دا يكه تورم شد
گذاران كلان كشور بايد به اي  نکته توجاه كنناد كاه در كنتارل تاورم       سیاست

، بناابراي  تاا زمااني كاه     اسات كشور نقش انتظارات و نقدينگي در درجه ن ست 
هاای   اجارای سیاسات  حجم نقدينگي و انتظارات تورمي مردم كنترل و بهبود نیابد، 

پولي و مالي مناسب نیز در كنترل تورم اثرب ش ن واهد بود. بناابراي  شار  لازم،   
هاا، اجارای    كنترل نقدينگي و انتظارات تورمي و شر  كاافي جهات ثباات قیمات    

های پولي و مالي است. در زمینه سیاست ماالي )م اار     سیاست موقع بهصحیح و 
میزان تاورم و انتظاارات    آنجاكه ازبالای تورم،   دولت( بايد اذعان كرد كه در رژيم

م ار  دولت با توسل به بانك مركزی   یتأمتورمي در كشور در حد بالايي است، 
افازايش   جاه یدرنتشاود و   و پولي كردن كسری بودجه و تاورم مالیااتي انجاام ماي    

تشاديد تاورم    منجار باه  هايي كه تورم در كشور بالا اسات   م ار  دولت در دوره
هايي كه میزان تورم كشور در سهح متوس  و پايی  است، دولات   شود. در دوره مي

كناد. در    یتاأم قادر است كه م ار  خود را بدون متوسل شدن به بانك مركازی  
دولت به دنبال  چنانچهمنفي بر تورم دارد، بنابراي   ریتأثاي  صورت م ار  دولت 

ي و ماالي را در نظار گیارد،    كنترل تورم در كشور است، بايد همراهي سیاست پاول 
زيرا با اجرای سیاست پولي مناسب در جهت كاهش حجام نقادينگي و انتظاارات    

هاايي كاه تاورم در ساهح پاايی  و       سیاسات ماالي در دوره   موقع بهتورمي، اجرای 
  تواند از شدت تورم كشور بکاهد. تا حد زيادی مي متوس  است
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