
 

 

 
ررسی علل تورم در اقتصاد ایران ب

 گیری بیزین بر رویکرد متوسط مبتنی
(BMA) 

 ∗محسن مهرآرا

 ∗∗آرزو غضنفری
 4/6/93 تاریخ پذیرش:     1/11/92 تاریخ دریافت:

 چکیده
دلیل آثار محسوسی که بر زندگی آحاد جامعهه و سهایر متریرههای کهلان      تورم، به

پژوهشهگران اقتصهادی بهوده و بررسهی عوامهل      ، همواره مورد توجه دارداقتصادی 
این اساس، در پژوهش حاضر  کننده تورم از اهمیت زیادی برخوردار است. بر تعیین

متریر اقتصادی بر  13، اثر (BMA) گیری مدل بیزینی کارگیری روش میانگین بهبا 
مورد بررسی قهرار گرفتهه اسهتت نتهای       1338-1391زمانی   رشد تورم، طی دوره

دهد که متریرهای رشد قیمت انرژی و شاخص عدم تعهادل   نشان می آمده تدس به
 تهثثیری ، درصهد  100)وقفه لگاریتم نسبت پول به تولید اسمی( بها احتمهال    پولی

انهد و عوامهل اصهلی رشهد تهورم در اقتصهاد ایهران         بر تورم داشهته  یمثبت و حتم
 ند.شو محسوب می

دست آمهده   هب  ال حضور آنها در مدلعامل، که براساس احتم 13بندی این  در رتبه
است، متریرهای رشد قیمت انرژی، شاخص عدم تعادل پولی، رشهد حجهم پهول و    

اند. اثر  رتبه اول تا چهارم را به خود اختصاص داده ،ترتیب رشد نرخ ارز بازار آزاد به
طهور   هولهی در بلندمهدت و به    ،مهدت بااهمیهت نیسهت    رشد تولید بر تورم در کوتاه

عهلاوه بخهش    دهد. بهه  قرار می تثثیرتدریجی از کانال عدم تعادل پولی آن را تحت 
طهی دوره   ،تورمی ناشی از کاهش حجم پول در اقتصهاد ایهران   زیادی از اثرات ضد

شهود. ایهن نتهای  د لهت بهر تسهل         وقفه ظاهر مهی  جاری تخلیه نشده و اثر آن با
اد ایران و بضاعت پهایین عوامهل فشهار    متریرهای پولی یا پولی بودن تورم در اقتص

هزینه بر نوسانات قیمتی دارد. متریرهای درآمد نفتی و واردات نیز تنهها از کانهال   
 گذارند.تثثیرنرخ ارز، رشد تولید و رشد حجم پول بر تورم 

 
 (BMA)گیری مدل بیزینی  تورم، اقتصاد ایران، میانگین :های کلیدی واژه

 JEL: C51, E31بندی  طبقه
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 مقدمه

درای ییایرک کران اقتصرادی، برر مرواردی        طورکلی، اقتصاددانان از نظرر درد    به
درآمرد   رشرد     )کنترل قیمک(، توزیع عادلانره  دا دمچون اشتغال کامل، ثبات قیمک

عنروان ییری از    دلیل اثرات مخرب تورم، کنترل آن بره  کید دارند. بهأمدا م اقتصادی ت
مرورد توهره اقتصراددانان برودت ایرک. از آثرار       ی کان اقتصادی دمیشره  دا ییایک

توان به توزیع مجدد درآمد به نفع صاحبان دارایی   به زیان مرزد     مخرب تورم می
تر شردن   درنتیجه کوتات ثباتی در اقتصاد کان   بگیران، افزایش نااطمینانی   بی حقوق

تخصری    دای بلندمردت   اترا      گذاری گیری، کادش یرمایه افق زمانی تصمیم
 .(1384مسعودی   تشیینی، ) دکرنامطلوب منابع اشارت 

دررای  ای طررولانی   مررزمن بررر بخررش   در کشررور مررا نیررز تررورم بررا یررابقه   
 ترأثیر  پرذیر هامعره را ت رک    گذار بودت   اقشار آییبتأثیراهتماعی هامعه  ر اقتصادی

زدت   درای اقتصرادی دامرن     قرار دادت ایک. دمچنین یطوح بالای تورم به نابرابری
ددمردت ) پذیری کالادای ایرانی را در بازاردای ههانی کادش دادت ایک میزان رقابک
 .(1390  کسایی، 
1کننردت   توان با ایتفادت از تغییر شاخ  قیمک مصر  را می تورم

(CPI)    یرا دیگرر  
درای زیرادی را طری د رت     گیری کرد. نرخ تورم فراز نشریب  دای منایب، اندازت شاخ 
( در یطوح بسریار  1338-1351جربه کردت ایک. نرخ تورم در د رت ا ل )ت 1391-1338

دنبرال   ( بره 1352-1361یراله)  درصد( قررار داشرته ایرک. در د رت دت    3/2پایین )حد د 
درصرد( شردت      5/16دا   درآمددای نفتی، نررخ ترورم د رقمری )برابرر      افزایش قیمک

                                                                 

1. The Consumer Price Indices 
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-1371یراله )  یرک. در د رت دت یپس به یک پدیدت مزمن در اقتصاد ایران تبردیل شردت ا  
( بره  1372-1381درصرد، در د رت )  3/18( با کادش درآمددای نفتی این نرخ بره  1362

ماحظرره  ( حترری بررا افررزایش قابررل1382-1391شررود. در د رت ) درصررد بررال  مرری 5/22
براقی مانردت    2/17طور متویط در حرد د متویرط    درآمددای نفتی، دمچنان نرخ تورم به

نظرر از ر نرق یرا رکرود      م بیانگر تورم بالا   مزمن در اقتصاد ایران صرر  . این ارقا1ایک
بندی آنهرا از   درآمددای نفتی ایک؛ لذا بر این ایاس، شناخک عوامل مؤثر بر تورم   رتبه

 دای اقتصادی برخوردار ایک. گذاری ادمیک زیادی در ییایک
وامررل عنرروان ع ردررا بررهیاز متغ یعیف  یرریرر، طی  نظررر یدر مطالعررات تجربرر

انرد. امرا    شدت یمعرف دای تورم فشار دزینه   تقاضا( بر نظریه )مبتنی کنندت تورم نییتع
د یر ردا برر ترورم مف  ین متغیا یاثر تمام یابیارز برای یینج متعار  اقتصاد یدا ر ش

 یردرا یتوان طیف زیادی از متغ یدای متعار  اقتصادینجی نم زیرا در ر ش ،ستندین
ن ید. بنابراکردلیل کادش درهه آزادی   نااطمینانی ضرایب  ارد الگو  به را  ی یتوض
ردرا را در  یاز متغ یب م رد د یر قه خرود، ترک ین به فراخور نوع مطالعه   یرل ام قق
ز آن ایرک کره اثرر    ییرد مذکور نیند. اما مشیل ر کن ی ارد م یینج اقتصاد یالگودا

ر موردنظر یدارد که در کنار متغ ییردایر متغیب یایبه ترک ییک متغیر بر تورم، بستگ
مثرال ضرریب حجرم پرول یرا تولیرد در       عنروان   هشروند. بر   یدر معادله تورم  ارد مر 

 متفا ت ایک. )برایاس ترکیب مختلف متغیردای توضی ی( تصری ات مختلف
 یایایر  پریرش ن یمؤثر بر تورم، ا ی یتوض یردایطیف متغ یدر اقع گستردگ

 یتجربر  یدر الگرو  یرد با ییردرا یکره هره متغ  ایرک  دت کرن مطرح اان م ققیرا در م
شرود.   شناخته می «نااطمینانی مدل»عنوان  بااین مشیل  ون تورم ل اظ شوند؟یرگری

از تمرامی   یریر گ متویرط »دای منایب برای مشریل نااطمینرانی مردل     ییی از ر ش
نروآ ری  لرذا   .3(2003ایرک )کرو ،    2«گیری مدل بیزینی میانگین»ر ش یا  «دا مدل
 4گیرری مردل بیزینری    میرانگین برر   مبتنری  اقتصادینجی بیزینری  کارگیری هب ،مقالهاین 

                                                                 

 ده است.شم ادیر نرخ تورم از ترازنامه انرژی تهیه  .1
2. Bayesian Model Averaging 

3. Koop 

4. BMA 
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بنردی یرهم    برر ترورم   رتبره    ثرؤغلبه بر نااطمینانی در انتخاب متغیردای ممنظور  به
 .ایکدریک در اقتصاد ایران 

مقاله در شش بخش تنظیم شدت ایرک. بخرش د م مقالره بره تبیرین مبرانی       این 
مب ث ترورم   در موردرد. در بخش یوم، مطالعات تجربی نظری ت قیق اختصاص دا

شنایی ت قیق اختصراص دارد.   مورد برریی قرار گرفته ایک. بخش ههارم به ر ش
دا   تخمین مدل پرداخته   یرانجام، در بخرش ششرم    در بخش پنجم به ت لیل دادت

 یم.کن گیری می بندی کردت   از آنها نتیجه نیز مباحث مذکور را همع

 عرضه وتقاضا سویانی نظری: علل تورم از مب. 1

 2  تورم فشار تقاضرا  1علل بر ز آن، به تورم فشار دزینه بهتوان با توهه  تورم را می
دای مختلف در زمینه تورم شدت ایک.  بندی کرد. دمین امر منشأ پیدایش نظریه طبقه

س عرضره   تقاضرا تشرریر کرردت   یرپ      یروی در این بخش ابتدا علل ترورم را از  
دا، میتب پولی  دا، کینزین دای مختلف شامل میتب کاییک دیدگات میاتب   نظریه
دررای هدیررد   دیرردگات یرراختارگرایان را در تبیررین عوامررل  یررا شررییاگو، کایرریک

 کنیم. دا( مر ر می )قیمک کنندت تورم تعیین

 تورم فشار تقاضا. 1-1

ایک. نظریه تقاضای پرول،   طر  ای کاماً بی در ادبیات اقتصاد کاییک، تورم پدیدت
درا، ترورم را بره مرازاد      یعنی درحقیقک کاییک ؛یکا دا نظریه یطر عمومی قیمک

کننرد. در ادبیرات کینرزی       شدت از افرزایش حجرم پرول منتسرب مری      تقاضای ناشی
ترورم ناشری از   »   «تورم ناشی از فشرار تقاضرا  »عنوان  باکینزی د  قسم از تورم پسا

د. تفا ت میران ایرن د  دیردگات در زمران افرزایش شردید       شو مطرح می «فشار دزینه
 .(Masson and Savastano, 1998) دشکاماً مشخ   1970قیمک نفک در دده 

موقرک مرازاد تقاضرا نسربک بره       تورم را معلول بر ز غیرر  پولیوندا    کاییک
ول کنند. از دید آنها این مازاد تقاضا ایایاً از افزایش موهودی پر  عرضه توصیف می

ای نیز در هارهوب ادبیات کینرزی، ترورم    شود. عدت نسبک به تقاضای پول ناشی می
                                                                 

1. Cost Push Inflation 

2. Demand Push Inflation 
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را معلول  هود مازاد تقاضا دانسته   مازاد تقاضا را نیرز بره افرزایش تقاضرا نسربک      
ی پرولی   مرالی   دا ییایککمبود تقاضای مؤثر،  دلیل ددند. در این هارهوب، به می
شوند. در ایرن شررایط    شیا  رکودی معرفی میپرکردن  رایتایعنوان ابزاری در  به
د. شرو  دای مربوط بره طرر  تقاضرا ت لیرل مری      دا در مدل طورکلی افزایش قیمک به

عنروان   طبیعی ایک که در این هارهوب، تغییرات دیتمزد، تابع تغییرات قیمک   به
. در فضای اقتصاد کینرزی، درهنرد   ایک)تابع مازاد تقاضا( مطرح  زا یک متغیر در ن

 دلیرل  اما به ،افزایش آنها موضوعیک هندانی در اقتصاد ندارد  یژت بهغییرات قیمک   ت
ی کینرزی  درا  ییایرک شود، اعمال  دا می تأکیدی که بر نقش تقاضا بر تغییرات قیمک

برالای ترورم    ای حرکک ر به ماحظه تواند تا حد قابل رکودی می دای غیر در  ضعیک
د کایییی   در هارهوب ایردت  الرایری نیرز    دای اقتصا را توضیر ددد. در ت لیل

که اشارت  گونه دا با مازاد تقاضا   افزایش آن مرتبط ایک. دمان عمدتاً افزایش قیمک
میتب پولی نیز به ریشه داشتن تورم در طر  تقاضا، آن دم از طریرق افرزایش    ،شد

دارد. آنهرا   انبارت پولی تأکید دارد؛ اما ر ش ت لیل آنها با ر ش کینز تفا ت مرادوی 
 دانند. دا را تابعی از تغییرات عرضه پول می تغییرات یطر عمومی قیمک

 تورم فشار هزینه. 2-1

درا برریری    دای تولیرد   قیمرک نهرادت    این نظریه تورمی، ریشه تورم را در افزایش دزینه
درای   ب ث افرزایش قیمرک انررمی مطررح شرد   حلقره       1970که در دده  کند. زمانی می

بییاری   معمای تورم رکرودی در اقتصراد پدیردار گشرک، ایرن نظریره توهره         ر دیتمزد
ترتیب طر  عرضه اقتصراد درم    این هلب کرد. به بیشتری را در میان اقتصاددانان به خود

درای کرارگری در    دای کان مورد تأکید قرار گرفک   پس از آن نقرش ات ادیره   در مدل
درای کران ل راظ      ری در مردل  تر شد. تغییرات بهررت  زنی دیتمزددا قوی تعیین   هانه

این در ایرن  گردید   تغییرات قیمک به انتقرالات من نری عرضره ارتبراط دادت شرد. بنرابر      
زا، ت ولات فنرا ری   دای بر ن یو بر ز شوک شود که ازیک هارهوب ت لیلی، ب ث می

گرذاری    ری   تغییرات ییایی   اهتماعی   از یوی دیگر برر ز قردرت قیمرک      بهرت
برای برخی از عوامل تولید، منجر به افزایش دزینه تولید کالادرا شردت   من نری عرضره     

شرود. در اینجرا درم     دا می یابد   این امر موهب افزایش قیمک ییمک بالا انتقال م کل به
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شود، امرا مرازاد تقاضرا ناشری از تغییررات       دا می بر ز مازاد تقاضا منجر به افزایش قیمک
 .(David Laidler and Michael Parkin, 1985))کمبود( طر  عرضه ایک نه طر  تقاضا 

فز نری تقاضرای کرل نسربک بره      دا که  کینزی دا   خا  د  نظریه کاییک بر
دای تولید   انتقال  ند، این نظریه افزایش دزینهکن عرضه را علک اصلی تورم تلقی می

. (1380دژبر کیرانی،  ) کند دا معرفی می من نی عرضه کل را علک اصلی ترقی قیمک
 یالادرا کمرک  یش قیاز افرزا  یناش ،ه تورمکن اعتقادند یبر ااقتصاددانان از این گر ت 

توان معادله تعیرین قیمرک را    یا دیتمزددا ایک. در اقع از طر  عرضه، می یت اردا
در  1بهرا  گذاری اضرافه  بر دزینه عوامل تولید ایتخراج کرد. مطابق تئوری قیمک مبتنی

صورت میانگین  زنی دزینره عوامرل تولیرد     کنندت( به )تولید شرایط ان صاری، قیمک
 آیرد  دیرک مری   هل تولید یا نهاددای  ارداتی بمانند دیتمزددا، نرخ ارز یا دزینه عوام

(Dagenais and Muet, 1992). 
شود. در اقرع برا حرداکثر     گیری می حاشیه یود نیز با متغیر شیا  تقاضا اندازت

تولیرد،   فنرا ری کردن تابع یود یک ان صارگر، مشر ط بر م د دیک تابع تقاضا   
بسرتگی بره    بهرایی کره خرود    دای  احد نهادت   اضافه قیمک برحسب مجموع دزینه

تررین   شود. در ضرمن ازآنجاکره نررخ ارز هرزم مهرم      ایتخراج می ،فشار تقاضا دارد
ای    ای، تجهیرزات یررمایه   قیمک مرواد ا لیره، کالادرای  ایرطه     کنندت عوامل تعیین

نظرر   هکالادای نهایی ایک   با توهه به  ابستگی بالای تولید   مصر  به  اردات، ب
 ثر باشد.ؤگیری فشاردای تورمی م تغیر در شیلرید که این م می

 مرور مطالعات تجربی. 2

 فشرار تقاضرا،   ،از مطالعرات  یدت ایک. برخشانجام  فرا انیتورم مطالعات  مورد در
 ننرد. ک یمر  ی ... را منشام بر ز تورم معرف یعوامل یاختار ینه، برخیفشار دز یبرخ

اند که متغیر پولی، تورم  ارداتی، نرخ  طورکلی، بیشتر مطالعات به این نتیجه رییدت هب
انتظارات تورمی از علل اصرلی ایجراد    ارز، مخارج د لک، کسری بودهه، دیتمزد  

 شود. ین مطالعات پرداخته میاز ا یان برخین قسمک به بیا در تورم دستند.

                                                                 

1. Mark-up Pricing 
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 در جهان یمطالعات تجرب .1-2

ق یرربرره ت ق ترروان یننرردت نفررک مررک صررادر یشررورداکر در یررازهملرره مطالعررات اخ
د برر  کیبا تأ یعوامل مؤثر بر نرخ تورم در عربستان یعود مورددر  (2001)1الاُطیَبی
ن رشرد  یبر  یتیدار   براادم  ین مطالعره رابطره معنر   یرد. در اک، اشارت ینفت یدا درآمد

 دیک آمدت ایک. ه  تورم ب ینگی، نقدینفت یدرآمددا

نسبک بددی داخلری   تغییررات   ( متغیردای نرخ بهرت، 2005)2مایکل آدِ بایو   مته
بینری   ثر برر پریش  ؤترین عوامرل مر   عنوان مهم )حاصل از رشد درآمددای نفتی( را به پولی

 .اند تویعه( شناخته عنوان یک کشور صادرکنندت نفک درحال )به تورم در کشور نیجریه
حاصرل از آن را   ینگی  رشد نقد ینفت یرشد درآمددا (2006)3محمد الجِبرین

نندت نفرک در  کتویرعه صرادر   درحرال  یشروردا کرشد تورم در  یعامل اصلعنوان  به
 یمعرفر  یعنروان منشرام ترورم یراختار     را بره  ینفت یج فارس   درآمددایحوزت خل

 یرک عنروان   نندت نفک، بره کصادر یشورداکدر  ینفت یرشد درآمددا در اقعند. ک یم
 ی، مالیرات پولییانال تغکا از یطور مستقل  ه)ب نندت نرخ تورمک نیی  تع یعامل م ور

 .شدت ایک( مطرح ی  ارز
ــانی منشررام تررورم در کشرروردای  »بررا عنرروان  در مقالرره خررود (2007) 4لوگ

 یشروردا کک ترورم در  یر ماد یبه برری VARمدل  یکاز  با ایتفادت« تویعه درحال
مرک  یمرک نفرک، رشرد ق   یردای الگو شامل رشد قی. متغتویعه پرداخته ایک درحال

، رشرد نررخ ارز، رشرد    GDPاز  یصرورت درصرد   د بهیا  تولی، شینفت ریغ یالاداک
ه منرابع اصرلی ترورم در تمرام     کددد  یق نشان میج ت قی. نتاایکتورم  حجم پول  

تویرعه،   درحرال  یشورداکه در ای ک گونه به ؛ستندیسان نییتویعه  درحال یشورداک
شردت   یتورم معرفر  یاصل( عامل ی)تورم انتظار هزم با قفه تورم ییقایفرا   ییایآی

)رشرد حجرم پرول      ی مال یرداین متغیلات یاییمرا یشورداکه در ک یالحایک، در

                                                                 

1. AL-Otaibi, N.O 

2. Mete, F. and Michael Adebayo, A 

3. AL-Jebrin, M 

4. Loungani, Parakash, Swagel, Phillip, "Sources of Inflation in Develop ping Countries ", 

IMF Working Paper 
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 نند.ک یفا میش تورم ایرا در افزا یرشد نرخ ارز( نقش ایای
کننردت   خارهی تعیرین  عوامل داخلی  »ای با عنوان  در مقاله( 2011) 1التوارجی

ن مقاله از ی. در اپردازد یم یعودیعوامل مؤثر بر تورم در عربستان  یبه برری «تورم
ایتفادت شدت ایرک. مردل موردایرتفادت     )1996-2010)ی دا در یال یفصل یدا دادت

 ،جینترا  گذار بر تورم در عربسرتان ایرک.  تأثیر ی  خاره یشامل در د  عوامل داخل
با توهه  ین کشور ایک.تورم در ا یمنشام اصل یه عوامل خارهکاز آن ایک  کیحا

از خرارج   ی ارداتر  یالادرا کباز بودت    ابسته بره   شدت بهبه اینیه اقتصاد عربستان 
اما در ایرن مطالعره عرضره     ایک، از نظر نویسندت نتیجه مذکور د ر از انتظار نیسک.

 نرخ تورم نداشته ایک. بر یهندان تأثیر ،پول
( در مقاله خود به برریی این موضوع پرداخته ایک که آیرا  2013) 2مایکل آدوسی

درای   تورم در افریقای هنوبی یک پدیدت پولی ایک یا یاختاری. به دمین منظرور از دادت 
( ایتفادت کردت ایرک   بره تخمرین رابطره زیرر پرداختره       2006تا  1965مربوط به د رت )

غیردای باز بودن اقتصادی، پول گسرتردت  مدت، مت ددد که در کوتات دا نشان می ایک. یافته
(M2)    مخارج د لک بر تورم تأثیر زیادی ندارند. اما تولید ناخال  داخلری دارای ترأثیر  

معناداری بر تورم در افریقای هنوبی ایک. در بلندمدت، باز بودن اقتصراد افریقرا، ترورم    
مهم اثرگذار برر ترورم   امرییا، تولید ناخال  داخلی   عرضه پول   اندارت د لک، عوامل 

دای یاختاری مانند یقوط بازار مرالی آیریا    که شیسک افریقای هنوبی دستند. اما زمانی
شوند، تنها براز برودن اقتصراد افریقرای هنروبی           فر پاشی ییستم )آپارتاید( کنترل می

د ددر  گذار بر تورم افریقای هنوبی دستند. نتایج نشان می عرضه پول گستردت، عوامل تأثیر
که نرخ بهرت ایمی بر تورم افریقای هنوبی اثری ندارد. آزمون علیک گرنجرر درم نشران    

بره ترورم در افریقرای     GDPیرویه از ترورم در امرییرا       ددد که یک رابطه علی یرک  می
 هنوبی  هود دارد.

 رانیدر ا یمطالعات تجرب. 2-2

برر حجرم    ، عرا ت اقتصاد ایران انجام شدت ایرک  در موردمطالعاتی که  بسیاری ازدر 

                                                                 

1. Altowaijri,Hamad A –External and Internal Determinants Of  Inflation 

2. Adusei,Michael,Is Inflation in South Africa a Structural or Monetary Phenomenon? 
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کید قررار گرفتره ایرک.    أپول، اثر یایر متغیردای غیرپولی نیز در تبیین تورم، مورد ت
انرد. در ادامره    ترر تشرخی  دادت   حتی برخی از آنها اثر عوامل غیرپرولی را باادمیرک  

 شوند. ترین این مطالعات مر ر می برخی از مهم
ی مختلف ازقبیرل نظریره   دا ( در مطالعه خویش به برریی نظریه1373) نیا طیب
 ی در برریی  نظریه یاختاری تورم   نظریه فشار دزینه پرداخته ایک. پولی تورم،

بررای تبیرین ترورم در ایرران   میرزان مشرارکک عوامرل پرولی در          نظریه پولی خود
( ایتفادت کردت 1340-1370) گیری تورم در ایران از الگوی داربرگر برای د رت شیل
طرور   هران را بیدا در ا مکیرفتار ق ی،ه پولیه نظرکیک این ا آمدت دیک بهجه ینت ایک.

ران  هرود  یر ددرد. در اقرع درهنرد تجربره ا     یر نمر یبخشری توضر   امل   رضایکک
 ،دکنر  ید میدا را تأی مکین رشد عرضه پول   رشد قیدار ب یم   معنیمستق یدمبستگ

 یبر ترورم، عمردتاً طر    یولعا ت آثار انبساط پ . بهیسکمتنایب ن ین دمبستگیا ی ل
 ترأثیر فاقرد   یریترأخ  یردرا ی  لرذا متغ  دشرو  ییال( ظادر م یک)ی دمان د رت زمان

ن یمثبرک بر   یدمبستگ ،از انقاب پس یدا ند. دمچنین در یالدستدار بر تورم  یمعن
 افته ایک.یش یافزا یا ماحظه ن و قابل رشد عرضه پول   تورم به

کننردت ترورم در    عوامل تعیرین »با عنوان  یا مطالعهدر  (2000) 1وا آددجی   لیو
ران یر ننردت ترورم در اقتصراد ا   ک نیری عوامرل تع  یبره برریر   «همهوری ایامی ایرران 

 یدت پرول یپد یکران یه تورم در اقتصاد اکددد  اند. نتایج این مطالعه نشان می پرداخته
شرود.   ر دادت مری یمک تویط حجم پرول توضر  یرات قییاز تغ یا ایک   بخش عمدت

 ،دشرو  ر نرخ تورم با قفه کنترل مری یله متغی ی هه اثر آن بک ین انتظارات تورمیدمچن
 تورم دارد. ییایبر پو یمعنادار یاثر خودافزای

   یعوامرل ایرم  » ای با عنروان  ( در مقاله1382) کاظم یاوری   نصر اصفهانی
برر   ی   اقعر  یایرم  یردایمتغ تأثیرل ی ت ل هیبه تجز، «رانیمؤثر بر تورم در ا ی اقع

-1380) طری د رت  یونیخودرگریر  یبرداردرا  یران برا ایرتفادت از الگرو   یتورم در ا
، رشد نرخ ارز، نرخ تورم ینگیرشد نقد یرداین الگو از متغیپردازند. در ا ی( م1350

 ید ناخرال  داخلر  یر ا  تولیر شر یر   متغ یایم یردایعنوان متغ ، بهی  تورم انتظار
                                                                 

1. Liu, Olin and OlumuyiwaS.Adedji, Determinants Of Inflation in Islamic Republic of 

Iran 
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د اثر ییأاز ت کیآمدت حا دیک هج بینتا ایتفادت شدت ایک. ی اقعر یعنوان متغ به یقیحق
ترورم   یدرا  انره یمردت، ت  وتاتکران ایک. در افق یفصول بهار   زمستان بر تورم در ا

درم در   ینگینررخ ارز   رشرد نقرد    یدا انهیبر تورم دارند. ت ینقش مؤثرتر یانتظار
ترین عامل  مهم تغیر حقیقی()م دیا  تولیمدت بر تورم مؤثرند. در بلندمدت ش وتاتک
رشرد   ،رانیر اقتصراد ا  یج برآ ردشردت بررا  یعا ت برایاس نترا  به ثر بر تورم ایک.ؤم

ران صررفاً  یه تورم در اقتصاد اکرند یگ یجه میک آنها نتیدرنها .ایکزا  در ن ینگینقد
 ثرند.ؤز بر آن مین یقیسک   عوامل حقین یدت پولیپد یک

از  «ایرک؟ ی پرول  دتیر پدیرک   ترورم  ایآ»در ت قیقی با عنوان  (1382) تشکینی
 درای  ییایرک ن نرخ ترورم    یارتباط بلندمدت ب یبرری یبرا 1338-1380دای  دادت
ر یتوضر  ر ش خرود  شرامل ر ش انگرل گرنجرر،    یاز یره ر ش اقتصادیرنج   یپول

وس ایرتفادت کرردت   یلیهویر �ر ودانسنی  ر ش  (ARDL) گستردت یدا با  قفه یبردار
 یردرا یاز متغ پس ینگیر حجم نقدیه متغکیک ا گر آن دا نشان ج دمه مدلیایک. نتا

ن اثر را برر شراخ    یشتریب ید ناخال  داخلی  تول ی اردات یالاداک یشاخ  بها
در  ی ارداتر  یالادرا ک یدرصد رشد شراخ  بهرا   10دارد.  یمصرف یالاداکمک یق

مختلرف   یدرا  ت در مردل الادا   خردما کمک یمنجر به افزایش شاخ  ق بلندمدت،
د در بلندمردت برر   یدرصد رشد تول 10 تأثیره ک یشود. درحال درصد می 5 یال 4ن یب
درصرد   10 ترأثیر ن یدرصد   دمچن -6/4 تا –5/3 نیمختلف ب یدا دا در مدل مکیق

 یدرصرد  10درصد ایک. اثر رشد  5/3 یال 3ن یدر بلندمدت ب ینگیرشد حجم نقد
 یه پرول یفرضر  ،یره ر ش  شود. برایاس در برآ رد می 9/1 یال 4/1ن ینرخ ارز نیز ب

ن ترورم   حجرم   یگر، درهنرد بر  یعبارت د شود. به یران رد میبودن تورم در اقتصاد ا
 د.کر یتلق یک به یکتوان  ین رابطه را نمییل ، هود دارد یمثبت یدمبستگ ینگینقد

ترورم در اقتصراد    یدرا  شره یر»( در ت قیقی با عنروان  1390) ددمردت   کسایی
 1338-1386 یران طر یر دا   عوامل مؤثر بر تورم در اقتصاد ا شهیر ی، به برری«رانیا

 یدرا  آزمون کمکز با یبا  قفه گستردت   ن ی یتوض یخودبردار یبا ایتفادت از الگو
. متغیردرای  پرداختره ایرک   یالعمل آنر  سیانس   عیه  اریتجز ک گرنجر،  الد،یعل

این مطالعه عبارتند از: نرخ رشرد نقردینگی، نررخ رشرد ترورم       گذار بر تورم درتأثیر
 ری نیر ی کار، نرخ دیتمزد، نسبک نرخ ارز برازار آزاد بره     ارداتی، نرخ رشد بهرت
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 نرخ ارز بازار ریمی، شیا  تولید، کسری بودهره   تنگنادرای بخرش کشرا رزی.    
گذار برر  تأثیرعامل ن یتر مهم 45/0ب یبا ضر یددد که انتظارات تورم نشان می ،جینتا

، ینرخ ترورم  ارداتر   .ایکتورم ایک   پس از آن تنگنادای یاختاری د مین عامل 
. دسرتند ادمیتری برر ترورم     ات باتأثیرار نیز دارای ک یر ین ی ر   بهرت ینگیرشد نقد
قرادر بره    ییتنهرا  موهود بره  یدا یاز تئور یک چیه دکشود  گیری می نتیجه درنهایک،

 ستند.یران نیاقتصاد ار تورم در یتوض

 (BMA)ی نیزیمدل ب یریگ نیانگیمروری بر مبانی روش م .3

 (BMA)گیری مدل بیزینی  میانگین .1-3

یراز برا آن یرر کار دارنرد، اخرتا        ن مدلادایی که م قق ترین هالش ز مهما ییی
تواننرد در مردل توضری ی ل راظ      ای ایک کره مری   متغیردای بالقوت مورددیدگات در 

درا   گیری نظردا در اغلب موارد حتی منجر به تفا ت در نتیجه لبته این اختا شوند. ا
بسریار تراش   حل ایرن مشریل    رایتایدانان در  تاکنون اقتصادینجینیز شدت ایک. 

درای   شدت تویط آنهرا، انجرام آزمرون    دای ارائه حل عنوان مثال، ییی از رات . بهاند کردت
شدت به مردل     یا اضافه کردن متغیردای حذ دای زاید  منظور حذ  متغیر متوالی به

دلیرل عردم    مرذکور بره  دای  داری آنها ایک. اما ر ش معنی موردزمون فرضیه در آ  
اعتبار آزمون فرضیه در تصرری ات نادریرک   خطادرای تجمعری   متروالی نترایج       

 .(Poirier, 1995: 519–523) دندد دیک نمی هب یبخش رضایک
غلبه برر   موردحل منایبی را در  رات 1«صادینجی بیزینیاقت»دای اخیر  اما در یال
 یریله   ه دادت ایرک. ایرن مهرم بره    ئر ارادرا   انتخاب پارامتردا   مدل بارتنااطمینانی در

 1961در یرال   3که تویط هفریر شدانجام  2«گیری مدل بیزنی میانگین»نام  ر شی به
نیرز افررادی نظیرر    تویرعه دادت شرد. بعرددا     (1978) 4لیمرگذاری شد   تویط  پایه

نی ا( ازهملره م ققر  2003)   کرو   (2000) 1،  ایررمن (1999) 5رفتری   دیگران

                                                                 

1. BayesianEconometrics 

2. Bayesian Model Averaging 

3. Jefrier  

4. Limer(1978) 

5. Reftry(1999) 
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تویعه دادند. این متردلومی از ا ایرط    زمینهتری را در این  دای کامل بودند که ر ش
در علروم مررتبط برا رایانره   م ایربات       آمردت  دیک بهدای    با پیشرفک 1990دده 

کرار گرفتره    همله اقتصاد بره ازای در بسیاری از علوم،  ن و گستردت پیچیدت ریاضی به
د. ایرتفادت از ایرن   شو کنندگان آن افز دت می   در ر ز نیز بر شمار ایتفادتایک شدت 

مریادی(   2000از یرال   پرس ) درای اخیرر   یافته آن در یرال  دای بسط  شیوت   ر ش
بسریاری از  درای رشرد مرورد توهره      منظور برریی نااطمینانی مدل در رگریریون  به

درا     ن قرار گرفته ایک. اصرل ایایری در ایرن ر ش آن ایرک کره برا مردل       ام قق
عنوان عوامل تصادفی رفتار کردت   توزیع آنهرا را برمبنرای    پارامتردای مرتبط با آن به

 .(Draper, 1995) دکن برآ رد می پیشیناطاعات 
ین صورت کره  اه ، بایکایاس قانون احتمال بیز بر مبنای اقتصادینجی بیزینی

بردار پارامتردرای مروردنظر باشرد،     𝜃دای مربوطه در دیترس    مجموعه دادت 𝑌اگر 
𝑃(𝜃)یعنی ) دای در دیترس شرط مجموعه دادت احتمال پارامتردا به 𝑌⁄ عبارت ایک )

 از:
(1) 

P(θ Y⁄ ) =
P(Y θ⁄ )P(θ)

P(Y)
 

 نیسک، داریم: 𝜃تابعی از  𝑃(𝑌)دمچنین ازآنجاکه 
(2) 

P(θ Y⁄ )~P(Y θ⁄ )P(θ) 

ای از  مجموعره ددنردت   در اقرع نشران     یسکدا  ابسته ن به دادت  𝑃(𝜃)(،2) دلهدر معا
عنوان احتمال  بهدا  مشاددت دادتاز  پیشایک که ی مدل  دا پارامتراطاعات مربوط به 

پرارامتر برازددی تولیرد     𝜃 اگر مثالعنوان  هب. گیرد می ذدنی م قق مورد ایتفادت قرار
، در بسیاری از موارد قیرد برازددی نسربک بره     باشد تولید در فرایند مقیاس نسبک به 

، م قق برا  دا دادت مشاددتبد ن  لذا در هنین شرایطی ؛رید می نظر منطقی به ،مقیاس
ترابع   را 𝑃(𝜃)ر   ازاین؛ گیرد را برابر با یک درنظر می 𝜃احتمال پارامتر  𝑃(𝜃)احتمال 
مرواردی کره مرا اطاعراتی از ایرن دیرک       باید توهه داشک که در . نامند می 2پیشین

                                                                                                                                                

1. Waserman(2000) 

2. Prior Function 



 

ی
بتن

ن م
را

 ای
اد

ص
اقت

در 
م 

ور
ل ت

عل
ی 

س
رر

ب
 

ط
س

تو
د م

کر
وی

ر ر
ب

 
ن

زی
 بی

ی
یر

گ
 (

B
M

A
)

 
 

 
آرا

هر
ن م

س
ح

م
 

و 
ی

فر
ضن

 غ
زو

آر
 

19 

ماننرد توزیرع یینواخرک     1بخرش  تابع پیشین غیرآگرادی از توان  می ،دراختیار نداریم
نتایج تخمین پارامتردا ندارد. به توابع پیشرینی کره حرا ی    ی بر تأثیرکه ایتفادت کرد 
ترابع   دسرتند، گذاری پارامتردا بر متغیر  ابسرته  تأثیرن وت   دقک  مورداطاعاتی در 
 شود. گفته می 2بخش پیشین آگادی

)( θYP مشرر ط بره  درا   تراکم دادتهگالی احتمال یا ددندت  نشان بالامعادله  در 
عنروان   بره  دا اشارت دارد. دادت )مولد( یند تولیداپارامتردای مدل ایک که در اقع به فر

ا دارای توزیرع  خطادر کره  شرود   اغلب فرض مری  دای رگرییون خطی، در مدلمثال 
)( کند ایجاب میکه ند دست نرمال θYP .به  نیز دارای هگالی نرمال باشد)( θYP 
)( شود. گفته می 3نمایی دریکتابع  YP θ  کره  شود  نامیدت می 4تابع توزیع پسیننیز

تابع توزیع پسین در اقع . شود می م ایبهنمایی  دریک تابع با توهه به تابع پیشین  
 ایک. دا دادت مشاددتاز  پس θتابع احتمال پارامتردای 

کنریم کره    فررض مری   ،اما پیش از آنیه به تبیین میانیسم ر ش مذکور بپردازیم
r) مدل مختلف rطورکلی  ) ابسته( به برای الگو کردن یک متغیر = 1,2,3, … , r)   قابرل

مثال در این میان  عنوان . بهایکایتفادت 
rM ددندت مدل  نشان𝑟  ام

rθ    نیرز گویرای
𝑃(𝜃𝑟  . این پارامتردا نیز دارای توابع پیشینایکپارامتردای آن  𝑀𝑟⁄ نمرایی   ، دریک (

𝑃(𝑌 𝜃𝑟, 𝑀𝑟⁄ 𝑃(𝜃𝑟  پسین  ( 𝑌, 𝑀𝑟⁄  توان نوشک: . لذا میدستند (
(3) 

P(θr Y, Mr⁄ ) =
P(Y θr, Mr⁄ )P(θr Mr⁄ ) 

P(Y Mr⁄ )
 

تروان   ( را مری 𝑀𝑟)ماننرد   دمچنین با توهه به قانون بیرز، احتمرال درر مردل دلخروات     
 د:کرایتخراج  زیرصورت  به
(4) 

P(Mr Y⁄ ) =
P(Y Mr⁄ )P(Mr)

P(Y)
 

کره احتمرال صر ک آن را برد ن      ایک Mrتابع پیشین مدل  ،P(Mr) بالاکه در رابطه 
                                                                 

1. Noninformative 

2. Informative 

3. LikelihoodFunction 

4. Posterior Function 
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P(Yکند،  دا م ایبه می درنظر گرفتن دادت Mr⁄ ایرک   𝑀𝑟 نمایی مردل  دریک نیز تابع (
  بررا دانسررتن ایررن نیترره کرره    بررالاگیررری از د  طررر  رابطرره   کرره بررا انتگرررال 

∫ P(θr Y, Mr⁄ )dθr =  آید: دیک می هب زیر شیل ، بهایک  1
(5) 

P(Y Mr⁄ ) = ∫ P(Y θr, Mr⁄ ) P(θr Mr⁄ )dθr 

(POR)زمان از نسبک احتمال  قوع تابع پسین  درنهایک نیز، با ایتفادت دم
  ایرن فررض    1

∑)دا برابر با یرک )  که مجموع احتمالات  قوع توابع پسین مدل P(Mr Y⁄ ) = 1r
r=1   ،ایرک

( rدرا )  امرا در شررایطی کره تعرداد مردل      2توان احتمال  قوع در مدل را م ایبه کرد. می
درا برا ایرتفادت از ر ش     خیلی بزرگ باشد، در آن صورت م ایبه احتمال دریک از مدل

کنیم که با ایرتفادت از   دایی ایتفادت می   به دمین منظور از الگوریتم بر بودت بالا بسیار زمان
گیری کردت   لذا تنهرا   دای موهود به میزان موردنظر اقدام به نمونه آنها از بین تمامی مدل

درا،   ترین ایرن الگروریتم   کنیم. ییی از مهم شدت را برآ رد می گیری دای نمونه احتمال مدل
مبتنی   متنایب با احتمال تابع پسرین دریرک    BMAایک که در ر ش  3MCالگوریتم
حرال اگرر فررض کنریم کره       3کنرد.  گیرری مری   دا از بین تمامی آنها اقدام به نمونه از مدل

)...( 21
′= Nyyyy  یک بردارN  تایی از متغیردای  ابسرتهY   بررایN    فررد یرا

توانرد   ای باشرد کره مری    متغیر توضری ی برالقوت   Kنیز دربردارندت  𝑋𝑁×𝐾کشور   ماتریس 
صرورت برا ایرتفادت از ترکیبرات      را ت ک ترأثیر خرود قررار ددرد. در آن     Yمتغیر  ابسته 

Rتوان  متغیردای توضی ی موهود می = 2K   مدل رگرییونی خطی متفا ت طراحی کررد
ا تی از دا از عرض از مبدأ برخوردار برودت،  لری دارای ترکیبرات متفر     که تمامی این مدل

                                                                 

برابر با نسبت احتمال پسین آن دو  𝑀𝑖به  𝑀𝑟مدل  (Posterior Odds Ratio) نسبت احتمال وقوع پسین .1
 :است

𝑃𝑂𝑅𝑟𝑖 =
𝑃(𝑀𝑟 𝑌⁄ )

𝑃(𝑀𝑖 𝑌⁄ )
=

𝑃(𝑌 𝑀𝑟⁄ )𝑃(𝑀𝑟)

𝑃(𝑌 𝑀𝑖⁄ )𝑃(𝑀𝑖)
 

 .است بهتر 𝑀𝑖نسبت به  𝑀𝑟تر باشد، مدل  بدیهی است که هرچ در این نسبت بارگ
 سـنجی بیاینـی  توانند برای دریافت توضیحات بیشتر در این زمینه بـه کتـاب اقتصاد   میمحترم خوانندگان . 2

(Bayesian Econometrics) گری کوپ (GaryKoop, 2003) صص ( و فصه دوم3-5 )صص فصه اول( 
 ند.کن( مراجعه 26-23
تواننـد بـرای دریافـت توضـیحات بیشـتر در ایـن زمینـه بـه کتـاب اقتصادسـنجی            خوانندگان محترم مـی . 3

 ند.کن( مراجعه 272-274 )صص فصه یازده  (Gary Koop, 2003) کوپ بیاینیگری
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 متغیردای توضی ی دستند.
KRشرامل تمرام    زیرر مدل رگریریونی  در دمین رایتا   مردلی ایرک کره    =2

 متغیر یاخک: Kتوان با این  می
(6) 

εβα ++= rrN XLY  

NL یک بردار ییه𝑁 × 1  
rX  یک ماتریس

rKN باشد که شامل بعضی   یا  می ×
درا امیران    . دمچنین با توهه به حجم زیاد مردل ایک 𝑋𝑁×𝐾دای ماتریس  یتون  دمه

صرورت هداگانره  هرود نردارد،      دا به نمایی برای دریک از مدل تابع دریک  م ایبه
 Matlabافرزاری   توان با ایتفادت از یک الگروریتم منایرب کره در برنامره نررم      بلیه می

 دیک آ رد. هنمایی ب تابع دریک  شود، آن را برایاس ر ش معمول م ایبه نوشته می
تروان دقیقراً برمبنرای دمران      ، تابع پیشین را نمری نمایی دریکاما برخا  تابع 

ر ش معمول م ایبه کرد. این به آن علک ایک که برای ایتفادت از ایرن ترابع بایرد    
مردل نوشرک کره البتره      K2  را بررای دمره  پارامتردای مربوط به توزیع تابع پیشرین  
پذیر بودن این کار، بدیهی ایک که داشرتن   غیرممین ایک   حتی در صورت امیان

 ؛ریرد  نظرر مری   ر  بعیرد بره   دای ممین پریش  اطاعات در مورد دمه متغیردا   مدل
متردرای ر ش  بخرش بررای پارا   بنابراین عماً امیان ایتفادت از ترابع پیشرین آگرادی   

حل بررای ایرن    رید یک رات نظر می  هود ندارد. حال به «گیری مدل بیزینی میانگین»
دا باشد. اما باید توهره   بخش برای تمام مدل گادیآایتفادت از تابع پیشین غیر ،مشیل

تمرام   نسبک احتمال تابع پسین تنها بررای پارامتردرایی کره در     کرد که هون م ایبه
نتیجه گرفک که تنها برای  گونه توان این می ایک، لذاپذیر  امیاندا حضور دارند  مدل

بخش ایتفادت کرد. ضمن  گادیآتوان از تابع پیشین غیر می h 1  پارامتر أعرض از مبد
بخش نیز احتمال برآ رد غلط ضررایب را ترا    کارگیری تابع پیشین غیرآگادی هاینیه ب

از ترابع پیشرین    rβارامتردرای ددد. بره دمرین دلیرل بررای پ     حد زیادی افزایش می
 1986در یرال   2زلنـر . این نوع تابع که تویرط  کنیم ایتفادت می g-prior نام به یدیگر

                                                                 

گوینـد. در   مـی  اصـحلاح بـه آن دقـت تخمـین     که بـه  است برابر با عک) واریان) جمله اخلال h پارامتر .1
σ) جای واریان) جمله اخلال اقتصادسنجی بیانی به

2

 با این پارامتر سروکار داری . (
2. Zellner 
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صرورت   توانرد بره   ارائه   در مراحل بعدی نیز تویط خود  ی تویعه پیدا کرد، مری 
دای مربوطه برآ رد  خودکار   با ایتفادت از الگوریتم، تابع پیشین را برای تمامی مدل

تروان   د. به دمین منظور اگر یک تابع پیشین مزد ج طبیعی را درنظر بگیرریم، مری  کن
 گفک:

(7) 
βr h~N(βr⁄ , h−1Vr) 

توانیم متغیردای توضی ی بالقوت زیرادی داشرته باشریم کره ممیرن       حال ازآنجاکه می
متغیر  ابسته نداشته باشند، پس فررض   بری تأثیرایک خیلی از آنها نامربوط بودت   

βr کنیم که = O ،دیک آ ردن  هاما برای ب
rV  ازg-prior  دت   داریم:کرایتفادت 

(8) 
1][ −′= xxgV rr

 

 gتنها نیاز به مشخ  کرردن   g-prior ازبرای ایتفادت  ،که مشخ  ایک گونه دمان
پارامتردرای    م ایربه    از برریری ن روت   پسداریم که هزئیات انتخاب این پارامتر را 

توان برا ایرتفادت از ترکیرب     اما پارامتردای تابع پسین را می کنیم. تابع پسین، بیان می
کره   را 𝛽دیک آ رد. لذا میانگین    اریرانس پرارامتر    ه  پیشین ب نمایی دریکتوابع 

 دیک آ رد: هب زیرصورت  توان به ، میایک tدارای توزیع احتمال 
(9) 

E (βr Y,⁄ Mr) ≡ βr = Vr xŕy  Var(βr Y, Mr⁄ ) =
v̅sr

2

v̅ − 2
Vr̅ 

1])1[( −′+= xxgV rr  

 دمچنین داریم:
(10) 

ν

)()(
1
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1
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NN
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+
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+
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 صورت زیر ایک: نهایی برای در مدل نیز به نمایی دریکتابع 
(11) 

N=ν  

rrrrNxr xxxxIP ′′−= −1)(  
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 زیر ایتفادت کرد:  توان از رابطه برای م ایبه احتمال پسین مدل نیز می
(12) 

)()()( rrr MpMycpyMP =  

 دا ییسان بودت   برا توهره بره ایرن نیتره کره       مقداری ثابک   برای تمامی مدلcکه 

1)( =∑ y
M

P
r

R

r

دمچنین احتمال پیشین را برای دمره   ، قابل م ایبه ایک.ایک 

 :با کنیم که برای در مدل برابر باشد صورت برابر درنظر گرفته   فرض می دا به مدل

R
MP r

1
)( =  

توان احتمال پسین در مردل   نظر کنیم می در این صورت اگر از احتمال پیشین، صر 
 دیک آ رد: هب زیرصورت  را به (r) دلخوات

(13) 

∑
=

=
R

j

j

r

r

MyP

MyP
yMP

1

)(

)(
)(

 

یازد که در مورد انتخاب   این امیان را فرادم می بالار ش 
rg گیرری کنریم.   تصمیم

rg  0که با قرار دادن  ای گونه هب ایک؛عددی بین صفر   یک=rg    ترابع پیشرین
گادی شدت   اگر بخوادیم  زن ییسانی به اطاعات تابع پیشین آمورد نظر کاماً غیر

 د.شوتعیین  rg=1 بایددا بددیم  آمدت از دادت دیک ه  اطاعات ب
 ایک؛مقدار بسیار بزرگی برای این پارامتر  rg=1البته اغلب م ققان معتقدند 

 درای  از انجام آزمرایش  پس   2001در یال  1تیلاس   فرماندز ر  افرادی نظیر ازاین
 ،N دای یاختگی برای مقادیر بزرگ متعدد با دادت

rg  دند:کرزیر را پیشنهاد 
(14) 










=

N

K
gr

1

1
2

 

 

ترابع پیشرین ت قیرق     𝑔𝑟عددی بین صفر   یک برودت   مبنرای تعیرین     بالاکه مقدار 
 باشد. حاضر نیز می

                                                                 

1. Fernandez and Steel  

2KN ≤
2KN〉
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 تخمین مدل .4

 توصیف متغیرها. 1-4

ن به برریری عوامرل   اتر اشارت شد، در مجموع مطالعاتی که م قق که پیش گونه دمان
 کان اقتصرادی برر آن   یاند، تاکنون اثر طیف زیادی از متغیردا مؤثر بر تورم پرداخته

مورد برریی قرار گرفته ایک. البته ههک، شدت   معنراداری اثرگرذاری دریرک از    
. ازآنجاکرره در ر ش کایررایررن متغیردررا بررر تررورم کشرروردای مختلررف، متفررا ت  

زمران طیرف زیرادی از متغیردرای      تروان درم   مری  (BMA) گیری مدل بیزینری  میانگین
اقتصاد  متغیر توضی ی مختلف را بر تورم در 13توضی ی را در الگو ل اظ کرد، اثر 

 م.کنی گیری مدل بیزینی ایتنباط می ایران برمبنای ر ییرد میانگین
دای یری زمانی به قیمک ثابرک   ، از نوع دادتکاررفته در این ت قیق همتغیردای ب

درا از منرابع آمراری موهرود در        تمامی دادت ایک 1391تا  1338د رت برای  1376
آ ری شردت ایرک.    دای انرمی ایرران همرع   ، مرکز آمار ایران   ترازنامه1بانک ههانی

متغیردا   که دمه ای  گونه هب اند،    متغیردا برحسب نرخ رشد   نسبک درنظر گرفته شدت
 منظرور  بره مانرایی متغیردرا    مرورد )نتایج حاصل از آزمون ریشه  احد در  نددستمانا 

اختصار، دریک از متغیردای  ، به(1)شمارت  در هد ل هویی ارائه نشدت ایک(. صرفه
برخری از متغیردرای    مورداز آن، توضیر مختصری در  پیشاند. اما  الگو معرفی شدت

 .کنیم بیان می الگو
رشرد شراخ     گیری تورم   قدرت خرید پول داخلی کشور، از برای اندازت. 1

 شود. ایتفادت می (CPI) بهای کالادا   خدمات مصرفی
رشد نقدینگی تنها عامل ترورم در هامعره ایرک.     گرایان، برایاس نظریه پول. 2

درا برودت    در کشور ما نیز رشد نقدینگی ییی از عوامل رشرد یرطر عمرومی قیمرک    
درا   رایاس نظریره پرولی، آثرار افرزایش نقردینگی در یرطر عمرومی قیمرک        ایک. ب

تردریج   هدا را در طرول زمران بر    قیمک شود، بلیه نویانات پولی، یرعک ظادر نمی به
 درا،  نقردینگی برر قیمرک     دای اثرر  منظور کنترل پویایی لذا بهددد.  قرار می تأثیرت ک 

                                                                 

1. WDI 
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 1.در الگو ل اظ شدت ایک  قفه متغیر نقدینگی نیز

)تقاضا یرا عرضره مرازاد پرول(      از دیگر عوامل ایجاد تورم، عدم تعادل پولی. 3
ایک. ان را  عرضه پول نسبک به تولید ناخال  ایرمی را شریا  پرولی تعریرف     

عنوان شاخصی از مازاد پولی یا عدم تعرادل پرول برا لگراریتم      بهکنیم. این شیا   می
 شود. گیری می  قفه نسبک پول به تولید اندازت

کره در ایرن    ایک حقیقیتابعی از درآمد  ،برایاس نظریه مقداری پول، تورم .4
( بررای ایرن منظرور    1376=100) دای پایره  ت قیق از تولید ناخال  داخلی به قیمک

 دت ایک.شایتفادت 

تویعه   ازهمله ایران بره درآمرددای    با توهه به  ابستگی کشوردای درحال. 5
یان   دیگرر  اطبق نظریره یراختارگر  ای نفتی نفک، متغیر درآمدد صادراتحاصل از 

)افرزایش مخرارج    )افزایش تولید( یا تقاضا تواند از کانال عرضه میاتب اقتصادی می
د لک یا افزایش عرضه پول از طریق افزایش ذخایر ارزی بانرک مرکرزی( برر ترورم     

 گذار باشد. تأثیر

  متویرط   دای انررمی  نرخ رشد متویط قیمک متغیردای نرخ رشد دیتمزد،. 6
عنروان هانشرینی بررای      بره  2ی د لتری دا بانکدای  ال ساب یپردت دای یود علی نرخ

بالای اقتصاد کشور بره    دلیل  ابستگی هاند. دمچنین ب عوامل فشار دزینه انتخاب شدت
از نرخ رشد شاخ  قیمک  ای( ای   یرمایه  ایطه )شامل  اردات مصرفی،  اردات

خ ارز برای کنترل اثر تورم  ارداتی در الگرو ایرتفادت   کالادای  ارداتی   دمچنین نر
 شدت ایک.

ش یش از پر یر نررخ ارز بر  ی، متغیارز یدا ق در نظامیر ت ول عمییل تغیدل به. 7
 ترأثیر ردت   کر  ییخودنمرا  یاقتصراد  دای ییایک  اثرگذار در  یدیلکعنوان عامل  به

                                                                 

دهیه اثر بسیار ناچیا آنهـا، ایـن متغیرهـا در     نیا در اهگو مورد بررسی قرار گرفت و بههای دوم و بیشتر  . وقفه1
 د.شمدل هحاظ ن

هـذا از نـرخ    ،ی دوهتی و خصوصی( یکسان استها بانک)شامه  . با توجه به اینکه نرخ سود در بخع رسمی2
امـا   ،غیررسـمی بـالاتر اسـت   هـای   علاوه هرچند ایـن نـرخ در بخـع    دوهتی استفاده شده است. بههای  بانک

علاوه اطلاعات مربوط به نرخ سود بازار غیررسمی قابه اعتماد نبـوده   هشود. ب می دربردارنده حاشیه ریسک نیا
 و در دستر  نیست.
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 ،ارزدر اقرع   .(2013 ،1)آد ییایک  یج اقتصادیمباحث را تورم، از نویانات آن بر
زات یر ، تجهیا  ایرطه  یالادرا که، یر مک مواد ا لیق  نندتک نیین عوامل تعیتر هزم مهم

د   مصرر  بره   یر تول یبرالا  یایک   با توهه به  ابستگ یینها یالاداک   یا هییرما
ن ضر رت یمؤثر باشد. بنابرا یتورم یفشاردا یریگ رید در شیل ینظر م  اردات، به

 ی اقع شود   این متغیر نیز در الگرو  یل تجربی  ت ل یمورد برری ن موضوعیدارد ا
 تورم مورد ارزیابی قرار گیرد.

 متغیرهای الگو فهرست .(1)شماره جدول 

 تعریف متغیر مخفف نام متغیر در تخمین نوع متغیر ردیف
 )رشد تورم( کننده رشد شاخص قیمت مصرف DLOG(CPI) متغیر وابسته 
1 

 متغیرهای مست ه

DLOG(GDP) رشد توهید ناخاهص داخلی 

2 DLOG(M2J) رشد حج  پول (M2)
2
 

3 DLOG(M2J(-1)) وقفه رشد حج  پول (M2) 
4 DLOG(PE) رشد قیمت انرژی 
5 DLOG(PM) رشد شاخص قیمت کالاهای وارداتی 
6 DLOG(W) رشد دستماد 
7 DLOG(W(-1)) رشد دستماد در دوره قبه 
8 DLOG(EF)  نرخ ارز بازار آزادرشد 
9 DLOG(E) رشد نرخ ارز رسمی 
10 log(M2J(-1)/GDPJ(-1)) هگاریت  باوقفه نسبت پول به توهید 

11 DLOG(MGD) رشد واردات کالا 

12 LOG(1+r) نرخ سود تسهیلات 
13 DLOG(XOG) رشد درآمد نفتی 

 (BMA) گیری مدل بیزینی تحلیل میانگین .2-4

 وتحلیل میانگین وزنی ضرایب متغیرها تجزیه .1-2-4

 ایرتفادت از تمرامی تصرری ات ممیرن    ، BMAدرای ت لیرل    ترین مزیرک  ییی از مهم
ترکیبات مختلف از متغیردای توضی ی( برای تخمرین ضررایب متغیردرای     بر )مبتنی

 زدت نشردت  ایاس یک مدل منفرد تخمرین  در اقع این ضرایب تنها بر توضی ی ایک.
 8192شردت درر یرک از متغیردرا در      زدت گین  زنی ضرایب تخمینبلیه از میان ایک

                                                                 

1. Adusei 

تئوری اقتصادی، انتظـار   سا درنظر گرفت، اما برا I(2)یا  I(1)مرزی  صورت توان به متغیر ن دینگی را می .2
توان به تناسـب موضـوع    مدت تابعی از رشد حج  پول باشد. در ضمن همواره می رود رشد اقتصادی کوتاه می

 ت ریب زد I(1)را با  I(2)یا  I(1)ا برا  I(0)ی فرایندها، انباشتگی مورد نیاز تح یق، تئوری مربوطه و تحلیه ه 
 (ریب بانی ت  ρ=0.99را با  ρ=1 :مثال عنوان ه)ب



 

ی
بتن

ن م
را

 ای
اد

ص
اقت

در 
م 

ور
ل ت

عل
ی 

س
رر

ب
 

ط
س

تو
د م

کر
وی

ر ر
ب

 
ن

زی
 بی

ی
یر

گ
 (

B
M

A
)

 
 

 
آرا

هر
ن م

س
ح

م
 

و 
ی

فر
ضن

 غ
زو

آر
 

27 

آیند. میانگین  زنی پسرین   دیک می هدای مختلف ب گیری مؤثر از مدل تیرار یا نمونه
 شود: صورت زیر م ایبه می ضرایب به

(15) 

�̂�𝟏 = ∑ 𝝀𝒊

𝑰

𝒕=𝟏

�̂�𝟏𝒊 

شرمارت   هرد ل  درایک.  Mi در مدل β1تخمینی از �̂�𝟏𝒊   امiاحتمال مدل  λ𝑖که در آن
(، میانگین  زنی پسین ضرایب، ان را  معیار پسین ضررایب   احتمرال حضرور    2)

 اند. ه شدتئمتغیردا در الگو ارا

 BMA (. تخمین الگوی تورم در ایران به روش2جدول شماره )

 اهگواحتمال ح ور متغیر در  انحراف معیار توزیع پسین ضرایب میانگبن وزنی توزیع پسین ضرایب نام متغیر
 100 037122/0 1103221/0 جمله ثابت

 8/46 171106/0 -1333481/0 رشد توهید ناخاهص داخلی
 1/96 112712/0 2733584/0 رشد حج  پول

 1/16 073642/0 0234897/0 وقفه رشد حج  پول
 100 059964/0 22365142/0 رشد قیمت انرژی

رشد شاخص قیمت 
 کالاهای وارداتی

0281327/0 046532/0 4/35 

 9/15 045871/0 -0149823/0 رشد دستماد
 6/3 017949/0 0016542/0 رشد دستماد دوره قبه
 6/65 084218/0 0882310/0 رشد نرخ ارز بازار آزاد
 1/4 003495/0 0004152/0 رشد نرخ ارز رسمی

 100 024147/0 081008/0 عدم تعادل پوهی دوره قبه
 2/2 0085126/0 00029781/0 رشد واردات کالا
 1/2 0094853/0 0005012/0 نرخ سود تسهیلات
 9/20 032004/0 01232181/0 رشد درآمد نفتی

شرود، یرتون د م از یرمک رایرک      ( ماحظره مری  2گونه که در هرد ل شرمارت )   دمان
میانگین  زنی توزیع پسین ضرایب دریک از متغیردا، یتون یروم خطرای معیرار توزیرع     

برار   8192را در  1ههارمین یتون نیز احتمال  قروع دریرک از متغیردرا   پسین ضرایب   
ددد. با عنایرک بره یرتون احتمرال  قروع دریرک از        دا نشان می گیری مؤثر از مدل نمونه

شردت،   یابیم که در بین متغیردای توضی ی درنظرگرفته می متغیردای توضی ی موردنظر در
ارنرد )احتمرال تعلرق آنهرا بره الگروی ترورم        گذ بر تورم می  برخی از متغیردا تأثیر حتمی

 صورت زیر تبیین کرد: توان به ( را می2نتایج هد ل شمارت ) حتمی ایک(.

                                                                 

احتمال وقوع هریک از متغیرهای توضیحی باه وه برابر با نسبت تعـداد دفعـات تکـرار آن متغیـر بـه کـه        .1
 شده است. گیری مؤثر انجام نمونه
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) قفره لگراریتم نسربک     ر رشد قیمک انرمی   عدم تعادل پولی د رت قبلیمتغ •
انرد.   بر تورم داشته یمثبک   حتم تأثیری درصد 100با احتمال  پول به تولید ایمی(

 یبرا خطرا   08/0   22/0ترتیرب برابرر برا     ور بهکردای مذیب متغیضر ی زنن یانگیم
ان ر  رشد حجم پرول نسربک    ند. بنابراین،دست 02/0   05/0ترتیب  ن بهییار پایمع

. اثرر  دا در د رت قبل، اثرات باادمیتی بر تورم د رت هاری دارد به رشد تولید   قیمک
 زمرانی قروی   دلیرل ارتبراط درم    هباادمیک رشد قیمک انرمی بر تورم ممین ایرک بر  

توان تمام آن را به اثررات قروی      لز ماً نمی باشدل اظ آماری( بین این د  متغیر  )به
 ایران نسبک داد. دای انرمی بر تورم در اقتصاد قیمک

عنوان شاخصی از مازاد پولی یا عدم تعادل پول در الگرو   نسبک پول به تولید به
دلالرک برر پرولی     یا جهین نتیحتمی آن بر تورم، هن ل اظ شدت ایک. با توهه به اثر

بودن تورم در اقتصاد ایران دارد. در این میان  قفه رشد حجم پولی با احتمال پرایین  
اثر باادمیتی بر تورم ندارد. لذا اثرات رشد حجم پول در دمان د رت یرا  درصد  1/16

لیرد، ایرن مرازاد    شوند   تنها در صورت عدم تعادل حجم پرول برا تو   یال، کامل می
 یابد. صورت تورم بیشتر به د رت بعد انتقال می هپولی ب

گرر  یاز د درصرد  1/96 ز برا احتمرال  یر در د رت هاری ن ر رشد حجم پولیمتغ •
حتمری برر ترورم گذاشرته ایرک،       مثبک   تقریباً تأثیریه کایک  یتیباادم یردایمتغ
ر در یر ن متغیر ن ایب پسیضر ین  زنیانگی، مآمدت دیک بهج ینتا یه برمبناای ک گونه به

درا   رید که رشد حجم پول، قیمرک  نظر می هب .ایک 27/0بر تورم حد د  یگذارتأثیر
ددرد. بلیره عردم تعردل      مدت( به دمان نسبک افزایش نمی )کوتات را در دمان د رت

درا یررریز    تدریج در طول زمان ر ی قیمک هایجادشدت بین عرضه   تقاضای پول، ب
ور با پولی بودن حداقل بخشی از تورم در اقتصاد ایران یازگاری نتیجه مذکشود.  می

ل کر  یتقاضا انتقالرشد حجم پول در اقتصاد باعث ، گرایان پولدارد. برمبنای نظریه 
درا ترا حرذ  مرازاد      مرک ی، قتقاضا   تولید کمتر از عرضره آن باشرد  شود،   اگر  یم

 افک.یش خوادند یان افزاکماک ینقد دای دارایی

ثر برر ترورم   ؤههرارمین متغیرر مر    6/65 احتمالرشد نرخ ارز در بازار آزاد با  •
مثبک   باادمیتی بر آن دارد. در مقابل، رشد شراخ  قیمرک کالادرای     تأثیر   ایک

گرذارد. لرذا    کمتری بر تورم برهرا مری   تأثیر 4/35با احتمال  فر شی( )عمدت  ارداتی
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تری با نرخ ارز بازار  نددای نزدیککنندت پیو رید که شاخ  قیمک مصر  نظر می به
این نتیجره برا توهره بره اینیره      فر شی دارد.  دای  ارداتی عمدت قیمکبه آزاد نسبک 

شدت بودند  شدت کنترل به دای نمونه فر شی در برخی د رت دای  ارداتی عمدت قیمک
 رید. نظر می منطقی به

 8/46 احتمرال نرخ رشد تولید ناخال  داخلی دارای ضریب منفی ایک   با  •
. افرزایش تولیرد   ایرک  ثر برر رشرد ترورم در اقتصراد ایرران     ؤم عامل پنجمین درصد

یرک درصرد رشرد     طور متویرط درر   تواند بخشی از آثار تورمی را خنثی کند. به می
ددرد. امرا رتبره پرایین آن نسربک بره        کادش می درصد 13/0 تولید، تورم را به میزان

متغیردای پرولی   بضراعک پرایین عوامرل طرر       دلالک بر تسلط  متغیردای قیمتی،
عرا ت، رشرد تولیرد از کانرال عردم       مدت بر نویانات قیمتی دارد. به عرضه در کوتات

یازد.  ثر میأداری مت طور معنی ه)نسبک پول به تولید( تورم را ب تعادل پولی د رت قبل
 تورم دارد. رید که این متغیر دنوز در بلندمدت اثرات باادمیتی بر نظر می هلذا ب

مثبرک   ترأثیر  012/0   ضرریب  درصد 6/20 متغیر رشد درآمد نفتی با احتمال •
کند. لذا رشد درآمرددای نفتری تنهرا از     بر تورم در اقتصاد ایران ایفا می ی لی ناهیز

گذار باشد   اثر آن بر تورم پس تأثیرتواند بر تورم  کانال متغیردای پولی    اقعی می
رشد  اردات کالا نیرز اثرر نراهیزی برر      ر در الگو ناهیز ایک.از کنترل عوامل مذکو

 ثرأ)احتمالاً نرخ ارز   تولیرد( ترورم را متر    دیگر یتورم داشته   تنها از کانل متغیردا
 یازد. می

منفری   کمری    تأثیر -014/0   ضریب 9/15/0 رشد دیتمزددا نیز با احتمال •
رشد نررخ ارز ریرمی،   ، ر د رت قبلرشد دیتمزد د یایر متغیردا شامل بر تورم دارد.

  نرخ یود تسهیات با توهه به احتمال پایین آنها، اثری بر ترورم   رشد  اردات کالا
رید که عوامل فشرار دزینره قرادر بره توضریر       نظر می هدر اقتصاد ایران ندارند. لذا ب

 اند. دا در طول د رت نمونه نبودت نویانات قیمک

 . انتخاب مدل بهینه2-2-4

ترتیرب دارای   تروان پرنج مردل ا لری کره بره       ، میBMA از تخمین الگو به ر شپس 
رابطره  د. احتمال پسین درر مردل طبرق    کرند را ایتخراج دست بیشترین احتمال  قوع
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 د:شو م ایبه می (Rافزار  )تویط نرم زیر برایاس قاعدت بیز
(16) 

)(

)()(
)(

yp

MpMyp
yMP

ii

i =
 

( نشران دادت  3)شرمارت   ی ا ل( در هرد ل الگو 5) ترین الگودا نتایج تخمین م تمل
شدت ایک. مدل ا ل با ههار متغیر توضی ی رشد حجم پول، رشرد قیمرک انررمی،    

)برا   ترین الگرو  رشد نرخ ارز بازار آزاد   لگاریتم با قفه نسبک پول به تولید، م تمل
. احتمرال  ایرک ثر بر ترورم  ؤدرصد( برای تبیین برریی عوامل م 1/12 احتمال پسین

با احتمال پسین متغیردا که در بخش قبل  آمدت دیک بهدا کمتر ایک. نتایج  الگو یایر
 8192یرا   213 مردل ا ل در برین   5عا ت احتمرال  قروع    ب ث شد مطابقک دارد. به

 باشد که درصد بالایی ایک. می درصد 42مدل برآ ردشدت تقریباً برابر با 

 پنج مدل بهینه .(3)شماره  جدول

 مدل 
 متغیر 

 مدل پنج  مدل چهارم مدل سوم مدل دوم اول مدل

 14842/0 11246/0 08722/0 13824/0 10284/0 جمله ثابت
ضریب متغیر رشد توهید ناخاهص 

 داخلی
0 24863/0- 0 17189/0- 0 

 30248/0 27986/0 27777/0 32041/0 25132/0 (M2ضریب متغیر رشد حج  پول)
ضریب متغیر وقفه رشد حج  

 (M2پول)
0 0 0 0 0 

 27039/0 22843/0 20048/0 25111/0 23003/0 ضریب متغیر رشد قیمت انرژی
ضریب متغیر رشد شاخص قیمت 

 کالاهای وارداتی
0 0 07361/0 0 0 

 0 0 0 0 0 ضریب متغیر رشد دستماد
ضریب متغیر رشد دستماد در دوره 

 قبه
0 0 0 0 0 

 0 10015/0 16911/0 0 14443/0 ضریب متغیر رشد نرخ ارز بازار آزاد
 0 0 0 0 0 ضریب متغیر رشد نرخ ارز رسمی

ضریب متغیر هگاریت  با وقفه نسبت 
 پول به توهید

08412/0 09234/0 075774/0 08924/0 1005/0 

 0 0 0 0 0 ضریب متغیر رشد وارادات کالا
 0 0 0 0 0 ضریب متغیر نرخ سود تسهیلات
 0 0 0 0 0 ضریب متغیر رشد درآمد نفتی

 049/0 061/0 08/0 109/0 121/0 ها احتمال پسین مدل
 -6624/46 -123846/47 -86428/47 -71227/48 -92154/48 ها معیار شوارتا بیاین مدل

R2 745/0 741/0 762/0 781/0 707/0 

درر مردل را نشران     (BIC)(، معیار شوارتز بیرزین  3ردیف د م از پایین در هد ل شمارت )
شرود. درهره مقردار     ددد. از این معیار نیز عموماً برای انتخاب الگوی بهینه ایتفادت می می

ل راظ بررازش      معیار مذکور کمتر   یا قدر مطلق آن بیشتر باشد، الگوی مرورد نظرر بره   
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  -92154/48 گیررد. مردل ا ل برا مقردار شروارز بیرزین       یادگی در رتبه بالاتری قرار مری 
(، ضریب تعیرین درر مردل    3شود. ردیف آخر در هد ل شمارت ) بهترین مدل شناخته می

باشند، بنرابراین   ددد. با توهه به اینیه متغیردای توضی ی در مدل متفا ت می را نشان می
 دا معیار منایبی برای انتخاب میان آنها نیسک. ضریب تعیین مدل

 ضرایب پسین توزیع تابع نمودار .3-2-4

 د.نر دد تابع توزیع پسین ضرایب متغیردا را نشران مری  (، 1شمارت ) ای شیلدنمودار
د، در نمودار، میانگین توزیع احتمرال پسرین بررای درر     شو که مشاددت می گونه دمان

ددد. مقدار متویط توزیع کره در اغلرب مروارد مراکزیمم      متغیر مستقل را نمایش می
ه ئارا (2شمارت )آن در هد ل  نتایج که ایکتوزیع ایک دمان میانگین توزیع پسین 

 شد.

 نمودار تابع توزیع پسین ضرایب (.1شکل شماره )
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عنوان نمونه اثر رشد قیمک انرمی بر تورم دارای توزیع احتمال تقریباً نرمال برودت   به

که دمران ضرریب متغیرر رشرد      ایک 22/0   ماکزیمم مقدار آن ر ی نمودار حد د
باشد  1ل اینیه ضریب رشد قیمک انرمی بیشتر از قیمک انرمی بر تورم ایک. احتما

توان دریافک  با مشاددت نموداردا می .ایک 1یطر زیر من نی در یمک رایک عدد 
 1.نددستکه توزیع احتمال پسین ضرایب الگو، نزدیک به نرمال 

 گیری نتیجه

دای ییایک کان اقتصادی، بر مرواردی دمچرون اشرتغال     اقتصاددانان از نظر دد 
درآمرد   رشرد مردا م اقتصرادی       )کنترل قیمک(، توزیع عادلانه دا کامل، ثبات قیمک

ی کان دا ییایکعنوان ییی از  دلیل اثرات مخرب تورم، کنترل آن به کید دارند. بهأت
ثر برر  ؤاقتصادی دمیشه مورد توهه اقتصاددانان بودت ایک. بنابراین برریی عوامل مر 

این عوامل در اقتصاد ایران امری مهرم   ضرر ری    تورم   میزان اثرگذاری دریک از
 ایک.

گیرری   با توهه به ادمیک موضوع، در این پژ دش با ایرتفادت از ر ش میرانگین  
متغیر بر تورم را در اقتصراد ایرران مرورد برریری      13، اثر Rافزار  نرم از طریقبیزین 

د ایرتفادت قررار   گیری مذکور در الگودای بزرگ مور دای میانگین ایم. ر ش قرار دادت

                                                                 

رسد توزیع احتمال آنها نادیـک بـه نرمـال اسـت. توزیـع پسـین دقیـق ضـرایب را          نظر می . با مشاهده نمودارها به1
 دست آورد. ها را به صورت ت ریبی توزیع توان به می MCMCسازی  تنها از طریق شبیه توان استخراج کرد و نمی
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بررآ رد   (الگرو  8192معادل  213)در اینجا  گرفته   در آن تمامی زیرالگودای ممین
درا در   شرود.  زن  گیری می شود. یپس ضریب در متغیر در تمامی الگودا متویط می

د. از متغیر شو گیری برایاس قاعدت بیز یا احتمال پسین در الگو تعیین می این متویط
 عنوان متغیر  ابسته در این ت قیق ایرتفادت  به (CPI) کنندت رشد شاخ  قیمک مصر 

عنوان معیاری از مازاد پولی یا عدم تعادل پرول   نسبک پول به تولید نیز به .شدت ایک
دلالک بر آن دارد که رشد قیمک انررمی   آمدت دیک هبنتایج در الگو ل اظ شدت ایک. 

 100عدم تعادل پولی( با احتمال )لگاریتم     قفه لگاریتم نسبک پول به تولید ایمی
ردرای  یب متغیضرر  ین  زنر یانگیر انرد. م  بر تورم داشته یمثبک   حتم تأثیری درصد

 02/0  05/0ترتیرب   ن بره ییار پرا یمع یبا خطا 08/0   22/0ترتیب برابر با  ور بهکمذ
 باشند. می

 یردرا یگر متغیاز د 1/96/0 ز با احتمالیدر د رت هاری ن ر رشد حجم پولیمتغ
ایرک. در ایرن میران     داشرته حتمی بر تورم  مثبک   تقریباً تأثیریه کایک  یتیباادم

اثر باادمیتی بر ترورم نردارد. لرذا     درصد 1/16 قفه رشد حجم پول با احتمال پایین 
د. شرو  اثرات با قفه پول ر ی تورم از کانال عدم تعادل پرولی د رت قبرل کنتررل مری    

پولی، نرخ تورم در د رت بعرد در ههرک کرادش    دنبال درگونه عدم تعادل  هدر اقع ب
صورت تورم بیشرتر بره د رت بعرد انتقرال      ه)مازاد پولی ب دشو شیا  پولی تعدیل می

تورمی ناشری از کرادش حجرم پرول در      یابد(. در اقع بخش زیادی از اثرات ضد می
د. شو بلیه اثر آن با  قفه ظادر می ،شود د رت هاری تخلیه نمی ولاقتصاد ایران در ط

 ن نتایجی دلالک بر پولی بودن تورم در اقتصاد ایران دارد.یدرحال هن به
ثر برر  ؤههرارمین متغیرر مر    درصرد،  6/65 رشد نرخ ارز در بازار آزاد با احتمال

. در مقابرل، رشرد شراخ  قیمرک     داردمثبک   باادمیتی بر تورم  تأثیر   ایکتورم 
کمتری برر ترورم دارد.    تأثیر صددر 4/35فر شی( با احتمال  )عمدت کالادای  ارداتی

تری برا نررخ ارز    کنندت پیونددای نزدیک رید که شاخ  قیمک مصر  نظر می لذا به
فر شی دارد. این نتیجه با توهه به اینیه  دای  ارداتی عمدت قیمکبه بازار آزاد نسبک 

شردت کنتررل شردت     بره  درای نمونره   فر شی در برخی د رت دای  ارداتی عمدت قیمک
از  ارداتی دای  عا ت بخش زیادی از تغییرات قیمک رید. به نظر می منطقی به ،بودند
  ضرریب  درصرد   8/46 رشد تولید برا احتمرال   شود. می نرخ ارز توضیر دادت طریق
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مردت دارای اثررات    امرا در کوترات   ،درهند دارای عامک مورد انتظرار ایرک   -13/0
ز کانال عردم تعرادل پرولی برا یرک      مستقیم قوی بر تورم نیسک. اما دنوز این متغیر ا

 ددد. قرار می تأثیرطور تدریجی ت ک  ه قفه، تورم را ب
دای بعدی اثرگذاری بر تورم قررار داشرته    یایر متغیردای مورد برریی، در رتبه

باادمیتی بر تغییرات تورم در اقتصاد ایران ندارنرد. رشرد درآمرددای نفتری        تأثیر  
اثرات ناهیزی بر تورم اقتصاد درصد  2/2درصد    6/20رتیب با احتمال ت  اردات به

 که بخش زیادی از اثر درآمددای نفتری  ددد ایران داشته ایک. نتیجه مذکور نشان می
  پرس از   ایک)یا  اردات( بر تورم از کانال متغیردای پولی، نرخ ارز یا رشد تولید 

ورم در اقتصراد ایرران   کنترل اثر متغیردای مذکور، درآمددای نفتی اثر مستقلی برر تر  
عا ت، عوامل فشار دزینه مانند دیتمزددا   نرخ یود برانیی اثررات    نداشته ایک. به

 باادمیتی بر تورم ندارند.
ثر برر ترورم در   ؤترین عوامل مر  دای ت قیق، مهم با توهه به اینیه برایاس یافته

عا ت  ه  ب ایکاقتصاد ایران، عدم تعادل پولی، رشد حجم پول   رشد قیمک انرمی 
دای تولیرد   دامرن    دای انرمی از طریق درینه ر د که افزایش قیمک حامل انتظار می

لرذا کنتررل    ،زدن به انتظارات تورمی، اینریری   هسربندگی ترورم را افرزایش ددرد     
دای انرمی، خردمات عمرومی       یژت از طریق کنترل قیمک حامل انتظارات تورمی به

 رید. نظر می هضی برای کادش تورم ضر ری بی پولی انقبادا ییایکزمان  دم
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