
 

 

 
ثیر غیرخطی نااطمینانی تورم بر أت

یک مطالعه موردی برای عبور نرخ ارز: 
 ایران
 ∗سعید راسخی

 ∗∗احمدجعفری صمیمی

 ∗∗∗مجتبی منتظری شورکچالی

 31/3/34تاریخ پذیرش:        13/3/34تاریخ دریافت: 

 چکیده
هدف اصلی مقاله حاضر بررسی اثرگذاری غیرخطی نااطمینانی تورم بر عبوور نور    

مودل ناهمسوانی شورطی    ارز ایران است. بورای ایون منظوور، ابتودا بوا اسوتفاده از       
(GARCH) یافته رگرسیونی تعمیمخود

ثباتی اقتصاد کولان طوی    بیهای  ، شاخص1
گیوری از مودل رگرسویون     برآورد شده و سپس با بهوره  3131-3183دوره زمانی 

(STR) یکنواختانتقال 
مدل غیرخطی تحقیق برآورد شده است. براساس نتوای    2

در قالو  یوک    صورت غیرخطوی و  نااطمینانی تورم به آمده در این تحقیق، دست به
دهد اگرچوه   می ثر است. همچنین، نتای  نشانؤالگوی دو رژیمی بر عبور نر  ارز م

ولوی همگوام بوا     ،در هر دو رژیم نااطمینانی تورم اثر مثبتی بر عبوور نور  ارز دارد  
یابود. براسواس    بت نبووده و افوزایش موی   افزایش سطح نااطمینانی، عبور نر  ارز ثا

های کاهش نااطمینانی باید مقودم   رسد سیاست می نظر تحقیق حاضر، بههای  یافته
 های ارزی درنظر گرفته شود. بر سیاست
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1. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) 

2. Smooth Transition Regression (STAR) 
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8 

 

 مقدمه

اری و اثرگذترین متغیرهای کلان اقتصادی، کانالی برای  معنوان یکی از مه نرخ ارز به
 متعاقباا  واردات و ، صادرات ،. تغییرات نرخ ارزکشورها از یکدیگر استپذیری  ثیرأت

قدرت رقابتی تولیدکننادگان   همچنین، ی یک کشور و ها تراز تجاری و تراز پرداخت
کننده،  های وارداتی و یا مصرف . انتقال تغییرات نرخ ارز به قیمتدهد آن را تغییر می

(ERPT) عبور نرخ ارز در ادبیات اقتصادی به
در  .(5991، 2)منون شهرت یافته است 1

های جدید اقتصاد باز، عبور نرخ ارز پاایین یکای از عناصار کییادی      چارچوب مدل
آید. همچنین، هرچه  حساب می های پولی و ارزی به برای تعیین اندازه اعتبار سیاست

هاای خاارجی کمتار     شوک پذیری اقتصاد داخیی از تر باشد، تأثیر عبور نرخ ارز پایین
 یابد.  است و در این شرایط، ثبات اقتصادی کشور افزایش می

 ساب  ، المییا   باین  پذیرى شرایط رقابتارتباط عبور نرخ ارز با تراز تجاری و 
 اهمیات  از، آن باودن  کامال ة درج وبر آن  مؤثر عوامل، نرخ ارز عبوراست که  شده

عناوان کارده    3(0222ناه کاه تییاور )   گو همان این مورد،در  .دشو برخوردار خاص 
تارین عوامال ماؤثر بار      عنوان یکی از مهام  بهاست، نااطمینانی تورم )محیط تورمی( 

اطمیناانی تاورم و انتراارات     ارتبااط ناا   کید قرار گرفته اسات. أعبور نرخ ارز مورد ت
شاود.   ها، موج  یک رابطه مثبت میان نااطمینانی تاورم و عباور نارخ ارز مای     بنگاه
داناد و عناوان    ترین عواق  تورم مای  ( نااطمینانی تورم را یکی از مهم5991)4بگالو

                                                                 

1. Exchange Rate Pass Through (ERPT) 

2. Menon 

3. Taylor 

4. Golob 
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9 

 همراه دارد. کند که نرخ تورم بالاتر، نااطمینانی تورمی بیشتری را نیز به می
هاای   واکانش بنگااه   کاه  کنند بیان می( 0252)1نوگویرا و لدسما ،دیگر سویاز 

تورم احتمالا  یکسان نیسات و  خارجی و داخیی نسبت به سطوح مختیف نااطمینانی 
هاا باه شارایط اقتصااد وجاود دارد. بناابراین،        هاا در نگارب بنگااه    برخی ناهمگنی
 وثیر بگاذارد  أتا  ERPTبر )غیرخطی( صورت نامتقارن ممکن است بهنااطمینانی تورم 

محققاان و   نااطمینانی تورم بر عباور نارخ ارز ممکان اسات     فرض اثرگذاری خطی
موضاو    بررسی این ،. بنابراینکندای  قابل ملاحره یخطا ک مرت را گذاران سیاست

ثیرات متفاوتی بر عبور نرخ ارز دارد یاا  أمختیف، ت سطوحدر  نااطمینانی تورمآیا که 
کناد باا اساتفاده از     مطالعه حاضر تلاب مای  ،بر این اساس .حائز اهمیت است، خیر

مورد بررسای   ERPTرا بر  اثر نااطمینانی تورم (STR)یکنواخت مدل رگرسیون انتقال 
قرار دهد. در این رابطه، یک مطالعه ماوردی بارای اقتصااد ایاران طای دوره زماانی       

 انجام شده است. 5839-5810
مقاله حاضر در پنج بخش سازماندهی شده است. بعد از مقدمه در بخاش اول،  
ادبیات موضو  در دو قسمت مبانی نرری و پیشینه تحقیق ارائه شاده اسات. بخاش    

شناسی تحقیق اختصاص دارد. در بخش چهارم، نتایج بارآورد مادل و    وم به روبس
هاای تحقیاق ارائاه شاده اسات. سارانجام، در بخاش پاانجم،         وتحییال یافتاه   تجزیاه 
 های سیاستی آمده است. گیری و ارائه توصیه نتیجه

 . ادبیات موضوع1

 . مبانی نظری1-1

(LOP) قیمتی عبور نرخ ارز ریشه در قانون یک
(PPP) نرریه برابری قدرت خرید و 2

3 
هااای یکسااان، در  همگاان بااه قیماات محصااولاتقیمتاای، فااروب  دارد. قااانون یااک

برابری قدرت خرید  نرریهشود.  کشورهای متفاوت و برحس  پول رایج تعریف می

                                                                 

1. Nogueira and Ledesma 

2. Law of One Price (LOP) 

3. Purchase Power Parity  ) PPP( 
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نشاان   PPP. نساخه قاوی از   کالاهاسات قیمتی بارای تماام    قانون یکتعمیم  ،1مطیق
 :دهد که می
(5) 

*. ttt PEP =
 

خاارجی    شاخص قیمت *Ptو ارز اسمی نرخ Etشاخص قیمت داخیی،  Ptکه در آن، 
 است.

، آربیتارا   وجاود دارد: اولا    PPPنرریاه  فرض برای حفظ نساخه قاوی   دو پیش
هاای   ، کالاهاای مشاابه باا وزن   ا . ثانیا گیرد صورت میبدون هزینه و بدون اصطکاک 

 گرایاناه باودن ایان    غیرواقا  شوند. با توجاه باه    مشابه وارد سبد کالایی کشورها می
شاده   PPPنساخه مطیاق نرریاه    جایگزین  2برابری قدرت خرید نسبی ،ها فرض پیش

است. برابری قدرت خرید نسبی اساساا  حااکی از آن اسات کاه نارخ ارز و ساط        
. (0228، 3)آلپار  کنناد  یکادیگر حرکات مای    باهای داخیی و خارجی متناس   قیمت
 شود: صورت زیر ارائه می بهی نسب PPP نرریه

(0) 
*.. ttt PEP α=

 

 است. ارز واقعی معکوس نرخ αکه در آن، 
 ،نسابی( برقارار باشاد    یاا )مطیاق   نرریه برابری قادرت خریاد   در صورتی که

هاای داخیای    قیمات  عماومی  در ساط   یمتناساب  تغییراتنوسانات نرخ ارز موج  
 4کامال  (های داخیی به قیمت) بور نرخ ارزعشود که  در این حالت گفته میشود.  می
معنای درصاد تغییار در     های واردات به (. عبور نرخ ارز به قیمت0222، 5)آنایا است

شود. عبور کامل نارخ   قیمت واردات، در اثر یک درصد تغییر در نرخ ارز تعریف می
ت ماد  ای کوتااه  های واردات، مربوط به دیدگاه کینزی اسات و باه دوره   ارز به قیمت

                                                                 

1. Absolute PPP 

2. Relative PPP 

3. Alper 

4. Perfect Exchange Rate Pass Through 

5. Anaya  
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در این شرایط، اگار ارزب پاول داخیای کااهش یاباد، موجا  بهباود         1اشاره دارد.
معناای ثابات باودن     شود. کامل بودن عبور نرخ ارز به متناس  رابطة مبادله کشور می

قیمت واردات برحس  پول خارجی و قیمت صادرات برحس  پول داخیای اسات   
 (.0220، 2)دورکس و انگل
بسایار کناد    PPP سامت  ه سرعت همگرایی بهدهد ک ( نشان می5991)3روگوف

مادت و   کوتااه هاای   ابازار مناسابی بارای تحییال     PPP ، به عقیده ویرو این از .است
(، 5931)4کااروگمن، برخاای پهوهشااگران ازجمیااه  همچنااین .یسااتماادت ن میااان

نشان دادند که با کنار گذاشتن فرض  (5991)6نوآتوکورالا و من ( و5995)5آتوکورالا
نارخ   نرریه برابری قدرت خرید است، عبور های مهم ضکه یکی از فررقابت کامل، 

. در این شرایط، میزان کاهش در رابطاة مبادلاه کمتار از    ناقص باشد ممکن استارز 
های صاادرکنندگان همگاام    میزان کاهش ارزب پول میی خواهد بود. در اینجا قیمت

ادرکنندگان در مقابال  شود، این نو  واکانش صا   با تغییر نرخ ارز دستخوب تغییر می
شود که اثرات اولیه نرخ ارز بر صاادرات حقیقای تعادیل     تغییرات نرخ ارز سب  می
دنبال حفظ سهم بازاری خود در بازارهای مقصاد باشاند،    شود. اگر صادرکنندگان به

شاود کاه میازان     عبور نرخ ارز به قیمت صادرات برابر با صفر، و اصطلاحا  گفته می
یمت صادرات کشور مبدأ )برحس  پول داخیی( کامل و به قیمت عبور نرخ ارز به ق

 وارداتی کشور مقصد )برحس  پول خارجی( برابر با صفر است.
های آماری دریافت که کشورهای با نرخ  وتحییل ( به کمک تجزیه5915)7اوکان

تورم بالاتر، عموما  تغییرات تورمی بالاتری دارناد و بار ایان اسااس، تاورم باالا باا        

                                                                 

ها چسبنده هستند، هذا در هنگام کـاه  ارزش پـول ملـی،     ، قیمتلازم به ذکر است که در دیدگاه کینای .1
های خود را )به پول کشورشان( تعدیه کنند. در نتیجه عبور نـرخ   توانند قیمت های صادراتی خارجی نمی بنگاه

 ارز به قیمت واردات )پول داخلی( کامه است.
2. Devereux and Engel 

3. Rogoff 

4. Krugman 

5. Athukorala 

6. Athukorala and Menon 

7. Okun 



 

 

ی
لم

 ع
مه

لنا
ص

ف
  

ی 
اد

ص
اقت

د 
بر

اه
ی ر

ش
وه

پژ
ـ 

 
م 

سو
ل 

سا
 

م 
شت

 ه
ره

ما
ش

 
ار 

به
31

31
 

31 

هاای آیناده موجا      مینانی تورمی همراه است. متعاقبا ، نااطمینانی درباره قیمات نااط
های آینده و همچنین، منجر به بارهم   ها، دریافتی ریسک بالاتر ارزب واقعی پرداخت
شود. درنتیجه، برای اجتناب از آثار منفی نااطمیناانی   زدن تصمیمات داخیی بنگاه می
 کنند. دیل تصمیمات آتی خود میتورم، عاملان اقتصادی اقدام به تع

گذارد کاه در اداماه    نااطمینانی تورم از طریق دو کانال بر عبور نرخ ارز تأثیر می
 پردازیم. به بررسی آنها می

 های داخلی گذاری بنگاه الف ـ قدرت قیمت

داناد   مای  1ترین عامل مؤثر بر میزان عبور نرخ ارز را شرایط محیط تاورمی  تییور مهم
شدید طای دوره  تورم  ،و همچنین 5982 در سال بعد از رکود بزرگ(. 0222)تییور، 
در  یتار  تار و باثباات   به بعد شااهد تاورم پاایین    5932  از دهه ،5912-5912 زمانی

کند که یکی از عواق  احتمالی این تاورم   کشورهای صنعتی هستیم. تییور عنوان می
. ایان  ها بوده اسات  توسط بنگاه (قیمت)به  2انتقال هزینهتر، کاهش  تر و باثبات پایین

هاا تیقای    گاذاری بنگااه   عنوان کاهش در قدرت قیمت توان به را می انتقالکاهش در 
هاا از    گذاری بنگاه محیط تورمی و قدرت قیمت میانتییور برای بررسی ارتباط  کرد.

کاه تغییارات    دهاد  نشاان مای   وی. مادل  ه استیک مدل خرد اقتصادی استفاده کرد
هزینه  تغییراتتداوم  ،دلیل تغییر در انترارات گذاری، به در قدرت قیمتشده  مشاهده

های  یک شرکت تا چه اندازه تغییرات در هزینهاینکه عبارت دیگر،  و قیمت است. به
 ،رو ازاین .داردبستگی کند به انترار تداوم این تغییرات   خود را در قیمت منعکس می

(. در 0222)تییاور،   شاود  عبور نرخ ارز مای  کاهش موج تر  تر و باثبات تورم پایین
عبور نرخ ارز در محیط با نوساانات تاورمی بیشاتر و     ،تییوربراساس بحث  مجمو ،

ها  ، افزایش هزینهاقتصادیثبات  در محیط بی ،یابد. به عقیده وی پایدارتر، افزایش می
تاری باه    و گساترده  بیشاتر های داخیی باه میازان    قیمت ،بنابراینو  می تیقی شدهئدا

 د.نده تغییرات نرخ ارز واکنش نشان می

                                                                 

1. Inflationary environment 

2. Cost pass through 
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(، 0252)3(، دورکااس و یااتمن 0221)2(، فلامیناای0221)1چااودری و هکااورا 
(، نقاش محایط تاورمی و    0250)5(، شاینتانی و همکااران  0250)4کورهنن و جانتیلا

 شرایط اقتصاد کلان در تعیین اندازة عبور نرخ ارز را تأیید کردند.

 های صادراتی خارجی بنگاهگذاری  قدرت قیمت   ب ـ 

6کروگمن
به تغییرات  امریکا که قیمت واردات ایالات متحده ه استکرد بیان( 5931(

 گذاری برای باازار  قیمتدلیل این موضو  را دهد و  نرخ ارز واکنش کامل نشان نمی
(PTM)

هاای   هاای متفااوت تقاضاا در باازار     توجه به کشاش  فروب محصولات با -7
کنناد کاه    ( اساتدلال مای  0255ند. همچنین، ناوگیرا و لدساما)  ک ا عنوان می  مختیف

شرایط اقتصادی کشور بر میزان عبور نارخ ارز ماؤثر اسات. تصامیم صاادرکنندگان      
های کالاهای  خارجی در مورد میزان انتقال هزینه ناشی از تغییرات نرخ ارز به قیمت
ه دارد. آنان بیاان  خودی بستگی به برداشت درباره ثبات اقتصاد کلان کشور واردکنند

کنند که در هنگام مواجهه اقتصاد واردکننده با بحران مالی و یا بحران اعتمااد باه    می
های خود را  ای از تغییرات هزینه های خارجی ممکن است بخش عمده نفس، شرکت

 هایش منتقل سازند.  به قیمت
هاای صاادراتی خاارجی     گذاری برای بازار، بنگااه  قیمت در چارچوب موضو 

برای حفظ سهم فروب خود در بازارهای داخیی، همگام با تغییار نارخ ارز، حاشایه    
پاذیری خاود را در برابار     کنند تا رقابات  قیمت خود را تعدیل می ،و به تب  آن 8سود
عنوان مثال، اگر ارزب پول کشور داخیی کاهش یابد،  به های داخیی حفظ کنند. بنگاه
با کاهش حاشیه سود، از انعکاس بخشای از   های خارجی صادرکننده به داخل، بنگاه

کااهش حاشایه ساود بنگااه     کنند.  های خود جیوگیری می تغییر ارزب پول به قیمت
                                                                 

1. Choudhri and Hakura 

2. Flamini 

3. Devereux and Yetman 

4. Korhonen and Junttila 

5. Shintani, et al. 
6. Krugman 

7. Pricing to Market 

8. Margin Benefit 
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ناامطمنن  گذاری در بازارهای داخیی است و چون در محیط  منزله سرمایه خارجی به
ای بارای   های صاادراتی خاارجی، انگیازه    درنتیجه بنگاه ،ریسک بالاتر استتورمی، 
، 1یابد )هرزبرگ و همکااران  لذا عبور نرخ ارز افزایش می ،ندارند حاشیه سودکاهش 
0228.) 

 . پیشینه تحقیق2-1

ای در زمینه تأثیر نااطمینانی تورم بار   در ایران و تا زمان نگارب مقاله حاضر، مطالعه
عبور نرخ ارز انجام نشده است، ولی مطالعات محدودی درباره عبور نرخ ارز انجاام  

دنبال بررسی کامل یا ناقص بودن عبور نارخ   ت که بیشتر این مطالعات نیز بهشده اس
 اند. ارز بوده

اقتصااد ایاران   ی نساب ی هاا   قیمت بری ارز نوسانات (، اثر5831مزینی و یاوری)
ی باارداری بااا اسااتفاده از تکنیااک خودرگرساایونرا  5812-5819 دوره زمااانیطاای 

(VAR)
 باعاث  ارز نارخ  افازایش  کهدهد  ه نشان میاین مطالع . نتایجاند بررسی کرده 2
 ود؛شا  یما  مبادلاه  غیرقابال  باه نسابت   مبادلاه  قابال ی کالاهاا ی نساب  قیمات  افزایش
 مبادلاه  رابطاه  وی ارز نوساانات ی میاان  دار امعنا   هرابطا حال، در این مطالعه،  درعین

 سااختار  و هاا  قیمت سط  بر حاکم شرایط با آمده دست هب . نتایجشده استمشاهده ن
 است. هماهنگ ایرانی خارج ارتتج

ی بااردار خودتوضاای ی از الگااو اسااتفاده ( بااا5831پااور) موسااوی و ساابحانی
 کنناده  مصارف  وی فروش عمده واردات،ی ها قیمتبر  ارز نرخ نوساناتاثر ، یبازگشت
تارین   براساس مهام ند. ا هقرار دادی مورد بررس 5818-5831 دوره زمانیطی  را ایران
 دیگار،  عباارت  به دارند؛ ها قیمت بری کم اثر ارز نرخ نوسانات، تحقیقی این ها یافته
 واردات قیمات  شاخص به ارز نرخت. در این مطالعه، عبور اس ناقص ارز نرخعبور 

 قیمت با در مقایسهی فروش  دهعم قیمت بهبیشتر از موارد دیگر بوده و عبور نرخ ارز 
ارز،  نارخ ی هاا   شوک که هدد یم نشاننیز  واریانس تجزیهبالاتر است.  کننده مصرف
 .هندد می توضی  را تورمی تغییرپذیر ازی قسمت

                                                                 

1. Herzberg et al. 

2. Vector Auto Regressive (VAR) 
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 مادت  بیناد  و مادت  کوتااه  تغییرات اثر مطالعه ( با هدف5833پور) حقیقت و حسین
 از 5812-5831زماانی    دوره کشامش ایاران بارای    محصول صادراتی قیمتبر  ارز نرخ

(ARDL)ای توزیعیه هوقف با خودرگرسیون الگوی
بارآورد مادل    ند. نتاایج ا هفاده کرداست 1

ARDL قیمات  بار  ماؤثر  عامال  تارین  مهام  ارز، نارخ  تغییارات  بیندمدت در که داد نشان 
طراحای   ای هگون به باید مرکزی بانک پولی های سیاست ،بنابراین .است صادراتی کشمش

 .دشو جیوگیری بینی پیش غیرقابل صورت به ارز نرخ نوسانات از که دنشو
میزان انتقال تغییر نرخ  ARDL( با استفاده از تکنیک 5892) جودیاصغرپور و س

اند  کردهآزمون  5812-5831 زمانی طی دورهرا ارز بر قیمت صادرات غیرنفتی ایران 
نارخ ارز و شااخص قیمات     میانداری امثبت و معن  که رابطه و به این نتیجه رسیدند
نرخ ارز باه قیمات صاادرات    میزان عبور براساس این مطالعه، صادرات وجود دارد. 

 .کامل و به قیمت وارداتی کشور مقصد برابر با صفر است کشور تقریبا 
ثباتی نرخ ارز بار میازان عباور     ( به بررسی تأثیر بی5895کازرونی و همکاران )

پرداختند. برای این منرور، آنان ابتدا  5811-5833نرخ ارز در ایران طی دوره زمانی 
ثباتی نارخ ارز را محاسابه کردناد و ساپس، باا       رچ، شاخص بیبا استفاده از مدل گا

ثبااتی نارخ اسامی ارز بار      گیری از رهیافت پارامتر متغیر طای زماان، تاأثیر بای     بهره
شاخص کالاهای وارداتی را مورد بررسی قرار دادند. نتایج این مطالعه نشاان داد کاه   

ته و همچناین، متغیرهاای   ثباتی نرخ ارز تأثیر مثبتی بر میزان عباور نارخ ارز داشا    بی
شکاف تولید ناخالص داخیی، هزینه نهایی شرکای تجااری و نارخ اسامی ارز، اثار     

 مثبت و معناداری بر شاخص قیمت کالاهای وارداتی دارند.
رابطاه   ERPTهد کاه نااطمیناانی تاورم و     د نتایج مطالعات خارجی نیز نشان می
های  نرخ ارز بر شاخص اثر (0222)2کارتی مکمثبتی با یکدیگر دارند. در این مورد، 

 دوره زماانی ، طای  3صنعتی کشور 9 را در کننده و تولیدکننده مصرف واردات، یقیمت
یر نارخ ارز  یکه تغ دادنشان  VAR با استفاده از تکنیکبررسی کرد. وی  5993-5911

همچنین، سط  و تر است.  بزرگ موارد دیگربه شاخص قیمت واردات در مقایسه با 

                                                                 

1. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

2. Mccarthy 

 مریکا، ژاپن، آهمان، فرانسه، انگلی)، بلژیک، هلند، سواد و سوای)اایالات متحده  .3
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گذاری،  های قیمت بور نرخ ارز متأثر از عوامیی مانند ساختار بازار، سیاستسرعت ع
عمیکرد تورم و سیاست پولی و همچنین، ساهم نسابی واردات در شااخص قیمات     

1فروشی  عمده
 (WPI) و شاخص قیمت مصرف (کنندهCPI)2 .است 

 (، رابطه عبور نرخ ارز و تورم را برای کشور شاییی و 0225)3گارسیا و رسترپو
دهاد   آزمون کردند. نتایج بررسی این مطالعه نشان مای  5931-0225طی دوره زمانی 

که انترارات درباره شتاب تورم بسیار مهم است. با این اساتدلال، آناان عباور پاایین     
 نرخ ارز شییی را برای دوره مورد مطالعه توضی  دادند.

شاان دادناد   ن 1(ECM)تصحی  خطاا   مدلبا استفاده از  (0228)4ناآلپر و همکار
-0228 طای دوره زماانی  های داخیی برای کشاور ترکیاه    که عبور نرخ ارز به قیمت

 براسااس ایان مطالعاه،    همچناین  کامال اسات.   عموماا  مادت   بالا و در کوتاه، 5931
باز بودن اقتصاد ترکیاه از عوامال اصایی باالا      یبالا  های پولی گذشته و درجه بحران
هاای مطالعاه اخیار     یافته شوند. محسوب میکشور  عبور نرخ ارز در این میزانبودن 

هاای   تواناد پویاایی   تاوجهی مای   طور قابال  هنرخ ارز بثباتی  یا بی ثبات دهد، نشان می
نارخ   تغییار ر یام   و بر این اساس، ثیر قرار دهدأمدت عبور نرخ ارز را تحت ت کوتاه
 دارد. یشناور جای تأمل بسیارنرخ ارز ثابت به نرخ ارز این کشور از  ارز

بر اینکه محیط تورمی پاایین   ( مبنی022(، فرضیه تییور)0221چودری و هکورا)
شود را آزمون کردناد. آناان بارای بررسای ایان فرضایه، از        موج  کاهش عبور می

ای  ملاحراه  های اقتصاد کلان باز جدید استفاده کرده و با تشکیل مجموعه قابال  مدل
، نشاان دادناد کاه در    5919-0222ماانی  کشور جهان طی دوره ز 15ها برای  از داده

 داری میان عبور نرخ ارز و نرخ تورم وجود دارد. مجمو ، رابطه معنا
هاای پاولی مطیاوب را در     (، ارتباط عبور ناقص نرخ ارز و سیاست0221)6فلامینی

چارچوب یک اقتصاد کینزی باز کوچک، مورد بررسای قارار داد. وی نشاان داد کاه در     
                                                                 

1. Wholesale Price Index (WPI)  
2. Consumer Price Index (CPI) 

3. García and Restrepo 

4. Alperand, et al. 

5. Error Correction Model (ECM) 

6. Flamini 
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ساازی   رابطه معکوسای میاان عباور و مصاون     5932-0221زمانی  انگیستان و طی دوره
های بیرونی و سیاست پولی وجود دارد. همچنین براسااس ایان مطالعاه،     اقتصاد از شوک

 یابد. های اقتصادی افزایش می با کاهش عبور نرخ ارز، تنو  فعالیت
در قال  یک مدل ساری زماانی غیرخطای، رابطاه      (0223)همکارانشینتانی و 

عبور نرخ ارز و تورم را بررسی کردند. با توجه به نتایج این مطالعه، عبور نارخ   میان
های داخیی ایالات متحده امریکا مرتبط است و درجه آن در طاول دهاه    ارز با قیمت

 همگام با کاهش تورم، کمتر شده است. 5992و  5932
از کااهش   شاواهد بیشاتری   ،هاای تاابیویی   ( با استفاده از داده0252)1تاختامانوا

OECD عضاو  کشاور  51 میزان عبور نرخ ارز برای
 5932-0221 دوره زماانی طای   2

 5992دهاه   بارای شکست سااختاری   این مطالعه با تشخیص یکفراهم کرده است. 
 پاایین محیط تورمی  از طریقارز واقعی دهد که بخشی از کاهش عبور نرخ  نشان می
 .استتوضی  قابل به بعد  5992از سال 

را مریکاا  ارابطه عبور نرخ ارز باا محایط تاورمی     ،(0250)3و همکاران هاگیوارا
آنان با بیان این مطی  که پویایی عباور   .بررسی کردند 5911-0221طی دوره زمانی 

 (STAR)تواند تقریبی از مدل انتقال یکنواخت خودبازگشات اتورگرسایو    نرخ ارز می
متغیر انتقال، عبور نرخ ارز را مورد عنوان یک  باشد، با استفاده از نرخ تورم گذشته به

بررسای  زمانی دوره  طیهای آنها نشان داد که عبور نرخ ارز  یافتهبررسی قرار دادند. 
 همگام با کاهش تورم کمتر شده است.

، رابطه میان عباور نارخ ارز و نااطمیناانی    STRکارگیری مدل  ( با به0258)4چیخ
آزماون کارد.    0250تا  5998های  سالبرای  5عبور نرخ ارز را در کشورهای منتخ 

ثباتی باازدهی اورا  قرضاه(    ثباتی اقتصاد کلان )بی نتایج بررسی وی نشان داد که بی
 موج  افزایش عبور نرخ ارز در کشورهای منتخ  شده است.

                                                                 

1. Takhtamanova 

2. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 

3. Hagiwara, et al. 

4. Cheikh 

 یونان، ایرهند، ایتاهیا، پرتغال و اسپانیا .5

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=OECD&source=web&cd=1&cad=rja&ved=0CCsQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.oecd.org%2F&ei=AyWaUoa7McfZswbrtoCACQ&usg=AFQjCNHOvha_Kgd0PZryx-7E0w8swGHlKA&sig2=E6CQt01C2JfIFlkT9VeZ5g
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 شناسی تحقیق . روش2

و  GARCHهاای   هاای اول و دوم، مادل   این بخش شامل سه قسمت است. در بخش
STR است. بخش سوم به الگوی تجربی تحقیق اختصاص دارد. معرفی شده 

 (GARCH)یافته  . مدل ناهمسانی شرطی خودرگرسیونی تعمیم1-2

ثباتی نرخ ارز و نااطمیناانی تاورم از مادل گاارچ      در تحقیق حاضر، برای محاسبه بی
( ارائه شده اسات و براسااس آن،   5931)1استفاده شده است. این مدل توسط بالرسیو

(ARMA)تواند یک فرایند خودرگرسیون میانگین متحرک  شرطی می واریانس
باشد.  2

صورت زیار دربردارنادة هار دو جاز       بوده و به GARCH(p,q)شکل کیی  این مدل به
 خودهمبسته و میانگین متحرک در معادله واریانس است:

(8) 
2

0 1 2 1

1 1

( / ) 0
q p

t i t i j t j t t

i j

h h Eα α ε α ε ε− − −
= =

= + + =∑ ∑
 

هاای واریاانس شارطی     اد وقفاه تعد pهای جملات اخلال و  تعداد وقفه qکه در آن، 
اول باه یاک مادل      مرتباه  ARCHباشد، در این صورت مادل   q=1 و   p=0است. اگر 

GARCH(0,1) کااه تمااامی  شااود. درصااورتی تباادیل ماایjα  صاافر باشااند، ماادل هااا
GARCH(p,q)  همان مدلARCH(q)  ،(.5831خواهد بود )اندرس 

 STR. مدل 2-2

های زماانی غیرخطای و در طاول     رخی از سریهای اقتصادی، رفتار ب براساس نرریه
هاای زماانی لازم اسات از     گوناه ساری   زمان ثابت نیست. بنابراین، برای مطالعه این

های غیرخطی که اخیرا  مورد اساتفاده   های غیرخطی استفاده شود. یکی از مدل روب
است. براسااس   (STR)ای قرار گرفته است، مدل رگرسیونی انتقال یکنواخت  گسترده

ها، لزوما  همه فرایندها دارای تغییرات شادید حاول نقطاه آساتانه نباوده و       ین مدلا
هاا، انتقاالات میاان     گیرد. در این مدل آرامی صورت  تواند به تغییرات در پارامترها می

 شود. تبیین می 1یا تاب  نمایی 3های مختیف توسط تاب  لجستیک ر یم
                                                                 

1. Bollerslev 

2. Autoregressive Moving Average (ARMA) 

3. Logestic Function 

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86%DB%8C+%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%DA%AF%DB%8C%D9%86+%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%B1%DA%A9%2BARMA&source=web&cd=4&ved=0CEEQFjAD&url=http%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FAutoregressive%25E2%2580%2593moving-average_model&ei=jSWaUtStFs7Rsgau04HgCA&usg=AFQjCNF6abeABw4dgBVzTNRUXTQKrs17fw&sig2=NJVx8c3-JjZJ1GiKqSf2YA
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 2شاده توساط تراساورتا    معرفای استاندارد باا تااب  انتقاال لجساتیک      STRمدل 
 صورت زیر است: ( به0221)
(1) 

ttttt uscGzzy +′+′= ),,().( γθφ
 

(1) 

( ) ( )
1

1

, , 1 exp 0
K

t t k

k

G c s s cγ γ γ
−

=

  
= + − − >  

  
∏

 

),,...,(کاااه در ایااان رواباااط،   10
′=′ pφφφφ  باااردار پارامترهاااای خطااای و

),...,,( 10
′=′ pθθθθ  بردار پارامترهای غیرخطی مدل بوده وtZ رهای بردار متغی

زا یعنااای  زا و بااارون هاااای متغیرهاااای درون  زای مااادل شاااامل وقفاااه  بااارون
),...,,...,,1(),...,,,1( 1,12,1
′=′= −− kttptttpttt xxyyzzzz   ،هستند. همچناینtu 

]جاااز  اخااالال معادلاااه اسااات کاااه طباااق فااارض،        ] 01 =Ω= −ttuE ،
[ ] 2

1

2 σ=Ω= −ttuE  و[ ]ptpttt yyy −−−−− =Ω ,..., کناااد.  را تاااأمین مااای 11,)1(
که یک تاب  لجستیک است، نحوه انتقال از یک ر یم به ر یم دیگار   G  درضمن تاب
 cو  3پاارامتر یکناواختی   γنشاانگر متغیار انتقاال،     sدهد. در این تااب ،   را نشان می

، یاک تااب    Gدهنده حد آستانه یا محل وقو  تغییار ر یام اسات. تااب  انتقاال       نشان
شاده توساط    ارائاه  STRشاود. در مادل    و یک تعریف می پیوسته و کراندار بین صفر

زا و  هاای متغیرهاای درون   تواند وقفه می S(، متغیر انتقال 0222)4دیک و همکاران ون
زا  زا و بارون  زا و یاا تاابعی از متغیرهاای درون    زا، روند زمانی خود متغیر برون برون

 نیز نشانگر تعداد دفعات تغییر ر یم است. Kباشد. پارامتر 
 ترتی  زیر است: دارای سه مرحیه اساسی به STRبرآورد یک مدل 

: شارو  ایان مرحیاه باا طراحای یاک مادل خطای         الـ  ـ تشـصیم مـد     
عناوان نقطاه شارو  تحییال ماورد اساتفاده قارار         است که باه  5(ARخودرگرسیونی)

                                                                                                                                                

1. Exponential Function 
2. Terasvirta 

3. Smoothness parameter 

4. Van Dijk, et al. 

5. Autoregressive (AR) 
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گیرد. در مرحیه بعد، وجود رابطه غیرخطی میان متغیرهاا آزماون شاده و دربااره      می
ts شود. گیری می و و تعداد دفعات تغییر ر یم تصمیم 

: این مرحیه شامل یافتن مقادیر مناسا  اولیاه بارای بارآورد     ب ـ برآورد مد  
نمایی  و روب حداکثر درست 1غیرخطی مدل با استفاده از الگوریتم نیوتن ا رافسون 

 است.
هاای   ی گرافیکی همراه با آزماون ها : در این مرحیه معمولا  تحییلج ـ ارزیابی مد  

هاای مختیاف، و    مختیف نریر عدم وجود خودهمبستگی، ثابت بودن پارامترها بین ر یم
 شود. مانده در پسماندها ارائه می عدم وجود رابطه غیرخطی باقی

 . الگوی تجربی تحقیق3-2

ز غیرخطی وابسته به نااطمیناانی تاورمی، ا   ERPTدر تحقیق حاضر برای اثبات وجود 
( استفاده شده است. در ایان چاارچوب، بنگااه خاارجی     0252مدل نوگیرا و لدسما)

فعال در بازار رقابت ناقص، ساودب را باا تنرایم قیمات در کشاور واردکنناده باه        
رساند. قیمت کالای این بنگاه صادرکننده به پول کشور واردکنناده برابار    حداکثر می
 است با:

(1) 
tttt CEP θ=

 

های صادرکننده برحسا    هزینه Ctقیمت کالا به پول کشور واردکننده،  Ptآن،  که در
شاخصی بارای هزیناه نهاایی     θtنرخ ارز داخیی است. همچنین،  Etپول کشورب و 

بر ایان، فارض    بوده و علامتش متأثر از فشار تقاضا در کشور واردکننده است. علاوه
اردکنناده بساتگی دارد؛ یعنای    شود که این علامت به پایاداری تاورمی کشاور و    می

باالاتر   ERPTشاود،   رو مای  که کشور با یک بحران پولی یا عدم اطمیناان روباه   زمانی
ها در مورد میزان انتقال هزینه باه   دلیل تأثیرپذیری تصمیم بنگاه است. این موضو  به

ها از شرایط اقتصاد کلان کشور واردکننده است. در محایط نامناسا  اقتصااد     قیمت
)نااطمینانی تورم( در کشاور واردکنناده، صاادرکننده ممکان اسات باه میازان        کلان 

بیشتری تغییرات هزینه را به قیمت انتقال دهد، ولی در شرایط مناس  اقتصاد کالان،  

                                                                 

1. Newton-Raphson 
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منرور حفظ سهم بازاری خود باشاد.   صادرکننده ممکن است مایل به کاهش عبور به
 شود: صورت زیر ارائه می به θtرو،  ازاین
(1) 

),( )(Z
t EY ωθθ =  

تولیااد میاای و نشااانگر فشااار تقاضااا در کشااور واردکننااده اساات.  Yکااه در آن، 
معنای   بالاتر به Zدهندة واکنش غیرخطی وضعیت اقتصاد کلان بوده و  نشان Zهمچنین، 

نشاانگر درصاد انتقاال نارخ ارز باه ساط         ω(Z)نااطمینانی بالای تورمی است. تااب   
تاورمی،   یناانی نااطم یشبا افازا  رود، انترار می است. 1آپا   کهای داخیی یا مار قیمت

 اثرگاذاری  انتقاال  مکانیسام  شادن  غیرخطیاحتمال میزان عبور نرخ ارز و متعاق  آن 
 آید: دست می (، رابطه زیر به1( و )1شود. مشخصا  از معادلات )  بیشتر ارز نرخ
(3) 

ttttt ezekycp )(ωαβ +++=
 

اسات   αوجود دارد؛ کانال اول مربوط باه   ERPTبرای  (، دو کانال3براساس رابطه )
اسات کاه خاود     ω(z)گیرد. کانال دوم مربوط به تاب   که در بازه صفر و یک قرار می

 بستگی به نااطمینانی دارد.
گیاریم کاه    ای درنرر مای  آستانه z(، یک 0252با پیروی از مدل نوگیرا ولدسما)

 کند: )کم( و بد )بالا( تفکیک میصورت زیر، نااطمینانی تورم را به خوب  به
(9) 

*

*

0;
( )

0;

z z
z

z z
ω

ψ

 ≤= 
> >  

برابر باا   ERPTرو باشد،  که کشور واردکننده با محیط خوب اقتصادی روبه درصورتی
α   و اگر کشور واردکننده با محیط بد اقتصادی)نااطمینانی تورم( مواجه باشد، مقادار

ERPT   برابر باα +ψ ای بارای   هاا انگیازه   قتصاادی، بنگااه  خواهد بود. در محیط بد ا
رو، بساته باه درک شارایط     های خود از محل بودجاه ندارناد و ازایان     افزایش هزینه

صورت غیرخطی تغییار   ممکن است به ERPTعمومی اقتصاد کلان کشور واردکننده، 
 آید: دست می کند. با بازنویسی رابطه اخیر، معادله زیر به

                                                                 

1. Mark-up 
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(52) 
[ ] ttt ezykcp ∆++∆+∆=∆ )(ωαβ

 

ای، احتمالا  بارای یاک بنگااه خاارجی مناسا  اسات، ولای         اگرچه این مدل آستانه
ها نسبت به شرایط اقتصاد کالان   ها در نگرب بنگاه  احتمال وجود برخی از ناهمگنی

(؛ بناابراین، در ایان تحقیاق از یاک مادل      0252نیز وجود دارد )کورهنن و جانتیلا، 
فاده شاده اسات. در صاورت اساتفاده از     ای است جای مدل آستانه انتقال یکنواخت به

 ای، اعتبار نتایج ممکن است کاهش یابد. مدل آستانه
در ماورد   ERPTهای واردات است، ولای فرضایه    اگرچه مدل فو  برای قیمت

کننده نیز قابل بررسی است. برای این منرور، فرض کنید شاخص  های مصرف قیمت
 شود: یصورت زیر محاسبه م به (CPI)کننده  تورم مصرف

(55) 
φφ −= 1. THCPI PPP

 

 Tمبادلاه،   دهناده بخاش غیرقابال    نشان Hکننده،  سط  قیمت مصرف PCPIکه در آن، 
دهد کاه در باازه    سهم هر بخش در شاخص قیمت را نشان می ϕمبادله و  بخش قابل

توان معادلاه تاورم را بارای     صورت زیر می ( و به55صفر و یک قرار دارد. از رابطه )
 دست آورد: اد بهاقتص
(50) 

TH πφφππ )1( −+=   
مبادلاه،   مبادلاه و غیرقابال   ای تورم برای هار دو بخاش قابال     دوره با فرض تأخیر یک

 توان نوشت: می
(58) 

ttHtH y∆+= − ϕδππ 1)()(   
(51) 

[ ] ttttTtT ezykc ∆++∆+∆+= − )(1)()( ωαβδππ
 

لیاد و تاورم   مبادله به شکاف تو دهد که قیمت کالاهای غیرقابل ( نشان می58معادله )
دهنده عوامل مؤثر در بخاش قابال مبادلاه     ( نیز نشان51گذشته وابسته است. معادله )

 شود: (، رابطه زیر حاصل می50گذاری این معادلات در معادله) است. با جای



 

أت
ز: 

 ار
خ

نر
ور 

عب
ر 

م ب
ور

ی ت
نان

می
اط

 نا
ی

خط
یر

 غ
یر

ث
ه م

الع
مط

ک 
ی

ن
را

 ای
ی

را
ی ب

رد
و

 
 

 
ی

خ
س

 را
ید

سع
 ،

ی
یم

صم
ی 

فر
جع

مد
اح

 
و 

ی
چال

رک
شو

ی 
ظر

منت
ی 

جتب
م

  

15 

(51) 
[ ] ( )[ ]ttttTttHt ezykcy ∆++∆+∆+−+∆+= −− )()1( 1)(1)( ωαβδπφϕδπφπ   

هااای  در سااط  قیماات ERPTای باارای باارآورد  (، معادلااه51بااا بازنویساای معادلااه )
 آید: دست می کننده به مصرف

(51) 
[ ] [ ] ttttt ezcyk ∆+−+∆−+∆+−+= − )()1()1()1(1 ωαφβφφϕφδππ

 

 آید: به صورت زیر در می STRسرانجام، این معادله در چارچوب مدل 
(51) 
tt

n

i

itiit

n

i

iit

n

oi

i

n

i

itIMPiit

n

i

it cHINFGDEXDEXDYDPINFINF εγβββββββ +








++++++= ∑∑∑∑∑
=

−−
=

−
==

−−
=

);;(
0

*

,4

*

0

0

,4,3

0

)(,2

1

,10

 

تغییر در قیمت واردات )برحس  پول خارجی( و  DPIMPنرخ تورم،  INFکه در آن، 
ثبااتی   بای  DEXولید حقیقی، رشد ت DYنشانگر تورم کالای وارداتی است. همچنین، 

عناوان متغیار    به (HINF)جز  خطا است. در این مدل، نااطمینانی تورم  tεنرخ ارز و 
شده و اثر آن بر عبور نرخ ارز مورد ارزیابی قرار گرفتاه   STRوارد الگوی  (St)انتقال 

مادل فاو ، متغیار     اناد در  ( بیاان کارده  0252گونه که نوگیرا و لدساما)  است. همان
گذارد ) صورت غیرخطی بر عبور نرخ ارز اثر می ( به(HINF)انتقال)

*

4,iβ  کل عباور .)
نرخ ارز از 

*

4, 4,i iβ β+ آید. دست می به 
ثباتی نرخ ارز و  بی گیری اندازه تحقیق حاضر، برای در لازم به توضی  است که

 شاده  اساتفاده  یافته روب ناهمسانی شرطی خودرگرسیونی تعمیم از تورم نااطمینانی
گیری این متغیار و ساایر متغیرهاای تحقیاق از      اطلاعات مورد نیاز برای اندازه. است

های سری زمانی بانک مرکازی گاردآوری شاده اسات. درضامن، بارای        پایگاه داده
 است. استفاده شده Jmultiو  Eviewsافزار  برآورد مدل تحقیق از دو نرم

 های تحقیق  . برآورد مدل و تحلیل یافته3

گیاری شاود کاه خاود دارای مراحال       در نخستین گام، لازم است نااطمینانی تورم انادازه 
 1پارون  ا  پایایی متغیر تورم با استفاده از آزمون ریشه واحاد فیییاپس  مختیفی است. ابتدا 
 ( گزارب شده است.5) شماره در جدول این آزمون که نتایج گرفتهمورد بررسی قرار 

                                                                 

1. Phillips-Perron Uunit Root Test 
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 (. آزمون پایایی نرخ تورم3)شماره جدول 

 در سح ، با عرض از مبدا و روند زمانی در سح ، با عرض از مبدا متغیر

INF 07/9- (77/7) 09/9- (77/7) 

 دهند. توضی : اعداد داخل پرانتز، مقادیر احتمال آماره آزمون را نشان می
 منب : محاسبات تحقیق

متغیار نارخ    دهناده پایاایی   که نشاان  پرون ا  آزمون ریشه واحد فیییپسیجه با توجه به نت
 شاده اسات.   رسام  ایان متغیار   سط  برای 1، نمودار همبستگی نگاراستتورم در سط  

 یدارامعنا  از ،و میاانگین متحارک   نیبرای تعیین وقفه بهینه مرتبه خودرگرسیو ،همچنین
و بار ایان   استفاده شده  3و آکائیک 2زهای شوارت کمترین میزان معیارهمچنین، ضرای  و 
 ارائه شده است. (0شماره )جدول  منتخ  در مدلنتایج برآورد  اساس،

 رفتار نرخ تورمتعیین (. نتایج برآورد مدل برای 4)شماره جدول 

 (PVاحتمال ) م دار tم دار آماره  ضریب شرح
C 27/335 21/3 77/7 

AR(1) 38/7 08/2 77/7 
 52/19 آماره شوارتا
 29/19 آماره آکاایک

 منب : محاسبات تحقیق
مرتباه اول و عارض از    نیرگرسایو خوددهد که ضارای    ( نشان می0) شماره نتایج جدول

یا عدم وجود خودهمبساتگی   وجود و ،در مرحیه بعد .هستنددار ا، از لحاظ آماری معن مبدا
خودهمبساتگی   باا اساتفاده از آزماون    ARMA(1,0)بین اجزای جملات اخالال بارای مادل    

 .ه شده استئ( ارا8)شماره  بررسی در جدولاین نتایج شده و بررسی  4سریالی

 (. نتایج آزمون خودهمبستگی بین جملات اخلال1) شماره جدول

 LMم دار آماره آزمون  Fم دار آماره آزمون 

21/7 (27/7) 98/7 (05/7) 

 دهند. ا نشان میتوضی : اعداد داخل پرانتز، مقادیر احتمال آماره آزمون ر
 منب : محاسبات تحقیق
بر عدم وجود  توان عنوان کرد که فرضیه صفر مبنی (، می8)شماره  با توجه به جدول

جمالات اخالال    بار ایان اسااس،    رد نشاده و  ،خودهمبستگی بین اجازای اخالال  
                                                                 

1. Correlogram 

2. Schwarz 

3. Akaike 

4. Serial Correlation LM test 
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 .خودهمبسته نیستند
واریاانس در جمالات   ، بررسای ناهمساانی   GARCHبعدی در برآورد مدل  گام

با استفاده از آزمون وایت است. نتاایج بررسای ناهمساانی     ARMA(1,0)لال معادله اخ
 ( گزارب شده است.1واریانس در جملات پسماند در جدول شماره )

 برای مدل تورم (. نتایج آزمون وایت2)شماره  جدول

 LMم دار آماره آزمون  Fم دار آماره آزمون 

93/9 (71/7) 53/0 (71/7) 

 دهند. داخل پرانتز، مقادیر احتمال آماره آزمون را نشان میتوضی : اعداد 
 منب : محاسبات تحقیق

بار همساانی واریاانس باین      (، فرضیه صافر مبنای  1با توجه به نتایج جدول شماره )
جملات اخلال رد شده و ناهمسانی واریانس در بین جمالات اخالال ماورد تأییاد     

 قرار نگرفته است.
واریاانس شارطی جمیاه اخالال، تحات شارایط       آخرین گام، بارآورد معادلاه   

ناهمسانی واریانس است. برای این منرور، مجذور جملات اخالال معادلاه میاانگین    
برآورد شده و سپس براساس نمودار همبستگی نگار، معیارهای اطلاعاتی شاوارتز ا   

، بهتاارین ماادل GARCHبیاازین، آکائیااک و همچنااین معناااداری ضاارای  در ماادل  
تعیین شده  GARCH(0,1)صورت  برآورد شاخص نااطمینانی تورم بهشده برای  برازب

 گزارب شده است.( 1است. نتایج برآورد مدل در جدول شماره )

 برای تورم ARCH(1)نتایج برآورد مدل (. 5جدول شماره )

 (PVارزش احتمال ) Zم دار آماره  ضریب نام متغیر
ht ---- ---- ---- 
C 92/32 01/2 77/7 
Ɛt2 88/7 77/9 77/7 

 منب : محاسبات تحقیق
 GARCH(، شرط لازم و کافی برای مدل 1مدل برآوردشده مندرج در جدول شماره )

تر از یک  است که کوچک 11/2نماید. مشخصا ، مجمو  ضرای  برابر با  را تأمین می
دار باودن ضارای  عارض از مبادأ و      است. همچنین، شرط کافی، یعنی مثبت و معنا

 دار جمیه اختلال، نیز برقرار است. وقفهضری  مجذور 
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 (STR). برآورد مدل رگرسیون انتقال یکنواخت 1-3

، تعیین وقفه بهینه برای متغیرهای مدل اسات. ایان   STRنخستین گام در برآورد یک مدل 
متغیرهای تحقیق انجام شده است. بار ایان     مهم با توجه به معناداری آماری بالاترین وقفه

، تاورم  (DY)، تغییرات تولید میی(DPIMP)ینه برای تغییرات قیمت واردات اساس، وقفه به
(INF) و تغییرات نرخ ارز(DEX)   برابر با یک و شاخص نااطمینانی تاورم(HINF)    برابار باا

دو درنرر گرفته شده است. بعد از تعیین وقفه بهینه برای متغیرهای تحقیاق، گاام بعادی    
اسات کاه در    Fرخطی بودن براساس آمااره آزماون   تعیین نو  مدل از نرر خطی و یا غی

بر خطی بودن مدل و تأیید غیرخطی بودن مادل،   صورت رد فرضیه صفر این آزمون مبنی
، Fهاای   های مدل غیرخطی براساس آمااره آزماون   باید متغیر انتقال مناس  و تعداد ر یم

2F ،3F  4وF     تعیین شود. نتایج برآورد این مرحیه از تحقیاق در قالا  جادول شاماره
منادرج در جادول شاماره     F( ارائه شده است. با توجه به مقدار احتمال آماره آزماون  1)
بر خطی بودن مدل برای متغیر نااطمینانی تاورم و وقفاه    (، فرضیه صفر این آزمون مبنی1)

 دن برای این متغیرها پذیرفته شده است.اول آن رد شده و فرض غیرخطی بو

 (. انتخاب نوع مدل و متغیر انتقال3جدول شماره )

 ارزش احتمال متغیر انت ال
 Fآماره 

 ارزش احتمال
 F4آماره 

 ارزش احتمال
 F3آماره 

 ارزش احتمال
 F2آماره 

 مدل پیشنهادی

HINF(t)* 77/7 29/7 11/7 77/7 LSTR1 
HINF(t-1) 72/7 71/7 22/7 90/7 LSTR1 
HINF(t-2) 70/7 39/7 77/7 58/7 Linear 

 دهد. ترین متغیر انتقال پیشنهادی را نشان می مناس * 
 منب : محاسبات تحقیق

گام بعدی انتخاب متغیر انتقال مناس  از بین متغیرهای انتقال پیشنهادی بارای مادل   
ای را مورد آزماون   توان هر متغیر بالقوه غیرخطی است. برای انتخاب متغیر انتقال می

طاور   آن باه  Fقرار داد، ولی اولویت با متغیر انتقالی است کاه فرضایه صافر آزماون     
تارین متغیار انتقاال باا توجاه باه نتاایج         شود. بر این اساس مناسا   تری رد می قوی
شود. انتخاب الگوی مناس   تعیین می *HINF(t)( متغیر 1شده در جدول شماره ) ارائه

گام بعدی در برآورد  4Fو 2F ،3Fهای  با توجه به آماره *HINF(t)برای متغیر انتقال 
(، الگاوی  1شاده در جادول شاماره )    است. با توجه به نتایج گزارب STRیک مدل 

ت با تاب  ، مدل رگرسیون انتقال یکنواخ*HINF(t)پیشنهادی مناس  برای متغیر انتقال 
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 است. (LSTR1)انتقال لجستیک دور یمی 
های پیشین، در اداماه مادل منتخا ، بارآورد شاده اسات.        حال با توجه به گام

برآورد مدل تحقیق خود شامل دو مرحیه است که مرحیاه اول آن، انتخااب مقاادیر    
و مرحیاه دوم آن   Cای  و مقادار آساتانه   γاولیه برای متغیرهای پاارامتر یکناواختی   

نقااط اولیاه مناسا  بارای      Jmultiافازار   شامل برآورد نهایی الگوی تحقیق است. نرم
محاسبه کرده است که این مقادیر اولیه برای  319و  9ترتی   را به Cو  γ پارامترهای

 اند. مرحیه بعد، یعنی برآورد مدل استفاده شده
فاده از الگوریتم نیوتن ا رافسن پارامترهاای مادل بارآورد     در این مرحیه با است

( ارائااه شااده اساات. براساااس نتااایج 1شااده و نتااایج باارآورد در جاادول شااماره )
اناد.   دار برآورد شاده  شده در این جدول، ضرای  متغیرهای مدل همگی معنا گزارب

ای تورم  مچنین، برای مقدار آستانهو ه 18/0(γمقادیر نهایی برای پارامتر یکنواختی)
 صورت زیر است: برآورد شده است. بنابراین تاب  انتقال به 8/5231برابر با

(53) 
( ) ( ) 1

12.73,1085.3, 1 exp[ 1085.3]t tG HINF HINF
−

−= + −
 

 قسمت خطی -(. نتایج برآورد نهایی مدل7جدول شماره )

 tارزش احتمال آماره tم دار آماره  (φضریب ) قسمت خحی

C 29/7 53/1 79/7 
INF(t-1) 39/7 12/2 73/7 

DY(t) 92/7- 92/2- 71/7 
DEX(t) 70/7- 28/1- 78/7 
DPIMPt 79/7- 98/2- 71/7 
DY(t-1) 39/7 82/2 7/77 

DEX(t-1) 72/7 23/2 73/7 
DPIMP(t-1) 79/7 90/2 71/7 

 نتای  برآورد نهایی مدل ـ قسمت غیرخحی
 tارزش احتمال آماره tر آماره م دا (θضریب ) قسمت غیرخحی

DEX(t) 72/7 02/3 77/7 
DEX(t-1) 71/7- 25/1- 78/7 

AIC 99/9 
SC 72/9 
HQ 02/9 

Adjusted R2 9/7 

 منب : محاسبات تحقیق
است.  G=1و در ر یم دوم  G=0شناسی تحقیق حاضر، در ر یم اول  با توجه به روب
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 1توان نوشت: بنابراین، برای ر یم اول می
(59) 

1

1

1 1

0.24 0.34 0.42 0.04 0.07

0.34 0.05 0.08
t

t t t IMPt t

t IMP t

INF INF dY dP dEX

dY dP dEX
−

−

− −

= + − − −
+ + +

 

 آید: دست می و برای ر یم دوم نیز رابطه زیر به
(02) 

1

1

1 1

0.24 0.34 0.42 0.04 0.05

0.34 0.05 0.07
t

t t t IMPt t

t IMP t

INF INF dY dP dEX

dY dP dEX
−

−

− −

= + − − −
+ + +

 

 DY(t-1) ،INF(t-1) ،DEX(t-1)آمده در تحقیق حاضر، متغیرهاای   دست براساس نتایج به
خ تاورم  اثر منفی بر نر DPIMPtو  DY(t) ،DEX(t)اثر مثبت و متغیرهای  DPIMP(t-1)و 

اسات کاه نشاان     81/2دوره جاری دارند. ضری  باوقفه نرخ تورم، مثبت و برابر با 
قبیی اثر مثبتی بر تورم دوره جاری دارد. مجماو  ضارای  رشاد      دهد تورم دوره می

دهنده ایان مهام اسات کاه      دست آمده است که نشان به -23/2تولید حقیقی برابر با 
ی دوره مورد مطالعه شده است. همچناین،  رشد تولید حقیقی موج  کاهش تورم ط

دهد رشد قیمات واردات   است که نشان می 25/2جم  ضرای  قیمت واردات برابر 
های پایین نااطمینانی، یعنای ر یام     به پول خارجی تأثیر مثبتی بر تورم دارد. در دامنه

شاده  برآورد  25/2اول، مجمو  ضرای  دوره جاری و با وقفه عبور نرخ ارز برابر با 
است ولی با افزایش سط  نااطمینانی و همگام با وارد شدن به ر یم دوم، عبور نارخ  

عباارت دیگار، طای دوره زماانی ماورد مطالعاه،        افزایش یافته است. به 20/2ارز به 
نااطمینانی تورم اثر مثبت و معناداری بر عبور نرخ ارز ایاران داشاته اسات. ضارای      

دهد که بساته باه ساط  نااطمیناانی      م نیز نشان میمتفاوت متغیر نرخ ارز در دو ر ی
 تورم، عبور نرخ ارز متفاوت است.

گیرد. این مرحیه با بررسی آزماون   بعد از برآورد مدل، ارزیابی مدل صورت می
وقفاه   3شود. این آزمون با لحااظ کاردن    عدم وجود خطای خود همبستگی آغاز می

                                                                 

، علامت مجموع ضرایب باوقفه و دوره جاری متغیر توهید حـااا  (STR)در مدل رگرسیون انت ال یکنواخت  1.
گیـرد. در محاهعـات    صورت جداگانه مورد توجـه قـرار نمـی    بوده و در تحلیه نتای  این اهگو، اثر آنها بهاهمیت 

صـورت   (، علامت دوره جـاری و بـا وقفـه ایـن متغیـر عمومـاً بـه       2717مختلف نیا )همچون نوگیرا و هدسما،
 دست آمده است. درمیان )مثبت، منفی( یا )منفی، مثبت( به یکی
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ترتیا    های یک تا هشات باه   رای وقفهب Fانجام شده که مقادیر احتمال آماره آزمون 
( 03/2( و )12/2(، )81/2(، )51/2(، )50/2(، )81/2(، )11/2(، )19/2براباااار بااااا )

بار عادم وجاود خطاای      برآورد شده است. بر این اساس، فرضیه صفر آزمون مبنای 
شود. دومین آزمون مورد بررسی، آزماون   ها رد نمی خودهمبستگی برای تمامی وقفه

رابطه غیرخطی در پسماندهای مدل است. با توجاه باه مقادار احتماال     باقی نماندن 
بر عدم وجاود رابطاه غیرخطای اضاافی در      (، فرضیه صفر مبنی19/2)  Fآماره آزمون

ترتیا ، در مجماو ، مادل توانساته اسات       شود. بادین  سط  اعتماد مناسبی تأیید می
باه ثابات باودن    رابطه غیرخطی بین متغیرها را تصری  کناد. آزماون دیگار مرباوط     

ایان آزماون بارای تااب       Fهای مختیف است. مقدار احتمال آماره  پارامترها در ر یم
بار   برآورد شده است که براسااس آن، فرضایه صافر آزماون مبنای      2H ،21/2انتقال

درصاد   92های خطی و غیرخطی در سط  اطمینان  یکسان بودن ضرای  در قسمت
 شود. رد می

و  ARCH-LMهاای   توان آزماون  می STRهای اصیی، در مدل  بر این آزمون علاوه
ترتیاا  باارای بررساای خطاهااای وجااود ناهمسااانی   را نیااز بااه Jarque-Beraآزمااون 
، مقاادیر  ARCH-LMکار برد. براساس آزمون  ها به مانده ها و نرمال نبودن باقی واریانس

و Fهای  احتمال آماره
2χ برآورد شده است. براسااس مقادار    19/2و  10/2رتی  ت به
بر عدم وجود ناهمسانی واریاانس   ها، فرضیه صفر آزمون مبنی احتمال برای این آماره
توان رد کارد.   در سط  معناداری یک درصد را نمی (ARCH)مشروط خودرگرسیونی 

در ضمن، مقدار احتمال آماره 
2χ  آزمونJarque-Bera ،11/2     برآورد شاده اسات کاه
در سط  اطمینان مناس  رد   بر نرمال بودن پسماندها بر این اساس، فرضیه صفر مبنی

توان عنوان کرد که پسماند مادل دارای توزیا  نرماال اسات.      رو، می شود؛ ازاین نمی
های ارزیابی مادل، مادل غیرخطای منتخا  از نرار       طور خلاصه، براساس آزمون به

 شود. بول ارزیابی میکیفی قابل ق

 سیاستی   های گیری و ارائه توصیه نتیجه

 نااطمیناانی تاورم بار میازان     غیرخطیاثرگذاری بررسی  حاضر، تحقیقهدف اصیی 
طای   ، یک مطالعه ماوردی بارای اقتصااد ایاران    منرور برای این. استعبور نرخ ارز 
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نااطمیناانی   رخطیتبیین اثرگذاری غی منرور انجام شده و به 5810-5839 دوره زمانی
باا تااب  انتقاال لجساتیک     یکنواخت مدل رگرسیون انتقال از ، تورم بر عبور نرخ ارز

 شده است. استفادهعنوان الگوی بهینه  دور یمی به
مجمو  ضرای  متغیر نرخ ارز )عبور ، تحقیق حاضر مدل برآوردبراساس نتایج 

دست آمده است  به 20/2بر با و در ر یم دوم برا 25/2نرخ ارز( در ر یم اول برابر با 
دهد طی دوره زمانی مورد مطالعه، نااطمینانی تورم اثر مثبت و معناداری  که نشان می

عبارت دیگار، باا افازایش نااطمیناانی تاورم و       بر عبور نرخ ارز ایران داشته است. به
ر زمان با ورود به ر یم دوم، اثرگذاری تغییرات نرخ ارز بر تاورم داخیای دو برابا    هم

 شده است که نشانگر تأثیرپذیری بالای عبور نرخ ارز از نااطمینانی تورم است.
هاای ارزی   های پولی و سیاسات  نقش عبور نرخ ارز پایین، در موفقیت سیاست

شوند، بسیار حائز اهمیات   ویهه بهبود تراز تجاری اجرا می که برای اهداف مختیف به
های خاارجی   ی زیاد اقتصاد داخل از شوکمعنی تأثیرپذیر است. عبور نرخ ارز بالا به

است و چنانچه کشور قصد عبور از نرام ثابت ارزی به شناور را داشته باشاد، عباور   
کند. ازآنجاکاه کااهش نااطمیناانی     پایین نرخ ارز موفقیت این سیاست را تضمین می

شااود بااه تااوالی  تااورم، نقااش مهماای در کاااهش عبااور ناارخ ارز دارد، توصاایه ماای
هاای   رساد سیاسات   نرر مای  اقتصادی در کشور توجه شود. بنابراین، به های سیاست

 های ارزی درنرر گرفته شود. کاهش نااطمینانی تورم باید مقدم بر سیاست
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