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  چکیده
بررسی وضعیت و شرایط تورم در اقتصاد ایران همواره توجه بسیاري از کارشناسان 

تـرین   ارتباط میان تورم و نقـدینگی از مهـم  . اقتصادي را به خود جلب نموده است
مواردي است که در حوزه اقتصاد کلان مطرح بوده و بـا توجـه بـه شـرایط جدیـد      

هـاي   ها در سـال  هاي هدفمندي یارانه ایران و اثرات ناشی از اجراي سیاست اقتصاد
هـاي تـورمی در    اخیر دچار تحولی شده است که تبیین جدیـدتري از نحـوه تکانـه   

  .نماید اقتصاد ایران را الزامی می
وجوي یافتن پاسخ این سؤال با توجه به سمت عرضه اقتصاد  مقاله حاضر در جست

این مقوله با توجـه بـه اصـل    . هاي مربوط به شکاف تولید است و رویکرد به تحلیل
گـذاران   تواند مـورد توجـه اکیـد سیاسـت     می 1391حمایت از تولید ملی در سال 

بینی تـورم در سـال    هاي متعدد اقتصادسنجی براي پیش روش. اقتصادي قرار گیرد
ن شـرایط  تر شـد  ها نشان از وخیم نتایج کلیه روش. کار گرفته شده است به 1391

  .قیمت در سال جاري دارد
منحنی فیلیپس غیرخطی، شکاف تولید، شکاف پولی،  :کلیدي هاي هواژ

، (Time-Varing)هـاي بــا ضــرایب متغیـر در طــول زمــان    تـورم، مــدل 
  GARCHهاي  هاي کالمن فیلتر، مدل ، مدل1هاي حالت ـ فضا مدل

  Jel: E31, E2بندي  طبقه
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1. State-Space 
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  مقدمه

در همـین  . انـد  هاي پایین تورم بوده تنها چند کشور داراي نرخ, 1990تا پیش از دهه

عنــوان هــدف، در  ن را بــهیتــورم پــای ي،زکــمر يهــا کزمــان تعــداد انــدکی از بانــ

هاي وارده بر  این نکات سؤالاتی را درباره آسیب. خود قید کرده بودند يها اساسنامه

ل اقتصادي در یـک  شد و نیز مسئله تعدی تولید که به علت سرکوب تورم حاصل می

اسـتفاده از  , روش اسـتاندارد در ادبیـات  . کنـد  فضاي همراه با تورم پایین مطرح می

منحنی فیلیپس خطی براي ارزیابی لطمات وارده بر تولیـد در طـول دوره سـرکوب    

مدت میان تولیـد و تـورم    شود که مبادلات کوتاه در این روش فرض می. تورم است

اي از  ییر در نسبت تورم به تورم انتظاري نسبت سـاده در طول زمان ثابت بوده و تغ

شـود کـه    ویـژه فـرض مـی    به. باشد می) شکاف تولید(انحراف تولید از تولید بالقوه 

اندازه اثر شکاف تولید روي نسبت تورم به تورم انتظاري بـه سـطح اولیـه تـورم و     

 ـ. هاي اقتصادي وابسته نیست علامت شکاف تولید یا دیگر شاخص د دانسـت  اما بای

اي از ادبیات نظري وجود دارد که مبادلـه میـان تولیـد و تـورم را مربـوط بـه        شاخه

اخیراً در برخی از مطالعات و شـواهد تجربـی، نشـان    . داند پایداري اولیه اقتصاد می

توانـد وجـود داشـته     داده شده است که این ارتباط غیرخطی در منحنی فیلیپس مـی 

جود ارتبـاط غیرخطـی در منحنـی فیلیـپس بسـیار      از دیدگاه سیاستی، علل و. باشد

  .بااهمیت است

ن سـؤال آزمـون   ی ـل شـده و ا ی ـهـاي تـورم تحل   ییایند و پوین مطالعه فرایدر ا

ر در ییبه مفهوم تغ(د در طول زمان یان تورم و تولیا نوسان در ارتباط میه آکشود  یم

 ـیب شیتواند قابل پ یم) طول زمان  ـ. باشـد  ین شـد تـا منبـع    ن تـلاش خواهـد   یهمچن

مـورد   يها آزمون. ف شودید و تورم تعریان تولینوسانات در طول زمان در ارتباط م

ه بـر  ک ـ ییرهـا یف شده و متغیمدت تعر وتاهکپس، یلیف یاستفاده در چارچوب منحن

بـرخلاف بیشـتر مطالعـات    . ردیگ یگذارند را دربر م ید و تورم اثر میان تولیمبادله م

دهـد تـا    کاررفته در این تحقیق، این امکان را می متدلوژي بهشده در این زمینه،  انجام

در بخـش اول،  . کـار رونـد   زمـان بـه   طـور هـم   انواع مختلف آزمونهاي غیرخطی بـه 

رنـد، مـورد   یگ یار م ـک ـ ر بعیب متغید را با ضرایان تورم و تولیه نسبت مک ییها مدل

دربـر   یاست پـول یس يتوانند برا یها م ن مدلیه اک یمیقرار گرفته و بر مفاه یبررس
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ص ارتبـاط  یتشـخ  يسـاده بـرا   یدر بخش دوم، آزمـون . شود ید مکیداشته باشند، تأ

رات در طول زمان یید و تورم ارائه شده و در بخش سوم نحوه تغیان تولیم یرخطیغ

 یرخط ـیمختلـف، رفتـار غ   يهـا  توانند همراه با مدل یه مک ییرهایو ارتباطات با متغ

ج ینتـا  یبررس ـ. شـوند  یمطالعـه م ـ  يشتریات بیکنند، با جزئر ید و تورم را تفسیتول

ت ی ـدهـد و درنها  یل مکین مطالعه را تشیاز ا يگریران، بخش دیمربوط به اقتصاد ا

  .است یاستیس يها هیج و توصین بخش، شامل نتایآخر

  ات موضوعیبر ادب يمرور

قابـل توجـه    یت ـیلان از اهمک ـمدت همـواره در اقتصـاد    وتاهکپس یلیف یل منحنکش

 ـی ـدر مـورد ا  یاز فروض اساس ـ یکی. برخوردار بوده است ه ک ـآن اسـت   ین منحن

گذشته  يها تورم در سال يها ساده نرخ يها وزن يتواند بر مبنا یم یانتظارات تورم

ه در آن ک ـم خواهـد کـرد   یپس را ترس ـیلیف یاز منحن ین امر نوعیا. شود يساز مدل

  1.افتیهد ش خوایافزا يا ندهیطور فزا تورم به

 یاست پولیم سیتواند نسبت به نوع رژ یانتظارات م يریگ لکه شکواضح است 

گذشـته   يهـا  تـورم  يها برا وزن ين ثابت دانستن پارامترهایز حساس باشد؛ بنابراین

 ـانتظـارات با  يلذا بـرا . باشد یحیتواند فرض چندان صح ینم ن یر و جانش ـی ـد متغی

رفتـه اسـت،   ین منظـور صـورت پذ  یبـه هم ـ ه ک یاز مطالعات یدر برخ. افتی يبهتر

 کیـک مت تفیدر ق يخاطر نوسانات عاد وجودآمده به به يها ییایا از پویانتظارات پو

  .شده است

 ـلیف یمنحن ـ يل سـاختار کطور سنتی، ش ـ به درنظـر   یصـورت خط ـ  پس را بـه ی

ل کنار آن، مش ـکمحاسبات است، اما در  يساز ن امر سادهیل ایاز دلا یکی. رندیگ یم

 ز یکی از مشکلات همیشـگی بـوده   یا نکقابل ات یو برآورد واقع یافکاطلاعات نبود

هاي اخیر و با دسترسی بـه محـدوده بیشـتري از اطلاعـات، امکـان       طی سال. است

بحـث اصـلی در   . دست آمـده اسـت   تري از منحنی فیلیپس غیرخطی به برآورد دقیق

دهـد منحنـی فیلیـپس مقعـر      هاي تجربی و شواهدي است که نشان مـی  مورد بخش

                                                             

ــنا  .1 ــور آش ــه منظ ــتربا ایب ییب ــش  ــی ــرش از منحن ــوع نگ ــلیف ین  ن ــات ،ی ــه مطالع ) 1990(پس ب
CozierوWilkinson  ،)1992 (Dupasquier وGirouard  و)1994 (Duguay   دینکرجوع. 
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است، که در این صورت نیز یک رابطه نامتقارن میان اثرگذاري تورم ناشی از مـازاد  

بخش دیگري از مطالعـات،  . دست خواهد آمد تقاضا و تورم ناشی از مازاد عرضه به

  .شود مربوط به ارتباط نسبت مبادله تولید با سطح تورم یا نوسانات آن می

  دیان تورم و تولیاز مبادله م ينظر يها مدل يها یابیارز

ب یه ش ـک ـآن اسـت   ينظـر  يهـا  از مـدل  یمت در برخیرفتار مجموعه ق ینیب شیپ

ن بـه  ی ـگذاران، ا استیس يبرا. باشد یلان مکط اقتصاد یاز شرا یپس تابعیلیف یمنحن

ن ی ـه اک ـد و تورم وجود دارد، بلیان تولیم یرخطیتنها ارتباط غ ه نهکمفهوم آن است 

آمده از نسـبت   دست به یاستیمفهوم س. ز برخوردار استیبالا ن یتیتباط از اهمنوع ار

املاً ک ـباشـد   یاز سطح تورم م ین نسبت، تابعیه اک ید هنگامیان تورم و تولیمبادله م

ن ی ـدر ا. د اسـت یاف تولکاز علامت ش ین نسبت، تابعیه اکاست  یمتفاوت از زمان

د و تورم یان تولیم یرخطیجاد رابطه غیتواند سبب ا یه مکبخش پنج روش متفاوت 

  .شود یطور خلاصه شرح داده م گردد، به

ه ک ـشـود   ین مـدل، فـرض م ـ  یدر ا. است 1تیت ظرفیمدل اول، مدل محدود

ن یل هستند؛ بنابراکمدت دچار مش وتاهکد خود در یت تولیش ظرفیافزا يها برا بنگاه

تواند  یر آن بر تورم میباشد، تأث ییل بالاک يتقاضا ياقتصاد دارا ین حالت وقتیدر ا

 يمـدت دارا  وتـاه کد خـود در  ی ـش تولیهـا در افـزا   ه بنگـاه کباشد  یشتر از هنگامیب

نسـبت   يا ندهیطور فزا ه تورم بهکن مدل به مفهوم آن است یا. باشند ت نمییمحدود

 ـ. شود یبه مازاد تقاضا حساس م  ـلیف ی، منحن ـین حـالت یدر چن مـدت   وتـاه کپس در ی

 ـا. قعر داردم یلکش نشـان داده شـده و    )1(مه یل دوم در ضـم کت در ش ـین وضـع ی

مثال  يبرا. پس استیلیف یمنحن يشده رو انجام یمک يارهاکج ینتا یسازگار با برخ

ه مازاد تقاضـا  ککند  یم ینیب شیرا درنظر گرفته و پ یرخطیارتباط غ) 1985(پس یلیف

از  يا در نوع ساده. دهد یش میافزااهش در مازاد عرضه کشتر از یمراتب ب تورم را به

مراتب  ه مازاد عرضه وجود دارد، بهک ید زمانیان تورم و تولین مدل نسبت مبادله میا

  .ه مازاد تقاضا وجود داردکاست  یشتر از هنگامیب

, وب تـورم کسـر  يهـا  نهی، هزیت محدود، همانند مدل ساده خطیدر مدل ظرف

                                                             

1. Capacity Constraint Model. 
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را  یم مهمیت محدود، مفاهیهرحال، مدل ظرف به. باشد یه تورم میمستقل از سطح اول

ج مهـم  یاز نتـا  یکی 1.نترل تورم، دربر داردک یعنی ی،است پولیل به هدف سین يبرا

د و بالاتر بـودن سـطح متوسـط آن در اقتصـاد     یشتر تولیپس ثبات بیلیف یتقعر منحن

 ياثرگذار يها تر شدن وقفه وتاهکپس، یلیف یج تقعر در منحنیگر از نتاید یکی. است

براساس  یلکطور جه بهین نتیا. است یتورم ينسبت به فشارها یپول يها استیدر س

ان ی ـم یو خط ـ یرخط ـینترل تورم در حالت وجـود ارتبـاط غ  ک يها استیسه سیمقا

 ,1995Meredithمطالعـه  : مثال رجـوع کنیـد بـه    يبرا(د؛ یآ می دست د و تورم بهیتول

Laxton وRose .(یانقباض ـ يهـا  اسـت یه اتخاذ سکتوان گفت  یه فوق میبراساس نظر 

 يند تـا اقتصـاد بـه سـمت بـالا     ک یم کمک, یتورم ينش به فشارهاکتر در وا دیشد

ش یسـرعت افـزا   پس، تورم بهیلیف یمنحن يت نکند، زیرا در بالاکپس حریلیمنحنی ف

  .وجود نخواهد آمد ز بهید نیتول یاف منحنکافته و شی

ن مدل یا 2.باشد یا درك نادرست میدرست مدل دوم، مدل استخراج علامت نا

د و تـورم  ی ـان تولی ـن مـدل، ارتبـاط م  ی ـدر ا. ارائه شد لوکاستوسط  1973در سال 

ل و ک ـ يهـا  مـت یق تفـاوت ق ی ـطـور دق  ها قادر نیستند به را بنگاهیز, ابدی یش میافزا

 ـیق يها كشو. را مشخص کنند ینسب يها متیق م قابـل مشـاهده   یطورمسـتق  بـه  یمت

ــوده و  ــابرانب ــار هریبن ــکن رفت ــا د از بنگــاه ی ــود يگــریهــا ب . متفــاوت خواهــد ب

 ینسـب  يها متیجادشده در قید، براساس نوسانات ایمربوط به تول يها يریگ میتصم

ان ی ـم يرابطه آمـار  يریگ ن و اندازهییبر تع ين فرض چه اثرینکه ایا. شود یاتخاذ م

 یده ـ جاد اختلال در علامتین امر سبب ایا اینکه آید و تورم خواهد داشت و ایتول

مت یاگر نوسانات ق. متی داردیزان نوسانات قیر، بستگی به میا خیمت خواهد شد یق

وجـود   يص مناسـب بـرا  یار تشخیمع یکعنوان  تواند به یگر نمیاد باشد، دیار زیبس

، یمت ـیشتر نوسانات در اجزاء قیکار رود و ب به ینسب يها متیمربوط به ق يها كشو

 ـتول یطین شرایتحت چن. متی هستندیق يها كز شول اکخود متش د در ازاي بـروز  ی

را  يمتـر ک يهـا  نشک ـبالاتر است، وا یمتیه نوسانات قک یل، هنگامک يتقاضا كشو

                                                             

 ـا. دینکرجوع ) Macklem )1997ن موضوع به مطالعه یاز ا يبهتر كدر يبرا. 1 ن مطالعـه بحـث   ی

  .دارد یاست پولیم آنها در ارتباط با سیها و مفاه ن نوع مدلیراجع به ا یاملک
2. Misperception or Signal Extraction Model 



  

 

ي 
اد

ص
قت

د ا
بر

اه
 ر

مه
نا

صل
ف

 
ل 

او
ل 

سا
 

م 
دو

ه 
ار

شم
 

ز 
یی

پا
1

3
9

1

132 

 ـ ی ـدر ا. دهد یمتر است، نشان مک یمتیه نوسانات قک ینسبت به زمان  ین مـورد منحن

د، کن ـ یر مییتورم تغ هک یب آن هنگامیباشد، اما ش یتواند خط یمدت م وتاهکپس یلیف

) 1(مه یل سـوم در ضـم  کد و تورم در ش ـیان تولین نوع ارتباط میا. ماند یسان نمیک

  .درج شده است

د و تـورم  ی ـان تولی ـن مدل ارتبـاط م یدر ا. است 1نهیل هزیمدل سوم، مدل تعد

 ,Romer, Mankiew)بـال و  مـانکیو ، رومرمثال  يبرا. ر استیبراساس سطح تورم متغ

Ball, 1998) ها در پاسخ بـه   ها همه بنگاه نهیهز یل وجود برخیه به دلکدهند  ینشان م

شـتر  یهرحـال ب  بـه . دهنـد  یر نم ـیی ـخود را تغ يها متیتقاضا، ق يها كاز شو یبرخ

بـه   يشـتر یت بیرنـد و حساس ـ یگ یخود م ـ يها متیر قییم به تغیه تصمک ییها بنگاه

ل ک ـ يتقاضـا  كبـه شـو  ز نسـبت  ین يشتریت بید حساسیل دارند، باکمت یسطح ق

 كها، شـو  بنگاه يشتر برایل بیان تعدکز امیزمان با گذشت زمان و ن هم. داشته باشند

شـتر متـأثر خواهـد    یهـا را ب  متیداشته و سطح ق يمترکد اثر یتول يل روک يتقاضا

  .نمود

 ,Mankiew, Ball)و بـال  مـانکیو ها توسـط   نهین نوع هزیراجع به ا يگریبحث د

 ـبا دقت به روند تـورم ا . ستانجام شده ا (1994 ه ک ـتـه مشـهود خواهـد بـود     کن نی

اهنده آن خواهد داشت، کرات یینسبت به تغ يشتریمت انعطاف بینده قیرات فزاییتغ

باشـد،   یم ـ ینسب يها متیاهش قک یمعن ش تورم بهیها افزا از بنگاه یبرخ يزیرا برا

را  يشـتر یب یواقع ـ يهـا  نـه یخود داشته و هز يها متیر قییاج به تغیه احتکبدون آن

دهنده یک منحنـی فیلیـپس مقعـر باشـد کـه       تواند نشان تحمل کنند؛ لذا این مدل می

  .شود زمان با کاهش تورم، خطی می هم

نـد  یفرا. دهـد  ین حالت در طـول دوره قراردادهـا رخ م ـ  یاز ا يگریت دیوضع

. نـه اسـت  یهز يارگران داراک ـهـا و   ان بنگـاه ی ـسب منافع مکو  يرات دستمزدکمذا

اهنـده  کروند  ير داراین متغیه اکخواهد بود  ینه تورم در حالتیت بهین وضعیبنابرا

ك ارگران وک ـان ی ـرات مکه مذاکاست  یزمان ن امر با توجه به متوسط مدتیا. است

در . شـود  یها با توجه به آن حداقل م ـ بنگاه يها نهیانجامد و هز یطول م ان بهیارفرما

                                                             

1. Costly Adjustment Model 
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املاً ک ـها و دستمزدها در بلندمدت  متیاگر ق ی، حتكشو یکن مورد هنگام بروز یا

 یسـخت  ع آنهـا بـه  یل سریان تعدکه امکوجود دارند  ییر باشند، قراردادهایپذ انعطاف

تـر   مفهوم مدل تعدیل هزینه آن است که منحنـی فیلیـپس عمـودي   . ر استیپذ انکام

ت تـر از کـاهش در آن صـور    است و احتمالاً مقعرتر و افزایش در نرخ تورم سـریع 

ن ی ـدر ا. نشان داده شده است) 1(این رابطه در شکل چهارم و در ضمیمه . گیرد می

  .کند ین مییرا تع یب منحنیزان شیل متوسط سطح تورم مکش

از تـورم   ید بر انحـراف تـورم واقع ـ  یاف تولکر شینه، تأثیل پرهزیدر مدل تعد

 یمقامـات پـول  ن مـورد،  ی ـدر ا. زان متوسط سطح تـورم اسـت  یاز م یتابع ي،انتظار

 ین حالتین خواهند داشت، زیرا در چنیل به تورم پایین يبرا يشتریار بیلات بسکمش

 ـ ک ـن است، و ییخود نسبتاً پا يتورم جار مراتـب   بـه  یتین وضـع یاهش تـورم در چن

ه ک ـن بـه مفهـوم آن اسـت    یا. باشد یه تورم نسبتاً بالا مکاست  یتر از هنگام لکمش

اجـرا   یضـدتورم  يهـا  استیه سکباشد  یشتر از زمانیبد ین بودن تورم بایمنافع پای

به هر . اهش نرخ آن باشدکتر از  تواند راحت ینترل تورم مکگر یعبارت د به. شود یم

 يبـرا  يشتریزمان ب ی،ل شود، مقامات پولیتر تعد مازاد تقاضا آهسته كه شوکزان یم

طور آهسته واکنش  بهه ک یاست پولیس. ار خواهند داشتیواکنش نشان دادن در اخت

ت مـازاد تقاضـا   یرا درباره وضع يشتریسب اطلاعات بکان کدهد، ام یالعمل نشان م

  .دهد یدست م به

طور بالقوه موجب رابطه نامتقارن میان تولید و تورم  تواند به مدل دیگري که می

 اسـتیگلیتز افـرادي چـون   . شود، مدل چسبندگی رو به پـایین دسـتمزد پایـه اسـت    

(Stiglitz, 1986)  و فیشر(Fisher, 1989) )1989 (   هـا   مروري مناسب بر ایـن نـوع مـدل

. خوبی تشریح کننـد  ها را به هاي موجود در دستمزد توانند چسبندگی اند که می داشته

در این مدل، کارگران به علت وجـود تـوهم پـولی یـا عوامـل نهـادي رفتـاري، بـا         

بـه دسـتمزدهاي واقعـی     حساسیت بیشتري کاهش در دستمزدهاي اسمی را نسـبت 

لذا در یک فضاي همراه با تورم پایین که تعدیل دستمزدهاي اسمی . کنند تعقیب می

گیرد، تخصیص، نامناسـب و همـراه بـا عـدم      آهستگی صورت می به سمت پایین به

دسـت   هاي مسـتقل تقاضـا بـه    درنتیجه امکان تعدیل کامل شوك. کارآیی خواهد بود

. مـدت دربـر دارد   وم براي شکل منحنی فیلیـپس کوتـاه  این مدل دو مفه. خواهد آمد
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هـاي   مفهوم اول آن است که اثر کف دستمزد اسمی اهمیت بسیار زیادي براي نـرخ 

که به هر میزان که سطح متوسط تورم بالاتر باشد، کـاهش   پایین تورم دارد، درحالی

در  دوم، اگـر چسـبندگی تنهـا   . در دستمزد حقیقی داراي اهمیت کمتري خواهد شد

گاه نرخ تـورم ناشـی از مـازاد عرضـه بـا       تعدیل دستمزدها به سمت پایین باشد، آن

ایـن  . یابد کندي بیشتري نسبت به افزایش نرخ تورم ناشی از مازاد تقاضا، کاهش می

مطالعات دیگـري توسـط   . امر منجر به یک اثر نامتقارن بر شکاف تولید خواهد شد

انجام شده و در آن  ,Perry, Dickens, Akelof) (1996آکلوف  و دیکنز، پريافرادي چون 

 بر مورد فـوق،  علاوه پایین،مدلی ارائه شده است که چسبندگی دستمزدها به سمت 

 1.ه استدشمبادله بلندمدت میان تولید و نرخ تورم  برثیر أمنجر به ت

 ـکات یبخش عمل در ـا یم  شـامل ارتباطـات    تنهـا ن مقالـه، محـدوده مطالعـه    ی

شماره  لکش. بود خواهد، یرخطیپس غیلیف ید و تورم در قالب منحنیولمدت ت وتاهک

ن دو ی ـمـدت ا  وتـاه کارتباط  هک ییها مدل درد و تورم را یارتباط تول ،مهیضم در) 5(

  .دهد ینند، نشان مک یح میر را تصریمتغ

این مـدل بـا توجـه بـه نـوع رفتـار       . است »رقابت انحصاري مدل« ،آخر مدل

بـراي اطـلاع   ( ریـزي شـده اسـت    طـرح  2رقابت انحصاريبازار ها در  قیمتی بنگاه

عملکـرد ایـن    .Stiglitz, 1984)اسـتیگلیتز   تحقیـق  :بهرجوع کنید این زمینه  بیشتر در

 زیـرا بیشـتري بیابنـد،    کـاهش  هـا  قیمـت دهـد   اجـازه مـی  که  اي است گونه مدل به

امـا ایـن   . دارد وجـود تـر   نازل یامکان فروش به قیمتهمواره  ،وجود رقابت دلیل به

حتـی در  عبـارت دیگـر    بـه . کننـده اسـت   گمـراه  یها علامت امر براي افزایش قیمت

 زیـرا ، این امـر صـادق اسـت    ندهستطورکلی درحال افزایش  هها ب که قیمت مواقعی

ی ن ـیـک منح  ،این نوع مـدل . جدید به بازار وجود دارد رقبايهمواره امکان ورود 

 ـمـدت   فیلیپس محدب براي کوتاه از  )6( شـماره  دهـد کـه در شـکل    مـی  سـت د هب

  .نشان داده شده است )1(ضمیمه 

                                                             

1. (Prudhomme, Fortin, 1984)   ـیو فرض ـ یاسـم  يدسـتمزدها  یچسـبندگ مسـئله   یات منحن

 .اند مورد مطالعه قرارداده زیرا ن یرخطیپس غیلیف
2. Oligopoly Market 
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  یج تجربینتا

بـه چنـد روش    یتجرب ـج ینتـا  ،د و تـورم یمدت تول وتاهکعت ارتباط یتوجه به طب با

آن  یط هکتوجه دارد  يبه شواهد ،اتیشاخه از ادب یک. استمختلف قابل حصول 

 ـ  يشـورها کد در یتول بر یاثرات متفاوت یاسم يتقاضا يها كشو  يجـا  همختلـف ب

خـاص خـود را نشـان     يهـا  یژگ ـیشـور و کرها در هر ین متغیا طارتبا وگذارند  یم

  .دهد یم

 ـا در يات نظـر یگر از ادبیشاخه د  ـاز  ينـه بـه شـواهد   ین زمی  ـلیف یمنحن پس ی

. داشـته باشـد   اربردک ـتوانـد   یم ـ مختلـف  يهاشـور ک يه براکتوجه دارد  یرخطیغ

 ـا شده در مطالعات انجام ، بسیاري ازلاتکمش از يا وجود پاره لیدل رحال، بهه به ن ی

  .اند نداشتهمنحنی فیلیپس  یرخطیآزمون نوع غ يبراچندانی تلاش  ،نهیزم

 ,Rose, Laxton) تتلـو و  کـلارك ، لاکسـتون ، روز چون ين، افراداان محققیم در

Clark, 1993; Tetlow, Rose, Laxton, 1996)  يبرا یمختلف تبع الکبه اش يرشتیبتوجه 

ها،  يساز ساده یبرخ کمکبه  .اند ت محدود داشتهیمدل ظرف محاسبه اثر نامتقارن در

  :قرار داد یابیمورد ارز ریز ات مورد نظر را به شکلج برآورد مطالعینتا توان یم

)1( 
tt2t1

e
1tt GAPPOSGAP)l(B)l(A

1t
   

eتورم، نرخ در معادله فوق  ـتول افکش ـ GAP، يتورم انتظار نرخ    tو  د،ی   

 ياقتصـاد دارا  اگره کشود  یف میتعر يا گونه به GAPPOSریمتغ .است یتصادف كشو

زاد عرضـه  ام ـ يدارا دهد و چنانچـه  نشان را دیتولاف کمقدار ش مازاد تقاضا باشد،

را  ینامتقـارن  اثـرات  تتلوو  لاکستون، روز چارچوب،ن یدر ا .گرددصفر  بربرا ،باشد

 ـادلـه م بم يرو انــادا کشـور  کدر  1991تـا   1975د و تــورم در طـول دوره  ی ـان تولی

انادا ک پس را دریلیف یل منحنکشزین (Leonard, Filion, 1997) لئونارد و فیلیون 1.اند افتهی

  .اند قرارداده یابیمورد ارز) 1994-2004(تا ) 1968-2004(دوره  یط

 ـأرا ت تورمد و یاف تولکان شیارتباط نامتقارن م یکن افراد یا هیلک ده و کـر د یی

 طـول  در، رنـد یگ یل م ـکش یله آن انتظارات تورمیوس هبه ک يندیاه فرکاعتقاد دارند 

                                                             

 اطلاعـات  از کـلارك و روز  انـد،  ردهکاستفاده  سالانهاطلاعات  از که لاکستون، روز و تتلو درحالی. ١
  .نندک یه مداستفا یفصل
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دال بـر   کیمـدار  تتلـو، و  کـلارك ، لاکسـتون ، روزچون  يافراد .دکن یم رییتغ زمان

ارائه  اناداکت محدود در ید و تورم براساس مدل ظرفیان تولیوجود رابطه نامتقارن م

  1.ندکن یم

 ـاز اطلاعات مربوط بـه رشـد تول   )1973( اسکلو  (GDP) یداخل ـد ناخـالص  ی

 بـر  را آن اثـرات  وشورها استفاده نموده کاز  يتعداد يو ثابت برا يجار صورت به

هـا و اثـر    مـت ینوسانات ق انیمارتباط  يج وینتا. نموده است ینوسانات تورم بررس

 (Romer, Mankiw, Ball, 1988) دهـد  ینشان م یقید حقیتول بررا  یاسم يتقاضا كشو

 یالملل نیز با استفاده از اطلاعات بین .)شوند یم داده نشان BMRن به بعد با یه از اک(

 ـتولان یه رابطه مکدهند  ینشان م  ـ 1984-1986دوره  تـورم در طـول   و دی له یوس ـ هب

سطح تـورم   یاهشکن اثر یهمچن آنها. گرفته است رارقر یثأنرخ تورم تحت تمتوسط 

. اند  افتهی معناداراستفاده شده است را اس کتوسط لو هکد یتولنوسانات  یابیارز يبرا

مـدت   وتاهکدر پس یلیف ی، منحناست ن بودهییپا ه متوسط نرخ تورمک ییشورهاکدر 

 داشتهد یتول يرو یاثرات بزرگ ،لک یاسم يلذا نوسانات در تقاضا. است یافق نسبتاً

 ؛تر است يعمودپس یلیف یه متوسط نرخ تورم بالا بوده، منحنک ییشورهاک در. است

 ,Chapple ,Yate) گـذارد  تـأثیر مـی  ها  متیق سطحسرعت بر  هلذا نوسانات در تقاضا ب

 یزمـان  يهـا  يانـد و از سـر   داده  قرار یمورد بررس را BMRج ینتا يها ضعف (1996

 ـآه ک ـله را ئن مس ـین این افراد همچنیا. اند ردهکشور استفاده کهر  يبرا يتر بزرگ  ای

 بررسـی مـورد   ثر اسـت ؤد میان تورم و تولیزان مبادله میوب تورم در مکسرعت سر

اگـر   یحت. ف استیضع املاًک BMRج یه نتاکدهد  ینشان مآنها  یبررس. اند داده قرار

ن مشخص یبنابرا. باشد تر کوچک تواند یج مینتاباز هم باشد،  كز ملاین یاثرات اسم

آن،  یجیتـدر وب کتـورم نسـبت بـه حالـت سـر      بـاره  یک يها وبکه سرکشود  یم

 راش، والدوهمچنین . دست نخواهد داد هد بیلطمه به تول لکش را به يادیز يها نهیهز

ــرا را BMR توســطشــده  روش اســتفاده (Waldo, Rush, Koelln, 1996) کــولنو   يب

ه ک یهنگامبه اعتقاد آنها . اند داده  نقد قرار ل موردک يتقاضا كاثرات شو يریگ اندازه

 یاسـت پـول  یس ياثرک ـب تیدولـت و ضـر   يها  نهیهز ياثرکب تیان ضریم یاختلاف

                                                             

1. Leonard ,Filion چندانزان عدم تقارن یم يه برآوردهاکفوق اعتقاد دارند  افرادمورد مطالعه  در 
  .یستق نیدق
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 لیسطح تورم سازگار با مدل تعد ياثرگذار يبرا يرمشهودیل غیشود، دلا یم جادیا

  .دارد وجودنه یهزپر

دوره  یشـور جهـان ط ـ  ک 43د را در یتول و تورمنوسانات  (Kileg, 1996)کیلگ 

 ـین د رایجد يها داده و سال قرار نظر مورد BMRاررفته در مطالعه ک هب یزمان ن ه آز ب

د ی ـان تـورم بـالا و تول  یدار میارتباط پا یکدهنده  نشان يو جینتا. دوره افزوده است

 نهمچنـی  وي. اشاره شده اسـت  بدان Lucas و BMRار ک در یخوب هه بکن است ییپا

متر ک كشو يداریه پاک اندازههر به  یپول يها كشو یقیاثرات حقکه دهد  ینشان م

 اهشک ـهـا   متیق یخود چسبندگ هتورم بالا باشد، خودب یوقت. ابدی یاهش مک باشد،

  1.دشو می تیتقوز ین BMRج یه توسط نتاکاست  يا جهین نتیا. ابدی یم

مـت  یق ـ  نـه یهزل پریتعد مدل کمکبه  (Macklem, Amano, 1997) آمانوو  مکلم

  .دهد یدست م هب یمناسب يها ینیب شیپ اناداکن مدل با اطلاعات یه اک دهند ینشان م

 یمنحن ـ یرخط ـیغ يهـا  طور مجزا مدل هب (Bean, Caulton, 1993) بینو  کاولتون

 ـیتول افکشپس را براساس سطح تورم و یلیف  نشـان کـاولتون   .انـد  دسـت آورده  هد ب

 در بـین، . اسـت از سطح تـورم   یتابع ،دیاف تولکش بیه در انگلستان ضرکدهد  یم

آغـاز   1850ه از دهـه  ک ـ يا ن ارتباط در طـول دوره یا يرا برا يمرحله بعد شواهد

  .ندک یشود ارائه م یم

دست داده و نشان  ها بیکمرااقتصاد  يبرا يشواهد (Eisner, 1997) ایسنر مقابل در

 ینییه در قسمت پاکن به مفهوم آن است یا. است پس محدبیلیف یمنحنه کدهد  یم

مـرتبط   ياریکابد، بی یاهش مک یعیطور طب هب ياریکنرخ ب هک هنگامی یو تخت منحن

2رشتابنده تورمیبا نرخ غ
(NAIRU) يبالا ياریکه نرخ بک یابد و هنگامی یاهش مک زین 

 یع ـیبه نرخ طب مرسوم مدل ایسنر. شود یمشتر یب یب منحنی، ش باشد یم NAIRUنرخ 

اگـر   یحت ر،یاخ يها ه در طول دورهکد کن ین بحث را عنوان میرا مردود دانسته و ا

 ـن (Stiglitz, 1997)وجود نخواهد داشت  تورم در یشتاب باشد، NAIRUر یز ياریکب ز ی

ه ک ـدهـد   یرده و نشان م ـکا را ارائه یکمرا ياقتصاد یمشورت يبه شورا مربوطج ینتا

                                                             

 ـن (Yuen, Razin, Lougani, 1997) یوئن، رازیـن و لوگـانی  . 1  ـ یمشـابه ج ینتـا  ز ی دسـت   هرا ب

  .اند آورده
2. Non  Accelerating –Inflation Rate of Unemployment 
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  .محدب است پسیلیف یل منحنکش

 ـبـرآورد جد  (Gordon, 1996) گوردون  ـلیف یاز منحن ـ يدی  يبـرا را  یپس خط ـی

را  ییهـا  ن آزمونیهمچن يو .دینما یم ارائه NAIRU 1زمان طولرات در ییتغ یابیارز

شواهدي کـه وي  . دهد یپس انجام میلیف یمنحن بودن یرخطیال مختلف غکاش يبرا

مـدت در   بر محدب بودن منحنی فیلیپس در کوتاه مبنی ایسنر با نظرات ،دده ارائه می

 ـ  وتاهکد یق با تنها ایسنرار کج یه نتاکدارد  دهیعق گوردون .استتضاد   یمدت بـودن منحن

 ـلیف یمنحنل ین دلیبه هم وارائه شده  الات متحدهیا يبرا پسیلیف بـدون لحـاظ    يپس وی

  .2 (Gordon, 1996: 28)خواهد بود یخطد ین قیکردن ا

 در 3ایوانس مقالهد کن از معدود مقالاتی که بر این چارچوب ایراد وارد می یکی

ر در طول زمان و یمتغ يپارامترها با VARsبا استفاده از روش  يو .است 1992سال 

 ـتورم را در ا د ویان تولیم مبادله GARCH يها انسیوارکپسماند  و در  متحـده الات ی

ن یا ،آنه در کند ک یح میرا تصر یمدل يو. دکن یمطالعه م 1991تا  1953طول دوره 

 مشـابه رات تورم و هم سطح تورم در زمان ییهم با تغ ,یرخطیارتباط غ يان براکام

 تـورم د و ی ـرات مبادله تولییتغ 1974ه قبل از کدهد  ینشان م يج وینتا. وجود دارد

اثر  1974از  پسه ک یدرحال. رات تورم مستقل استییهم از متوسط تورم و هم از تغ

  .، با سطح تورم داشته استیوسکارتباط مع یقید حقیتول بر یاسم يها كشو

. اسـت  مختلف يف پارامترهایتعر ،پسیلیف یلات چارچوب منحنکاز مش یکی

 ـا خی ـوجود دارد  یرخطیا ارتباط غیآ این موضوع آزمون يبرا راه مناسـب   یـک ر، ی

سطح تـورم،   يبرا یبودن، درنظر گرفتن وجوه متفاوت یرخطیاثرات غ فیتعر يبرا

. نباشـد  یافک ـ ز ممکـن اسـت  ینن یاما ا دار است؛یپا يرات تورم و مازاد تقاضاییتغ

 يدیشد یرات تورم و سطح آن، همبستگییان تغیم هکدهند  یم  مطالعات نشان یرخب

ح یناصح كمدل در نه ویهزپر لیتعد مدلان یص میل تشخکن امر مشیوجود دارد، ا

ل یان مـدل تعـد  ی ـص میتشـخ  هک ـتوان انتظار داشت  ین میهمچن. دکن ید میرا تشد

 يا با دوره عموماً بالانرخ تورم  زیرا ؛ل باشدکز مشیت محدود نینه و مدل ظرفیهزپر

                                                             

1. Time Varing 

2. Non Accelarating-inflation rate of Unemployment 

3. Evans 
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 ,Rose, Laxton, Clark)روز، لاکسـون و کـلارك   . استهمراه د یشد يازاد تقاضاماز 

یکـی از ایـن   . نـد ینما ید م ـکیأص عدم تقارن تیدر تشخ دیگري لاتکمش بر .(1995

نسبت به مـازاد  مازاد تقاضا  اگر. استد یاف تولکص در علامت شیتشخ ،لاتکمش

 یپـول اسـت  یگـاه س  آن جاد کند،یاشده  ینیب شیدر تورم پتري  بزرگرات ییتغعرضه 

منفـی در  نجر به شـکاف  طور متوسط م هب ت سطح تورم،یشده براي تثب گذاري هدف

 يد دارای ـاف تولکاز ش ـ یسنت يها یابیه ارزکآن است  مفهومن به یا .شود د مییتول

اف در طـول دوره  کش یکه کآن است  صلیا فرضه ک یدرحال. تورش خواهند بود

نشـان   آنـان . خواهد نمـود ار یاخت رامقدار صفر  ،طور متوسط هب یمورد بررس یزمان

 ـه اک ـشـود   یجینتـا ر به جتواند من یمحاسبات من یادر ه بروز اختلال کدهند  یم ن ی

  .باشد یپس میلیف یرخطیغ يها یمنحنجاد یاج همراه با ینتا

  عدم تقارن يآزمون ساده برا یک

 میان عدم تقارن در مبادله تیوضعردن ک مشخص يبرا يا ن بخش، مثال سادهیا در

ح مـدل  یقدرت توض ،آزمونن یه اکآن است  یده اصلیا. دشو ید ارائه میتورم و تول

، یکسـتمات یس يخطاها ینیب شیآزمون پ کمکتورم به  ینیب شیپ يرا برا یساده خط

مقعر از  یمنحن یکمحدب و  یمنحن یکر یدو نمودار ز. دهد یمورد سنجش قرار م

 یـک  کمکه به کتورم  یمدل خط یکبا استفاده از . دهد یپس را نشان میلیف یمنحن

ن یبنـابرا . ردی ـگ یم ـ قـرار  ینیب شیمورد پر مدل، یمقادشود،  یجاد میا یرخطیمدل غ

ارتباط  د دریاف تولکش ير حدیتورم با مقاد یکستماتیس يخطاها هک رود یانتظار م

زان ی ـمتـر از م ک یل به تطابق با تـورم یتما ،دیاف تولکش مربوط بهر یاگر مقاد. باشد

اگـر   امـا . مقعر اسـت  ،حیه مدل صحکمفهوم آن است  بهشده داشته باشد،  ینیب شیپ

باشـند،   یمنف ـ تورم ینیب شیپ يد و خطاهایاف تولکش يحد ریمقاد انیم یهمبستگ

 ـا. باشد  شده ینیب شیزان پیش از میب یکستماتیسطور  هد بینرخ تورم با ن مطلـب در  ی

  .است  نشان داده شده محدبهاشورخورده در مدل  يضاهاف
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با  هک ،(SVAR)است  يساختار VARر، چارچوب یسه متغ ياجراشده برا آزمون

 یتصادفند یافر یکعنوان  هد و نرخ بهره بیل مرتبه اول تورم، تولیفرانسید

  1.دنشو یف میتعر يساختار كشو نوعسه  شده از حاصل

د براســاس یــاف تولکد بــالقوه و شــیــف تولیــتعر يبــرا SVAR يهــا مــدل از

گونـه کـه بـراي     همـان  SVARهـاي   مدل 2.دشو یبلندمدت استفاده م يها تیمحدود

بـراي  ، گیرنـد  آزمون عدم تقارن در مکانیزم اثرگذاري پولی مورد اسـتفاده قـرار مـی   

 ـا. اند شکلی گسترده مورد استفاده قرار گرفته تعریف ابداعات سیاست پولی نیز به ن ی

 ییهـا  كشو. خواهد شد يساختار يها كاز شو یبات مختلفکیجاد تریمنجر به ا امر

 يها كه شوک یشوند، درحال یده میعرضه نام يها كد دارند، شویتول بر یدائمه اثر ک

 ـتول بـر  یه اثـرات مـوقت  ک ـشوند  یم ییها كتقاضا مربوط به شو یرپولیغو  یپول د ی

 يها كشو یعنوان اثرات تجمع هد برآوردشده بیاف تولکش چارچوب،ن یدر ا. دارند
                                                             

1. Guay, Deserres )1995(  درهـا   از وقفـه  یافک ـدرنظر گـرفتن تعـداد    يه براکدهند  یم نشان 

 ـدر ا. برخـوردار اسـت   یت خاصیته از اهمکن نیح، ایخود توض يبردارها نسـبت   آزمـون ن مقالـه از  ی
باشـد،   یم ـ تا هشته کح یخودتوض يهابردار ينه برایزان وقفه بهیت میتثب يبرا یینما ثر راستکحدا

برآوردشـده نشـان    معـادلات  ياررفتـه بـا پسـماندها   ک هب لاگرانژ بیضر يها آزمون. شود یاستفاده م
  .وجود ندارد یه خود همبستگکدهند  یم

2. Amant, Guay, Dupasquier-St )1997 (و راجـع بـه    نمـوده سـه  یمختلـف را مقا  يها روش
  .اند داده یاتینظر SVARروش  يها تیمز

  
 مدل مقعر مدل محدب

 مازاد عرضه مازاد تقاضا مازاد عرضه مازاد تقاضا
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شـده    معادله خلاصـه  یکنامید برآورد. شوند یم فیتعرد یتول يموقت رو يساختار

بـه روش   خطاهـا . است  تورم صورت گرفته ینیب شیپ يمحاسبه خطاها يمت برایق

و  یـک آزمون پارامتر یک، )1(شماره جدول  در 1.اند شده ینیب شیدو مرحله جلوتر پ

 صـورت گرفتـه   تقـارن ردن وجـود عـدم   کمشخص  يبرا یکرپارامتریآزمون غ یک

 يه فضـا ک ـ( دنباش ـمقـدور   ،دی ـاف تولکمقـدار ش ـ  يف و جداسازیتعر اگر. است

استفاده  دیتولاف کمربعات شتوان از مقدار  ی، م)است فوقل کشده در ش هاشورزده

 هـا  یهمبسـتگ اف را در محاسبات مربوط بـه  کش کوچکر یر مقادیثأن امر تیا. نمود

سـازگار   و مثبت یلکطور هانادا بکب در ین ضریو رتبه ا یهمبستگ. دینما یحداقل م

، یستن صفرصورت آماري هرگز متفاوت از  هاما ب. با یک منحنی فیلیپس مقعر است

در مورد . نداردلذا شواهد تجربی دال بر عدم تقارن ارتباط میان تولید و تورم وجود 

. کننـد  ید مییرا تأ مقعرپس یلیف یمنحن یکوجود قوي شواهد تجربی  ،ایالات متحده

از صفر و در سطح  متفاوت يطور معنادار هب ن دو همواره مثبت ویان ایم یهمبستگ

  .استنان یدرصد از اطم 95

ن دو نوع از عدم تقارن بـا توجـه بـه    یان ایص میبا هدف تشخآزمون  نینخست

د ی ـان تـورم و تول ی ـن رابطه محدب مییج براي تبینتا. ردیپذ ید صورت میشکاف تول

شـه  یر هیفرضعدم رد  سازگار با يساختار VAR برآوردشده مدل .ف بوده استیضع

ارتبـاط   یـک در  هک ـدهـد   ین موضوع نشـان م ـ یا حالهر به .استتورم  يبراواحد، 

 طـولانی هـاي   در دوره يه تـورم انتظـار  کشود  یفرض م د و تورم،یان تولیمحدب م

 نشان 3و لئونارد 2فیلیونج ینتا. دشو یدار میپا تر، کوچک يها دار بوده و در دورهیناپا

 ـ یمـدل  يبعـد در بخـش  . اسـت   بوده یته عامل مهمکن نیه اکد نده  یم ه ک ـ یتجرب

را مرتـب   و آن مشخصد و تورم یرابطه تول يطول زمان را برادر رات ییتغتواند  یم

ل یاس و مـدل تعـد  ک ـسـت لو رناد كت محـدود، مـدل در  یمدل ظرف کمکد، به کن

 .شود یشرح داده م نهیهزپر

                                                             

 ـ يمرحله جلوتر و چهـار مرحلـه جلـوتر بـرا     یک روشآزمون،  يمشابه برا يها روش .1  ـیب شیپ  ین
  .ماند یم یباق رییتغج بدون یباشد و تمام نتا یم

2. Fillion 

3. Leonard 
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  الات متحدهیانادا و اکاف محصول، کتورم و مربعات ش ینیب شیپ يخطاها یهمبستگ. 1جدول شماره 

 1995 -1963  1995 -1973 

 CPI CPIFX  CPI CPIFX 

      اناداک

  06/0 یب همبستگیضر

 )- 13/0و 12/0(

06/0  

 )- 13/0و 13/0(
 04/0  

 )- 19/0و  19/0(

15/0  

 )- 17/0و  18/0(

 11/0 02/0  -02/0 08/0 یرتبه همبستگ

       الات متحدهیا
  14/0  یب همبستگیضر

 )18/0و16/0(

10/0  

 )- 17/0و  15/0(
 16/0  

 )-22/0و22/0(

20/0  

 )- 21/0و 21/0(

  25/0  یرتبه همبستگ

 )-14/0و14/0(

12/0  

 )-15/0و15/0(
 18/0  

 )- 18/0و 19/0(

23/0  

 )- 18/0و  18/0(

مـدل   کمکو به  RATSافزار  له نرمیوس شوند، و به می درصد نشان داده 95در سطح ها  وقفه يدار یمعنها  در پرانتز: توجه

نان یدرصد اطم 95ه در سطح کدهند  می نشان یب همبستگیضرهاي  شاخص. اند شده يساز هیارلو شبک مونت

از آن  يو انـرژ  ییمواد غذا یمتیه شاخص قکننده است ک مت مصرفیشاخص ق CPI. ندهست متفاوت از صفر

  .شود می زیو نکات بر تنبایو مال QSTو GSTل شامل ک CPIانادا ک يبرا. سر شده استک

  1فضا ـ تحالچهارچوب 

 ـلیف ینامتقارن منحن يبرآوردهاانواع مختلف  يبرا یمکات یعمل، ن بخشیا در پس ی

 ـک ين بـرا اتوسط محقق ـ یعیسول کش ن چارچوب بهیا. دشو یارائه م  افتهی لیتقل یم 

 فـوق  روش. اسـت   مورد اسـتفاده قـرار گرفتـه    ،یرخطیا غیردن اثرات نامتقارن و ک

 ـمتفـاوت از م  ،د و تـورم یان تولیمبادله م پارامتر یابیه ارزکدهد  یاجازه م ا ی ـزان و ی

  .ردیصورت پذ تورما سطح ید یاف تولکعلامت ش

ه ک ـمشـاهده   رقابـل یغ حالتر یمتغ یکعنوان  هد و تورم بیان تولیرفتار مبادله م

گرفته  نظرشود، در ینیب شیپمتفاوت ط یبرحسب شراو حالات مختلف در تواند  یم

 از یناش ـ يتوان برآوردهـا  یمشاهده است، لذا م رقابلیر حالت غیچون متغ. شود یم

  .نمود یمک ،پارامتر مبادله و نوسانات آن را در طول زمان ینانینااطم

معادلـه   لبخـش او . شود یم لکیتشبرآورد مدل از سه مرحله مجزا  چارچوب

 فضـا  ـمدل حالت   زا 2مشاهدهرا با عنوان معادله  ه آنکپس است یلیف یمنحن یاصل

  .میریگ یدرنظر م

  

                                                             

1. State Space 

2. Observation Equation 
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)2( 

ttGAPtt).a(e
t.at   11

 

tمبادله پارامتر يل معادله انتقال براکح شیدوم تصر قسمت قـال،  تمعادله ان. است  

 يتوانـد بـرا   یه م ـک ـ يط و اطلاعـات موجـود  یشرا مجموعهر حالت و یمتغ ییایپو

  .شود یم شاملار رود را ک هر آن بیمقاد ینیب شیپ

)3( 

ttX.t.t   11  

وجود جزء خطـا . دهد یموجود را نشان م اطلاعات مجموعه 1tXمعادله فوق  در

t 1tX  له جزءیوس هتواند ب یاز نوسانات پارامتر نم یه بخشکمفهوم آن است  به  

 tدر  ياز نوسانات بـرآورد  یبرخه کز وجود دارد یان نکن امیا. داده شود حیتوض

  .ننده باشدک یابیارز معادلهح نامناسب یتصر جهینت

کـه وارد مجموعـه    اسـت تصـریح متغیرهـایی   ، سـوم از بـرآورد مـدل    قسمت

در مجموعـه   شـده متغیرهاي وارد. شوند اطلاعاتی شده و به متغیر حالت مربوط می

در . شوند میمتقارن ایجاد نااطلاعاتی بستگی به مدلی دارند که از رابطه غیرخطی یا 

 مبادلهعلامت یا مقدار شکاف تولید در ارتباط با سطح پارامتر  ،مدل ظرفیت محدود

کننـده   بینـی  سطح تـورم یـک پـیش   ، که در مدل تعدیل هزینه متوسط ، درحالیاست

ك نادرست، ارزیـابی تغییـرات شـرطی تـورم بایـد در      در مدل در. باشد میمناسب 

  .دشو واردمجموعه اطلاعاتی 

  رانیتجربه ا

ان ین ارتباط مییه مطرح است، موضوع تبک ین مباحثیدتریاز جد یکیران یدر مورد ا

هاي هدفمندسازي  ر و با توجه به اجراي سیاستیاخ يها سال یو تورم، ط ینگینقد

رود که پس از اجراي سیاست فوق، تورم ناشـی از   می درواقع انتظار. استها  یارانه

فشار هزینه، موجبات افزایش نقدینگی و متعاقب آن افزایش مجدد تـورم را فـراهم   

رود نوع جدیدي از رابطه میـان نقـدینگی و    شکل طبیعی انتظار می بنابراین به. آورد

  .هاي آینده شکل گیرد تورم در اقتصاد ایران طی سال
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گذشـته،   يهـا  سـال  یو تورم ط ـ ینگیان نقدیم يننده ارتباط قوک تجربه نگران

از  یناش ـ يهـا  شـور همـواره دغدغـه   ک کیو بـان  یه مسئولان پولکشود  یموجب م

 ـ   ینگیش حجم نقدیافزا متغیـر اشـتغال و معضـل     یرا داشته باشند، امـا رونـد نزول

 ياز سواست،  70و  60هاي  ن دههیدن به سن اشتغال متولدیدلیل رس ه بهک ياریکب

و  ير مسـئولان اقتصـاد  یسـا  ياز سـو  یه فشـار ناش ـ ک ـگر موجب شـده اسـت   ید

 ـ یپول یانبساط يها استیشتر سیهرچه ب يبراي اجرا يراقتصادیغ  کبه مسئولان بان

  .ردیصورت پذ يزکمر

هاي ارتباط میان تورم و تولید و رابطه نقدینگی با این دو کـه در قالـب    تحلیل

کننده نتایج آتی ناشـی   تواند تبیین پذیرد، می رت میهاي فیلیپس غیرخطی صو منحنی

ویژه تولید  کلان اقتصادي و بههاي  ها بر متغیر هاي هدفمندي یارانه از اجراي سیاست

د و ی ـان تولی ـدار میرابطه ثابت و پا یکن اساس، وجود یدرواقع، بر ا. و تورم باشد

زان یم یک يا در هر دورهان وجود دارد که کن امیتورم در طول زمان لازم نبوده و ا

اثبـات   يبـرا . گذارد يد و تورم برجایرا بر تول ی، اثرات متفاوتینگیمشخص از نقد

 يهـا  د و تورم از روش حالت ـ فضا و مدل یاف تولکان شیم یرخطیوجود رابطه غ

GARCH شود یاستفاده م.  

  رانیا ين مدل حالت ـ فضا برایتخم

ن مـدل  یدر تخم ـ. میپرداز می ل بلندمدتن مدیحال براساس آنچه گفته شد، به تخم

مـدت   نـد کوتـاه  یجاد آن به شکل فرای، نوع مدل و ا)ریب متغیمدل با ضرا(بلندمدت 

عنوان معادله مشاهده  ه بهکمدت  وتاهکپس یلیف یشده منحن عنی معادله خلاصهیاست؛ 

است ن ینجا وجود دارد ایشود؛ تنها تفاوتی که در ا یح میر تصریل زکباشد، به ش یم

در حالت بلندمـدت متغیـر بـوده و خـود تـابعی از ضـرایب        ygapر یب متغیکه ضرا

  .گذشته خود خواهد بود

)1( 

7276)1( 321111 DUMCDUMCYGAPSVCC e
ttt    معادله

  :باشد یر میل زکز به شیحالت ن

  



  

  

ن
را

ی  ا
در

م 
ور

و ت
د 

ولی
ی ت

ط
خ

یر
 غ

ط
با

رت
ل ا

حلی
 ت

 و
ی

س
رر

ب
 

 
ت  

ل د
مع

ش 
رو

کو

145  

)2(  

SV1=SV1(-1) 

ر یشرح ز مه درج شده است، بهیضم) 1(ه در جدول شماره ک يجه معادله برآوردینت

  :شود یخلاصه م

)3(  
740.4724.14535.9760017.047.0)1(8353.083 DDDYGAPBASEPAIEEIPAIPAI 

 (5/1)            (5.1)           (2.4)             (2.6)      (5.4)         (2.2)  

999.0R 2          999.0R 2        1.2W.D 

89.12oodMaxLikelih   

  :ن مدلیه در اک

83PAI =1383ه یتورم به سال پا 

1PAIEE =ر محاسبه شده استیه براساس فرمول زکاست  يتورم انتظار.  

)5(  

)4(831.0)3(832.0)2(833.0)1(834.01  PAIPAIPAIPAAIPAIEE  

1SV =ر در طول زمانیب متغیضر  

76YGAPBASE =1376ه ید به سال پاید براساس تولیاف تولکش  

ِD53 =هـاي   هاي جهانی نفت براي سـال  متیش قیمربوط به افزا ير مجازیمتغ

  .و قبل از آن صفر است 1به بعد  1353

D72 =تـا   1372 يهـا  سازي نرخ ارز، براي سال کسانیمربوط به  ير مجازیمتغ

  .ها صفر است ه سالیبق يو برا یکبرابر با  1374

D74 =براي . هاي تثبیت اقتصادي است متغییر مجازي مربوط به اجراي سیاست

  .به بعد مقدار یک و براي قبل از آن صفر است 1374سال 

مدل معنادار بوده و قـدرت   يه تمام پارامترهاکدهد ین فوق نشان میج تخمینتا

83PAIيب برآوردیضرا. باشد یالعاده بالا م ز فوقیص مدل نیتشخ نشان  1PAIEEو 

ازاي  عبارت بهتـر بـه   به. نده بوده استیها فزا متیش قیافزا یه اثرات روانکدهند  یم

 ـبـه م  يش در تورم دوره قبل، تورم در دوره جـار یهر واحد افزا واحـد   53/0زا ن ی

  .ابدی یش میافزا
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براسـاس آنچـه   . د اسـت ی ـاف تولکب ش ـی، ضـر يب برآوردین ضریتر اما مهم

 ـبطـه مبادلـه م  را يرثابت برایب غیه ضراکشود  یدست آمده است، مشخص م به ان ی

ر ی ـن متغیمقدار ا). درصد 92در سطح احتمال (د یآ یدست م د و تورم بهیاف تولکش

 ـتثب يهـا  استیس يبعد از اجرا يها سال يبرا  یمنف ـ 1374در سـال   يت اقتصـاد ی

 ـتول 1379عبارت بهتر تا سال  به. باشد یم شـتر بـوده و   ید بـالقوه ب ی ـد بالفعـل از تول ی

نتـرل  ک يهـا  سال یه طکن به مفهوم آن است یا. شوند یگزارش م یمنف SV1ر یمقاد

پس از  يها سال يه براک یبوده، درحال یبر تورم منف SV1ر ی، آثار متغینگینقد ینسب

اثـر   1379داشته است، ابتدا در سـال   يا ندهیاثرات فزا ینگین سال، نرخ رشد نقدیا

 یتنها منف بر تورم نه SV1ر یبه بعد اثر متغ 1380افته و از سال یاهش کشدت  به یمنف

  .شود یه مثبت گزارش مکنبوده بل

رابطـه   یـک ه وجـود  ک ـشود    ین و براساس مدل حالت فضا، مشخص میبنابرا

توانـد مصـداق داشـته     یران م ـی ـد و تورم در ایاف تولکان شیم یرخطیرثابت و غیغ

نامتقارن بر وجود رابطه  یمدل مبتن یک، 1391تورم در سال  ینیب شیپ ياما برا. باشد

آمـده،   عمل به يبراساس برآوردها. پس برآورد شده استیلیف یبراساس تحدب منحن

هـا   ارانـه ی يفـاز دوم هدفمنـد   يو با اجرا 1391شود که تورم در سال  یم ینیب شیپ

  .درصد شود 5/55معادل 

رابطـه   یـک توان براساس آنها صـحت وجـود    یه مک ییها گر از روشید یکی

  .است ARCH يها نمود، استفاده از روش یو تورم بررس دیان تولیرا م یرخطیغ

  براي تشخیص رابطه نامتقارن میان تورم و تولید ARCH 1 هاي استفاه از مدل

 ـتوانند به چنـد دل  یم ه کهستند  ینیب شیپ يبرا ییها ، اصولاً مدلARCH يها مدل ل ی

ه نیازمنـد  کاست  يمواردها،  ن مدلیا يریارگک به يها نهین زمیتر از مهم. ار روندک به

آن در طـول زمـان    یزان بـازده ی ـو م ییدارا یک ياز نگهدار یل خطرات ناشیتحل

ز ی ـن گـزارش ن یشود و در ا ین نوع معادلات استفاده میه از اک يگریمورد د. هستیم

 ـا. دکن یر مییرها در طول زمان تغیب متغیه ضراکاست  ينظر است، موارد مطمح ن ی

ا اجـزاي اخـلال معادلـه    ی ـانس خطاها و یوار يساز مدل کمکتواند به  یرات مییتغ

                                                             

1. Autoregressive Conditional Heteroseadasticity 
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، رابطـه  TGARCHمـدل   یـک بـرآورد   کم ـکدر گـزارش حاضـر بـه    . دی ـدست آ به

  .آمده، مورد تحلیل قرار خواهد گرفت دست مدت میان شکاف تولید و تورم به کوتاه

هـا و   معمولی، فرض بـر آن اسـت کـه اخـلال     GARCHو  ARCHهاي  در مدل

بت و منفی با بزرگی یکسان اثرات مشابهی بـر متغیـر وابسـته خواهـد     هاي مث شوك

داشت، اما براي مثال در مورد منحنی فیلیپس غیرخطی فرض بر آن است که اثـرات  

تري بر تورم نسبت به کـاهش در مـازاد عرضـه     افزایش در مازاد تقاضا اثرات بزرگ

هـاي   ی تقاضا را از شوكهاي فزایندگ خواهد داشت، لذا براي آنکه بتوانیم اثر شوك

 AGARCHهاي نامتقارن مانند  از مدل مربوط به کاهش در مازاد عرضه تفکیک کنیم، 

TGARCHشود ، استفاده می.  

بنابراین اگر پارامتر 
1 هاي ناشـی   صورت شوك در معادله زیر مثبت باشد، در این

هاي ناشی از  شکل افزایش در تورم نسبت به شوك تري را به از فشار تقاضا اثرات بزرگ

  .شکل زیر خواهد بود به AGARCHمدل . کاهش در مازاد عرضه خواهد کرد

)6(  

11
2

1110 )(   ttt haah   

01که اگر  طوري به t 0باشد  01و اگر t ،1 باشد  خواهد

  .بود

  بررسی نتایج کمی

رتبـه   (1992)و مطابق با نظریه انگل  LMدر ابتدا به کمک آزمون ناهمسانی واریانس 

با انجام این آزمون و بـا توجـه   . آوریم دست می را به GARCHو  ARCHمناسب مدل 

بنـابراین مـدل   . آیـد  دسـت مـی   بـه  ARCH(1,1)به معیارهاي آکائیک و شوارتز، مدل 

  :مدت به شکل زیر خواهد بود کوتاه

)7(  

761)1(76)76( 321 YGAPBASEPAIEEPAIPAI    

12
2

11   ttt haadh   

در معادله فوق
th مدت است همان واریانس شرطی کوتاه.  

  .باشد شکل زیر می آمده براي معادله فوق به دست ضرایب به
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)8(  

TRENDDYGAPPOSYGAPBASEDPAIPAI 21.0723.130002.0)76(0002.0)1(7674.076 

 (3.9)           (5.0)                            (3.1)                                   (-4.2)            (4.6) 

)9(  
2

1
2

1 53.04.05.20   ttth 

 

(4.4) (2.5) (-3.2) 

2در معادله فوق معناداري ضریب 
1TD  دهنده اثر نامتقارن  و علامت منفی آن نشان

شکاف تولید بر تورم است؛ بنابراین آزمون اثرگذاري نامتقارن مورد تأیید قرار گرفته 

بـه  دهد که شکاف مثبت تولید بر تـورم، داراي اثـرات متفـاوتی نسـبت      و نشان می

  .شکاف منفی تولید بر تورم است

بینـی تـورم در سـال     اقدام به پـیش  ARCHبا تأیید تصریح مدل براساس روش 

آمده از این روش نیز مقدار تورم براي سـال   دست کردیم که براساس مقدار به 1391

  .بینی شده است درصد پیش 2/54معادل  1391

  يریگ جهیخلاصه و نت

پس ارائه شده یلیف یمنحن يشده رو و مباحث انجام ينظر یه از مبانکبراساس آنچه 

 ـکبـراي   يادی ـر تـلاش ز یاخ يها سال یاست، ط ـک ـ یم   ـلیف يهـا  یردن منحن پس ی

 یرخط ـیپس غیلیف یمنحن یکن ییبراي تب یدلایل اساس. عمل آمده است به یرخطیغ

نادرسـت،   كدسـتمزدها، در  یچسـبندگ  يهـا  ن آنها مـدل یتر ه از مهمکوجود دارد 

امـا در گذشـته بـه علـت     . باشد یم یگا پولیآل يت محدود و بازارهایظرف يها مدل

در  یرخط ـین روابـط غ ی، آزمون و تخم ـيح برآوردیصح يها یکنکناشناخته بودن ت

  .خاص خود برخوردار بوده است يها يپس همواره از دشواریلیف یمنحن یک

مناسـب  ه ی ـو تورم و عـدم توج  ینگیان نقدیرابطه م یران تجربه گسستگیدر ا

را بـه خـود    يارشناسـان اقتصـاد  کاز  ياریر، ذهـن بس ـ یاخ يها سال ین رابطه طیا

ل کن مش ـی ـن گزارش، تلاش براي حل ایه ایته یاز علل اساس یکی. مشغول داشت

و تـابع   يق رابطـه مقـدار  ی ـن تـورم از طر یـی ه تبک عبارت بهتر هنگامی به. بوده است

توانست  یپس میلیف یق رابطه منحنیرن تورم از طییال شد، تبکپول دچار اش يتقاضا
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 یرابطـه خط ـ  یـک ز برآورد ین رهگذر نیاما در ا. ل باشدکن مشیا يبرا يزیراه گر

ن منظور تلاش شد یهم به. توانست چندان راهگشا باشد یز نمیپس نیلیف یمنحن يبرا

مورد آزمون  یرخطیپس غیلی، رابطه فید اقتصادسنجیجد يها یکنکتا با استفاده از ت

، هر دو GARCH يها حالت ـ فضا و مدل  يها مدل یونیرگرس يها آزمون. ردیقرار گ

. انـد  د داشـته کی ـد و تـورم تأ ی ـاف تولکان ش ـیو نامتقارن م یرخطیبر وجود رابطه غ

ن گزارش تفـاوت  یه در اکد یاف تولکرود تا ش یه انتظار نمکتوان گفت  ین میبنابرا

بـر   یاثرات ثابت ی،زمان يسر یکاف بالفعل است در طول کاف بالقوه از شکان شیم

Svenson يها افتهین براساس یتورم داشته باشد و بنابرا
د در یاف تولکش يجا اگر به 1

حجـم   یـک ه اثـرات  کتوان گفت  یم، مین کنیگزیرا جا یاف پولکپس شیلیف یمنحن

 يم برجـا سان بر تـور یکدر طول زمان اثرات  ینگیش در حجم نقدیمشخص از افزا

ات مربوط به آن با یه در ادبکاست  ین بحث درواقع همان موضوعیا. نگذاشته است

  .شود یشناخته م Time varingنام 

هـم از روش مـدل    1391سـال   يآمـده بـرا   عمـل  تـورم بـه   يها ینیب شیهرحال پ به

و هـم از روش  ) کرده اسـت  ینیب شیدرصد پ 8/33ه تورم را ک(ت یت ظرفیمحدود

هاي  بیانگر آن است که زمینه) کند می بینی  درصد پیش 36که تورم را ( GARCHمدل 

دنبـال   ازدیاد تورم درحال افزایش بوده و مسئولان پولی کشور باید هرچه بیشـتر بـه  

 .ها باشند دستیابی به هدف تثبیت قیمت

   

                                                             

 .به ضمیمه مراجعه کنید Svensonبراي شرح بیشتر کار . 1
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  1مه یضم

  
  

  

 مدل تعدیل پرهزینه: شکل چهار. 4 مدل درك نادرست: شکل سه .3

2
 

1

 

e
 

)1
e

 
)2

ee

21  

 
ee
21 
 

 مازاد عرضه مازاد تقاضا
 مازاد عرضه مازاد تقاضا

  مدل خطی: شکل یک. 1

e  

  ظرفیت محدودمدل : شکل دو.  2

e   

 مازاد عرضه مازاد تقاضا
 مازاد عرضه مازاد تقاضا
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  2مه یضم

  :ر استیل زکش و به یپس سنتیلیف یموردنظر، منحن يها لیتحل ينقطه شروع برا

)1(  

1t1ty
*
ttz

e
1t1t Z)yy(     

eنرخ تورم سالانه،  tن معادلهیدر ا
t,1t  انتظارات تورم در سالt سال  يبراt+1 ،

ty د، یتول*
ty د بالقوه، یتول*

tt yy  د و یاف تولکش
tZ ا عامل یزا  ر برونیهر متغ

نـه  یفشار هز كر شوینظ یر تصادفیمتغ یک 1tو ) عرضه كمثال شو يبرا(انتقال 

حالـت فـوق    يجـا  ، تـورم بـه  P*يها در مدل. تر از صفر است بزرگ yاست و

  .شود یح میر تصریل زکش به

)2(  

1t1tz
*
ttP

e
1t1t Z)PP(    

اف کد از ش ـی ـاف تولکش ـ يجـا  به P*بنابراین در مدل. باشد یم 0P<ه ک يطور به

)PP(شـود،  یاسـتفاده م ـ  یمت با علامت منفیق *
tt  . درواقـع*P یمت ـیاف قکش ـ 

مدل چسبندگی رو به پایین : شکل پنج .5

 دستمزد

مدل چسبندگی رو به پایین : شکل پنج .5

 دستمزد
e e  

ee
21   Y 

Y 

)( 2
e

)( 1
e  مازاد عرضه مازاد تقاضا

 مازاد تقاضا مازاد عرضه
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ن مـدل ی ـدر ا 1.شـود  ین سطح تورم محسوب مییتع يبرا يدیلکعامل  یکعنوان  به

*P ن سـطح از  ی ـه در اک ـد توجه داشت یبا. مت در تعادل بلندمدت استیسطح ق

 ـاز اقتصـاد، تول  يبا حجم پول جار) مت تعادل بلندمدتیسطح ق(مت یق د بـالقوه  ی

بلندمدت خود قرار خواهـد   ید، و سرعت گردش پول در سطح تعادلیآ یدست م به

 یتمیر لگـار یرها برحسب مقـاد یمتغ(شود  یف میر تعریشرح ز به P*نیبنابرا. داشت

  ).خود هستند

)3(  

*
t

*
tt

*
t yVmP   

ه در آن کـــ
tm  عمومـــاً  یتجربـــ يارهـــاکدر (حجـــم پـــولm2 باشـــد یمـــ(،

tttt myPV  سرعت گردش پول و*
tV     سرعت گـردش پـول در تعـادل

  .بلندمدت است

 ـال به این مـدل روشـن نبـودن پا   کاز موارد اش یکی . خردمـدل اسـت   يهـا  هی

بر آن  مورد استفاده قرار گرفته و علاوه یمتیمحاسبه رفتار ق ياین مدل برا حال نیباا

 یانگر نوعیه بک یعنوان مدل ن مدل بهیز از این یپول يگذار از طرفداران هدف یبرخ

ر یا مقـاد ی ـدر مورد رفتـار مجموعـه    یاستیس یابیمنظور ارز است، به ییه عقلاینظر

 يبـرا  P*ه از مدلکشود  یح داده میل ترجیدلن یبه ا. کنند یاستفاده م یپول يها لک

  .ن رفتار تورم استفاده شودییتب

شــود، یان مــیــپــول ب یقــیاف حقکبرحســب شــ P*مــدل  Svenssonار کــدر 

*
tt mm  ه ک يطور به

ttt pmm  پول بوده و یقیتراز حق:  

)4(  

*
t

*
t

*
tt

*
t Vypmm   

اف کش ـ يمنها یاف تراز پولکباشد، چون ش یپول در تعادل بلندمدت م یقیترازحق

  م؛یمت است، داریق

  

                                                             

 :یعنیف شده است یمت با علامت مخالف تعریاف قکاز متون، ش یدر برخ .1
t

*
t PP   
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)5(  

)pp()ppmm(mm *
tt

*
tttt

*
tt   

  :ر نوشته شودیشرح ز تواند به یم P*پس مدل 

)6(  

1t1tz
*
ttM

e
t,1t1t Z)mm(    

<0ه ک يطور به pm  درواقع مدل. باشد یم*P د یاف تولکه شکرا  یهمان نقش

در معادله  یاف تراز پولکش يتورم داشته برا ینیب شیپ يبرا یپس سنتیلیف یدر منحن

شـتر مـدل   یح بیتشر يه براکن بحث آن است یجه این نتینخست. ردیگ یفوق درنظر م

*P شود یح داده میپول ترج یبه رشد اسم یاف تراز پولکاز رفتار تورم، ش.  
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