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 یو علوم اقتصاد یپژوهش در حسابدار یتخصص یفصلنامه علم

 ، جلد یک8338 پاییز(، 8)پیاپی  3سال سوم، شماره 

 

 بدون ربا یداربانک اتیعمل یاجرا نینو یابزارها

     

 1ینیآرش ع
 20/20/89تاریخ دریافت:  

 02/20/89تاریخ پذیرش: 
 

 99080کد مقاله: 

 
 

 یدهـچک
 

ن به اوراق بهادار کرد لیتبد یمال تأمین هایراهاز  یکیاست و  یاز مباحث مهم اقتصاد مال یکیآن  تأمین ۀو نحو هیسرما
و  یشرع لیبه دلا رانی. اوراق قرضه در اباشدمیکار استفاده از اوراق قرضه  نیمهم ا یاز ابزارها یکیاست و  هادارایی

 یکه در بانکدار ییاعطا لاتی. تسهافتیآن  یبرا هاییجایگزین دیبا نیبنابرا ،ردیقرار گتواند مورد استفاده ینم یقانون
 دیتول لیوسا یو ابزار کار، فروش اقساط یدکیلوازم  ه،یمواد اول یمضاربه، فروش اقساطاز:  اندعبارتوجود دارد  یاسلام

مزارعه و  ک،یاجاره به شرط تمل ن،ید دی، خرالحسنهقرض جعاله،مسکن، سلف،  یفروش اقساط ،تأسیساتو  آلاتماشین
آن،  پوش نوارهایو  صیست که از نقامورد استفاده اوراق مشارکت ا یهانیگزیجا نیاز ا یکیمساقات و اوراق مشارکت. 

 کهیدرحالمشخص است  ییدارا کی تیمالک انگری. صکوک باست دیبازخراوراق مشارکت در هر زمان قابل  نکهیا یکی
مثل  هاییویژگیبدون ربا از  یبانکدار طیهستند صکوک، علاوه بر دارا بودن شرا یاز تعهد بده یاوراق قرضه فقط حاک

 باشدیماوراق قرضه  اتیو عرضه که از خصوص یاعتبار و تنوع در طراح شیافزا تیقابل ه،یدر بازار ثانو ینقد شوندگ تیقابل
و  یدولت هایشرکت یهم برا ،یمال تأمین یآزمون شده و مناسب برا د،یجد یابزارکه صکوک،  میرسیم جهینت نیبه ا و

و  یدر طرح اسلام گذاریسرمایهمربوط به ساختار  یاستیمتعدد س یاست. کاربردها ،یردولتیغ هایشرکت یهم برا
سود در  میتسه یهانسبتو  میرا مطرح کرد یبانک توسعه اسلام لیاز قب یچندجانبه عموم یهامشارکت دولت و واسطه

 .دهیممیقرار  یدو طرف( را مورد بررس نیمنعقده ب یشده با )قراردادها دنظریتجد یقراردادها

 

 .رانیا ،یاسلام یصکوک، بانکدار ،بهره ،یمال یارهاابز یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 (arash.einy@yahoo.com) لیاردب رانیا نینو یموسسه آموزش عال یارشد حسابدار یکارشناس - 8
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 مقدمه -1
و  هادولت. شودمیگرفته  امروزه سرمایه به عنوان انباشت نقدینگی برای شروع یا ادامه یک فعالیت اقتصادی در نظر

طریق دارایی دولت  یا از سرمایه نای دارند. سرمایه تأمینبه  فعالیت اقتصادی احتیاج های اقتصادی برای شروع یا ادامه یکشرکت
مالی تبدیل به اوراق بهادار  تأمین هایروشیکی از  آیدمی به دستمالی  تأمینیا از طریق فرایند  شودمی تأمینو صاحبان شرکت 

تجاری حذف و  ایهبانکمالی مانند  هایواسطهفرایندی است که در آن  بهادار کردن . تبدیل به اوراقباشدمی هاداراییکردن 
باید  گذارانسرمایه. در تبدیل به اوراق بهادار کردن شودمیفروخته  گذارانسرمایه به مستقیماًبدهی قابل خرید و فروش  اوراق

باید متنوع  هاداراییبرای کاهش ریسک ورشکستگی  طورکلیبهرا ارزشیابی کنند.  هاداراییبتوانند ریسک ذاتی ناشی از نگهداری 
نظر را نشان دهد. اعتبارات مورد  هاداراییمشابه در  هایگذاریسرمایهتاریخی  زیان باشد که شند و اطلاعات معتبری در دسترسبا
و مشابه باشند یکی از ابزارهای مالی مهم و کارا  باید یکسان هادارایینظر مدت و شرایط به ویژه ساختار بازپرداخت و سررسید  از

این  قرضه به مالی از طریق اوراق تأمینصورت ساده  اوراق قرضه است. به هاداراییاوراق بهادار کردن  دیل بهتب برای فرایند
 معین بهره ان هایزمانو در  گیردمیقرض  مردم از مستقیم صورت است که بنگاه اقتصادی سرمایه مورد نیاز خود را به صورت

و هم برای خریدار  صادرکنندهبرای  هم اوراق قرضه، عیب ترینمهم دهدمی قرض را باز پس اصل سررسید و در پردازدمیرا  قرض
ایران که در  مخصوصاًبازپرداخت اصل و بهره قرض است. در برخی شوراهای اسلامی و  خطر ورشکستگی بنگاه به دلیل ناتوانی در

نام ربا نیز برای اوراق قرضه وجود دارد که کل ماهیت و عملکرد  دیگری به مشکل ،شودمیقانون بانکداری بدون ربا اعمال  هاآن
 .کندیمنفی  طورکلیبهبرده و آن را  سؤالاوراق قرضه را زیر 

 

 اهداف تحقیق -2
 .هدف اصلی از این تحقیق معرفی ابزارهای نوین بانکداری اسلامی است

 فرعی اهداف
 مالی تأمینعنوان ابزار به  هاآنبررسی ابزارهای بانکداری اسلامی و تشریح  -

 بررسی ابزار مالی صکوک به عنوان جانشینی مناسب برای اوراق قرضه -

 

 ضرورت تحقیق -3
مشکل اصلی  و متنوع داریم. هزینهکمبرای رسیدن به مدیریت نقدینگی کارآمد نیاز به ساختار سازمانی مناسب، ابزارهای 

 تأمینمالی است که لازمه حل آن توسعه نظام  تأمین هایروش بود ابزارها ونقدینگی در بانکداری اسلامی مربوط به کم مدیریت
. اقتصاد کشور برای هم گرایی با اقتصاد جهانی نیازمند برخورداری از راهکارهای باشدمیمالی اسلامی با رویکردی نوآورانه 

توسعه اقتصادی مطرح شده است، توسعه بازار  که در ادبیات نوین گونههمان .باشدمیمشخص و دقیق و ابزارهای مناسب و کارا 
. به عبارتی در پیشبرد اهداف توسعه اقتصاد کشور، توسعه بازار مالی در کندمیمالی در فرآیند گذار مورد اشاره، نقش کلیدی را ایفا 

کاملاً  به صورتی جهان پیشرفته ابزار و ساختار، از مباحثی است که باید در قالب نظام بانکداری بدون ربا و همگرا با ابزارهای مال
طبیعی است که در این فرآیند بانک مرکزی، شبکه بانکی و بازار سرمایه کشور با  تخصصی و با دقت نظر مورد توجه قرار گیرد.

 به طراحی ابزارهای مالی متنوع اشاره نمود. توانمیمتعددی روبرو شوند که از آن میان  هایچالش
قانون عملیات بانکی بدون ربا تاکنون، تحولات اندکی در زمینه ابزارهای مالی تجهیز منابع و  از زمان تصویب طورکلیبه

اقتصاد با توجه  هایبخشکارآمد منابع مالی  تأمیناعطای تسهیلات صورت گرفته است. بدیهی است به منظور تجهیز بهتر منابع و 
بدیهی است عدم استفاده و  ی ابزارهای نوین بانکی اقدام شود.در جهان، لازم است نسبت به معرف آمدهپیشبه تحولات شگرف 

مالی و نیز عدم معرفی محصولات جدید مالی، موجب فاصله عمیق و وسیع نظام بانکی کشور از وضعیت  هاینوآوری کارگیریبه
د آورد. این در حالی موجود جهان و نیز کشورهای اسلامی شده و فرآیند تجهیز و تخصیص منابع را به شکلی غیربهینه درخواه

است که در چند دهه اخیر در زمینه تجهیز منابع و اعطای تسهیلات و همچنین ابزارهای سیاست پولی و شیوه های اعمال، اجرا و 
نظارت بر سیاست ها در جهان به ویژه کشورهای اسلامی، تحولات عمده ای روی داده است. از این رو بررسی این ابزارها و 

ای جدید که با ساختار پولی و بانکی کشور سازگار باشد، ضروری به نظر می رسد. لذا لازم است با ایجاد تنوع در انتخاب ابزاره
 جدیدتجهیز منابع، امکان افزایش کارایی در زمینه تجهیز منابع فراهم شود. ابزارهای مالی

یز تحولات بسیاری در جهان صورت گرفته که مالی ن تأمیندر ارتباط با شیوه های اعطای تسهیلات بانکی، تجهیز منابع و 
نیز مورد توجه قرار گیرد. امروزه این امور در قالب ابزارهای مختلف با ریسک، بازدهی و سررسید متفاوت صورت  هاآنلازم است 

ای شور کمک ویژهد به افزایش کارایی نظام مالی کتوانمیدر نظام مالی ایران،  هاآنمی گیرد. بررسی شیوه های نوین استفاده از 



 

73 

 

ره 
ما

 ش
م،

سو
ل 

سا
3 

ی 
یاپ

)پ
8

ز 
ایی

، پ
)

83
38

 
د 

جل
 ،

ی
 ک

گیرد. این مهم به دلیل فقدان در حال حاضر در ایران، مدیریت نقدینگی در نظام بانکی کشور به شکل کارآمد صورت نمی کند.
. افزون بر آن بدلیل ساختار بازار سرمایه کشور، داد و ستد دست دوم باشدمیابزارهای مالی متنوع و با سررسیدهای متفاوت 

 [11] وجود نیز از کارایی لازم، برخوردار نیستابزارهای مالی م

 

 فرضیات تحقیق -4
 د ابزاری مناسب برای جانشینی اوراق قرضه مورد استفاده باشد؟توانمیآیا صکوک  -

 آیا ابزارهای نوین بانکداری اسلامی در اقتصاد امروزی قابل استفاده است؟ -
 ؟ب مورد استفاده قرار گرفتمالی اسلامی در ایران بعد از انقلا تأمینابزارهای  آیا -

 

 مفاهیم نظری تحقیق -5

 هاآنانواع ابزارتسهیلات اعطایی و کاربرد  -5-1
مستقیم،  گذاریسرمایهابزارهای تسهیلات اعطایی در بانکداری اسلامی شامل مضاربه، مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی، 

می باشند. ابزارهای فوق را بر  ، مزارعه و مساقاتالحسنهقرضسلف، جعاله، خرید دین، فروش اقساطی، اجاره به شرط تملیک، 
 به شرح زیر طبقه بندی کرد: توانمیمختلف اقتصادی،  حسب ماهیت و کاربرد در بخش های

 فعالیت های بازرگانی شامل مضاربه، مشارکت مدنی، خرید دین، مشارکت حقوقی و جعاله. -

ابزار کار، فروش اقساطی وسایل  وش اقساطی مواد اولیه، لوازم یدکی وفعالیت های تولیدی )صنعتی و معدنی( شامل فر -
مستقیم، اجاره به  گذاریسرمایه، سلف، خرید دین، مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی، تأسیساتو  آلاتماشینتولید، 

 .الحسنهقرضشرط تملیک، جعاله و 
، اجاره به شرط تملیک، جعاله، مشارکت تأسیساتو  آلاتماشینفعالیت های خدماتی شامل فروش اقساطی وسایل کار،  -

 مستقیم. گذاریسرمایهمدنی، مشارکت حقوقی و
 فعالیت های مسکن و ساختمان شامل مشارکت مدنی، فروش اقساطی و اجاره به شرط تملیک. -

د، فعالیت های کشاورزی شامل فروش اقساطی مواد اولیه، لوازم یدکی و ابزار کار، فروش اقساطی وسایل تولی -
، سلف، خریددین، مشارکت مدنی و حقوقی، اجاره به شرط تملیک، جعاله، مزارعه، مساقات، تأسیسات، آلاتماشین
 [0] الحسنهقرضشامل  متفرقه مستقیم. گذاریسرمایهو  الحسنهقرض

، با قید گرددمیسرمایه )نقدی(  تأمینمضاربه عقدیست که به موجب آن، یکی از طرفین )مالک( عهده دار : مضاربه -الف
 بود، تمام آورفعالیت مزبور زیان چنانچه اما؛ عامل( با آن تجارت کند و هر دو طرف در سود حاصله شریک باشند) گریداینکه طرف 

مضاربه به  .باشدمیزیان متوجه صاحب مال می شود و زیان عامل، همان هزینه فرصت زمان و حقوق و دستمزد از دست رفته وی 
خارجی( شامل صادرات و واردات محسوب  بازرگانی بازرگانی )اعم از بازرگانی داخلی و مالی در امور تأمین از ابزارهای عنوان یکی

. از ویژگی های قرارداد مضاربه این است که توزیع سودها براساس یک نسبت از پیش تعیین شده و توافق شده بین صاحب گرددمی
و زیان عامل، همان هزینه  شودمیزیان متوجه صاحب مال  تمام فعالیت در صورت زیان آور بودن شوند، امامی مال و عامل تقسیم

در قرارداد مضاربه و مشارکت، هیچ مبلغی تحت عنوان  علاوه بر این باشدمیوی  فرصت زمان و حقوق و دستمزد از دست رفته
 .باشدمیانجام  فقط در بخش تجارت قابل سود ثابت تضمین نمی شود. مضاربه

 :نکات حائز اهمیت در کاربرد مضاربه
 باشدمیمدت آن معادل یک دوره گردش کالا و حداکثر یک سال  -

نسبت تقسیم سود بین بانک و عامل بر اساس حداقل نرخ سود مورد انتظار نسبت به سرمایه مضاربه و مدت آن و  -
 گردد.قرارداد لحاظ میو در  شودمیبینی شده برای انجام معامله تعیین سود پیش

و لذا عامل، مسؤول خسارات وارده بر اصل سرمایه نیست مگر در  باشدمیدر مضاربه بانک، مالک و عامل، امین  -
 [0] صورت افراط و تفریط.

مستقیم  گذاریسرمایه. باشدمیتجارت  مستقیم نیز تابع مقررات و ضوابط قانون گذاریسرمایه: گذاری مستقیمسرمایه -ب
سرمایه لازم جهت اجرای طرح های تولیدی و طرح های عمرانی انتفاعی توسط بانک ها بدون مشارکت  تأمینعبارت است از 

و. آیین نامه های  مقررات ،سهامی مستقل از بانک ها که تابع اساسنامه هایشرکتاشخاص حقیقی و یا حقوقی غیربانکی در قالب 
 [0] .باشدمیناظر به خود 
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قانون عملیات بانکی بدون ربا بانک ها  10به موجب بند الف از ماده : لوازم یدکی و ابزار کار اطی مواد اولیه،فروش اقس -ج
سرمایه در گردش واحدهای تولیدی، مواد اولیه و لوازم یدکی مورد نیاز  تأمینند به منظور ایجاد تهسیلات لازم جهت توانمی

مبنی بر خرید و مصرف مواد اولیه و لوازم یدکی مورد درخواست،  هاآندها و تعهد واحدهای تولیدی را بنا به درخواست این واح
در این حالت، فروش اقساطی، تسهیلاتی است کوتاه مدت معادل  خریداری کنند و به صورت نسیه به واحدهای مذکور بفروشند.

دهای تولیدی کشاورزی محسوب می گردند و در یک دوره تولید و حداکثر یکساله. حیوانات زنده نیز از جمله نیازهای اولیه واح
سرمایه در گردش ثابت طرح های تولیدی جدید مورد تقاضا باشد مدت  تأمینقالب این عقد قرار می گیرند. این تسهیلات اگر برای 

 د از یکسال نیز بیشتر باشد.توانمیآن 
ند توانمیقانون عملیات بانکی بدون ربا بانک ها  11به موجب ماده : تأسیساتو  آلاتماشینفروش اقساطی وسایل تولید،  -د

به منظور ایجاد تسهیلات لازم جهت گسترش امور صنعت و معدن، کشاورزی و خدمات، اموال منقول را بنا به درخواست مشتری و 
، به صورت تأمینذ تعهد او مبنی بر خرید و مصرف ویا استفاده مستقیم مال و یا اموال مورد درخواست، خریداری نمایند وبا اخ

 اقساطی به مشتری بفروشد.
ند به منظور ایجاد تسهیلات لازم جهت گسترش امر مسکن، واحدهای مسکونی توانمیبانک ها : فروش اقساطی مسکن -ه

ست اعطا شده باشد، منحصراً بنا به درخوا هاآنو یا از طریق اعطای هر یک از تسهیلات بانکی توسط  مستقیماًارزان قیمت را که 
واحدها، به صورت اقساطی به آنان به فروش برسانند. واحد مسکونی تا بازپرداخت کامل اقساط در وثیقه یا  گونهاینکتبی متقاضیان 

 (0) رهن بانک خواهد بود.
، شودمیکه به موجب آن، قیمت کالا به صورت نقد و در زمان حال پرداخت  باشدمیسلف یکی از انواع معاملات : سلف -و
قانون عملیات بانکداری بدون  10. به موجب بند ب از ماده باشدمیکه در ذمه فروشنده  گرددمیحویل کالا موکول به اینده ولی ت

را که سهل البیع  هاآنقسمتی از سرمایه در گردش واحدهای تولیدی، بخشی از محصولات  تأمینربا، بانک ها مجازند به منظور 
 واحدها، پیش خرید نمایند. گونهاینتقاضای کتبی  بوده و سریع الفساد نباشد، بنا به

. تعریف فقهی جعاله ملتزم شدن جاعل شودمیجعاله در لغت به معنای مزدی است که در برابر انجام کاری قرار داده : جعاله -ز
داشته است.  به دادن عوض است در قبال عملی که حلال و مقصود عقلا است. جعاله پیش از اسلام در ادیان قبلی نیز وجود

را بیاورد یک بار شتر به او  گمشده هر کس پیمانه« »ا به حمل بعیر و انا به زعیمو لمن ج» 00یوسف آیه  سوره همانطور که در
جاعل با خواندن صیغه ای خود را  ؛ ویک نوع عقد است جعاله به ان اشاره شده است. «و من ضامن این پاداشم شودمیپاداش داده 
 ند به این که هر کس فلان کار را برای من انجام دهد مستحق مزد و عوض است.ملزم می ک

 ای( همانطور که گفتیم جعاله عبارت است از انجام عملی معین در مقابل اجرتی معلوم طبق قرارداد و یا التزام شخص )جاعل
، دهدمیق قرارداد. طرفی که عمل را انجام )کارفرما( نسبت به ادای مبلغ یا اجرت معلوم )جعل( در مقابل انجام عملی معین، طب

در قرارداد جعاله، تدارک مقدمات و تهیه مواد و مصالح و سایر لوازم مورد نیاز برای انجام عمل،  .شودمیعامل یا پیمانکار نامیده 
منابع مورد نیاز نیز  تأمین ، علاوه بر اجرای کار، موضوعهاپروژهد طبق قرارداد بر عهده جاعل و یا عامل باشد. در اجرای توانمی

مالی، نیازهای فوق را  تأمینبرای حائز اهمیت است که در این حالت، پیمانکار )بانک( در قالب قرارداد جعاله به عنوان یک ابزار 
سود مورد شده  تأمیننموده و بعد از اجرای کار و تحویل آن، ضمن در نظر داشتن نحوه و توانایی باز پرداخت اقساط، منابع  تأمین

 انتظار خود را بر اساس قرارداد و شرایط تعیین شده به صورت اقساط دریافت می دارد.
تسهیلات جعاله در موارد عادی تسهیلاتی است کوتاه مدت، ولی در خصوص اجرای طرح های تولیدی و خدماتی با توجه به 

د مدت انجام کار و تسویه توانمیاجرا و نحوه بازدهی آن مورد نیاز آن برای اجرا، مدت  گذاریسرمایهشرایط طرح از نظر میزان 
 .باشدمیمطالبات بلند مدت باشد، ولی به هر صورت، این مدت در اختیار بانک 

پذیرد و به صورت می پیمانکاری امروزه بیشتر فعالیتهای عمرانی واحدهای تولیدی و خدماتی، در قالب عقدجعاله یا قراردادهای
و انجام تمامی فعالیت های زیر مجموعه فعالیت  گرددمیالیت عمرانی از چند زیر مجموعه تخصصی دیگر تشکیل لحاظ آنکه هر فع

پیش بینی  توانمیباشد، لذا در قرارداد جعاله می خارج حقوقی( اصلی هم از عهده یک شخص )اعم از شخص حقیقی و یا شخص
 ان جعاله ثانوی )و یا هر عنوان دیگری( به شخص یا اشخاص دیگری واگذارکار یا عمل معین را تحت عنو قسمتی از نمود که

 نیز برای بانک باشد. نمود. در جعاله مبلغ جعل باید طوری لحاظ گردد که علاوه بر پوشش هزینه های مربوطه، حاوی سود معینی
کامل استفاده کنند و جعاله در عمل کاربرد  طوربهاز قابلیت ها و کاربرد وسیع این عقد  اندشدهها تا کنون موفق نمتاسفانه بانک

محدودی در بانکها دارد ولی باید ذکر کنیم که جعاله از نظر قانونی و شرعی دارای کاربرد وسیع، قابلیت زیاد و شرایط سهل 
 [1و این عمل بانکهاست که جعاله را محدود کرده است، نه قانون و شرع. ] باشدمی

به  آخرین کلام وحی، یعنی قرآن مجیدهمواره تاکیدکریم و رحمان در کتب آسمانی، از جمله  خداوند: الحسنهقرض -ح

، عقدی است که به موجب آن یکی از طرفین )قرض دهنده( مقدار معینی الحسنهقرض. نموده است الحسنهقرضصدقات، انفاق و 
ده مثل و یا در صورت عدم امکان، قیمت آن را به قرض که قرض گیرن کندمیاز مال خود را به طرف دیگر )قرض گیرنده( تملیک 
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، طلب خود را مطالبه نماید. از د قبل از انقضای مدتتوانمیعقدی لازم است و از این رو مقروض ن الحسنهقرضدهنده رد نماید. 
هستند زمان بیشتری می  متوسط از سلف و فروش اقساطی که قراردادهای کوتاه مدت طوربه الحسنهقرضنظر مدت زمان، قرارداد 

 برد و از مشارکت مدنی و جعاله که عقود بلندمدت هستند کوتاه تر است.

فصل سوم قانون عملیات بانکی بدون ربا به اعطای تسهیلات بانکی در قالب عقود و معاملات  10الی  0مواد  :خرید دین -ط
ت مذکور پیش بینی نشده و مستند قانونی آن آئین نامه موقت مصرح در قانون، پرداخته است، لیکن تسهیلات خرید دین در معاملا

که به استناد بند  باشدمیشورای پول و اعتبار  00/9/1001تنزیل اسناد و اوراق تجاری )خرید دین( و مقررات اجرایی آن مصوب 
سه شورای پول و اعتبار مورخ ماده و یک تبصره در چهارصد و هفتاد و یکمین جل 8قانون پولی و بانکی کشور در  09سوم ماده 

به تصویب رسیده و پس از تائید مفاد آن از سوی شورای نگهبان، مبنی برعدم مغایرت مصوبه یاد شده با موازین شرع  00/9/1001
 و قانون اساسی به بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران ابلاغ گردیده است.

و آن، قرارداد و شرکتی است که به موجب آن، یکی از  "لید زراعیشرکت در تو"، عبارتست از مزارعه :مزارعه و مساقات -ی
تا در زمین مذکور زراعت کند و حاصل بین  دهدمیطرفین )مزارع( زمین مشخصی را برای مدت معینی به طرف دیگر )عامل( 
 مزارع )صاحب زمین( و عامل به نسبتی که قبلا تعیین کرده اند، تقسیم گردد.

و آن، قرارداد یا معامله ای که بین صاحب درخت و امثال آن با عامل  "شرکت بوستان و آبیاری"از مساقات هم عبارت است 
 درمقابل حصه مشاع معین از ثمره واقع و ثمره نیز اعم از میوه، برگ، گل و غیره.

 :ویژگی های مزارعه و مساقات
 مزارعه و مساقات از عقود لازم می باشند. -

 معادل یک دوره زراعی است. هاآنتاه مدت می باشند، زیرا مدت مزارعه و مساقات تسهیلاتی کو -

 بانک نظارت لازم را در طول دوران مزارعه و مساقات اعمال می نماید. -

ند در موارد ضروری با توجه به نسبت طرفین از محصول، مبالغی را نیز به صورت نقد طی دوره توانمیبانک ها  -
 [0] تولید به عامل پرداخت نماید.

مشارکت مدنی عبارتست از درآمیختن سهم الشرکه نقدی و غیرنقدی متعلق به اشخاص حقیقی و : ارکت مدنیمش -ک
مدنی توسط بانک ها به منظور ایجاد تسهیلات لازم برای  مشارکت حقوقی متعدد به نحو مشاع به منظور انتفاع، طبق قرارداد.

تسهیلات مورد نیاز بخش های مختلف  تأمینمشارکت مدنی در  فعالیت های تولیدی، بازرگانی و خدماتی صورت خواهد گرفت،
به این معنی که  باشدمینمونه استفاده از مشارکت مدنی، کاربرد آن در بخش مسکن  نیبارزتر اقتصادی کاربرد بسیار وسیعی دارد.

 دهند. بانک ها با متقاضیان شریک شده و سرمایه لازم را جهت احداث ساختمان در اختیار آنان قرار می
 

 روش تحقیق -6
و از  انتخاب این مقاله بر اساس روش کتابخانه ای انجام گرفته است. با توجه به رسته شغلی موضوع را متناسب با بانکداری را

 .طریق کتابخانه ها و اینترنت اطلاعات اولیه را جمع آوری کردیم

 

 مالی اسلامی تأمینابزارهای جدید  -7

 اوراق مشارکت -7-1
اوراق مشارکت را نام برد. اوراق مشارکت اوراق قرضه ای است که مطابق قانون بانکداری  توانمییگر اوراق بهادار از د

. ماهیت حقوقی اوراق مشارکت بر پایه عقد مشارکت مدنی قابل تحلیل است در نظام مشارکت، صاحب پس شودمیاسلامی منتشر 
می کند و براساس توافق با  تأمینبخشی از سرمایه مورد نیاز موسسه اقتصادی را انداز به جای قرض دادن و بهره گرفتن، کل یا 

آمده برحسب نسبت های  مالی پس از کسر هزینه ها سود به دست و در پایان هر دوره شودمیکارفرما در سود یا زیان آن شریک 
. اوراق مشارکت درهر زمان قابل بازخرید است شودمیتقسیم  توافق شده در قرارداد بین صاحب سرمایه و عامل اقتصادی )کارفرما(

 دولت غیر دولتی همانند هایشرکتزیرا  باشدمی و این نکته یکی از موارد مهم برای استقبال نکردن شرکت ها از اوراق مشارکت
 اق مشارکت در مورد شرکتهایی استکنند. یکی دیگر از معایب اور مشارکت را بازخرید در هر زمان اوراق این توانایی را ندارند که

 مالی در امور غیرتوسعه ای دارند. تأمینکه احتیاج به 
د از اوراق مشارکت استفاده کند توانمیفرض کنید اگر شرکتی احتیاج به نقدینگی برای رفع مشکلات جاری خود داشته باشد ن

ند در امور دیگر مورد توانمیمالی پروژه ای خاص باشند و ن تأمیناین اوراق آمده است که این اوراق باید برای  زیرا در تعریف
 قرار گیرد. در حالیکه بسیاری از مشکلات بنگاه های اقتصادی مربوط به سرمایه در گردش و نقدینگی جاری است. استفاده
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و هیچگاه  شودمیه اعلام برابر مبلغی است ک دقیقاً ایراد دیگر در مورد این اوراق این است که سود پرداخت شده این اوراق
 [.9گردد ]شود. این موضوع باعث شبه ربوی بودن این اوراق میکمتر یا بیشتر از آن نمی

با توجه به مطالب فوق ضرورت بررسی و استفاده از ابزار جدید مالی که هم بتواند جایگزینی مناسب برای اوراق قرضه باشد و 
ارکت را نداشته باشد محسوس بوده و در نتیجه صکوک به عنوان ابزار نوین برای هم علاوه بر شرعی بودن مشکلات اوراق مش

 مالی معرفی شد. تأمین
 الف: صکوک

 ب: مشتقات مالی
 ج: استصناع

 تاریخچه صکوک
اسلامی برای  هایبانک. در آن زمان تلاشهای زیادی توسط گرددمیبر 1892ایده اولیه انتشار اوراق قرضه اسلامی به دهه 

بانک مرکزی مالزی به عنوان پیشگام در این زمینه، ازاوراق بهادار دولتی یا  1890. در جولای بر مساله نقدینگی صورت گرفت غلبه
دولتی استفاده  گذاریسرمایهنام گواهی  بدون بهره به جای آن از اوراق پرداخت میکردند استفاده نکرد و به اسناد خزانه که بهره

 کرد.
ه استفاده از ابزارهای مالی آیدمیاسلا هایبانکمزمان با گسترش ساختارهای مختلف معاملات مالی توسط ه 1882در دهه 

 اسلامی نیز تشدید شد. بدنبال آن متخصصان مالی در کنار علمای دینی اقدام به مطالعه راهکارهای مناسب کردند.

 

 معرفی صکوک و نحوه انتشار آن -7-2
ه با درگیر کردن یک دارایی مشخص فیزیکی و به میان آوردن قراردادهایی مانند اجاره صکوک اوراق بهاداری است ک

تعریف  گونهاینومضاربه، با قانون بانکداری بدون ربا منطبق است. سازمان حسابرسی و بازرسی نهادهای مالی اسلامی صکوک را 
یره نویسی، بیانگر پرداخت مبلغ اسمی مندرج در آن گواهی هایی با ارزش اسمی یکسان که پس از اتمام عملیات پذ کرده است:

پروژه یافعالیت  ، منافع حاصل از دارایی و یا ذینفع یکهاداراییمالک یک یا مجموعه ای از  ناشر است و دارنده آن توسط خریدار به
 خواهد بود. گذاریسرمایه
 

 انواع صکوک -7-3
به  گذاریسرمایهبازرسی نهادهای مالی اسلامی انواع مختلف صکوک  سازمان حسابرسی و 10در استاندارد شریعت شماره 

مالکیت منافع -9های موجود مالکیت منافع دارایی -0که در آینده ساخته می شوند.  هاییمالکیت دارایی-0اجاره -1: زیر است شرح
 -11 گذاریسرمایهنماینده -12ضاربه م-8مشارکت  -9مرابحه -0استصناع -0سلم -5. شودمییی که در اینده ساخته هادارایی

 حق الامتیاز. -19ارایه خدمات -10مساقات  -10مزارعه 
و مضاربه است می  مشارکت، مرابحه صکوک اجاره، سلم، استصناع، که هاآنترین و رایج ترینمهمدر اینجا ما به توضیح 

صکوک را به دو گروه ابزار حقوق صاحبان سهام و ابزار بدهی تقسیم نمود. بر این اساس صکوک اجاره،  توانمیمچنین پردازیم. ه
سهام قرار می  زیر مجموعه ابزار حقوق صاحبان سلم، استصناع و مرابحه زیر مجموعه ابزار بدهی و صکوک مشارکت و مضاربه

 [10] گیرند.
صکوک معرفی شده صکوک اجاره است. صکوک اجاره در حقیقت اوراق بهاداری است  ترینمهمیکی از  :صکوک اجاره -الف

که دارنده آن به صورت مشاع، مالک بخشی از دارایی است که منافع آن بر اساس قرارداد اجاره به مصرف کننده یا بانی واگذار شده 
در قبال اجاره بها از مالک به شخص دیگری منتقل  هاداراییدر صکوک اجاره حق استفاده از یک دارایی یا مجموعه ای از  است.

اجاره بها را در ابتدای دوره، انتهای دوره یا سررسیدهای ماهانه، فصلی و یا  توانمی. مدت قرارداد اجاره مشخص است و شودمی
آن را در بازار ثانویه  توانمیسالانه پرداخت کرد. از انجا که صکوک اجاره اوراق بهاداری است که بیانگر مالکیت مشروع فرد است، 

 ، معامله کرد.شودمیو به قیمتی که توسط عوامل بازار تعیین 
 : بانی، واسط و امین.از اندعبارتجهت انتشار صکوک اجاره وجود حداقل سه نهاد مالی ضروری است که 

جاره کردن ا به اقدام اندتومی و شودمی منتشر آن مالی تأمین هدف با اجاره صکوک که است حقوقی شخصی: بانی -
 کند. گذارانسرمایهدارایی مبنای انتشار صکوک اجاره از واسط به نمایندگی از 

 .شودمی تشکیل اجاره صکوک دارندگان از وکالت به دارایی انتقال و نقل منظور به صرفا که است مالی نهاد: واسط -
ن در چارچوب ضوابط اجرایی انتشار آنا منافع حفظ برای و گذارانسرمایه از نمایندگی به که حقوقی شخصی: امین -

 [8] صکوک اجاره مسئولیت نظارت بر کل فرایند عملیاتی صکوک اجاره را بر عهده دارد.



 

63 

 

ره 
ما

 ش
م،

سو
ل 

سا
3 

ی 
یاپ

)پ
8

ز 
ایی

، پ
)

83
38

 
د 

جل
 ،

ی
 ک

 است: گونهاینمالی با استفاده از اوراق صکوک اجاره، به صورت خلاصه  تأمینشیوه 
کند. های خود که برای اجارۀ مناسب هستند را انتخاب میاییابتدا شرکتی که احتیاج به نقدینگی دارد )بانی(، یکسری از دار

کند. این شرکت با مقصد خاص از لحاظ قانونی دارای یک شخصیت سپس یک شرکت با مقصد خاص )شرکت ناشر( تأسیس می
ین توافق که فروشد، با اهای منتخب را به صورت یک سبد دارایی به شرکت با مقصد خاص میکاملاً مستقل است. بانی دارایی

را در قالب قرارداد اجاره در اختیار بانی قرار دهد. مدت اجاره و همچنین  هاآنها مجدداً شرکت با مقصد خاص پس از خرید دارایی
 .شودمیمبلغ اجاره بها با توافق طرفین تعیین 

کند. اوراق دار )صکوک( تبدیل میهای خود را به اوراق بهادر مرحلة بعد شرکت ناشر از طریق انتشار اوراق صکوک، دارایی 
به عبارت دیگر ؛ باشندهای مورد اجاره میصکوک دارای ارزش مساوی هستند و هر یک بیانگر مالکیت مشاع قسمتی از دارایی

اع ها به صورت مشنمایند به نسبت میزان ارزش اوراق خود در مالکیت آن داراییگذارانی که اقدام به خرید اوراق صکوک میسرمایه
 شوند.شریک می

بانی به موجب قرارداد اجاره باید مبلغ اجاره بها را طبق شرایطی که در قرارداد ذکر شده در اختیار شرکت ناشر قرار دهد.  
رسد، جریان نقدی شرکت ناشر نیز باید اجاره بها را بین دارندگان صکوک تقسیم کند. هنگامی که مدت زمان اجاره به پایان می

های مورد اجاره نیز در اختیار دارندگان صکوک است. حال اگر ارزش بازار و مالکیت دارایی شودمیبها نیز متوقف رهحاصل از اجا
های مذکور بیش از مبلغ اسمی مندرج در اوراق صکوک باشد آنگاه دارندگان صکوک پس از اتمام مدت زمان اجاره با فروش دارایی
بنابراین در حالیکه درآمد حاصل ؛ شوندای مواجه میآورند و در غیر این صورت با زیان سرمایهای به دست میها، سود سرمایهدارایی

توانند با ریسک کاهش قیمت مواجه شوند. طبیعتاً این از اوراق صکوک نسبتاً پایدار و دارای ریسک اندکی است اما خود اوراق می
ا کاهش دهد. به همین دلیل معمولاً همراه با اوراق صکوک یک سند گذاران برای خرید صکوک رتواند انگیزۀ سرمایهموضوع می

های مربوطه را در زمان انقضای قرارداد گیرد تا در صورت تمایل بتوانند داراییگذاران قرار میاختیار فروش نیز در اختیار سرمایه
 اجاره به قیمت اسمی به خود بانی بفروشند.

پرداخت مبلغی مشخص به فروشنده اختیار، این  خریدار اختیار فروش( پس ازاختیار ) است که صاحب اختیار فروش، قراردادی
اختیار  فروشنده تا زمان مشخص دارائی مشخص را با کیفیتی مشخص و با قیمتی مشخص، اگر بخواهد به که کندمیحق را پیدا 

تعهدی در این قرارداد ندارد. زمانی که  را اجرا نکرده هیچکه خریدار اختیار فروش حق خود  زمانی اختیار فروش تا فروشنده بفروشد.
دهد. به عبارتی دیگر  فروش اجبار دارد که تعهد را طبق قرارداد انجام اختیار فروش حق خود را اجرا نماید فروشنده اختیار خریدار

ای تعهد می شود، یعنی این قرارداد حق دار حق است و فروشنده اختیار فروش در زمان اجرای این خریدار اختیار فروش دارای یک
ولی همانطور که گفته شد در انتشار اوراق صکوک، بهتر است  .برای فروشنده اختیار فروش تلقی می شود یک نوع تعهد احتمالی

 تا انگیزه ای برای خرید اوراق باشد. برگه اختیار فروش به صورت رایگان در اختیار خریدار قرار گیرد
های واجد شرایط از شرکت تبدیل دارایی به اوراق بهادار از طریق انتشار صکوک، گام اول این است که داراییهمچنین برای  

زیرا شرکت ناشر معمولاً یک شرکت با مسئولیت محدود است و با انتقال دارایی به ؛ اصلی جدا شده و به شرکت ناشر منتقل شود
و همچنین دارندگان  شودمیرکت اصلی دور شده و به شرکت ناشر منتقل های مربوط به دارایی از ششرکت ناشر کلیة ریسک

؛ شوند که کلیة حقوق مربوط به دارایی متعلق به آنهاست و هیچ شخص دیگری نسبت به آن ادعایی نداردصکوک نیز مطمئن می
نگاه طلبکاران نیز ممکن است نسبت اما اگر این دارایی در ترازنامة شرکت اصلی وجود داشته باشد و به شرکت ناشر منتقل نشود آ

 به آن ادعا داشته باشند.
 

 :های آن با اوراق قرضهها و شباهتهای صکوک، تفاوتویژگی
همانطور که مشخص است اوراق صکوک اجاره بر اساس قرارداد اجاره تعریف شده است، به همین دلیل با شناخت بیشتر از 

اوراق صکوک اجاره و ویژگیهای آن به دست آورد. برخی از ویژگیهای قرارداد اجاره به این شناخت بهتری از  توانمیقرارداد اجاره، 
 شرح است:

یعنی موجر ؛ آورداجاره دهنده( محدودیتی به وجود نمیموجر )قرارداد اجاره در مورد فروش دارایی مورد اجاره، برای  -
وارد شود، زیرا اجاره از عقود لازم است و با فروش باطل تواند دارایی را بفروشد بدون اینکه به قرارداد اجاره خللی می

شود چون فروش منافاتی با اجاره ندارد، زیرا اجاره به منافع گردد. اگر فروش پس از اجاره واقع شود، اجاره باطل نمینمی
ود مال منتقل گیرد و فروش به خود مال. هر چند در صورت امکان هنگام فروش، منافع نیز به دنبال فروش ختعلق می

ای که در اینجا وجود دارد این است که خریدار از وقوع اجاره مطلع باشد. همچنین افرادی که در مالکیت . نکتهشودمی
توانند دارایی خود را به مالکان جدید یک دارایی شریک هستند، هر طور که بخواهند به صورت فردی یا جمعی می

که این بازار ثانویه  در بازار ثانویه معامله کرد انتومیص است که صکوک اجاره را بفروشند. با توجه به این ویژگی، مشخ
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د اوراق را پیش از موعد سررسید، توانمید بازار بورس یا بازار فرابورس باشد. همچنین شرکت ناشر اوراق صکوک، توانمی
 به قیمت بازار بازخرید کند.

صورت هفتگی، ماهانه، سالانه و یا به هر شکل دیگر که مورد توافق طرفین است  تواند بهبها میدر قرارداد اجاره، اجاره -
 د در هر فاصله زمانی مورد توافق، پرداخت شود.توانمیپرداخت شود. به همین دلیل سود صکوک هم 

ارد ادامه یابد. به تواند تا زمانی که یک دارایی وجود دبرای مدت زمان اجاره هیچ محدودیتی وجود ندارد. قرارداد اجاره می -
 د کوتاه مدت، میان مدت و یا بلند مدت تعریف شود.توانمیهمین دلیل صکوک اجاره 

 تواند بابها حتماً به صورت وجه نقد پرداخت شود، بلکه هر نوع کالا یا دارایی مالی دیگر نیز میلزومی ندارد که اجاره -
ژگی جالب قرارداد اجاره، افقی وسیع پیش روی سیاستهای مالی می بها پرداخت شود. این ویتوافق طرفین به عنوان اجاره

، طبق توافق طرفین و با فرآیند معین، اوراق صکوک را تبدیل به سهام کرد. این به جای سود توانمیگشاید، چون 
ان همه ی خود را واگذار کنند ولی همچنهاداراییمالی، قسمتی از  تأمینهایی که حاضرند برای موضوع برای شرکت

 مدیریت را در اختیار داشته باشند، اهمیت بیشتری می یابد.

 
 های بین صکوک اجاره و اوراق قرضه متعارف اشاره کرد:به تفاوت توانمیحال 

و همانند اوراق قرضه سند استقراض بین قرض دهنده و قرض  باشدمیمشاع  گذاریسرمایهاوراق صکوک اجاره، سند  -
و این موضوع هم اشکال شرعی  آمده از اوراق کاملاً معین و قطعی است به دستاجاره سود  گیرنده نیست. در صکوک

مشاع در خرید یک دارایی و اجاره دادن آن است و  گذاریسرمایهایجاد نمی کند، چون سود تقسیم شده، سود ناشی از 
 ت شرعی داشته باشد.همانند اوراق قرضه سود تقسیم شده، بهره ناشی از قرض دادن پول نیست که حرم

به  در حالی که اعتبار صکوک شودمی اعتبار اوراق قرضه به اعتبار صادرکننده یا ناشر آن وابسته است و با آن سنجیده -
 .ناشر بستگی ندارد، بلکه به ارزش دارایی پشتوانه بستگی دارد

 راق قرضه فروش سند بدهی است.فروش صکوک در بازار ثانویه فروش سند مالکیت یک دارایی است اما فروش او -
در صکوک امکان افزایش ارزش دارایی فیزیکی و در نتیجه افزایش ارزش خود ورقه صکوک وجود دارد در حالی که  -

اصل بدهی در اوراق قرضه قابلیت افزایش ندارد. همچنین در صکوک امکان کاهش ارزش دارایی فیزیکی و در نتیجه 
، ولی همانگونه که گفته شد این خطر با دادن یک اختیار فروش به خریدار اوراق کاهش ارزش ورقه صکوک وجود دارد

یعنی در هنگام سررسید اوراق، اگر قیمت دارایی کاهش یافته بود، شرکت بانی موظف است که اوراق را ؛ از بین می رود
 هر قیمتی که در اختیار فروش توافق شده است( بازخرید کند.)به قیمت اسمی اولیه 

 
 از: اندعبارت هاآن ترینمهمهمچنین صکوک اجاره و اوراق قرضه ویژگیهای مشترکی دارند که  

 اوراق صکوک اجاره همانند اوراق قرضه، قابلیت معامله و نقد شوندگی در بازار ثانویه و قابلیت باز خرید دارند. -
 اعتباری می شوند.این اوراق همانند اوراق قرضه به وسیلة مؤسسات رتبه بندی، درجه بندی  -
کند و در مقابل تعهد که در آن فروشنده بهای کالا را پیشاپیش به صورت نقد دریافت می صکوک سلم: صکوک سلم -ب

 شودمیانجام  نقداً )آنی( دهد. بنابراین پرداخت وجه، معینی در آینده به خریدار تحویل کند که کالای مشخص شده را در تاریخمی
، خریدار کالایی را با تخفیف خریداری نموده و تفاوت بین قیمت افتد. در واقع برای مدت مشخصی به تعویق میاما تحویل کالا

 ساخت خرید و یا . این قراردادها به منظورباشدمیحاصل از خرید اوراق  بازده خرید و قیمت فروش کالا در انتهای دوره قرارداد،
 بحرین قرار گرفته اند. نیازهای بخش دولتی مورد استفاده دولت

گردد. صکوک استصناع، اسناد و منظور از استصناع، خرید کالایی است که طبق سفارش خریدار تهیه می: صکوک استصناع -ج
شوند که تحت تملک دارنده های دارای ارزش یکسان هستند و برای تجمیع وجوه لازم جهت ساخت کالایی استفاده میگواهی

آوری شده، نویس آن، خریداران کالای مورد نظر و وجوه جمعصکوک استصناع، تولید کننده کالا است. پذیرهباشد. ناشر صکوک می
 [10] هزینه ساخت کالا است.

است که وجوه برای خرید کالا و یا پرداخت هزینه دستمزد توسط  گونهایناز طریق قرارداد استصناع به  هاپروژهمالی  تأمین
. این نوع قرارداد گرددمیبازپرداخت  حاصل از پروژه درآمدقرارداد، این وجوه از محل  . در پایانشودمیبانک اسلامی پرداخت 

دبستان دولتی جهت وزارت آموزش به صورت اوراق صکوک ده ساله مورد استفاده  922توسط عربستان سعودی و به منظور ساخت 
 قرار گرفته است.
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هایی هستند که طبق قرارداد مضاربه ها یا فعالیتدهندۀ پروژههایی که نشانصکوک مضاربه، گواهی: صکوک مضاربه -د
صکوک  "گیرد.شوند و طبق سازوکار معرفی یکی از طرفین به عنوان مضارب جهت مدیریت عملیات، صورت میمدیریت می

 گذاری کاربرد دارد.های بزرگ سرمایهمضاربه برای استفاده از مشارکت عموم در طرح
های دارای ارزش یکسان هستند و برای تجمیع وجوه لازم جهت صکوک مشارکت، اسناد و گواهی: وک مشارکتصک -ه

. دارندگان شودمیوکارهای مبتنی بر مشارکت استفاده مالی کسب تأمینهای موجود یا های جدید، توسعه طرحاندازی طرحراه
توان در بازارهای دست دوم شوند. صکوک مشارکت را میآن می هایداراییصکوک به میزان سهم خود از مشارکت، مالک طرح یا 

 مورد معامله قرار داد.
گذاری با ارزش گذاری است که بیانگر مالکیت واحدهای سرمایهصکوک مرابحه، نوعی صکوک سرمایه: صکوک مرابحه -و

. در این صکوک، ناشر صکوک، فروشنده شودمیمالی کالای مرابحه منتشر  تأمینباشد و برای برابر از یک کالای مرابحه می
 حساببهنویس، خریدار کالا )مالک کالای مرابحه( و وجوه دریافتی نیز هزینه خرید کالا آید؛ پذیرهمی حساببهکالای مرابحه 

 آید. صکوک مرابحه قابل معامله در بازار ثانویه نیست؛می
 

 اسلامی قابلیت استفاده از مشتقات مالی در نظام بانکداری -8
مورد استفاده  یبازسفته برای اهداف پوشش ریسک، آربیتراژ و گسترده طوربهمشتقه  های مالی پیشرفته دنیا از ابزارهایردر بازا

بستگی دارد. این ابزارها به شکل  هادارایی ارزش سایر در واقع به هاآن. ابزارهای مشتقه ابزارهایی هستند که ارزش گیردمیقرار 
مشخص با دارایی دیگر مبادله  یمتبا قمعینی و  یک دارایی را در زمان کنندمیتوافق  گذارانسرمایهادهایی هستند که در آن قرارد
 بازیسفتهگیرد. ولی در نظام اسلامی استفاده از این ابزارها با هدف ابزار نیز در بازار سرمایه اسلامی مورد استفاده قرار می ینا کنند.

برای پوشش ریسک و  توانمیجلوگیری شود از این ابزارها  هامعادله و قرار )عدم اطمینان( در مادامی که از رباممنوع است و 
آربیتراژ استفاده کرد. طبیعی است که ابزارهای مشتقه اسلامی تنها بر روی قراردادهایی قابل استفاده هستند که در  هایفرصت

مشتقه اسلامی متنوعی  ، ابزارهایبانکداری اسلامی توجه به تنوع قراردادها در نظام . بااندشدهنظام بانکداری اسلامی مجاز شمرده 
از ابزار  . برای مثال اخیراگیردمیسپرده و انواع مختلف سواپ مورد استفاده قرار  مرابحه نظیر اختیار معامله مبتنی بر اصل وعده،

. نخستین سواپ نرخ سود توسط بانکداران بین المللی تجاری اسلامی شودمیسواپ )معاوضه( در کشورهای اسلامی استفاده 
(CIMB در سال )0225 ( میلادی معرفی شدSukri and Hussein,2006).  دوچ بانک المان سواپ نرخ سود به  0220درسال

لامی را تا حدودی تغییر داد میلیون دلار آمریکا با بانک اسلامی دوبی معامله کردند و اندازه بازار ابزار مشتقه اس 522ارزش 
(Shanmugam and Zahari2009:52.) 

میلادی  0220در سال  گیرد.در بازار مشتقه اسلامی نوع دیگری از سواپ مورد استفاده قرار می علاوه بر سواپ نرخ سود،
معاله  های مالزیو بانک معاملهچارتر مالزی  میلیون دلار آمریکا بین بانک استاندارد 12( به مبلغ currency) نخستین سواپ پول

خودی )برای مثال ریال( است با تعهدهای پرداخت  کشور پول تعهدهای پرداخت یک طرف که بر حسب شکل از سواپ شد. در این
 گذارانسرمایه، طریق و از این شودمی)برای مثال برحسب دلار( است معامله  قرارداد دیگری که بر حسب پول یک کشور دیگر

 دهند.پوشش می نوسان های ارزش پول خودشان را در برابر ریسک
قراردادمطابق با  یک KFH(mکرده است. سواپ اجاره ) سواپ اجاره را معرفی KFH(mدر مالزی ) کویت مالی تأمیناتاق 

معمول یا بر  طوربهردادهای اجاره قرا نرخ دارند مناسب است. مالی به روش اجاره تأمین شریعه اسلامی است و برای مشتریانی که
ثابت بر اساس نرخ اجاره است. این نوع سواپ  یا اینکه این قراردادها با نرخ سود شودمیاساس نوسان های نرخ سود مرجع تعیین 

شرکت  ابراینبن؛ شودمید برای پوشش ریسک هر نوع تسهیلات مبتنی بر اجاره ثابت ومتغیرنظیر صکوک اجاره و ... استفاده توانمی
ند قراردادهای با نرخ ثابت و متغیر خود را با همدیگر معامله کنند و اثار منفی ناشی از نوسان ها و نا اطمینانی نرخ ها را در توانمیها 

 طول دوره به حداقل برسانند.
کاری است استصناع خرید  استصناع در لغت از ماده صنع و بر وزن استفعال به معنای طلب احداث یا انجام: استصناع -الف

شود، به بیان دیگر، موضوعی که های مورد توافق در زمان آینده ساخته یا احداث میچیزی است به قیمت معین که طبق ویژگی
 شود.شود. غالباً در زمان عقد موجود نیست؛ ولی توسط سازنده یا پیمانکار در آینده ساخته میعقد استصناع درباره آن منعقد می

از عقد استصناع یا قرارداد سفارش ساخت این است که کسی به نزد صنعتگر بیاید و از او بخواهد که تعدادی از کالاهایی  مراد
رسد که صاحب صنعت تعداد مورد توافق را دو به امضا میسازد، به ملکیت او در آورد. در عین حال، قراردادی میان اینرا که می

، اطلاق عقد بر آن حتمی است؛ شودمیریافت دارد تردیدی نیست که قرارداد استصناع وقتی منعقد را د برای وی بسازد و قیمت آن
های مشخص را به سازنده و مجری پروژه داده است و از دهنده سفارش کالایی خاص با ویژگیزیرا مطابق این قرارداد سفارش

های مشخص بسازد و در زمان معیّن تحویل دهد؛ کالایی را با ویژگیکند ای که خود تهیه میبا مواد اولیه شودمیپیمانکار خواسته 
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صورت نقد و سازد و در مقابل مبلغی که بخشی بهیعنی در واقع عقد استصناع عقدی است که طبق آن، کالایی را پیمانکار می
اجاره، جعاله یا مطلق وعد و هایی با عقد بیع، سلم، کند. عقد استصناع گرچه شباهتصورت اقساطی است دریافت میبخشی به

گاه کند طرح را تکمیل کرده، آنای که خود تهیه میبا مواد اولیه شودمیپذیر متعهد جا که در این معامله سفارشمواعده دارد، از آن
ها تحت ویژگی کردن این عقد با اینآید، اصرار بر داخلهر دو بر ذمه او می« عین»و « عمل»این معامله  واسطهتحویل دهد و به

گونه که اشاره شد بر این قرارداد جا که مخالفتی با کتاب و سنت ندارد و صدق عقد همانعقدی از عقود دیگر وجهی ندارد و از آن
 خواهد شد.« اوفوا بالعقود»بلامانع است، مشمول اطلاق دلیل 

 

 برخی ابزارهای مالی اسلامی در نظام بانکداری ایران -8-1
برای حفظ »انقلاب  شورای ، طبق مصوبه1059خرداد ماه  10پس از پیروزی انقلاب اسلامی، در تاریخ  شایان ذکر است

، بانک های ایران ملی «هاهای تولیدی کشور و تضمین سپرده های مردم در بانکیه های ملی و به کار انداختن چرخحقوق و سرما
 اعلام شد.

، لایحة قانونی 1000ی، بعد از مطالعات و کوشش های بسیار، در شهریور ماه سپس به منظور حذف کامل بهره از سیستم بانک
عملیات بانکی بدون ربا به تصویب نهایی رسید و بر آن اساس فعالیت های نظام بانکی ایران پس از اجرای این قانون، دستخوش 

 تملیک، معاملات اقساطی، شرط اجاره به بر اساس این قانون، سپرده ها در امور مشارکت، مضاربه، تحولات عمده ای گردید.
، بر حاصل از عملیات مذکور گیرد و منافعقرار می مورد استفاده مزارعه، مساقات، سرمایه گذاری مستقیم، معاملات سلف و جعاله

بت مدت و مبلغ در کل منابع بانک به نس های سرمایه گذاری و رعایت سهم، متناسب با مدت و مبالغ سپردهاساس قرارداد منعقده
 ، تقسیم می گردد.وجوه به کار گرفته شده در این عملیات

ذیلاً به اختصار، قراردادهای مختلف اسلامی که به موجب آئین نامه های مصوب در سیستم بانکی کشور به کار می رود، 
 تعریف می گردد:

ر برای اجرای امور تجاری منعقد می گردد. در مضاربه قرارداد تجاری است که بین بانک و شخص حقیقی یا حقوقی دیگ» -
تمام منابع )سرمایه( لازم و طرف دیگر عهده دار کار برای اجرای امور تجارت می شود.  تأمیناین قرارداد، بانک عهده دار 

ی منابع )سرمایه( است مضارب و طرف دیگر که عهده دار امور تجاری می شود عامل نامیده م تأمینبانک که عهده دار 
 «.شود

مزارعه، قراردادی است که به موجب آن، بانک زمینی را که مالک آن بوده و یا به هر عنوان مجاز در تصرف و بهره » -
، برای مدت معینی به شخص حقیقی و یا حقوقی دهد که آن را زراعت کرده و حاصل را تقسیم باشدمیبرداری از آن 

 «.می شود نامیده« عامل»و طرف دیگر « مزارع»کنند. بانک 

مشارکت مدنی عبارتست از درآمیختن سرمایة نقدی یا جنسی، متعلق به اشخاص حقیقی و یا حقوقی متعدد به نحو » -
مشاع به منظور انتفاع، طبق قرارداد، مشارکت مدنی توسط بانک ها صرفاً به منظور ایجاد تسهیلات لازم برای فعالیت 

 «.بود های تولیدی، بازرگانی و خدماتی، مجاز خواهد

قسمتی از سرمایة شرکت های سهامی جدید و یا خرید قسمتی از سهام شرکت  تأمینمشارکت حقوقی عبارت است از » -
 «.های سهامی موجود توسط بانک

سرمایة لازم جهت اجرای طرح های تولیدی و یا عمرانی انتفاعی توسط یک  تأمینسرمایه گذاری مستقیم عبارتست از » -
 «.رکت اشخاص حقیقی یا حقوقی دیگریا چند بانک بدون مشا

توانند به منظور ایجاد معامله سلف عبارتست از پیش خرید نقدی محصولات تولیدی به قیمت معین. بانک ها می» -
 «.تسهیالت لازم جهت امور تولیدی مبادرت به پیش خرید محصولات واحدهای تولیدی بنماید

دیگر  طوربهز طرفین )قرض دهنده( مقدار معینی از مال خود را اعطائی عقدیست که به موجب آن یکی ا الحسنهقرض» -
، مشروط بر اینکه قرض گیرنده مثل و یا در صورت عدم امکان، قیمت آن را به قرض کندمی)قرض گیرنده( تملیک 

حتیاجات ند به منظور ایجاد تسهیلات لازم در امور تولیدی، خدماتی و یا جهت رفع اتوانمیدهنده رد نماید. بانک ها 
 «.پرداخت نمایند الحسنهقرضضروری بر اساس مقررات با تنظیم قرارداد، 

اجاره به شرط تملیک عقد اجاره ایست که در آن شرط شده باشد مستأجر در پایان مدت اجاره عین مستأجره را در » -
هیلات لازم جهت امور تولیدی ند به منظور ایجاد تستوانمیصورت عمل به شرایط مندرج در قرارداد مالک گردد. بانک ها 

 «.مسکن و خدمات مبادرت به معاملات اجاره به شرط تملیک نمایند
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مساقات معامله ایست که بین صاحب درخت و امثال آن عامل در مقابل حصه مشاع معین در ثمره واقع می شود. ثمره » -
بهره وری و تولید محصولات کشاورزی، ند به منظور افزایش توانمیاعم است از میوه، برگ و گل و غیره، بانک ها 

 «.باشند به مساقات بدهند هاآنبوده و یا به هر عنوان مجاز در تصرف  هاآندرختان مثمری را که مالک عین و یا منفعت 

جعاله عبارتست از التزام شخص به ادای عوض )مبلغ( در مقابل عملی مشخص. طرفی که عمل را انجام می دهد » -
یا عوض « جعل»و مبلغ پرداختنی به عامل را « جاعل»عهد پرداخت اجرت )کارمزد( را می نماید و طرفی که ت« عامل»

 «.ند عملیات مجاز بانکی را از طریق جعاله انجام دهندتوانمیمی نامند. بانک ها 

یا قسمتی  فروش اقساطی، منظور از فروش اقساطی عبارتست از واگذاری عین به بهای معلوم به غیر به ترتیبی که تمام -
ند به توانمیاز بهای مزبور به اقساط مساوی یا غیرمساوی در سررسید یا سررسیدهای معینی دریافت گردد. بانک ها 

آلات مورد منظور ایجاد تسهیلات لازم جهت استفادۀ امور تولیدی و خدماتی مواد اولیه، لوازم یدکی و ابزار کار و ماشین
اقساطی به  به صورتدرخواست کتبی و تعهد متقاضیان مبنی بر خرید، خریداری و نیاز واحدهای تولیدی را بر اساس 

 به فروش رسانند. هاآن

ند واحدهای مسکونی ارزان قیمت را که مستقیماً از طریق اعطای هر یک از انواع توانمیهمچنین در امر مسکن نیز بانک ها 
رخواست و تعهد کتبی متقاضی مبنی بر خرید این گونه واحدها، به احداث شده باشد منحصراً بنا به د هاآنتسهیلات بانکی توسط 

 .صورت اقساطی به آنان به فروش برسانند
همانگونه که مشاهده می شود از یکسو در نظام مالی ایران، ابزارهای مالی از تنوع و کارآمدی لازم برخوردار نیستند، لذاعمده 

، به دلیل مشکلات ساختاری بازار سرمایه، داد و ستد دست دوم از سوی دیگر وظیفه تجهیز و تخصیص منابع به عهده بانکهاست.
لذا بانکها باید هر دو وظیفه بازار پول و بازار سرمایه را به  اوراق مشارکت، نیز دستخوش نوسانات زیادی است. مانند ،ابزارهای مالی

 رمایه گذاریهای عظیم، شرکت کنند. این در حالی است کهانجام رسانند، تسهیلات کوتاه مدت و بلند مدت دهند و همچنین در س
ابزارهای مالی در بانکداری بدون ربای کشور وجود دارد،  در حوزه تئوریک و نیز اجرایی که همچنان مشکلات و ابهاماتی بدلیل

 ویژه در ارتباط با مدیریت نقدینگی، به نظام بانکداری موجود کشور هنوز نتوانسته نقش و جایگاه مورد انتظار را در نظام مالی کشور،
د موفق باشد و به عنوان یک ابزار مناسب مالی مورد استفاده توانمیبرای اینکه ببینیم آیا اوراق صکوک اجاره در ایران  نماید. ایفا

 قرار گیرد باید این عوامل را برای آن، مورد مطالعه قرار دهیم.
ی بدون رباست؟ همانگونه که در قسمتهای قبل بیان شد این اوراق بدون هیچگونه آیا صکوک اجاره مطابق با قانون بانکدار

و تا کنون نیز هیچگونه  باشدمیو کاملاً منطبق با قانون بانکداری بدون ربا و در نتیجه شرع  شودمیشبهة ربوی بودن منتشر 
 اشکال شکلی یا محتوایی به این اوراق وارد نشده است.

. با توجه به بازدهی گیردمیطرح شود که آیا این اوراق مورد توجه مردم و بنگاههای اقتصادی قرار د متوانمیاین پرسش 
مناسب و قطعی بودن سود و نقدشوندگی بالای آن در صورت تشکیل بازار ثانویه و نداشتن هیچگونه شبهة غیر شرعی بودن، این 

خرد خطر گریز قرار گیرد. ضمن اینکه اوراق صکوک همانند اوراق  ارانگذسرمایهد مورد توجه عموم مردم و به ویژه توانمیاوراق 
از این رو، به راحتی قابلیت انتشار در  قرضه متعارف قابلیت رتبه بندی اعتبار به وسیلة مؤسسات رتبه بندی بین المللی را دارند.

گفت با توجه به  توانمیمالی از این اوراق نیز  تأمینن در مورد استقبال بنگاههای خواها بازارهای بین المللی را نیز دارا می باشند.
بودن و بازخرید نکردن این اوراق قبل از زمان سررسید، استقبال خوبی از این اوراق صورت خواهد گرفت. ضمن اینکه  هزینهکم

شد و در مقابل پولی که از شود که شرکت مربوطه با شرکای جدید روبرو نباانتشار اوراق بهادار، از جمله صکوک اجاره، سبب می
مدیریت خود دخالت دهد. همچنین، در مواردی از  طریق فروش صکوک به دست می آورد، ملزم نیست که دیگران را در حوزۀ

های شرکت محسوب میشود و از های پرداختی به صاحبان اوراق بهادار شرکت، جزء هزینهقوانین کشورهای مختلف، بهره
. در نتیجه، مالیات پرداختی شرکت کمتر خواهد بود. در زمینه استقبال سهامداران شرکتهای حاضر در شودمیدرآمدهای آن کسر 

گفت: تا زمانی که نرخ سودآوری شرکت در مقابل سرمایة مورد استفادۀ آن، از نرخ  توانمیبورس برای انتشار اوراق صکوک نیز 
مالی، سود شرکت را افزایش می دهد، بنابراین در  تأمیناوراق صکوک برای  بهرۀ اوراق صکوک بیشتر باشد، استفاده از رویة انتشار

صورتی که از دیدگاه سهامداران، انتشار اوراق صکوک با شرایط یادشده خطری را برای شرکت در برنداشته باشد، ارزش سهام 
بد. این موضوع، مورد علاقه و خواست یاشرکت در بازار رو به فزونی می گذارد و به دنبال آن ارزش بازاری شرکت افزایش می

 .باشدمیسهامداران 
د توانمیآیا این اوراق از نظر اقتصادی کارا است؟ این پرسش از جهات گوناگون قابل بررسی است. نخست اینکه صکوک  

اق صکوک منتشر شدۀ دولت د در عملیات بازار باز به خرید و فروش اورتوانمیابزاری کارا برای کنترل نقدینگی باشد. بانک مرکزی 
بپردازد. به نظر می رسد که این کار مناسبتر از انتشار اوراق مشارکت باشد، زیرا صکوک همانند اوراق مشارکت نیست که نقد 

د اقدام توانمیشوندگی بالایی داشته باشد و به همین دلیل ابزار کارآتری برای کنترل نقدینگی است. همچنین بانک مرکزی خود ن
د اوراق صکوک دولتی را خرید و فروش کند که از این جهت هم انحرافی که در اوراق توانمینتشار اوراق صکوک کند و فقط به ا
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باشد. رفتار قیمتی  گذاریسرمایهد ابزاری کارا برای توانمیعلاوه، صکوک  به مشارکت اتفاق افتاده است دیگر روی نخواهد داد.
قرار گیرد، هم به دلیل تنوع سازی و  گذاریسرمایهف است، به همین دلیل اگر در یک سبد صکوک متفاوت از اوراق قرضة متعار

. همچنین، اوراق گیردمیقرار  گذارانسرمایه. این موضوع مورد نظر همة دهدمیهم به دلیل رفتار قیمتی متفاوت، ریسک را کاهش 
 مولد است. گذاریسرمایهجامعه به سوی صکوک وسیله ای مناسب و در دسترس برای هدایت نقدینگی سرگردان 

 

 چگونگی انتشار اوراق بهادار استصناع -8-2

 عقد استصناع به دو صورت مستقیم و غیرمستقیم قابل انعقاد است:

 ای اجرا کنند، اماهایی را در سطح ملیّ یا منطقهخواهند طرحهایی که میها و سازمانوزارتخانه: صورت اولّ: استصناع مستقیم
های پولی و اعتباری که به های تجاری و تخصصّی و مؤسسهاعتبارات لازم برای اجرای آن را در زمان حاضر ندارند همچنین بانک

های حقیقی یا حقوقی در جایگاه پیمانکار قرارداد توانند با شخصیتهای گوناگون تمایل دارند میها و پروژهعللی به اجرای طرح
های کوچک نظیر سازی، سدسازی، شهرسازی یا طرحهای بزرگ نظیر راهونه که سفارش ساخت طرحاستصناع ببندند؛ بدین گ

حمل و های انفورماتیک در زمینه ترافیک، های موردنظر یک شرکت موجود یا حتی طرحاحداث ساختمان، شرکت، تکمیل پروژه
گفته، به جای پرداخت همه یا بخشی از مبالغ قرارداد، به ای پیشها و ... را به پیمانکاران بدهند. در مقابل نهادهنقل و ساختار شرکت

 پردازند.میبندی متناسب با قرارداد رسد، در یک زمانپیمانکار اوراق استصناع با سررسید مشخص که طرح در آن سررسید به اتمام می
ار دارند طرح را آغاز و به پیش برند و در سررسید با های دیگری که احیاناً در اختیتوانند با سرمایهها میپیمانکاران و مجریان طرح

توانند همه یا دهنده دریافت دارند و در صورتی که به هر دلیل نیاز به پول نقد دارند میتحویل اوراق استصناع مبالغ را از سفارش
با فروش همراه تنزیل آن اوراق به مبالغ  های عاملی که واسطه هستند ارائه کنند وبخشی از این اوراق را در بازارهای ثانویه یا بانک

موردنظر دست یابند. بدیهی است قیمت این اوراق در بازار قیمت سررسید آن نخواهد بود؛ بلکه به تناسب زمان باقیمانده تا سررسید 
تبدیل کنند؛ یعنی هر  توانند در صورتی که خواستند آن را به پول نقدشود. خریداران این اوراق نیز میبه قیمت سررسید نزدیک می

و به تناسب مدتّ باقیمانده به فروش آن اقدام کنند و در صورتی که  های عامل مراجعهزمان قبل از سررسید به بازار ثانویه یا بانک
این  توانند از منتشرکننده اوراق، قیمت اسمی آن را که مندرج در آن است دریافت دارند. دارندگانتا زمان سررسید صبر کنند. می

 توانند سود مورد انتظار را به فروش اوراق کسب کنند.اوراق به تناسب موقعیت اقتصادی کشور می

های کوچک تبدیل که طرح کوچک است یا طرحی بزرگ به طرحعلت اینصورت بهدر این: صورت دوم: استصناع غیرمستقیم
ای کشور وارد قرارداد شوند یا پیمانکار توان فروش اوراق استصناع در هها یا سازمانتوانند با وزارتخانهشود پیمانکاران جزء نمیمی

توانند با یک بانک معتبر وارد قرارداد استنصاع شوند. در های دولتی میها یا سازمانصورت، وزارتخانهبازار ثانویه را ندارد. در این
شود. بانک اکنون خود با پیمانکاران جزء ه بانک داده میصورت اوراق استصناع بمقابل این تعهد، بخشی یا همه مبالغ قرارداد به

را تنزیل کند و به تناسب کار و پیشرفت طرح به پیمانکاران جزء  هاآنتواند همه اوراق یا برخی از شود و میطرف حساب می
انجام داده و اگر نیاز به همه یا  بپردازد. در صورتی که بانک بتواند صبر کند تا این مبالغ را تا سررسید دریافت دارد، این کار را

توانند به همین صورت اقدام کنند. تواند در بازار ثانویه به پول نقد تبدیل کند. خریدارن این اوراق نیز میمبالغی از آن را داشت می
که با اطمینان از اینهای لازم صورت پذیرد تا مردم که این اوراق مورد رغبت مردم قرار گیرد، باید ضمانت طبیعی است برای این

رو لازم است انتشار این اوراق با ضمانت وزارت امور اقتصادی و هایشان محفوظ خواهد ماند، به این عرصه وارد شوند؛ از اینسرمایه
 ریزی و با مجوز رسمی بانک مرکزی منتشر شود و در صورتی که بازار ثانویه بورس فراگیر ودارایی یا سازمان مدیریت و برنامه

های عامل ویژه استفاده شد، در این طرح نیز از آنان استفاده گونه که در اوراق مشارکت از بانکالوصول نیست همانگسترده و سهل
مراجعه تا زمان ها و کالاهای موردنظر به دقت تعیین شود و کیفیت شود. همچنین لازم است سررسید این اوراق به تناسب طرح

 باشد.طور کامل مشخص و شفاف سید نیز بهسررسید و در زمان خود سرر

 

 نتیجه گیری
مالی  تأمین هایراهآن یکی از مباحث مهم اقتصاد مالی است و یکی از  تأمیندر این مطالعه بیان شد که سرمایه و نحوۀ 

. اوراق قرضه در ایران به اشدبمیاست و یکی از ابزارهای مهم این کار استفاده از اوراق قرضه  هاداراییتبدیل به اوراق بهادار کردن 
د مورد استفاده قرار گیرد، بنابراین باید جایگزینهایی برای آن یافت. یکی از این جایگزینهای مورد توانمیدلایل شرعی و قانونی ن

که  آن به اختصار مشخص گردید و گفته شد که یکی از جایگزینهای دیگر پوش نوارهایاستفاده اوراق مشارکت است که نقایص و 
. این اوراق نیز معرفی و ویژگیهای آن و همچنین باشدمید مورد استفاده قرار گیرد، اوراق صکوک و به ویژه صکوک اجاره توانمی

 که: دهدمیتاریخچه ای از استفادۀ این اوراق به وسیلة سایر کشورها بیان شد. نتایج به دست آمده در این مطالعه نشان 
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مالی، هم برای شرکتهای دولتی و هم برای شرکتهای غیر  تأمینده و مناسب برای فرآیند صکوک ابزاری جدید، آزمون ش
 دولتی، است.
 د به عنوان ابزاری مکمل و یا جانشین اوراق مشارکت برای کنترل نقدینگی باشد.توانمیصکوک 

به فراهم کردن زیر هر چند احتیاج  صکوک ابزاری قانونی، مقبول و کارآ است که امکان به کار گیری آن در ایران فراهم است،
 از: اندعبارتخلاصه  طوربهساختهایی دارد که 

 هاآنی مورد استفاده در صکوک و فرآیند ارزیابی هاداراییالف: استاندارد کردن 
 ب: تسهیل امور مربوط به انتشار و رتبه بندی اوراق صکوک و ایجاد مؤسسات رتبه بندی

 برای خرید و فروش اوراق صکوک و تسهیل نقد شوندگی آن ها. ج: ایجاد بازار ثانویة مناسب
د با یک برنامه ریزی مناسب و با زمینه سازی برای استفاده از این ابزار جدید مالی، گام مهمی در اجرای توانمیبنابراین دولت 

ف کنندۀ بسیاری از مشکلات مربوط به د برطرتوانمیقانون بانکداری بدون ربا بردارد. همچنین استفاده از این ابزار جدید مالی 
 .باشدمیپایدار  که همة این موارد از وظایف ذاتی دولت اسلامی برای نیل به توسعه ای های اقتصادی باشدمالی بنگاه تأمین

ه توسع با یکی از مهمترین و ارزنده ترین مزایای توسعه ابزارهای مالی اسلامی، توسعه اقتصاد اسلامی در کل جهان است.
اینکه در حال حاضر بعضی از کشورهای  کما مذهب و فرهنگ و مالیه اسلامی را در دنیا ترویج داد. توانمیاقتصاد اسلامی نیز 

 غربی از ابزارهای مالی اسلامی استفاده می کنند.

 

 پیشنهادات
همانند سیستم های  توانیم در سیستم مالی اسلامی بدون این که اصول و موازین اسلامی هیچگونه محدودیتی اعمال کنند،

ابزارهای مالی ای طراحی کرد که با اصول اسلامی همخوانی داشته  توانمی همچنین مالی کشورهای غربی به فعالیت پرداخت.
پیشنهاد ما این است که محققین اسلامی ایرانی درصدد کشف ابزارهای مالی اسلامی جدید منطبق با نیازهای جامعه برآیند  باشند.
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