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 ∗حسن زيبايي: نويسنده

 
 

 

 چكيده

گذاري در  در اين مقاله سعي شده است با طراحي يك مدل اقتصادسنجي رفتار سرمايه

نتايج اين مدل در دو . تبيين گردد )1380-1338( هاي اصلي اقتصاد طي دوره زماني بخش

 نتايج گزينه اول حاكي از آن . روند موجود و گزينه مطلوب ارائه شده استگزينه ادامه

 درصدي و رشد 9/3است كه ادامه روندهاي موجود در كشور، باعث رشد اقتصادي 

، صنعت 5/1، نفت 7/2هاي كشاورزي   درصد و در بخش9/3ميزان ه گذاري كل ب سرمايه

همچنين نتايج گزينه  .واهد شد درصد خ4ميزان ه هاي اقتصادي ب ، و ساير بخش4/4

طور  ه درصدي بايد سالانه ب6/8دهد كه براي دستيابي به رشد اقتصادي  ب نشان ميمطلو

گذاري انجام گيرد، كه براي رسيدن به اين حجم از   درصد سرمايه9/10متوسط 

، و 3/17، صنعت 6/3، نفت 7طور متوسط بايد در بخش كشاورزي ه گذاري، ب سرمايه

پر واضح . گذاري جديد انجام شود  درصد سرمايه5/9ميزان ه هاي اقتصاد ب ساير بخش

 با حفظ ساختارهاي موجود ،دشاست كه دستيابي به رشدهاي مطلوب كه به آن اشاره 

سازي در انداز بخش خصوصي، نهاد تجهيز پس: ممكن است و نيازمند الزاماتي نظيرغير

 مالي و بانكي، مساعدسازي فضاي اصلاح و توسعه نهادهاي جهت توسعه بخش خصوصي،

                                        
∗   ريزي كشور رئيس گروه دفتر اقتصاد كلان، سازمان مديريت و برنامه  
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گذاري به لحاظ ثبات سياسي،كنترل نرخ تورم و نوسانات نرخ ارز، اصلاح قوانين و  سرمايه

 .  است ... و  مقررات، لغو قوانين موجد انحصار
 

 

 مقدمه. 1

 توليد ،گذاري بي شك بدون رشد متناسب سرمايه. گذاري است  سرمايه، مهم هزينه مليييكي از اجزا

محدوديت منابع و مسئله كميابي يكي از . صورت پايداري رشد كنده تواند ب  اشتغال در كشور نميو

خصوص كشورهاي در حال توسعه با آن دست به ه  كشورها ببيشترترين مسائلي است كه  عمده

گريبان هستند و اتخاذ تصميم در مورد نحوه تخصيص منابع كمياب بين كالاهاي مصرفي و 

هاست كه اثر مستقيمي بر رشد و توسعه اقتصادي كشور  گيري ترين تصميم  جمله مهماي از سرمايه

 موضوعي پيچيده است و مطالعات ،گذاري در يك نظام اقتصادي هرحال تصميم براي سرمايهه ب. دارد

ثير أگذاري در اقتصاد و ت با عنايت به اهميت سرمايه. كنند ييد ميأرا ت نظري و آماري نيز پيچيدگي آن

گذاري و  ن رفتار سرمايهي اين تحقيق با تبي،آن بر متغيرهاي كلان اقتصادي از جمله توليد و اشتغال

، هاي ايجاد رونق اقتصادي در كشور ثر بر آن سعي دارد تا در جهت معرفي مكانيزمؤشناسايي عوامل م

 . برخي راهكارهاي سياستي را به سياستگزاران اقتصادي ارائه نمايد 

دهد كه  گذاري حقيقي در توليد ناخالص داخلي نشان مي يران تحولات سهم سرمايهدر اقتصاد ا

به فزوني نهاده و پس از آن كاهش يافته رو هاي پس از افزايش قيمت نفت  روند اين متغير در سال

يابي اين پديده، كارشناسان  براي ريشه .دهد  افزايش را نشان مي1367و سپس بعد از سال است 

چنين پيداست كه استفاده از يك چارچوب نظري و . اند ر، مباحث متعددي را مطرح كردهاقتصادي كشو

هاي  اي را در تحليل تواند رهنمودهاي ارزنده  مي،هاي نوين اقتصادسنجي آزمون آن از طريق روش

گذاري  قبل از بحث در مورد توابع سرمايه. گذاري در كشور ارائه نمايد مدت سرمايه بلندمدت و كوتاه

چندين نظريه براي تبيين . گذاري را در ادبيات مدنظر قرار دهيم  است كه مباني نظري سرمايهبهتر

 ، شتاب،ها  كينزين،ها  كلاسيكنظريه: توان به  آنها مية از جمل،گذاري وجود دارد رفتار سرمايه

 . دكرها اشاره  نئوكلاسيكنيز نظريه  و ، سود مورد انتظار،نقدينگي
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 ني نظريمروري بر مبا. 2

 ها   كلاسيك)الف

  درحال،دانند و از شرط برابري آنها گذاري را تابعي از نرخ بهره مي انداز و سرمايه ها پس كلاسيك

خود ه ب آنها معتقدند كه اين تعادل خود. آورند دست ميه پذير را ب اشتغال كامل يك نرخ بهره انعطاف

گذاري تابعي از نرخ بهره است و هر چقدر   سرمايهه كو نيز بر اين باورند. آيد وجود ميه در اقتصاد ب

 . يابد گذاري افزايش مي  تقاضا براي سرمايه،نرخ بهره افزايش يابد

 

 ها   كينزين)ب

يي ا معتقدند كه معيار كار،ها كه در تحليل خود به طرف تقاضاي اقتصاد توجه خاصي دارند كينزين

 نرخ واقعي بازده ،در تحليل كينز. گذاران دارد يهنهايي سرمايه نقش بسيار مهمي در تصميمات سرما

هاي انتظاري خالص ناشي از گذاري نرخ تنزيلي است كه ارزش تنزيل شده درآمد سرمايه

اين . كند گذاري در آن پروژه مساوي مي گذاري در يك پروژه خاص را با هزينه اوليه سرمايه سرمايه

 روش براساسگذاري  تصميم به سرمايه. شود ده ميگذاري نامي نرخ در حقيقت كارايي نهايي سرمايه

گذاري كه در واقع همان بازده   نرخ بازده داخلي ناشي از سرمايهنخست،: كينز به دو نرخ بستگي دارد

هاي فرصت ذخاير  اين نرخ معيار ارزيابي هزينه( نرخ جاري بهره ،گذاري است و دوم نهايي سرمايه

 ). موجود است

 

  اصل شتاب )ج

ن بار توسط جان نخستي كه براي است 1ب اصل شتا،گذاري  مهم ديگر در ارتباط با سرمايهنظريه

گذاري را به تغيير در سطح توليد يا درآمد  اي كه سرمايه  نظريه،در علم اقتصاد. كلارك مطرح گرديد

 تقاضا براي كالاهاي ،در تحليل ساده شتاب.  به نظريه شتاب موسوم است،كند ملي مربوط مي

ميزان تغيير در كالاهاي . كند  با تغيير در سطح توليد يا درآمد ملي تغيير مياي مستقيماً ايهسرم

 به يك عامل ديگر يعني ،اي علاوه بر اينكه به ميزان تغيير در سطح درآمد ملي بستگي دارد سرمايه

                                        
1. Acceleration Principle 
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 شتاب بعد از طرح اصل. ا ضريب متوسط سرمايه نيز وابسته استي (K/Y) نسبت سرمايه به توليد

 كه تلاشي در جهت رفع نواقص و در عين حال حفظ انديشه "اصل تعديل موجودي سرمايه" ،ساده

گذاري با سطح  طبق روابط جديد تغيير حجم سرمايه. شود كار گرفته ميه  ب،اول اصل شتاب است

 . درآمد ملي رابطه مستقيم و با حجم موجودي سرمايه با يك وقفه رابطه غيرمستقيم دارد

 

 ها   نئوكلاسيكنظريه) د

عنوان تابعي از قيمت نسبي سرمايه ه گذاري را ب  معادله سرمايه،گذاري نئوكلاسيك  سرمايهنظريه

گذاري به طور مثبت با توليد   تابع سرمايه1)1971جورگنسون، (نظريه با توجه به اين . كند مشخص مي

 . استطور منفي با هزينه اجاره سرمايه مرتبط ه جاري و ب

هاي متفاوتي كه از آن صورت  ها و برداشت پذير با وجود تحليل ر حال فرضيه شتاب انعطافهه ب

 ،گذاري مطرح است هاي ديگري كه در ادبيات اقتصادي در مورد سرمايه  در بين فرضيه،گرفته است

شايان ذكر است . كار گرفته شده استه سازي كلان كشورهاي در حال توسعه ب طور وسيعي در مدل هب

خير زماني در سفارش و خريد كالاهاي أ ت، نرخ سود،نرخ ماليات:  متغيرهاي، اخيرهاي ه در نظريكه

گذاري وارد  نيز در تابع سرمايه... و عدم اطمينان و ) خطركردن( ريسك ،هاي تجاري  سيكل،اي سرمايه

 .اند شده

 

 تصريح معادلات الگو. 3

گذاري براي ايران در چهار بخش  ان، الگوي سرمايهمطابق مباني نظري، تجربي  و واقعيات اقتصاد اير

 .  دشو صورت ذيل پيشنهاد ميه اقتصادي ب

 

  بخش كشاورزي.3-1

 

IAG = F(VAG,MKG$,UCC,KAG) 

                                        
1. Jorgenson 
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KAG =  ( KAG-1 – DWKAG)* (1- δ ag) + IAG 
IAG  : كشاورزيگذاري در بخش  سرمايه 

VAG   :ارزش افزوده بخش كشاورزي 

MKG$   :اي  واردات كالاهاي سرمايه 

 UCC  :قيمت اجاره سرمايه( زينه استفاده از سرمايهه ( 

KAG   : كشاورزيانباشت سرمايه در بخش 

DWKAG   :در زمان جنگ ي بخش كشاورزيها  سرمايهانهدام  

agδ  : در بخش كشاورزينرخ استهلاك 

 

 بخش صنعت. 3-2

II=F(VI,MKG$,UCC,KI,CRI, EF/E) 

KI = ( KI-1 – DWKI) * ( 1- δ i) + II 

II   :صنعتگذاري در بخش  سرمايه 

VI   :ارزش افزوده بخش صنعت  

KI   :صنعتانباشت سرمايه در بخش  

  :CRIاعتبارات بخش صنعت از سيستم بانكي 

نرخ ارز بازار آزاد  : EF 

 E  : نرخ ارز رسمي   

DWKI   :در زمان جنگ ي بخش صنعتها  سرمايهانهدام  

iδ : صنعت  نرخ استهلاك در بخش 

  

 بخش نفت. 3-3

IO = F(VO, UCC, KO) 
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KO = ( KO-1 – DWKO) * (1- δ o) + IO 

IO   :نفتگذاري در بخش  سرمايه 

VO   :ارزش افزوده بخش نفت 

KO   :نفتت سرمايه در بخشانباش  

  DWKO :در زمان جنگ ي بخش نفتها  سرمايهانهدام  

oδ  :نفتدر بخش  نرخ استهلاك    

 

 هاي اقتصاد ساير بخش. 3-4

IR = F(VR,MKG$,UCC,KR,CRR) 

KR =  ( KR-1 - DWKR) * ( 1- δ r) + IR 

I =  IAG+ II+ IO + IR 

K= KAG+ KI+ KO + KR  

IR   :هاي اقتصاد بخشساير گذاري در  سرمايه 

VR   :هاي اقتصاد ارزش افزوده ساير بخش  ( VR=GDP-VAG-VI-VO) 

KR   : هاي اقتصاد بخشساير انباشت سرمايه در 

  :CRR ها از سيستم بانكي    اعتبارات ساير  بخش 

DWKR   :در زمان جنگ هاي اقتصاد بخشي ساير ها  سرمايهانهدام  

rδ  : هاي اقتصاد بخشساير نرخ استهلاك در    

كلگذاري  سرمايه :        I   

انباشت سرمايه كل :     K    
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برآورد معادلات الگو. 4  

آمار و اطلاعات. 4-1  

افزار  براساس آمار و اطلاعات نرم ،گذاري هاي سرمايه  براي تخمين مدلاستفاده شدهآمار و اطلاعات 

PDS، ريزي  هاي اقتصادي سالانه سازمان مديريت و برنامه گزارش ا،.ا.هاي بانك مركزي ج ترازنامه

 .است 1361هاي ثابت   و براساس قيمت1380 تا 1338همچنين دوره مورد مطالعه از سال  .است بوده

 .شده است انجام .1Eviews 3فزاري ها با استفاده از بسته نرم ا تخمين و برآورد مدل

 

 هاي زماني يآزمون پايايي سر. 4-2

هاي زماني مورد  سري) پايايي و غيرپايايي( تجمعي درجههاي مختلف   براساس آزمونبخشدر اين 

 كه از رگرسيونهاي  مدلبسياري از نتايج استاندارد در كه  نجاييآاز . دشو  بررسي مياستفاده در الگو 

و بررسي براي ها  آزمون بنابراين استفاده از اين  معتبر نيستند،كنند استفاده مي رپاياغيمتغيرهاي 

 .سازي روابط اقتصادي ضروري است  در مدلي زمانيها شناسايي درجه تجمعي سري

د روآ كه براي براستانداردو  كلاسيك  تخمينهاي مفهوم مطالب فوق چنين است كه روش 

در طول  ي مدلميانگين و واريانس متغيرها فرض استوار است كهين شوند بر ا ها استفاده مي مدل

  ليكن، .ها تنها تابع وقفه است و نه تابع زمان بستگي بين وقفهم و خود هباشند ثابت ميزمان 

 سازگار با فروض فوق ،هاي زماني در حوزه اقتصادكلان دهد كه بيشتر سري مطالعات اخير نشان مي

هاي زماني در اقتصاد كلان غير  دهد كه تعداد زيادي از سري ا نشان ميه ونكاربرد اين آزم نيستند و

  نقض شود، تماميمذكورچنانچه يكي از فروض اگر . پايا بوده و يا داراي درجه تجمعي صفر نيستند

نخواهند  معتبر اند، ورد شدهآ برهاي معمولي  روشبا كه هاي محاسبه شده در الگوهاي رگرسيوني آماره

توان آنها را با   تجمعي يكساني نباشند نمي درجههاي زماني مختلف كه داراي چنين سريهم. بود

 . دشواستفاده  توصيه شده رديگهاي  روش  اقتصادسنجي كلاسيك برآورد كرد، بلكه  بايستي  از روش

ي ها  سرينمودار در اين قسمت براي مشخص شدن درجه تجمعي متغيرها از ،بدين منظور

ACF11 زماني، نمودار
ADF2 آزمونو همچنين   

 . )1جدول( نيز استفاده شده است 2 

                                        
1. Autocorrlation Function 

2. Augmented Dickey – Fuller 
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  متغيرهاايستاييهاي   نتايج آزمون.1جدول

  نهايينتيجه ACF ADF نمودار  متغيرنام

IAG ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

VAG غيرساكن   ساكنغير  ساكنغير I(1) 

KAG غيرساكن   ساكنغير  ساكنغير I(1) 

MKG$ ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

II ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

VI ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

KI ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

UCC ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

CRI ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

EF/E ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

IO ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

VO ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

KO ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

IR ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

VR ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

KR ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

CRR ساكنغير  ساكنغير  ساكنغير  I(1) 

   .استصورت لگاريتم ه يرهاي جدول ب متغماميت
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 نتايج برآورد معادلات الگو. 4-3

 ضرايب معادله به ،در اين مرحله پس از حصول اطمينان از مرتبه جمع متغيرهاي موجود در هر معادله

 منجر به OLSاند كه استفاده از روش   نشان داده12انگل و گرنجر.  برآورد خواهد شدOLSروش 

اي به اين مفهوم است كه مسائل  چنين نتيجه .شود  ضرايب رابطه هم جمعي مي 23ربرآورد فوق سازگا

 . دي قابل اغماض استج تورش همزماني و اشكالات برونزايي به صورت ،گيري خطاي اندازه

 وجود ريشه واحد در جمله پسماند هر معادله به روش انگل و ،پس از برآورد ضرايب معادلات

 .خواهد گرفت تا نسبت به همجمعي متغيرهاي معادله اطمينان حاصل شودگرنجر مورد آزمون قرار 

 ةجمل(هاي انجام شده به اثبات نرسد  اگر در مواردي همجمعي بين متغيرهاي الگو براساس آزمون

 ،شود كه يك رابطه تعادلي بلندمدت بين متغيرها  چنين استنباط مي،)پسماند داراي ريشه واحد باشد

 يك متغير توضيحي مربوط در نبوداز آنجا كه .  وجود ندارد،معادله تصريح شده استاي كه در  گونه به

 اقدام بعدي آن است كه در ساختار معادله با توجه به ،شود مياي منجر  معادله به چنين نتيجه

هاي رقيب تجديدنظر شود تا مشخص گردد كه وجود چه متغير يا متغيرهايي براي برقراري  نظريه

 . ي لازم استرابطه همجمع

 قدم بعدي تصحيح تورش ،وقتي وجود همجمعي بين متغيرهاي دخيل در هر معادله به اثبات رسيد

 ضرايب برآورد شده رابطه همجمعي بدين منظور. هاي كوچك خواهد بود ضرايب برآورد شده از نمونه

 تعديل 34 )1998(به ضرايب تعادلي بلندمدت با استفاده از روش پيشنهادي فيليپس دستيابي براي 

 : معادله همجمعي موردنظر به صورت زير باشد، به عنوان مثال،در اين روش وقتي. دشو مي

122110
uxxy +++= ααα 

 .دشو رابطه تعادلي بلندمدت مرتبط با آن به شكل زير برآورد مي

2241322110
uxxxxy +∆+∆+++= βββββ

 

                                        
1. Engle and Granger 
2. Super Consistent 
3. P.C.B. Philips 
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 β2و  β1ضرايب برآورد شده . ستجمله پسماند ا u دهنده تفاضل مرتبه اول و نشان ∆ كه در آن

مربوط به  β4 و β3 ضرايب. هستند x2 و x1 ضرايب بلندمدت بدون تورش مربوط به متغيرهاي

ند و فقط براي از بين بردن تورش مربوط به نداراهميت خاصي  x2 و x1 تفاضل مرتبه اول متغيرهاي

 .آيد مي بلندمدت به صورت زير در يدر نتيجه رابطه تعادل. اند هاي كوچك در معادله لحاظ شده نمونه

   322110
uxxy +++= βββ 

 جمله  مجدداً،پس از آنكه ضرايب هر يك از روابط بلندمدت الگو به روش فوق تعديل شدند

])[(پسماند به صورت 
221103

xxyu βββ شود و آزمون ريشه واحد بر روي   محاسبه مي=−++

 هنوز جمله پسماند فاقد ريشه واحد ،ماري انجام شدهچنانچه براساس آزمون آ. گيرد آن صورت مي

 قابل قبول براي نشان اي گيري كرد كه رابطه برآورد شده رابطه توان چنين نتيجه  مي،بوده و پايا باشد

 . دادن رابطه تعادلي بلندمدت است

دهنده   الگوي تصحيح خطاي مربوط به هر يك از معادلات رفتاري كه نشان،در مرحله دوم

 تصريح و ، با استفاده از جملات پسماند روابط تعديل شده بلندمدت،مدت هستند هاي كوتاه اييپوي

 :شكل كلي اين الگوهاي تصحيح خطا به صورت زير است. ندشو برآورد مي

uxxyzy
k

i
ii +++−+∑+=∆ −

=
122110

1

0
)]([ βββγαα

 

ضيح  را توy∆رود رفتار   مربوط به متغيرهاي پايايي هستند كه تصور مي)k ×1(بردار  z كه در آن

 و x1 تفاضل مرتبه اول ،هاي متغير وابسته  ممكن است وقفهzبردار .  جمله اخلال استUدهند و  مي

x2)  متغيرهاي مجازي براي توضيح نوسانات غيرعادي كوتاه مدت و يا هر ،)يا بدون وقفهوقفه با 

 الگوهاي همچنين ضرايب مربوط به. گيرد متغير موردنظر ديگري به شرط آنكه پايا باشد، در بر

 .  مورد برآورد قرار خواهند گرفتOLSبه روش  (ECM)تصحيح خطا 

ه هاي تشخيص ب اي از آزمون  مجموعه،OLSپس از برآورد ضرايب الگوي تصحيح خطا به روش 

اهم اين  .گيرد منظور ارزيابي صحت و اعتبار رابطه برآورد شده از نظر آماري مورد استفاده قرار مي

 :زها عبارتند ا آزمون
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 به منظور آزمون پايايي جمله پسماند و مشاهده Q براساس آماره 1 پيرس-آزمون باكس  .1

 همبستگي نگار جمله پسماند

  ؛k  براي همبستگي پياپي از مرتبه 2 گادفري-آزمون بروش  .2

  ؛ براي نرمال بودن توزيع جمله خطا3 رمزيRESETآزمون  .3

  ؛ براي خود همبستگي پياپي مشروطARCH4آزمون  .4

 . براي واريانس ناهمساني5ون وايتآزم .5

 در الگوي ، دچار اشكال گردد،مذكورهاي  در مواردي كه معادله برآورد شده با توجه به نتايج آزمون

هاي آماري  آزموناين  توسط  مجدداً،شود و پس از برآورد ضرايب آن تصحيح خطا تجديدنظر مي

 . ز نظر آماري اطمينان حاصل شودصحت رابطه برآورد شده ادر مورد تا شد ارزيابي خواهد 

اكنون به شرح چگونگي برآورد روابط تعادلي بلندمدت و روابط پوياي كوتاه مدت الگو به ترتيبي 

 . پردازيم ميشد،  اشاره بدانكه در بالا 

شرح ذيل ه دند كه نتايج آن بش برآورد 1380-1338 براي دوره 4معادلات تصريح شده در بخش 

 :است

 

 بخش كشاورزي

  در بلندمدت گذاري بخش كشاورزي سرمايه) الف

Log(IAG) = -4/24 + 0/29 Log(MKG$/POECD) + 0/94 Log(KAG)   
                   (-5/03)   (3/7)                                     (5/4)    
 -0/065 Log(UCC) -0/33 DUM57+ REIAG 
   (-2/19)                 (-4/79) 
 
ADF = -2/27                                    c.v = -1/94 

 

                                        
1. Box - Pierce 

2. Breusch - Godfrey 
3. Ramsey 
4. Autoregressive Conditional Heteroscedasticity 
5. White 
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 مدت گذاري بخش كشاورزي در كوتاه  سرمايه)ب

Dlog(IAG) = -0/02 +0/28 Dlog(MKG$/POECD) + 1/47 Dlog(KAG) -  
                      (-1/12)  (4/02)                                     (3/72)  
 0/21 D(DUM57) – 0/41 REIAG (-1) 
   (-3/86)                    (-3/19) 
 

2R = 0/594                                                    DW = 1/83 

ADF = -5/87                                                (
01/0.vc = -2/62) 

Jarque – Bera = 0/71                                    (p = 0/69) 
Breusch – Godfrey (F) = 0/42                       (p = 0/65) 
White (F) = 0/36                                          (p = 0/95) 
ARCH (F) = 0/66                                         (p = 0/41) 
Ramsey (F) = 1/41                                       (p = 0/24) 

:كه در آن  

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (گذاري بخش كشاورزي  سرمايه:  IAG 

/POECD MKG$ : ميليون دلار -1361به قيمت ثابت (اي  واردات كالاهاي سرمايه(        

)ميليارد ريال -1361 به قيمت ثابت(انباشت سرمايه بخش كشاورزي      :KAG 

 DUMOIL: نفتيتكانه متغير مجازي براي 

 REIAG :   در بلندمدتگذاري بخش كشاورزي سرمايهجمله خطاي عدم تعادل  

 
 بخش صنعت

 در بلندمدتصنعت گذاري بخش  سرمايه) الف

 

Log(II) = -2/39 + 0/073 Log(MKG$/POECD) +   0/54 Log(VI) +  
             (-8/99)   (1/73)                                     (4/32) 
   0/4 Log(KI)  – 0/14 Log(EF/E) – 0/19 DUM55 + REII 
    (2/26)              (-2/45)                  (-1/97) 
 

ADF = -5/36                                     c.v = -2/62 
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 مدت تاه در كوصنعتگذاري بخش   سرمايه)ب

 

Dlog(II) = 0/13 Dlog(MKG$/POECD) + 0/58  Dlog(VI) +0/72 Dlog(KI)  

                    (1/6)                                       (1/69)               (2/08) 

- 0/48 DLog(EF/E) + 0/27 D(DUM54) – 0/86 REII (-1) 

   (-4/8)                     (2/5)                     (-2/32) 
 

2R = 0/757                                               DW = 1/84 

ADF = -5/4                                             (
01/0.vc = -3/61) 

Jarque – Bera = 0/72                               (p = 0/69) 

Breusch – Godfrey (F) = 1/86                  (p = 0/17) 

White (F) = 1/65                                     (p = 0/13) 

ARCH (F) = 0/59                                    (p = 0/44) 

Ramsey (F) = 0/14                                  (p = 0/7) 

:كه در آن  

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (گذاري بخش صنعت  سرمايه:  II 

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (انباشت سرمايه بخش صنعت      :KI 

 DUMOIL: نفتيتكانه متغير مجازي براي 

E :  نرخ ارز رسمي 

EF:نرخ ارز بازار آزاد   

 REII :   دمدت در بلنگذاري صنعت سرمايهجمله خطاي عدم تعادل 

 

 بخش نفت

 در بلندمدتنفت گذاري بخش  سرمايه) الف

Log(IO) =    -2/88 + 0/34 Log(VO) + 0/68 Log(KO)   

                    (-4/23)  (3/8)                  (9/2)    

-0/033 LOG(UCC)+1/2 DUM55+ REIO 

    (-1/98)                  (3/5) 
ADF = -3/7                                     c.v = -3/6 
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 مدت  در كوتاهنفت سرمايه گذاري بخش )ب
 

Dlog(IO) =   -0/04 + 0/35 Dlog(VO) + 1/3 Dlog(KO) +  
                     (-1/09)    (2/28)                (4/4)  
 0/77 D(DUM55) – 0/78 REIO (-1) 
   (4/6)                    (-5/12) 
 

2R = 0/65                                                    DW = 2/2 

ADF = -4/72                                                (
01/0.vc = -3/61) 

Jarque – Bera = 0/44                                    (p = 0/8) 
Breusch – Godfrey (F) = 1/8                         (p = 0/18) 
White (F) = 1/7                                            (p = 0/13) 
ARCH (F) = 2/2                                           (p = 0/14) 
Ramsey (F) = 1/5                                          (p = 0/21) 

:كه در آن  

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (گذاري بخش نفت  سرمايه:  IO 

VO : ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (ارزش افزوده بخش نفت( 

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (انباشت سرمايه بخش نفت      :KO 

1355 متغير مجازي براي سال  :DUM55 

UCC  :قيمت اجاره سرمايه( از سرمايهزينه استفاده ه( 

 REIO :   در بلندمدتگذاري بخش نفت سرمايهجمله خطاي عدم تعادل  

 

هاي اقتصادي ساير بخش  

  در بلندمدتهاي اقتصادي  ساير بخشگذاري  سرمايه) الف
 

Log(IR) = -2/٤٢ + 0/9 LOG(VR) + 0/٢4 Log(MKG$/POECD)  
                  (-٧/1٢)  (12/6)                (5/2)    
–0/034 LOG(UCC) + REIR 
 (-2/4)                       
ADF = -3/4                                     c.v = -2/93 
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 مدت  در كوتاههاي اقتصادي ساير بخشگذاري   سرمايه)ب

Dlog(IR) = 1/1 DLOG(VR)+0/17 Dlog(MKG$/POECD) + 
                       (3/5)                     (7/1)                                          
0/34   Dlog(KR)    -0/062 DLOG(UCC) – 0/52 REIR (-1) 
 ( 1/6)                            (-1/6)                    (-4/75) 
 

2R = 0/89                                                         DW = 1/8 

ADF = -3/3                                                      (
05/0.vc = -2/93) 

Jarque – Bera = 5/1                                          (p = 0/08) 
Breusch – Godfrey (F) = 1/7                             (p = 0/2) 
White (F) = 1/36                                              (p = 0/24) 
ARCH (F) = 0/09                                             (p = 0/76) 
Ramsey (F) = 2/2                                             (p = 0/15) 

:كه در آن  

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (هاي اقتصادي  ير بخشگذاري سا سرمايه:  IR 

)ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت  (هاي اقتصادي ارزش افزوده ساير بخش:  VR 

 KR: )ميليارد ريال -1361به قيمت ثابت (هاي اقتصادي  انباشت سرمايه ساير بخش   

 DUMOIL: نفتيتكانه متغير مجازي براي 

 REIR :  در بلندمدتها  گذاري ساير بخش سرمايهدل جمله خطاي عدم تعا 

 

  شبيه سازي پوياي الگو.5

 ملاك و معيار بسيار مناسبي براي سنجش اعتبار الگوي تنظيمي ،سازي پويا نتايج حاصل از شبيه

قبل از آنكه يك الگوي اقتصادسنجي كلان مورد هرگونه رود كه  به طور طبيعي اين انتظار مي. است

يك طريق معمول آن است . دشو قرار گيرد، ابتدا درستي و ميزان اعتبار آن به دقت بررسي اي استفاده

كه ملاحظه كرد با چه دقتي قادر است مسير حركت متغيرهاي درونزاي الگو را در محدوده مورد 

م حل همزمان مجموعه معادلات ساختاري الگوي برآورد شده اين مسئله مستلز. بررسي دنبال كند

سازي اين  مقادير شبيه ،نتايج حاصل از حل همزمان معادلات الگو براي تمامي متغيرهاي درونزا. است

اگر به متغيرهاي درونزاي الگو تنها مقادير واقعي آنها در . متغيرها در طول زمان را ارائه خواهد كرد
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غيرهاي با وقفه تاده شود و از آن پس براي حل الگو در هر مقطع زماني به مابتداي دوره نسبت د

سازي   شبيه،هاي حاصل اند، جواب هايي را تخصيص دهيم كه توسط الگو توليد شده درونزا كميت

هاي تحقق يافته را تخصيص  اما اگر به متغيرهاي با وقفه درونزا كميت. دهد پوياي الگو را تشكيل مي

 .سازي انجام شده از نوع ايستا خواهد بود دهيم، شبيه

هاي آنها در درون سيستم  سازي پويا، متغيرهاي درونزا و وقفه با توجه به اين نكته كه در شبيه

زش يك الگوي اقتصادسنجي ابر  آزمون بسيار سختي براي خوبي،سازي پويا شوند، شبيه توليد مي

سازي شده متغير درونزا  قدار واقعي و مقدار شبيهسازي پويا، خطاي موجود بين م در شبيه. كلان است

ست كه تجمع خطاها در  روشن ا،بنابراين. كند ثر ميأ خطا در دوره بعد را متةدر يك دوره خاص، انداز

سازي ايستا استفاده  اما در شبيه. ي بالقوه و اساسي براي واگرا شدن الگو باشددليلتواند  طول زمان مي

شود كه خطاها بر روي هم انباشته  به متغيرهاي درونزاي با وقفه مانع از آن مياز مقادير واقعي مربوط 

 .سازي پويا در واقع آزموني قوي براي ثبات ساختاري الگو است شبيه. شود

سازي شده با مقادير واقعي متغيرهاي   قدم براي سنجش ميزان نزديكي مقادير شبيهنخستين

سازي شده و مقادير واقعي متغيرهاي عمده يك الگوي  ر شبيه نمودار مربوط به مقادية مشاهد،درونزا

هاي كمي دقيقي   لازم است كه اين نمودارها را با شاخصدر اين صورت. استاقتصادسنجي كلان 

 .همراه كرد

سازي شده با مقادير   براي تشخيص ميزان نزديكي مقادير شبيهمعمولاًهايي كه  يكي از شاخص

1گيرد، شاخص جذر ميانگين مجذور خطا ده قرار ميي آن متغير مورد استفاواقع

 )
1RMSE( اين . است

 :شاخص به صورت زير تعريف مي شود

RMSE = ∑ − TPA tt /)( 2  

 :كه در آن

At : مقادير واقعي متغير درونزا در زمان t 

Pt :ر زمان دسازي شده متغير درونزا   مقادير شبيهt 

T :تعداد مشاهدات  

                                        
1. Root Mean Square Error 
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ه بهتر بودن عملكرد الگو در گين مجذور خطا به صفر نزديكتر باشد، نشانهر چه جذر ميان

معمولاً كميت عددي جذر ميانگين . سازي روند حركت متغير مورد نظر در بستر زمان است شبيه

بيني  كنند تا دقت پيش مجذور خطا را با ميانگين متغير مورد نظر در محدوده مورد بررسي مقايسه مي

 .تر شود روشن

تواند به جاي انحراف مطلق، بر اساس انحرافات نسبي مقادير واقعي از مقادير  ص فوق ميشاخ

چنين شاخصي جذر ميانگين مجذور خطاي . سازي شده آن به صورت درصدي محاسبه شود شبيه

 :شود و به صورت زير قابل تعريف است  ناميده مي)RMSPE( 1نسبي

T
A

PA
RMSPE

t

tt
∑ 








∗

−
= /100

2

 

سازي شده از مقادير واقعي   متوسط درصد اختلاف مقادير شبيهةدهند ي نشاناين شاخص به تعبير

 .بيني در طول محدوده مورد بررسي است  ديگر متوسط درصد خطاي پيشبيان و يا به ،متغير

 : است2 تايلUشاخص ديگري كه براي اين منظور وجود دارد، شاخص ضريب نابرابري يا آماره 

U = 
∑

∑ −
2

2)(

t

tt

A

PA  

 معادل صفر U، كميت آماره  )Pt = At( باشدها دقيقاً معادل مقادير واقعي  بيني در حالتي كه پيش

 U آنگاه كميت )Pt=0(خواهد بود، هنگامي كه كليه مقادير پيش بيني شده توسط الگو برابر صفر باشد 

ملكرد بهتر الگو تر باشد، مبين ع تر و به صفر نزديك  كوچكUبنابراين هر چه  .برابر يك خواهد شد

 .سازي روند حركت واقعي متغيرهاست در شبيه

هاي  سازي يكي از ضابطه توجه به اين نكته نيز لازم است كه هر چند كوچك بودن خطاي شبيه

سازي شده چگونه نقاط   عين حال مهم است كه مقادير شبيهمهم براي خوبي برازش الگو است، اما در

الگوي اقتصادسنجي كلاني كه بتواند . كنند اقعي را دنبال مياقعي متغيرهاي وعطف مسير حركت و

هاي  بيني و تحليل سياستگزاري ه پيشئنقاط عطف را به خوبي دنبال كند ابزار ارزشمندي براي ارا

 .اقتصادي است

                                        
1. Root Mean Square Percentage Error 
2. Inequality Coefficient or U-Statistic  



 هاي اقتصادي ايران گذاري بخش بيني سرمايه الگويي براي پيش 68

سازي پويا با هدف سنجش قدرت الگو در دنبال كردن مقادير واقعي  به منظور انجام شبيه

دير متغيرهاي برونزا در محدوده مورد بررسي و مقادير درونزا فقط براي سال متغيرهاي درونزا، مقا

، به الگو داده شده است و آنگاه كميت متغيرهاي درونزاي الگو تا 1342سازي، يعني  سال  شروع شبيه

 ةاين محدوده زماني در برگيرند. سازي شده است  سال شبيهسي و نه يعني براي 1380سال 

از . هاي پيروزي انقلاب اسلامي و جنگ تحميلي بوده است  اقتصاد ايران نظير سالهاي بحراني دوران

پوياي الگو در اين دوران آزموني بسيار قوي براي سنجش ثبات ساختاري و سازي   شبيه،رو اين

ادي است اتح  رابطه تعريفي و6 معادله رفتاري، 4الگوي تنظيمي داراي . عملكرد الگوي تنظيمي است

سازي الگو در محدوده  نتايج حاصل از شبيه. كند  متغير را در درون الگو توليد مي10وع كه در مجم

 . بسيار رضايت بخش است1380-1342هاي  سال

 بيانگر اين واقعيت است كه الگو توانسته روند حركت واقعي متغيرهاي درونزا را 10 تا 1نمودارهاي 

 .ازي كندس بررسي به نحو بسيار نزديكي شبيهمورد  دوره طي
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  موجودي سرمايه در بخش صنعت. 4نمودارگذاري بخش صنعت        سرمايه. 3 نمودار
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 ت                   بخش نف  موجودي سرمايه در. 6گذاري بخش نفت                نمودار سرمايه.  5 نمودار
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      هاي اقتصاد         موجودي سرمايه ساير بخش.8هاي اقتصاد  نمودار گذاري ساير بخش  سرمايه.7نمودار
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  موجودي سرمايه كل      .10گذاري كل                                      نمودار  سرمايه. 9نمودار
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 گذاري در ايران هاي سرمايه مسائل و چالش. 6

اگرچه مقادير كلي . استكننده كليدي رشد  گذاري يك عامل تعيين هاي سرمايه كيفيت پايين پروژه. 1

گذاري  هاي سرمايه ولي وضعيت طرح،بوده اي گذاري حاكي از وجود روندهاي نسبتاً اميدواركننده سرمايه

ترين موارد  يكي از مهم. استگذاري نامناسب  هاي سرمايه ژهعبارتي وضعيت كيفي پروه يا ب

هاي زماني  ها نسبت به برنامه خير پروژهأ ت،گذاري هاي سرمايه كننده وضعيت كيفي پروژه منعكس
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هاي اداري  ، ضعف بعضي از دستگاه) درصد7/38(باشد كه از جمله علل آن، نارسايي اعتبارات  مي

ه عنوان ب. گزارش شده است)  درصد2/3(ها   پيمانكاران در اجراي پروژهو ناتواني برخي از)  درصد7/6(

 پروژه بوده، كه ميانگين 1874هايي كه قبل از برنامه دوم توسعه شروع شده  نمونه مجموعه پروژه

گذاري دولتي در ايران  ها مبين عملكرد نامطلوب سرمايه اين شاخص.  سال است14مدت اجراي آنها 

 .باشد مي

 

 1380گذاري تا سال  هاي سرمايه تصوير كلي وضعيت پروژه. 2جدول 

 درصد از كل تعداد زمان شروع
وزن اعتبار نسبت به 

 ها تمامي پروژه

ميانگين پيشرفت 

 فيزيكي

ميانگين مدت 

 اجرا

 قبل از برنامه دوم

 طول برنامه دوم

1379در سال   

 1380در سال 

1874 

2804 

1902 

2312 

1/21  

5/31  

4/21  

26 

2/33  

9/28  

4/25  

5/12  

8/64  

6/46  

3/36  

9/21  

  سال14

  سال3/7

  سال8/4

  سال7/4

  .1381جلد دوم گزارش اقتصادي و نظارت بر عملكرد سال دوم برنامه سوم توسعه سال : منبع

 

چرا كه .  يكي ديگر از موانع رشد در كشور بوده است،گذاري دولت يش از حد بر سرمايه بياتكا. 2

هاي اشتباهي  طور ناكارا و يا در بخشه گذاري بخش عمومي ب تصميمات سرمايهدر برخي موارد اتخاذ 

طور كارا ه  اگر ب،تواند مولد باشد مين مالي شده توسط بخش عمومي ميأكل پروژه ت. بوده است

 دولت ،عنوان نمونهه بكه،  اگر .فايده باشد تواند كاملاً بي پروژه ميبرعكس نيز  و ؛ندشوانتخاب 

 .دكنگذاري را با هدف كسب عوايد سياسي اتخاذ  ايهتصميمات سرم

 از جمله ها، گذاري سرمايهاندازهاي ملي به مولدترين   ناكارايي سيستم بانكي در تخصيص پس.3

بدون در اختيار داشتن مسيري مناسب جهت هدايت . پايين بوده استاقتصادي عوامل مهم رشد 

لذا تداوم اصلاحات . ، رشد اقتصادي غير ممكن خواهد بودهاي مولد و كارا گذاري اندازها به سرمايه پس

 . استيند توسعه كشورابخش بانكي يك نياز فر

 شديد آن به وابستگيبه دليل  ، بالا بودهگذاري فيزيكي در ايران غالباً ايهآنكه نرخ سرمبا وجود . 4

هاي زيادي را بر  ننوسا ارزي ناشي از فروش نفت خام، درآمدهايمنابع عظيم نفت و به دنبال آن 
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هاي اخير،  هاي نفتي در سال  وابستگي اقتصاد به درآمدهاي نفتي و تكانه.سيستم تحميل نموده است

 صنعت به شمار هاي نفت و ويژه براي بخشه  يكي از علل اصلي نوسانات توليد بخشي، بهنوز

هاي  ز ناحيه محدوديتيكي ا. كند هاي منفي نفتي از دو جهت توليدات را محدود مي تكانه. رود مي

 و ديگري از ،هاي ارزي دليل محدوديته ب) كالاهاي نيمه تمام مورد نياز فرايند توليدو مواد (وارداتي 

 . گذاري است هاي منابع مالي لازم براي سرمايه جهت محدوديت

. گذاري از عوامل ديگر تضعيف كننده رشد بوده است  به سرمايهاندازها  انتقال ناكاراي پس.5

يكي از دلايل ناكافي بودن آن اين است . گذاري بخش خصوصي در ايران ناكافي و ناكاراست سرمايه

دهد و  گذاري قرار نمي هاي مولد سرمايه اندازها را در مسير پروژه طور مناسب پسه كه بخش مالي ب

و اين چرا كه عمدتاً تحت سلطه سيستم بانكي كشور بوده . استهاي بخش عمومي  تابعي از سياست

ها هم  بانك. فته استثير پذيرأ ت)نظير تسهيلات تكليفي( هاي بخش عمومي سيستم نيز از سياست

اند كه بتوانند نقش حساسي را كه آنها بايد در  رغم تسلط بر بخش مالي به اندازه كافي كارا نبوده به

دهي عمدتاً   ايران وامكه همواره در طوريه  ب.يند رشد و توسعه اقتصادي بازي كنند، ايفا نمايندافر

گذاري مولد بلندمدت  مدت و مرتبط با تجارت بوده و حجم بسيار كمي از آنها در جهت سرمايه كوتاه

 و در نتيجهدهي مالي  ها باعث فقدان نوآوري در خدمات فقدان رقابت كارا و سالم بين بانك. است

هاي خصوصي تا   اخير با ظهور بانكهاي طي سالاين  با وجود .ها شده است مدي بانكاناكاربه  منجر

  . شرايط رقابتي سيستم بانكي گام برداشته شده استجهتحدودي در 

خطر افزايش هاي اقتصاد ايران و تأثيرگذار بر  يكي ديگر از مشخصهسياسي ثباتي  بي. 6

جنگ (اي  هاي منطقه  خوردهاي داخلي، جنگها و زد و ايران همواره از آشوب. باشد  ميگذاري سرمايه

اين . در رنج بوده است...) هاي افغانستان، جنگ عراق و كويت و  تحميلي عراق عليه ايران، جنگ

ر خطو برده گذاري مولد را از بين  حالت محيط اجتماعي و سياسي رونق و شكوفايي سرمايه

  .گذاري را افزايش داده است رمايهس

عملكرد نامناسب نهادي نيز در اين قوانين و مقررات پيچيده، مجوزها و ساير اختلالات . 7

يندهاي پيچيده و اگذاران خصوصي به دليل فر اغلب سرمايه. اند سهم قابل توجهي داشتهگذاري  سرمايه

 اين كهاند  دهكرگذاري  هاي غيرمولد سرمايه دست و پاگير اداري از كشور خارج شده و يا در بخش

منجر به ناكارايي بيشتر و عدم نوآوري سيستم و همچنين  ،موضوع باعث ايجاد رقابت ضعيف و اندك

 .  ده استشاقتصادي 
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 از ،هاي اخير  بالاي آن در طي سال طرف و ميزان نسبتاً از يكICOR نوسانات شديد شاخص .8

 يا به مفهوم ،ميزان بالاي شاخص مربوط. طرف ديگر مبين عملكرد نامناسب مديريت بوده است

بوده هاي مبادلاتي بخش خصوصي   يا به معناي وجود هزينهتخصيص نامناسب اعتبارات دولتي و

 .است

 است،گذاري  هاي بالاي استهلاك يكي ديگر از مشكلات عمده بر سر راه سرمايه وجود نرخ. 9

 . ده استكرگذاري ناخالص را جذب خود   درصد از كل سرمايه63بيش از 1370كه در دهه  طوريه ب

 

  چشم انداز. 7

-1384( گذاري طي دوره انداز بخش سرمايه ، چشم3-4وي طراحي شده در بخش الگبا استفاده از 

تمامي متغيرهاي شايان ذكر است . دشو ميدر دو گزينه ادامه روند موجود و گزينه مطلوب ارائه ) 1394

 .باشد متغيرهاي برونزا برگرفته از مفروضات برنامه چهارم توسعه مي شود و درونزا توسط الگو توليد مي

 

 گزينه ادامه روند موجود. 7-1

مفروضات
1   

 )1394-1384(  درصد  طي دوره22متوسط رشد سالانه تورم معادل  •

 )1394-1384( درصد طي دوره 1/3متوسط رشد سالانه توليد بخش كشاورزي معادل  •

 )1394-1384(  درصد  طي دوره 5متوسط رشد سالانه توليد بخش صنعت معادل  •

 )1394-1384( ش نفت معادل صفر درصد طي دورهمتوسط رشد سالانه توليد بخ •

-1384(  درصد طي دوره5/4هاي اقتصاد معادل  متوسط رشد سالانه توليد ساير بخش •

1394( 

 )1394-1384(دوره متوسط رشد سالانه نرخ ارز آزاد معادل نرخ تورم طي  •

 )1394-1384(  درصد طي دوره9/3اي معادل  متوسط رشد سالانه واردات كالاهاي سرمايه •
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 نتايج

 :شود  نتايج ذيل حاصل مي1-7 و مفروضات بند 3-4با استفاده از الگوي طراحي شده در قسمت 

 )1394-1384( درصد طي دوره 7/2گذاري بخش كشاورزي معادل  متوسط رشد سالانه سرمايه •

 )1394-1384(  درصد طي دوره4/4گذاري بخش صنعت معادل  متوسط رشد سالانه سرمايه •

 )1394-1384( درصد طي دوره 5/1گذاري بخش نفت معادل  د سالانه سرمايهمتوسط رش •

 )1394-1384( دوره طي درصد4هاي اقتصاد معادل  گذاري ساير بخش متوسط رشد سالانه سرمايه •

 

توليد و ( ياقتصادهاي كلان  چشم انداز آينده شاخص:  ادامه روند موجودگزينه

  )گذاري سرمايه

  ريالميليارد

 1361ي ثابت ها قيمت به
 متوسط رشد 

 شـــــرح ) درصد( سالانه

1380 1381 1384 1394 1384-1394 

  ناخالص داخليتوليد
19335/6 20592/5 25484/4 37361/9 3/9 

  كشاورزي   
4650/3 5120/0 5944/3 8066/6 3/1 

 نفت    
2369/5 2203/6 2489/8 2489/8 0/0 

 نعت    ص
3117/9 3460/9 4547/8 7413/0 5/0 

 اقتصاديهاي   بخشساير    
9197/9 9808/0 12502/4 19392/5 4/5 

 گذاري سرمايه
2969/5 3318/7 4603/8 6749/5 3/9 

 كشاورزي    
147/6 164/5 195/2 254/0 2/7 

 نفت    
121/1 138/1 139/4 162/0 1/5 

 صنعت    
325/1 355/3 737/9 1130/0 4/4 

 اقتصاديهاي   بخشساير   
2375/7 2660/8 3531/3 5203/5 4/0 
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گزينه مطلوب.7-2  

   1مفروضات  

 )1394-1384(  درصد  طي دوره5متوسط رشد سالانه تورم معادل  •

 )1394-1384(  درصد طي دوره9/4متوسط رشد سالانه توليد بخش كشاورزي معادل  •

 )1394-1384(  درصد  طي دوره 14متوسط رشد سالانه توليد بخش صنعت معادل  •

 )1394-1384(  درصد طي دوره 1/2متوسط رشد سالانه توليد بخش نفت معادل  •

-1384( دوره  درصد طي6/8هاي اقتصاد معادل  متوسط رشد سالانه توليد ساير بخش •

1394( 

 )1394-1384(متوسط رشد سالانه نرخ ارز آزاد معادل نرخ تورم طي دوره  •

 )1394-1384(  درصد طي دوره9/7ل اي معاد متوسط رشد سالانه واردات كالاهاي سرمايه •

 

   نتايج

:شود  نتايج ذيل حاصل مي2-7 و مفروضات بند 3-4با استفاده از الگوي طراحي شده در قسمت   

-1384( درصد طي دوره 7گذاري بخش كشاورزي معادل  متوسط رشد سالانه سرمايه •

1394( 

-1384( دوره درصد طي 3/17گذاري بخش صنعت معادل  متوسط رشد سالانه سرمايه •

1394( 

 )1394-1384(  درصد طي دوره6/3گذاري بخش نفت معادل  متوسط رشد سالانه سرمايه •

 دورهطي  درصد 5/9هاي اقتصاد معادل  گذاري ساير بخش متوسط رشد سالانه سرمايه •

)1384-1394( 

 )1394-1384(  درصد  طي دوره9/10گذاري كل معادل  متوسط رشد سالانه سرمايه •

                                        
� .����� ��	
� �	�� �� ������� ����� ��	
� ������ )������ �� ��!	�" � #	�$ �%" (���� "� &"'* �

 �+$�, -$�)�/*  0�� "� "�/1 �+$�, �����23 4"5% 6"�
� 7�8$ �9(. 
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 )گذاري سرمايهتوليد و ( هاي كلان اقتصادي انداز آينده شاخص چشم: وب مطلگزينه

  ريالميليارد

 1361ي ثابت قيمتها به
 رشدمتوسط

 شـــــرح ) رصدد(سالانه

1380 1381 1384 1394  1384-1394  

  ناخالص داخليتوليد
19335/6 20592/5 25484/4 58153/0 8/6 

 4/9 9590/9 5944/3 5120/0 4650/3  كشاورزي-

 2/1 3065/0 2489/8 2203/6 2369/5  نفت-

 14/0 16859/8 4547/8 3460/9 3117/9 صنعت- 

 8/6 28637/3 12502/4 9808/0 9197/9 اقتصادي بخشهاي ساير

 گذاري سرمايه
2969/5 3318/7 4603/8 12956/8 10/9 

 7/0 382/4 195/2 164/5 147/6  كشاورزي-

 3/6 198/5 139/4 138/1 121/1  نفت-

 17/3 3654/0 737/9 355/3 325/1 صنعت- 

 9/5 8721/9 3531/3 2660/8 2375/7 اقتصاديهاي   بخشساير

 

   گيري و  ارائه راهكارهاي سياستي  نتيجه. 8

هاي تصحيح خطا وجود يك  هاي همگرايي انگل و گرنجر و مدل در اين مطالعه با استفاده از روش

اي، انباشت سرمايه، هزينه  توليد، ميزان واردات سرمايه: گذاري و متغيرهاي مدت بين سرمايهرابطه بلند

انداز   همچنين با استفاده از مدل، چشم.ييد قرار گرفتأاستفاده از سرمايه و اعتبارات مورد ت

آن است كه  نتايج حاكي از .گزينه مطلوب ارائه گرديد گذاري در دو گزينه ادامه روند موجود و سرمايه

 درصد 9/10ميزان ه گذاري ب  درصد، حداقل نيازمند رشد سرمايه6/8ستيابي به رشد اقتصادي براي د

گذاري با حفظ ساختارهاي   مشخص است كه دستيابي به رشدهاي مطلوب سرمايهكاملاً .هستيم

هاي   غيرممكن است، رسيدن به رشدهاي مذكور از يك سو و غلبه بر چالشتقريباً موجود
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زير  به تعدادي اي است كه در  شرايط اوليهراهكارها و شور از سوي ديگر، مستلزم گذاري در ك سرمايه

 .شود از آنها اشاره مي

نرخ " و " نرخ تسهيلات بانكي" از طريق متغير سياستي"هزينه استفاده از سرمايه"كاهش  •

 "ماليات

 نيزم عرضه وهاي مولد از طريق مكا گذاري تبارات بانكي به متقاضيان سرمايهتخصيص بهينه اع •

 هاي خاص تقاضا در جهت جلوگيري از ايجاد رانت و امتياز براي بخش

  از طريق ساماندهي بازارهاي ماليانداز بخش خصوصي تجهيز پس •

 هاي ضروري براي توسعه بخش خصوصي نهادسازي •

زه  تشويق و ايجاد انگي،هاي مولد گذاري اندازها به سرمايه هاي انتقال پس بهبود بخشيدن مكانيزم •

 انداز ي مردم به منظور افزايش پسبرا

گذاري به لحاظ ثبات سياسي و اقتصادي نظير كاهش تنش بين  مساعدسازي فضاي سرمايه •

كشور جهت جذب ) خطر( بهبود روابط خارجي و كاهش شاخص ريسك ،هاي سياسي گروه

 گذاري خارجي سرمايه

 كنترل نرخ تورم •

  كنترل نوسانات شديد نرخ ارز •

دسازي بخش يند متقاعاهاي لازم براي گسترش اعتبار و مقبوليت دولت در يك فر ايجاد زمينه •

 خصوصي

 و مشاركت ،گذاري جذب منابع سرمايه ،حقوق مالكيت خصوصي: اصلاح قوانين و مقررات از قبيل •

 خارجي

نهادهاي تخصصي  بازار سرمايه، نهادهاي مالي و بانكي،: اصلاح و توسعه نهادهاي ضروري نظير •

 يتيو مدير

 گذاري  و خدمات و سرمايهلغو قوانين و مقررات موجد انحصار در توليد و توزيع كالاها •

هاي درآمد  پذيري رشد پايدار اقتصادي از نوسان منظور كاهش آسيبه نفتي بتوسعه صادرات غير •

 ارزي نفت

 تر آنها برداري هرچه سريع  بهرهبرايهاي ناتمام فعلي  اتمام پروژه •

 .هاي خالي اقتصاد گذاري و استفاده مطلوب از ظرفيت ي سرمايهها بهبود كيفي طرح •
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