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 استقلال بررسي رابطه بين تورم و

 ايران بانك مركزي در

 

            *پور  انوشيروان تقي: نويسندگان

 *افسانه موسوي آزاد كسمائي

 

 

  چكيده

 كشور 56هاي  داده رابطه آن با تورم بااستفاده از  استقلال بانك مركزي و،اين مطالعه در

تايج حاكي ازآن است كه در اين كشورها ن. ه استشد بررسي 90حال توسعه طي دهه  در

 براساس ،به عبارت ديگر. ندارد ارتباط معناداري بين تورم و استقلال بانك مركزي وجود

شواهد موجود،  تمام كشورهاي در حال توسعه با درجه بالاي استقلال بانك مركزي داراي 

 ارهاي مالي، ساختارقبيل درجه توسعه يافتگي باز  به عواملي ازيستندنرخ تورم پايين ن

 با توجه به نتايج. مين مالي كسري بودجه آنها بستگي داردأدرآمدي كشور و نحوه ت

توسعه نيافتگي  نيز با توجه به مجموعه شرايط حاكم برمنابع درآمدي و دست آمده وه ب

لازم  دارد و  استقلال بانك مركزي كشور به تعمق بيشتري نياز،ايران بازارهاي مالي در

 .مالي و اصلاح ساختار بودجه دولت مورد توجه قرارگيرد قبل از هرچيز توسعه بازاراست 

                                                 
 

  كشورريزي برنامه كارشناسان دفتراقتصادكلان سازمان مديريت و  *
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 مقدمه . 1

عنوان ابزاري براي كاهش فشارهاي ه بالمللي  در سطح بين 1380استقلال بانك مركزي از دهه 

كنند كه  ييد ميأهاي مطالعات تجربي عموماً ت يافته. هاي پولي مطرح شد تورمي از طريق سياست

 ولي كشورهاي ،اند شورهاي توسعه يافته از طريق استقلال بانك مركزي موفق به كاهش تورم شدهك

دهد كه   عملكرد كشورهاي در حال توسعه نشان مي.اند دست نياوردهه در حال توسعه نتايج موفقي را ب

تقلال شود و ارتباط بين اس ها نمي استقلال بانك مركزي به تنهايي منجر به كاهش و ثبات قيمت

اين رابطه براي كشورهاي توسعه يافته در بسياري از  ولي ،بانك مركزي و تورم بسيار ضعيف است

 .ييد قرار گرفته استأمطالعات مورد ت

را بررسي  و تورم  هدف اين مطالعه آن است كه رابطه بين استقلال بانك مركزي،بر اين اساس

يران در جهت افزايش درجه استقلال بانك مركزي و هايي براي اقتصاد ا  درس،د و با استفاده از آنكن

 .ددههمچنين الزامات لازم براي رسيدن به اين امر ارائه 

رتباط  و تجربي ا نظريمباحث ، دومبخش بدين صورت سازماندهي شده است كه در مقالهاين 

ي هاي استقلال بانك مركز  شاخص،بخش سوم در .دشو تورم ارائه  وبين استقلال بانك مركزي

 الگوي تحقيق تصريح و ،چهارم بخشدر . ستا   چهار شاخص معرفي شدهخصوصدر اين بررسي و 

 از جمله ايران ، كشور در حال توسعه56هاي   تورم با كمك داده ورابطه بين استقلال بانك مركزي

 وجود رابطه بين استقلال بانك مركزي و كاهش تورم مورد و الزاماتبرآورد شده  1990طي دهه 

 . شده استبيانگيري تحقيق   نتيجهدر بخش آخر. است رسي قرار گرفتهبر

 

 مطالعات نظري و تجربي:   رابطه بين استقلال بانك مركزي و تورم.2

 ،استقلال بانك مركزييكي از دلايل اصلي روي آوردن مقامات پولي به در ادبيات اقتصادي 

اند كه اگر سياست پولي به بانك مركزي  ه دادن برخي از مطالعات نشا.استپايين آوردن نرخ تورم 

 .يابد  تورش تورمي سياست پولي كاهش مي،مستقل واگذار شود

 كه چرا اعمال سياست پولي توسط بانك ارائه شده است اقتصادي سه دليل متوندر به طور كلي  

بين آنها به دو دليل از . آورد  تورم را پايين مي  نرخ،)ثابت بودن سايرعوامل با فرض(مركزي مستقل
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 گردد مي سوم به مباحث ناسازگاري زماني بر  كه دليل وضعيت مالي دولت مربوط است در حالي

  ).2003( 1گوتيرز

 از طريق اعمال فشارهاي سياسي بر مقامات مايلندها  توان گفت كه دولت  دليل اول ميدر مورد

اضي وضعيت با سياست پولي انق زير،تسهيل نماينددر جهت اعطاي اعتبارات  سياست پولي را ،پولي

هاي  الضرب، افزايش بهره بدهي و كاهش دريافتي از طريق كاهش درآمدهاي حق مالي دولت را

 در شرايطي كه بانك مركزي .دهد مالياتي به دليل ركود موقت اقتصادي در شرايط نامناسبي قرار مي

ولت در جهت سياست انبساطي پول تواند در برابر فشارهاي د  مي،از استقلال سياسي برخوردار باشد

 .پافشاري كند

مين مالي كسري دولت تحت فشار قرار گيرند و آن را از أ تي وقتي مقامات پولي برا،دوم آنكه

بانك مركزي استقلال اقتصادي ولي وقتي . شود  عرضه پول درونزا مي،مين نمايندأطريق خلق پول ت

 .ري خود را كاهش دهد تا كسكند مجبور دولت را تواند داشته باشد مي

 كه با اهداف بلند مدت كنند را دنبال ميها اهداف كوتاه مدت   است كه دولتآندليل سوم 

كنند كه رشد اقتصادي را از طريق افزايش عرضه پول  ها تلاش مي  دولت، براي مثال.ناسازگاري دارد

 .برندبمدت بهره   در كوتاهها ها در آينده از چسبندگي قيمت  هزينه افزايش قيمتا بوافزايش دهند 

  ).1983 (2، گوردون و بارو)1977 (لندپري اسكات و كيد

در  عنوان ابزاري براي كاهش فشارهاي تورميه  ب1380استقلال بانك مركزي از دهه گرچه  

در زمينه  نتايج موفقي را   كشورهاي در حال توسعه عموماً،توجه قرارگرفت موردالمللي  سطح بين

دهد كه استقلال بانك مركزي به  كشورها نشان مياين اند و عملكرد  دست نياوردهه بكاهش تورم 

شود و ارتباط بين استقلال بانك مركزي و تورم بسيار  ها نمي تنهايي منجر به كاهش و ثبات قيمت

 .ضعيف است

به براي استقراض ها  ند و دولتداردر كشورهاي در حال توسعه كه بازارهاي مالي عمق كمتري 

 بانك مركزي مستقل بسيارضعيف وجوداحتمال  ،دارندتري بازارهاي سرمايه خارجي دسترسي محدود

 .است

بانك ، استهماهنگي بين بانك مركزي و دولت حائز اهميت كه درآن   ارز نرخ ثابتنظام در

 ها  ساير اهداف به غير از ثبات قيمتتوسط زيرا سياست پولي ،مركزي مستقل جايگاه چنداني ندارد

                                                 
1 . Gutierrez 
2 . Barro and Gordon (1983), Kydland and Prescott (1977) 
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شان بر حسب   در كشورهاي در حال توسعه كه در آنها ارزش پول داخليه،نتيجدر . شود محدود مي

شود، احتمال ضعيفي وجود دارد كه اين كشورها  سبدي از پول يك كشور و يا يك منطقه تعيين مي

 .باشند داشته بانك مركزي مستقل

 بازارهاي مالي توسعه فاقد توسعه كنند كشورهاي در حال بيان مي) 1983( 1 لاني و ويلت،بانيان

منجر به كاهش تورم در اين كشورها  است كه استقلال بانك مركزي مكنم غير  لذا، هستند يافته

هاي  كشورها بايد با توجه به مشخصهاين در نتيجه حركت به سمت استقلال بانك مركزي در . گردد

 تعميم داده OECDد كشورهاي موفق  نه اينكه نتايج عملكر،اين كشورها مورد بررسي قرار گيرد

مورد توجه قرار  كه استقلال بانك مركزي بايد بعد از توسعه بازارهاي مالي معتقدندآنها همچنين . شود

 .تر خواهد بود هاي ضد تورمي دولت بهتر و مطمئن  اين شرايط ثبات اعتبار سياست زيرا در،گيرد

مناقشاتي  توسعه بين دولت و بانك مركزي كند كه در كشورهاي در حال بيان مي) 1995( 2ماس

ي را به معضل اساسي در آن كشورها ا بودجههاي پولي و  وجود دارد كه اين امر هماهنگي سياست

 مديريت بدهي عمومي و شرايط اعتباري داخلي، موردتواند در   ميتاش اين مناق.كند تبديل مي

 .مديريت نرخ ارز و ثبات نهادي در بخش مالي باشد

دهند كه استقلال سياسي بانك مركزي در كاهش  شواهدي را ارائه مي) 1994( 3شري و فيدبل

 در كشورهاي در حال توسعه ارتباط بين تورم و شاخص قانوني همچنين. نداردنقش مهمي تورم 

اما در برخي از مطالعات نرخ تورم با شاخص نرخ تعويض رئيس . استاستقلال بانك مركزي ضعيف 

 .بطه معناداري دارد بانك مركزي را

 كه بين شاخص قانوني استقلال بانك مركزي و دهد نشان مي) 1998 (4يجاكوب و كوايمطالعات 

در مورد كشورهاي درحال توسعه اين اما  ،داري وجود دارد ا يك رابطه معنOECDتورم در كشورهاي 

ل بانك مركزي  شاخص ديگري براي استقلاهمچنين از آنها .طور آشكار مشخص نيسته رابطه ب

 است، كردهمعرفي ) 1992( 5مبتـني بر طـول دوره تصـدي رياست بانـك مركــزي كه كوكــرمن

 80 كشور درحال توسعه طي دهه 82 مطالعات خود را براي ، اين شاخصكمك با ند واستفاده نمود

                                                 
1 . Banaian, Laney and Willett 
2 . Mas 
3 . Debelle and Fischer 
4 . Jakobe and Kooi 
5 . Cukierman 
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چنانچه  ،م داردبا تورداري و معنا كه استقلال بانك مركزي رابطه منفي ند و نتيجه گرفتندانجام داد

 .كشورهاي با تورم بالا در نمونه در نظر گرفته شودفقط 

با فرض ثابت ( كه شاخص استقلال بانك مركزي رسيدندبه اين نتيجه) 1997( 1 و ميرونوكمپيل

 آنها دريافتند كه متغيرهايي از قبيل درجه . اهميت كمي در تعيين نرخ تورم دارد)بودن ساير عوامل

ثباتي سياسي و شاخص اختلالات سياسي دولت تا حدود  زيادي با تورم در ارتباط  بي  بازبودن اقتصاد،

 .هستند

كنند كه تعدد تغييرات رياست بانك مركزي منعكس كننده  بحث مي) 1995( 2كوكرمن و وب

 هاي سياسي  تغييرات جناحچنين و هم، و رئيس جديد دولت، مثل تغيير رژيم سياسيTتغيير سياسي

پذيري  آنها يك شاخص آسيب. ددارتبع خود تغييرات رياست بانك مركزي را به دنبال  كه به است؛

هاي سياسي بلافاصله به تبع   بدين صورت كه انتقالات جناح،سياسي بانك مركزي را معرفي كردند

-1989 كشور طـي دوره 64نتايج مطالعات آنها براي . شود ميرئيس بانك مركزي موجب تغيير  ،خود

ثير مثبت و معناداري بر تورم أپذيري سياسي بانك مركزي ت دهد كه شاخص آسيب  مي نشان1995

طور معناداري بر رشد ه پذيري ب  شاخص آسيب،الگو اضافه شودبه ثباتي سياسي   همچنين اگر بي.دارد

 .ثير منفي داردأاقتصادي ت

 

 گيري استقلال بانك مركزي هاي اندازه مروري بر روش. 3

 كه شدهگيري استقلال بانك مركزي استفاده  هاي مختلفي براي اندازه شاخصاز  يمطالعات تجرب در

ي ها در اين قسمت برخي از شاخص.  استيافتهمختلفي تشكيل  ي ها از اجزا هر يك از اين شاخص

 .گردد  ارائه ميختصار به امهم

ستقلال سياسي و ا  استقلال بانك مركزي را به دو جزء) 1991 (3ي، ماسكياندارو و تابلينيگريل

 مراحل نصب رئيس و از قبيلاستقلال سياسي توسط عواملي . استقلال اقتصادي تقسيم كردند

ن و ميزان مسئوليت بانك مركزي براي ا تصدي منصوبه بانك مركزي، دور مديره هيئتياعضا

كه تا  استقلال سياسي نشان دهنده آن است ،عبارت ديگره ب. شود دستيابي به ثبات قيمت تعيين مي

                                                 
1 . Campillo and Miron 
2 . Webb 
3 . Grilli, Masciandaro, and Tabelini 
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اش بدون مداخله مقامات سياسي  شود تا بر هدف اصلي چه حد به بانك مركزي اجازه داده مي

بانك مركزي به دولت، ميزان ميزان اعتبارات استقلال اقتصادي به عواملي مانند كنترل . پافشاري كند

كزي در كنترل ها و نرخ تنزيل و ميزان توانايي بانك مر در تعيين نرخ بهره وامبانك مركزي آزادي 

 .ابزارهاي سياست پولي وابسته است 

. ابزار مورد بررسي قرار دادندو استقلال بانك مركزي را بر اساس هدف ) 1994( و فيشر دبلي

 ،هاي پولي است و استقلال ابزار سياستاهداف استقلال هدف نشان دهنده آزادي بانك در تعيين 

 .است دستيابي به اهداف جهتدر بيانگر آزادي بانك در تعيين ابزارها 

كرده استقلال بانك مركزي را بر اساس دو شاخص قانوني و واقعي بررسي ) 1992(كوكرمن 

  :شوند  جزء اصلي تقسيم مي4شاخص قانوني استقلال بانك مركزي به . است

 ،عزل و نصب و دوره تصدي رئيس بانك مركزي .1

 رد، عهده دامورد سياست پولي برگروه تعيين كننده سياست كه وظيفه حل مناقشات را در   .2

 ،اهداف بانك مركزي .3

 .دولتيهاي بانك مركزي در اعطاي وام به بخش  محدوديت .4

 اند كه هر متغـير بين صفر  متغير مختلف قانوني ساختــه شــده16 جزء بر اساس 4اين 

 . )1 جدول ( شوند مي   رتبه بندي )بيشترين درجه استقلال(و يك ) كمترين درجه استقلال(

 متغير اول 4: شود شاخص كل به شرح زير محاسبه ميكه پرسش است  16جدول مذكور شامل 

. شود  اختصاص داده مي2/0و به ميانگين حاصل وزن ، بر اساس ميانگين ساده به يك متغير تبديل

 ولي نتايج حاصل از طريق ،شود  تبديل ميپرسش تدوين سياست، به يك ره بعدي درباپرسشسه 

 و براي بقيه وزن 5/0 حل مناقشات وزن پرسش بدين ترتيب كه براي .آيد دست ميه زني بميانگين و

 .شود  داده مي15/0، وزن پرسش ميانگين وزني حاصل از اين سه  و بهشود  اختصاص داده مي25/0

 4.  است15/0گردد كه وزن آن  عنوان يك متغير جداگانه محسوب ميه اهداف بپرسش در مورد 

طور ه  باست،هاي اعطاي وام به دولت   محدوديتمورد در  باقيمانده كهپرسش 8 اول از پرسش

 4 البته. مشخص شده است مذكورهاي متناظر با آن در جدول   وزنهشود ك جداگانه محاسبه مي

 1/0به عدد حاصل وزن   از طريق محاسبه ميانگين ساده به يك متغير تبديل شده وابتدا  آخرپرسش

 .آيد دست ميه  كل از حاصل جمع اعداد نهايي مراحل فوق بشاخص. شود داده مي
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 ر شاخص استقلال قانوني بانك مركزيمتغيرهاي پرسشنامه د.1جدول

 شماره 

 متغير

كدگزاري وزن شرح متغير

  عددي

  2/0 )يس بانك مركزيئر(  بالاترين مسئول اجرايي 1

   مدت خدمت) الف 
 1   سال 8بالاي  • 

 75/0   سال8تا  6 • 

 5/0   سال5 • 

 25/0   سال4 • 

 0   سال 4زير  • 

   شود تعيين مي كسي چه توسط بالاترين مسئول اجرايي) ب 

 1   بانك مركزي مديرهتئهي • 

 75/0  ومقننه ،قوه مجريه ت بانك مركزيئهي از اييرشو • 

 5/0  قوه مقننه • 

 25/0  )هيئت وزيران براي مثال( تي از قوه مجريهئهي • 

 0   عضو از قوه مجريهيك يا دو • 

   عزل) ج 

 1  براي انفصال وجود ندارد مقرراتي • 

 83/0  تنها به دلايل غير سياسي • 

 67/0  دراختيار هيئت بانك مركزي • 

 5/0  دراختيار قوه مقننه • 

 33/0  مقننه  قوه  وسيلهه ب  و شرط  انفصال بدون قيد امكان • 

 17/0  دراختيارقوه مجريه • 

 0  مجريه قوه وسيلهه ب  شرط و بدون قيد الامكان انفص • 

   تواند وظيفه ديگري در دولت داشته باشد آيا بالاترين مسئول اجرايي مي) د 

 1  خير  • 

 5/0  تنها با اجازه قوه مجريه • 

 25/0  قانوني وجود ندارد • 
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 شماره 

 متغير

كدگزاري وزن شرح متغير

  عددي

  15/0 تدوين سياست  2

   كند كسي سياست پولي را تدوين ميچه ) الف 

 1  بانك به تنهايي • 

 67/0  بانك سهم دارد  • 

 33/0  دهد  بانك تنها نظر مشورتي به دولت مي • 

 0  بانك هيچ نقشي ندارد  • 

   كند  در حل مناقشات حرف آخر را چه كسي بيان مي) ب 

 1  بانك،  در مسائلي كه در قانون تعريف شده است  • 

در مسائل سياسي كه به عنوان هدف هاي بانك صريحاً تعريف دولت،  • 

 نشده است

 8/0 

 6/0  شورايي از بانك مركزي، قوه مجريه و قوه قضاييه • 

 4/0  قوه مقننه در زمينه مسائل سياستي • 

 2/0  قوه مجريه در مسئل سياستي • 

   قوه مجريه، امتياز غير مشروط دارد • 

   ند بودجهنقش بانك مركزي در فرآي)   ج 

   بانك مركزي فعال است • 

 5/0  بانك مركزي تاحدودي فعال است • 

 0  بانك مركزي نقشي ندارد • 

  15/0 اهداف 3

مطابق اساسنامه، ثبات قيمت هدف اصلي است ودرصورت اختلاف  • 

 بانك مركزي است ي بايباسايراهداف دولت، تصميم نها

 1 

 8/0  ثبات قيمت تنها هدف است • 

آن مانند نظام  قيمت يك هدف دركنارسايراهداف سازگار باثبات  • 

 بانكداري پايا است 

 6/0 

آن مانند اشتغال  ثبات قيمت يك هدف دركنارسايراهداف ناسازگار با • 

 كامل است

 4/0 

 2/0  هيچ هدفي در اساسنامه بانك ذكر نشده است • 

 0  شود ها نمي هاي موجود دراساسنامه، شامل ثبات قيمت هدف • 

   هاي اعطاي وام به دولت محدوديت 4

  15/0 اعتبار محدوديت وام و) الف 

 1  نيست پرداخت هيچ وام مجاز • 

مجاز ) درآمددولت% 15مثال حداكثربراي (پرداخت وام باحدمشخص  • 

 است

 67/0 

 )درآمد دولت% 15مثال بيش ازبراي (انعطاف پذير  پرداخت وام باحد • 

 است مجاز

 33/0 

 0  ندارد ديت قانوني براي اعطاي وام وجودهيچ محدو • 

  1/0 وام تضميني) ب 

 1  نيست مجاز • 

 67/0  مجازاست) درآمددولت% 15مثال حداكثربراي (با رعايت حدمشخص  • 
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 شماره 

 متغير

كدگزاري وزن شرح متغير

  عددي

 33/0  مجازاست)دولتدرآمد% 15 مثال بيش ازطوره ب(انعطاف پذير  حد در • 

 0  ندارد محدوديت قانوني براي اعطاي وام وجودهيچ  • 

  1/0 )ازلحاظ سررسيد، بهره ومبلغ(شرايط اعطاي وام )ج 

 1  شود وسيله بانك كنترل ميه ب • 

 67/0  دراساسنامه بانك مشخص شده است • 

 33/0  شود ين مي قوه مجريه تعيصورت توافقي بين بانك مركزي وه ب • 

 0  شود ين مييتعي توسط قوه مجريه يبه تنها • 

  05/0 وام گيرندگان بالقوه ازبانك )د 

 1  تنها دولت مركزي • 

 67/0  )مركزي ايالتي و(تمام سطوح دولتي • 

 33/0  هاي عمومي يادشده به همراه بنگاه موارد • 

 0  خصوصي بخش دولتي و • 

  025/0 شود برحسب محدوديت اعطاي وام بانك مركزي تعريف مي) ز 

 1  مسكوك اس وميزان اسكن • 

 67/0  مطالبات ديداري بانك مركزي سهمي از سرمايه بانك مركزي با • 

 33/0  دولت درآمد سهمي از • 

 0  مخارج دولت سهمي از • 

  025/0 ها وام سررسيد )ل 

 1   ماه6كمتراز  • 

 67/0  سال يك كمتر از • 

 33/0  سال يك بيش از • 

 0  زمان سررسيدوام درقانون مشخص نشده است • 

  025/0 ها بايد نرخ بهره وام) م 

 1  هاي حداقل باشد نرخ بيش از • 

 75/0  باشد هاي بازار  نرخبا برابر • 

 5/0  باشد هاي حداكثر  نرخاز كمتر • 

 25/0  اند ين نشدهيهاي بهره تع نرخ • 

 0  اخذ وام توسط دولت از بانك مركزي بدون بهره است • 

  025/0 كند اق قرضه دولتي دربازاراوليه استفاده ميبانك مركزي ازخريدوفروش اور) ن 

 1  بله • 

 0  خير • 
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بانك مركزي شاخص ديگري معرفي كرده كه مبتني بر استقلال درجه  براي تعيين ،كوكرمن

برخي از كشورهاي در حال توسعه حتي اگر قوانين بانك  در زيرا. عملكرد بانك مركزي است نه قانون

وي در اين خصوص دو شاخص .  ممكن است اين قانون درعمل اجرا نشود،د آشكار باشمركزي كاملاً

 : شرح زير معرفي كرده استه ب

تعداد كه   نرخ تعويض رئيس بانك مركزي است و بر اساس اين پيش فرض بنا شده،شاخص اول

اگر . استقلال استپايين بيانگر سطح ) قل از حدي به بالاألا( تعويض رئيس بانك مركزي موارد

گزينند كه  اران همواره فرصتي را براي انتخاب رئيس جديد داشته باشند، كساني را بر ميزاستگسي

كه دوره تصدي رئيس  يعني زمانيض تعويحالت تعدد موارد در . هايشان را برآورده نمايند خواسته

ريه هاي قوه مج  فضا براي نفوذ سياست،تر از زمان تصدي رئيس قوه مجريه است كوتاهبانك مركزي 

هاي بلند مدت و   سياستجرايگردد و تلاش رئيس بانك مركزي را در ا فراهم ميبر بانك مركزي 

 تصدي رئيس بانك مركزي بيشتر از هولي اگر دور. دكن فراتر از يك دوره انتخاباتي كم رنگ مي

وه تحميلي از سوي قتواند در برابر فشاري   رئيس بانك مركزي مي،دوران تصدي چندين دولت باشد

 .مجريه مقاومت بيشتري داشته باشد

 گردآوري اطلاعات صورته بدهد   كه استقلال واقعي بانك مركزي را نشان ميشاخص ديگري

  اي براي كارشناسان پولي بانك در اين روش، پرسشنامه. استاز طريق پرسشنامه عملكرد واقعي 

وجود يي است كه در شاخص قانوني  تقريباً مشابه متغيرهاها پرسش از برخي. گردد مركزي ارسال مي

 جزئيات .بر جنبه قانونينه كيد دارند أ تواقعي  بر جنبه عملكردها پرسش اين با اين تفاوت كه ،دارد

هايي كه در  اين متغيرها به كمك وزن.  ارائه شده است 2متغيرهاي پرسشنامه در اين روش در جدول 

عنوان شاخص استقلال بانك ه يك عدد ب نهايت  درند وشو جدول ارائه شده با يكديگر تلفيق مي

 استقلال بانك مركزي بيشتر ،تر باشد دست آمده بزرگه قدر شاخص ب هر. آيد دست ميه مركزي ب

 .است
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  درشاخص واقعي استقلال بانك مركزيمتغيرهاي پرسشنامه. 2جدول

شماره 

 متغير

كدگزاري  وزن شرح متغير

 عددي

  /.1 مقامات قوه مجريهزي با  تصدي رئيس بانك مركه دور 1

 1   نداردهم پوشاني • 

 5/0  كم داردهم پوشاني  • 

 0  داردهم پوشاني  • 

  2/0 محدوديت اعطاي  وام به دولت درعمل 2

 1  شديد • 

 66/0  مديريت شده شديد • 

 33/0  مديريت شده اندك • 

 0  نداردوجود  • 

 1/0 )بين بانك و دولت( حل مناقشات 3
 

 1   مواردتمامانك در به نفع ب • 

 0  به نفع دولت در تمام موارد • 

 5/0  )حالت بينابين( ها ساير حالت • 

  1/0 استقلال مالي 4

   تعيين بودجه بانك مركزي)  الف  

 1   بانك مركزيتوسط خود • 

 5/0  تركيبي از بانك مركزي و قوه مجريه و مقننه • 

 0   قوه مجريه يا مقننهدر بيشتر موارد توسط • 

   تعيين حقوق مقامات بالاي بانك و نحوه تخصيص سود بانك) ب 

 شود يا در قانون تعيين شده است اغلب توسط بانك تعيين مي • 

 قوه مجريه يا مقننه بانك و تركيبي از •

 مقننه اغلب قوه مجريه يا •

 1 

5/0 

0 

  15/0 اهداف ميان مدت 5

    در حد معين حجم پولتنظيمهدف  )الف 

 1   دايم وجود داشته استبه طور • 

 66/0  در بيشتر موارد  وجود داشته است • 
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 2ادامه جدول 

 

كرده كه محاسبه استقلال بانك مركزي استفاده براي   ديگري شاخصاز) 2003(گوتيرز اوا 

شرح زير ه ب اصلي گروه اين شاخص به پنج .استاطلاعات حاصل از اين روش مبتني بر قانون 

 : شود تقسيم مي

 اهداف بانك مركزي .1

 بايد هدف اوليه بانك مركزي قرار ،ترين عامل رشد اقتصادي پايدار عنوان مهمه ثبات قيمت ب 

 .دشو ها به مؤسسات دولتي مستقل واگذار مي به علاوه مسئوليت نظارت بر بانك. گيرد

 يهاي پولي و ارز مسئوليت بانك مركزي در برابر سياست .2

 كاره براي دستيابي به اهدافش برا بانك مركزي مستقل اين اقتدار را دارد كه سياست پولي و ارزي 

اش برروي  تواند براي رسيدن به اهداف اوليه اگر بانك مركزي استقلال هدف داشته باشد مي. گيرد

جري در صورت استقلال ابزاري بانك مركزي، اين بانك م. نمايد گيري هاي پولي تصميم هدف

شماره 

 متغير

كدگزاري  وزن شرح متغير

 عددي

 33/0  كم و بيش وجود داشته است • 

 0  چنين هدفي وجود ندارد • 

    نرخ بهره  تنظيمهدف )ب 

 1  خير • 

 0  بله • 

  15/0 ها  اولويت دادن به ثبات قيمت 6

 1  اولويت اول • 

 66/0  شود اولويت اول به نرخ ارز ثابت داده مي • 

 ثبات ، اما هدف مطرح استثبات نرخ ارز و تورم همراه با ساير اهداف • 

  اصلي نيستها يمتق

  

33/0 

 0  شود هدف نرخ ارز و تورم توجه نمي دو به • 

اي ه عنوان بانك توسعه، تضمين اعتبارات در نرخه انجام وظيفه ب 7

 اي يارانه

20/0 
 

 1  خير • 

 66/0  تاحدي • 

 33/0  بله • 

 0   درگير تضمين اعتبارات استاًبانك مركزي شديد • 
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هرچند هر دو . هاي پولي و ارزي بر اساس يك هدف تعيين شده از سوي كابينه يا قانون است سياست

هماهنگي اما كند  ي از استقلال را به بانك مركزي اعطا مييهدف درجه بالااستقلال استقلال ابزار و 

 ميزان.  استثباتي اهداف ضروري هاي پولي و ارزي براي پرهيز از بي با دولت در تنظيم سياست

نوع و . دهد  حل مناقشات بين دولت و بانك مركزي، استقلال بانك مركزي را افزايش مييت درشفاف

عبارت ه ب، تواند بر بانك مركزي غالب شود نحوه حل مناقشات بيانگر آن خواهد بود كه دولت نمي

كه  هنگامي. نيست دولت هايمجبور به پذيرش پيشنهاد) شرايط اضطراري  يبه استثنا( بانك ،ديگر

هاي  صورت مسئوليت سياست  در اين،هايش باشد بانك مجبور به تعديل تصميماتش بر خلاف ايده

 .تعديل شده با دولت است

 استقلال سياسي بانك مركزي  .3

 بانك مركزي از اين جهت مهم است كه مانع نفوذ كوتاه مدت مديره هيئت ياستقلال سياسي اعضا

تركيب هيئت رئيسه بانك و شيوه انتصاب و . شود ر نهادها بر سياست پولي ميمورد دولت يا ساي  بيو

براي مثال، . كند و مدت رياست آنها، درجه استقلال سياسي بانك مركزي را تعيين مي  عزل اعضا

 .دهد ي در هيئت رئيسه، استقلال بانك مركزي را كاهش ميأحضور نماينده دولت با حق ر

 استقلال اقتصادي  .4

 كنترل تراز مالي خودش و) براي الف.استقلال اقتصادي بانك نشان دهنده ظرفيت بانك است

 از اجباري كسريمين أت ،ثيرگذاري بر سطح نقدينگي و نرخ بهره جهت دستيابي به اهدافشأت) ب

تواند دستيابي به   مي، تزريق نقدينگي از طريق عمليات بخش خصوصيو روش خلق پول جديد

 منع يا حداقل محدوديت اعتباردهي به دولت و نهادهاي. ي را به مخاطره بيندازدهاي پول سياست

لزوم تصويب بودجه بانك توسط . گردد تواند منجر به استقلال اقتصادي بانك مركزي  غيرمالي، مي

 .قوه مجريه و مقننه ممكن است بانك را در معرض نفوذ سياسي غير مستقيم قرار دهد

 يرسحساب  .5

چنين . كند ها و عملكرد بانك مركزي را تسهيل مي ها، سياست  فعاليتنظارتي سرشيوه حساب

هايي را براي رسيدن به اهداف پولي  كند تا سياست ي انگيزه لازم را براي بانك فراهم مييها نظارت

كارگيري ه شود تا از مداخله دولت در ب ي موجب ميس شفاف بودن نحوه حسابربه علاوه،. اتخاذ نمايد

 .هاي بانك مركزي جلوگيري شود ستسيا

كد عددي  دامنه . ارائه شده است3در جدول كه  ريزتري هستند  ي داراي اجزاگروه 5هر يك از 

 5مربوط به هر يك از شاخص استقلال  درجه . است يك و منهاي يك تقسيم بندي شدههر جزء بين 

 .آيد دست ميه بدر هر گروه  جبري رتبه هر يك از اجزا  از جمع ،گروه اصلي
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  تخمين و تحليل نتايج، مباني نظري الگو.4

 ساختار الگوي تحقيق

 بين استقلال بانك مركزي و تورم از رابطه ساده زير ارتباط براي بررسي 90 دهه  اوايل   دركوكرمن 

  :استفاده كرده است

CBID .βα += 

 كه در آن

P

P
D

+
=
1

 عديل شده نرخ تورم ت = 

 CBI = شاخص استقلال بانك مركزي است 

P= نرخ تورم 

به الگو اضافه نيز  بر تورم ثرؤممتغيرهاي سايرگسترش داده شد و در مطالعات بعدي الگوي فوق 

براي بررسي رابطه بين استقلال بانك مركزي و ) 1997(كمپيلو و ميرون  الگوي ، براي مثال.گرديد

 :صورت زير بوده استه تورم ب

GSTPSTTRDGDPCBID
43210

ααααα ++++= 

 كه در آن

D= نرخ تورم تعديل شده برابر 
P

P

+1
 

P= نرخ تورم 

CBI = شاخص قانوني استقلال بانك مركزي 

TRDGDP= درجه باز بودن اقتصاد 

PST= ثباتي سياسي شاخص بي 

GST= شاخص اختلالات سياسي  

ن استقلال بانك مركزي و تورم از الگوي زير براي بررسي رابطه بي) 2001( 1 و دي هانجان

 :استفاده كردند

                                                 
1 . Jan and Dehan 
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DEBTcXRATEcPICGDPCAPcOPENcCBIccD
6543210

++++++= 

 كه در آن

 D = و برابرنرخ تورم تعديل شده  
P

P
D

+
=
1

 . نرخ تورم استP كه در آن  

CBI = شاخص استقلال بانك مركزي 

OPEN = درجه باز بودن اقتصاد 

GDPCAP = ه سران توليدلگاريتم 

PI = ثباتي سياسي شاخص بي 

XRATE =  ثابتارزي رژيم بامتغير مجازي نرخ ارز براي كشورهاي  

DEBT =  توليدنسبت بدهي خارجي به 
 

براي بررسي رابطه بين شاخص استقلال بانك مركزي و نرخ تورم طي دوره ) 2003( گوتيرز

 :الگوي زير را به كار برده است 1995-1999

iij
j

gii uXZXy +∑+=
=

5

1

γαβ 

 كه درآن

yi = نرخ تورم 

Xi = مانند نسبت كسري بودجه (گذارد  ميطور بالقوه بر تورم اثر ه كه باست  متغيرهايي ملشا

 ارزي ثابت و شناور و نظامكشورهاي با ، درجه باز بودن اقتصاد، متغيرهاي مجازي براي GDPبه 

 .)اند تجربه كردهرا متغير مجازي براي كشورهايي كه بحران بانكي 

Zi j 

شاخص استقلال بانك مركزي به  (i ام شاخص استقلال بانك مركزي براي كشورj جز=

 ).يان شده است ب3جدول   تقسيم شده كه جزئيات آن درءپنج جز

 و تورم از   مطالعه براي بررسي رابطه بين استقلال بانك مركزي  اين در، فوقالگويبا توجه به 

 :شود  ميالگوي زير استفاده

)1   (                                                           XCBID .
111

γβα ++= 

0

D  = با نرخ تورم تعديل شده كه برابر است
P

P

+1
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P  =نرخ تورم 

 CBI  =شاخص استقلال بانك مركزي 

X  = نسبت تجارت به توليد، نسبت نقدينگي به ،توليد (ندگذار مياثر كه بر تورم برداري از متغيرها 

 ).توليد و برخي متغيرهاي مجازي

 

 هاي آماري شرحي بر داده

 كشور در حال توسعه 56مقطعي هاي   از داده، رابطه بين استقلال بانك مركزي و تورمبرآوردبراي 

  WDIطلاعاتي هاي آماري كشورها از بانك ا داده.  است استفاده شده2000-1990 دوره طي

 .استخراج شده است

شاخص نرخ تعويض رئيس بانك ( براي محاسبه آمار شاخص استقلال بانك مركزي كشورها

 . استفاده شده است Jan – Egbert Sturm and Jakob Dehan, 2001هاي مقاله داده از )يمركز

ستفاده شده كه در هاي مختلفي ا در مورد ايران براي محاسبه شاخص استقلال بانك مركزي از روش

 براي برآورد ،ها براي بانك مركزي ايران محاسبه گرديده و در نهايت اين مقاله سه تا از  اين شاخص

استفاده شده   شاخص نرخ تعويض رئيس بانك مركزيكشورها از ساير دليل هماهنگي آمار باه ب الگو

 .است

 

  ايرانبانك مركزيبراي شاخص استقلال قانوني محاسبه . 1

 ارزيابي استقلال برايو بر اساس قوانين موجود كشور  1جدول هاي  پرسشن شاخص با استفاده از اي

 :ده استشمحاسبه  ايران به شرح زير جمهوري اسلاميبانك مركزي 

  [ ]25/005/02/025/033/015/0
4

)117/005/0(
2/0 ×+×+×++++





 =ميزان شاخص قانوني 






 +++
++++++

4

025/0067/0
1/0]33/0[05/0]33/0[1/0]0[1/0]0[15/0]4/0[15/0 

25/0023/00165/0033/00006/0027375/00835/0 ≅+++++++=
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 باشد استقلال بانك مركزي تر  هرچه به يك نزديك. صفر و يك استبين  دامنه اين شاخص

 است كه بيانگر پايين بودن درجه استقلال 25/0ميزان اين شاخص براي اقتصاد ايران . بيشتر است

 .قانوني بانك مركزي ايران است

  
  ايرانبانك مركزيبراي هاي واقعي استقلال  شاخصمحاسبه  .2

 :روش ارائه شده است سبه اين شاخص دودر مطالعات اقتصادي براي محا

 شاخص نرخ تعويض رئيس بانك مركزي) الف

اين شاخص مبتني بر اين فرض است كه نرخ تعويض بالاي رئيس بانك مركزي بيانگر سطح پايين 

دست آمده از اين ه عدد ب. دامنه اين شاخص بين صفر و يك است. استقلال بانك مركزي است

 .باشد  مي2/0صاد ايران  براي اقت90دهه شاخص طي 

 بانك مركزي از عملكرد  به دست آمده شاخص مبتني بر اطلاعات  )ب

براي  2 در جدول مندرج هاي پرسش ،روش از اين   با استفادهبراي ارزيابي استقلال بانك مركزي

 بانك مركزي مبتني بر عملكرد واقعي ها پرسش پاسخ به اين .استبانك مركزي كشور محاسبه شده 

  ).نه براساس قانون (تاس

 










 +
+

+
+++

2

133/0
15/0

2

11
 واقعي   ميزان شاخص= 1/0]5/0[2/0]33.0[1/0]5.0[1/0

                     ]66/0[2/0]33/0[15/0 ++ 

         54/0132/00495/009975/01/005.0066.005.0 =++++++=  
 

تر باشد استقلال بانك  هرچه به سمت يك نزديك. دامنه اين شاخص بين صفر و يك است

 كه در مقايسه با شاخص است 54/0اقتصاد ايران برابر عدد اين شاخص براي . مركزي بيشتر است

دهد كه در عمل تمايل مقامات پولي و مالي كشور به  قانوني اندكي بيشتر است و اين امر نشان مي

 . استقلال بانك مركزي بيشتر است

 

 برآورد الگو و تحليل نتايج

با ) 1(براي الگوي مختلف  برآورد 4براي بررسي تجربي رابطه بين استقلال بانك مركزي و تورم 

  .برآورد گرديده است 2000-1990  دوره كشور در حال توسعه طي56مقطعي هاي  استفاده از داده

 . ارائه شده است4در جدول  تخمين مدلنتايج 
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لال بانك ضريب شاخص استقاول در معادله  ،شود طور كه از جدول مذكور مشاهده مي همان

 و نشان دارد)  پايينR2(الگو قدرت توضيح دهندگي پاييني نيست و ار مركزي از نظر آماري معناد

 بعدي تدر معادلا. يستنكافي  استقلال بانك مركزي براي كاهش تورم به تنهايي  متغيردهد كه مي

 متغيرهاي ،بدين ترتيب .شده استبه الگو اضافه   مؤثر بر تورمديگربراي رفع اين مشكل متغيرهاي 

متغير نسبت . دوش مي نسبت نقدينگي به توليد و توليد سرانه به الگو اضافه ،نسبت تجارت به توليد

  و بيانگر آن است كه هرچه استدار و داراي علامت مورد انتظار جارت به توليد از نظر آماري معنات

در  كاهش تورم  باعث،) اقتصاد بازتر باشديعني هرچه (سهم تجارت خارجي از توليد داخلي بالاتر باشد

ثير أدرجه عمق بازار مالي ت  ازيعنوان شاخصه متغير نسبت نقدينگي به توليد ب. شود ميكشور آن 

تر   هرچه بازارهاي مالي در يك كشور گسترده،عبارت ديگره  ب،داري بر كاهش تورم داشته استامعن

. استدار و معنا داراي علامت مورد انتظار توليد سرانه متغير. باشد، تورم آن كشور پايين بوده است

متغير شاخص استقلال .  استكمتر بوده كشورها آندر  هرچه توليد سرانه كشورها بالاتر باشد تورم

  اين متغير دراست،گرچه داراي علامت مورد انتظار ) ويض رئيس بانك مركزيعنرخ ت(بانك مركزي 

 .يستدار ن اها معن  تمام معادله
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 بين داريا رابطه معنكشورهاي در حال توسعه دردست آمده از تخمين معادلاته نتايج ب براساس

  رابطه آماري بين1در نمودار  .ندارد وجود تورم پايين نرخ و استقلال بانك مركزي  بالايدرجه

 بر اساس نمودار مذكور. نشان داده شده است  تعديل شدهشاخص استقلال بانك مركزي و نرخ تورم

 از پراكندگي بالايي برخوردار است، متغير مثبت دو  در مجموع شيب خط برازش شده بين اينگرچه

 .است

 

  رابطه بين شاخص استقلال بانك مركزي و تورم.1نمودار 
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 گروه اول كشورهاي داراي  :اند  اين مسئله كشورها به دو گروه تقسيم شدهبيشتربراي بررسي 

 با استقلال يمجدداً كشورها. هاي با استقلال كمتر و گروه دوم كشوربانك مركزيبالاتر  استقلال

 .اند بندي شده  به سه گروه برحسب ميزان تورم دسته بانك مركزيبالاتر

 )سالانه درصد 10زير ( كشورهاي با نرخ تورم پايين .١

 )سالانه درصد 20 تا 10بين ( كشورهاي با نرخ تورم متوسط .٢

  درصد20كشورهاي با نرخ تورم بالاي  .٣

 براساسكشورها رابطه بين استقلال بانك مركزي و نرخ تورم  اين دسته بندي، با توجه به

 .گيرد مي قرار بررسي مورد بيشتر 90 دهه طي  مختلفهاي شاخص
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  ماليهايهاي درجه عمق بازار شاخص) الف

 ،گيرد هايي كه معمولاً براي بررسي درجه عمق بازارهاي مالي مورد استفاده قرار مي يكي از شاخص

 داراي نقص است و نحوه توزيع نقدينگي را  هرچند كه اين شاخص.  نقدينگي به توليد استنسبت

 2در نمودار . شود  استفاده ميآندليل سهولت محاسبه و دسترسي به آمار معمولاً از ه  ب،دهد نشان نمي

 گرفتهبا درجه بالاي استقلال بانك مركزي مورد مقايسه قراراين شاخص براي سه گروه از كشورهاي 

. يابد  نرخ تورم كشورها كاهش مي، از سمت چپ به راست حركت كنيمهدر اين نمودار هرچ. است

 كشورهاي سمت راست كه داراي بيشتر طور متوسطه دهد ب طور كه نمودار مذكور نشان مي همان

 . از درجه بالاي عمق بازار مالي برخوردارند تقريباً،ندهستنرخ تورم پايين 

توان گفت،  اكثركشورهايي كه از بازارهاي مالي  خلاصه مي طوره هاي فوق ب صتوجه به شاخ با

  قابل اً رابطه معكوس بين استقلال بانك مركزي و نرخ تورم در آنها تقريب،اي برخوردارند توسعه يافته

در اين كشورها هرچه بانك مركزي از درجه استقلال بالايي برخوردار باشد، نرخ تورم . مشاهده است

 .است   كمترآنها تقريباً در

 

   نسبت نقدينگي به توليد در كشور هاي منتخب با استقلال بالا.2نمودار 
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گذاري   نسبت سرمايه،توان براي توسعه بازارهاي مالي استفاده كرد هايي كه مي از ديگر شاخص 

اين شاخص براي سه گروه از . استلي ناخالص داخهاي پذيرفته شده در بورس به توليد  شركت

آن است كه  حدودي حاكي از تا شواهد.  به تصوير كشيده شده است3كشورهاي مذكور در نمودار 
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شاخص نسبت طور متوسط از ه ب )ندهستكه داراي تورم پايين (  كشورهاي سمت راستبرخي از

 .يي برخوردارندتشكيل سرمايه به توليد بالا

 

هاي پذيرفته شده در بورس  در  يل سرمايه به توليد شركت  نسبت تشك.3نمودار 

  منتخب با استقلال بالاهايكشور
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 GDP 4« 74«76 »

 

 كسري بودجه و نحوه تامين آنها) ب

براي بررسي اين . گردد هاي مالي يكي از متغيرهايي است كه معمولاً منجر به تورم مي عدم تعادل

 ارائه شده 4نمودار   محاسبه و درمطالعهتوليد در كشورهاي مورد موضوع نسبت كسري بودجه به 

 .شود طور آشكار ديده نميه شود رابطه بين اين نسبت و نرخ تورم ب طور كه ملاحظه مي همان. است

. ارائه شده استمذكور به نقدينگي براي كشورهاي دولتي بانك مركزي  نسبت اعتبارات 5در نمودار 

آن است كه اين نسبت براي گروهي از كشورهايي كه در سمت راست نمودار شواهد موجود حاكي از 

به نظر . طور متوسط در مقايسه با بقيه كشورها كمتر استه  ب)تورم پايينكشورهايي با ( قرار دارند

 ، و آنچه حائز اهميت استي نداردمؤثرنقش  براي ايجاد تورم يي به تنهارسد كه ميزان كسري مي

شود  أمين مالي مي كسري كه از طريق استقراض از سيستم بانكي ت معمولاً.  آن استمين ماليأنحوه ت

 .ستزا تورم
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   نسبت كسري بودجه به توليد در كشورهاي منتخب با استقلال بالا.4نمودار 
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GDP كسري بودجه به

 

 نسبت اعتبارات اعطا شده به بخش دولتي به توليد در كشورهاي منتخب .5نمودار 

 با استقلال بالا
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دهد رابطه بين   نشان مي، كشور در حال توسعه56هاي اين مطالعه براي   يافتهطورخلاصهه ب

لزوماً براي همه كشورها وجود ندارد و اين رابطه عمدتاً در كشورهايي تورم استقلال بانك مركزي و 

 :باشند شرايط زيرداراي شود كه  مشاهده مي

 .اي داشته باشند بازارهاي مالي توسعه يافته •
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هاي خود را از طريق  مين بودجه خود منابع درآمدي مطمئن داشته باشد و بدهيأ براي ت دولت •

 .مين مالي كرده باشدأمنابع غير از استقراض بانك مركزي ت

قلال بانك ايران از طريق افزايش درجه است توان در اقتصاد براي بررسي اين مسئله كه آيا مي

 . لازم است كه الزامات مذكور مورد بررسي قرار گيرد،مركزي به نرخ تورم پايين دست يافت يا نه

اين در . داده شده استنشان  5 جدول درهاي اقتصاد ايران  ص اطلاعات مربوط به برخي از شاخ 

  . ارائه شده است شاخص چند جدول

 2/13 به حدود 1993 درصد در سال 3/2بت از اين نس. توليدها به  نسبت تشكيل سرمايه شركت •

 . افزايش يافته است2002درصد در سال 

 81/2 به 1993 درصد در سال 5/0 اين نسبت از .ناخالص داخلي نسبت سهام مبادله شده به توليد •

 . افزايش يافته است2002سالدرصد در 

  .استهاي اخير كاهش يافته   طي سالاين نسبت .نسبت كسري بودجه به توليد •

نيمي از نقدينگي را طي دوره مذكور حدود  .ناخالص داخلي نسبت بدهي بخش دولتي به توليد •

نظير حساب و شبه مالي دهد كه اين امر از عمليات كسري مالي  بدهي بخش دولتي تشكيل مي

 .ه استدذخيره تعهدات ارزي ناشي ش

 و دهد ي دولت را تشكيل ميدرآمدهاي نفت سهم زيادي از كل درآمدها. تركيب درآمدهاي دولت •

 .استدرآمدهاي نفتي اندك  مقايسه با سهم درآمدهاي مالياتي در

 استقلال بانك مركزي در كشور از چند ، اقتصاد ايراناشاره براي هاي مورد شاخصتوجه به  با 

زار  و سهم اين بادارد سطح توسعه يافتگي كمي ، بازار مالي در كشورل اينكه،او: مل استأنظر قابل ت

مد ابراي كار انجام شده هاي رغم تلاشبه  دوم اينكه،. مين منابع مورد نياز دولت ناچيز استأدر ت

 و بودجه دولت استماكان سهم درآمدهاي مالياتي از كل درآمدهاي دولت كم ك ،ساختن نظام مالياتي

 با توجه به لذا . وابسته است، از كنترل دولت خارج استكه اين درآمدها ،بيشتر به درآمدهاي نفتي

مجموعه شرايط حاكم بر منابع درآمدي و توسعه نيافتگي بازارهاي مالي، استقلال بانك مركزي به 

 : لازم است كهتعمق بيشتري نيازمند است و قبل از هرچيز 

 كنترل و ثبات براي تا اينكه استقلال بانك مركزي بتواند كارايي خود را توسعه يابدبازارهاي مالي  •

 .ها داشته باشد ي قيمتسطح عموم
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هاي پولي از بودجه به حداقل  اثر پذيري سياستتا اي اصلاح شود   دولت به گونهبودجهتركيب  •

 .برسد

 ها در  اقتصاد ايران  آمار برخي نسبت. 5جدول 

نسبت 

درآمدهاي 

مالياتي دولت از 

 درآمدها

نسبت 

درآمدهاي 

نفتي دولت از 

 درآمدها

نسبت اعتبارات  

 بخش دولتي به

 نقدينگي

نسبت 

كسري 

بودجه به 

GDP 

نسبت سهام 

مبادله شده به 

GDP 

نسبت تشكيل 

ها  سرمايه شركت

 GDPبه 

 سال

9/19 

7/18 

5/17 

9/21 

7/26 

29 

3/27 

7/30 

4/32 

24 

2/72 

2/73 

3/70 

5/66 

55 

8/43 

47 

5/55 

9/49 

47 

23/51 

77/57 

67/57 

51/63 

40/53 

04/62 

89/58 

55/46 

1/43 

5/48 

47/0- 

19/0- 

3/1 

9/0 

37/0- 

71/5- 

8/0- 

64/0- 

20/0- 

89/0- 

55/0 

64/0 

85/0 

5/2 

22/1 

36/1 

28/2 

59/1 

17/1 

81/2 

32/2 

20/4 

50/7 

25/16 

24/15 

56/14 

92/21 

- 

3/12 

2/13 

1993 

1994 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

2000 

2001 

2002 

دست آمده و  ه بWorld Development Report (WDI) اطلاعات براساس 2000تا سال  •

 . براساس آمارهاي بانك مركزي محاسبه شده است2002 و 2001اطلاعات مربوط به دو سال 

 

  نتيجه گيري.5

 رابطه بين استقلال ، كشور در حال توسعه از جمله ايران56در اين مقاله با استفاده از آمار مقطعي 

هاي مختلفي برآورد  ه و الگوي ميلادي مورد بررسي قرار گرفت90بانك مركزي و نرخ تورم طي دهه 

نتايج حاكي از آن است كه در تمام الگوهاي برآورد شده هرچند شاخص استقلال بانك . ده استش

 لذا. يستكدام از الگوها معنادار ن  ضريب مربوط به آن در هيچ،مركزي داراي علامت مورد انتظار است

ثر ؤكسري بودجه دولت در كاهش تورم ممين مالي أساير شرايط نظير عمق بازارهاي مالي و نحوه ت
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 در حالت كلي رابطه ،اي برخوردارند بدين ترتيب كشورهايي كه از بازارهاي مالي توسعه يافته .ندهست

 به علاوه، در.  قابل مشاهده استاًمعكوس بين استقلال بانك مركزي و نرخ تورم در آنها تقريب

كند،  مين ميأ طريق استقراض از بانك مركزي تكشورهاي با كسري بودجه بالا كه كسري خود را از

 .است ضعيف ،درجه استقلال بالا احتمال اينكه به تورم پايين دست يابند رغم بانك مركزي بابه 

براساس . هاي مختلفي محاسبه شده است براي بررسي استقلال بانك مركزي در ايران شاخص

براساس شاخص نرخ .  است25/0ايران شاخص قانوني كوكرمن، عدد اين شاخص براي بانك مركزي 

 و براساس شاخص واقعي مبتني بر اطلاعات حاصل 2/0 ، 90تعويض رئيس بانك مركزي طي دهه 

 . است 54/0از عملكرد واقعي اقتصاد 

توان در اقتصاد ايران از طريق افزايش درجه استقلال بانك   كه آيا ميپرسشبراي پاسخ به اين 

. هاي مختلفي مورد بررسي قرارگرفته است  شاخص،دست يافت يا نهمركزي به نرخ تورم پايين 

دهد كه استقلال بانك  تركيب درآمدهاي دولت نشان مي هاي توسعه بازارهاي مالي و بررسي شاخص

 بازار مالي در كشور سطح توسعه يافتگي اول اينكه،: مل استأمركزي در كشور از چند نظر قابل ت

هاي  رغم تلاشبه  دوم اينكه،. ولت ناچيز استمين منابع مورد نياز دأر ت و سهم اين بازار دداردكمي 

 كماكان سهم درآمدهاي مالياتي از كل درآمدهاي دولت ،مد ساختن نظام مالياتيابراي كارانجام شده 

 و بودجه دولت بيشتر به درآمدهاي نفتي وابسته است و تا حدودي از كنترل دولت خارج استكم 

با توجه به مجموعه شرايط حاكم بر منابع درآمدي و توسعه نيافتگي بازارهاي مالي،  ،بنابراين. است

 :استقلال بانك مركزي به تعمق بيشتري نيازمند است و قبل از هرچيز لازم است كه

 كنترل و براي تا اينكه استقلال بانك مركزي بتواند كارايي خود را يابدبازارهاي مالي توسعه  •

 .ها داشته باشد ثبات سطح عمومي قيمت

هاي پولي از بودجه دولت به حداقل  اي اصلاح شود تا اثر پذيري سياست بودجه دولت به گونه •

  .برسد
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