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Abstract 
Objective: Every banking system, whether Islamic or conventional, faces a wide range of risks, among which 
liquidity risk seems to be one of the most substantial. It is also noticeable that liquidity management in the 
Islamic banking is more complicated than in the conventional banking because the traditional instruments used 
in liquidity management are based on interest and their use in the Islamic banking system is not permissible. 
However, it has been proclaimed that, especially after the 2008 financial crisis, in terms of liquidity risk 
management, the Islamic banking system has acted more persuasive than the conventional banking system. 
Method: Applying PCSE and FGLS panels methods for 72 Islamic, and 51 conventional banks, this research 
has examined the relationship between liquidity risk, asset quality, and financing in the two banking systems 
during the period 2011-2016. 
Results: The results show that, in Islamic banking, while liquidity risk has a significant positive relationship 
with financing, the former indicates a negative relationship with asset quality. However, in conventional 
banking, the effect of financing and the size of liquidity risk is positive and significant, but the effect of asset 
quality is not significant. 
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  چکیده

 نقدینگی ریسک ها، ریسک این نیتر مهم از یکی که روست روبه متعددي هاي ریسک با متعارف و اسلامی بانکداري از اعم بانکداري نظام هدف:

 بر نقدینگی، مدیریت در شده  استفاده سنتی ابزارهاي زیرا است؛ تر پیچیده متعارف بانکداري از اسلامی بانکداري در نقدینگی مدیریت ازطرفی است.

 است شده مطرح )2008 سال مالی بحران از بعد ژهیو به( نظریه این حال  نیا با ؛نیست جایز اسلامی بانکداري نظام در آنها از استفاده و است مبتنی بهره

 .است تر دتوانمن عارفمت بانکداري از نقدینگی ریسک مدیریت در اسلامی بانکداري که

 دورة در را متعارف بانکداري و اسلامی بانکداري در مالی تأمین و دارایی کیفیت میان رابطۀ و نقدینگی ریسک بر مؤثر عوامل پژوهش این :روش

  است. کرده بررسی متعارف بانک 51 و اسلامی بانک 72 براي FGLS و PCSE تابلویی هاي داده روش از استفاده با 2011- 2016

 تیفیباک آن رابطۀ و دار معنی و مثبت نقدینگی ریسک بر اندازه و مالی تأمین بین رابطۀ اسلامی، بانکداري در دهد می نشان آمده دست به نتایج نتایج:

  ندارد. معناداري رابطۀ دارایی تیفیک با اما است؛ دارامعن و مثبت نقدینگی ریسک بر اندازه و مالی تأمین تأثیر متعارف، بانکداري در اما است؛ منفی دارایی

  FGLS روش ،PCSE روش ها، دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک اسلامی، بانکداري :کلیدي هاي واژه
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  .مقدمه

 سررسـید  انتقـال  هـا   بانـک  مالی وظایف ینتر مهم از

 بانـک  اصـلی  هاي وظیفه از یکی ،یگرد  عبارت  به است.

 و مـــدت کوتــاه  مـــالی تعهــدات  بـــین تــوازن  ایجــاد 

 را هـا   بانـک  وظیفـه،  این .است بلندمدت  گذاري سرمایه

 ،2بـومن  و 1برگـر ( کنـد  مـی  رو روبه نقدینگی ریسک با

 تغییرات دلیل به علاوه  به ).2018 ،4شیمیزو و 3لی ؛2009

 رشــد ماننــد مــالی بازارهــاي در توســعه و رشــد و زیــاد

 مؤسسـات  یلۀوس ـ بـه  چندگانـه  مالی ابزارهاي از استفاده

 هـاي  بانـک  مـالی،  بازارهاي سازي  جهانی و بزرگ مالی

 ریسک مدیریت ینۀزم در مختلفی هاي  چالش با اسلامی

 و 5درهمــن ۀنظریــ براســاس .هســتند رو هروبــ نقــدینگی

 ریسـک  اسـت:  نـوع  دو بـر  نقدینگی ریسک 6نیکولائو

ــدینگی ــأمین نق ــدینگی ریســک و وجــوه ت ــی.دارا نق  ی

 هـم  محصـول  - بـازار  ریسـک  نام با که دارایی کیسر

 تبـدیل  در ناتوانی از ناشی زیان منزلۀ  به شود،  می شناخته

 و شود می تعریف آن به نیاز هنگام نقد، پول به ها  دارایی

 بـازار  رایـج  قیمـت  بـا  معاملـه  که افتد  می اتفاق هنگامی

ــن( نباشــد میســر  ،7محمــد ؛2013 ،نیکولائــو و درهم

 چـه  هـا،   بانک بیشتر ورشکستگی دلیل واقع،در )؛2013

 نیازهــاي مـدیریت  در ضـعف  متعــارف،   چـه  و اسـلامی 

 ،10امري و 9غینمی ؛2005 ،8عبدالمجید( است نقدینگی

2015.(  

 سراسـر  در گذشـته  دهـۀ  هس ـ طی اسلامی بانکداري

 هـا،   شـعبه  ها،  بانک روزافزون تعداد ظهور ازطریق جهان

                                                        
1. Berger 
2. Bouwman 
3. Ly 
4. Shimizu 
5. Drehmann 
6. Nikolaou 
7. Mohammad 
8. Abdul Majid 
9. Ghenimi  
10. Omri 

 در   اي گسـترده  طور  به گذاري،  سرمایه میزان و ها  حساب

 و 12صـــلاح بـــن ؛2010 ،11خـــان( اســـت رشـــد حـــال

 صنایع ترین  سریع از یکی نظام این و )2018 ،13عباس بن

 هـر  آن رشد نرخ و رود  می شمار به توسعه   حال در مالی

 براســاس  ).2013 محمــد، ( شــود   مــی  برابــر  دو ســاله

 مـالی  جهـانی  سـازمان  گـزارش  از منتشرشـده  اطلاعات

 بـا  اسـلامی  مالی خدمات صنعت واقعی حجم 14اسلامی

 در دلار تریلیـون  293/2 میـزان  بـه  درصدي 7 رشد نرخ

 ةبــالقو ةانـداز  ،حــال  ایـن  بــا اسـت؛  ســیدهر 2016 سـال 

 تریلیـون  362/4 هب اسلامی مالی خدمات صنعت جهانی

 .شـود   مـی  بینـی   پـیش  %)7 انتظـار مورد رشد نرخ (با دلار

ــاس ــاي براسـ ــود برآوردهـ ــال ده در موجـ ــده، سـ  آینـ

 هــاي  دارایــی کــل از درصــد 75 اســلامی هــاي  دارایــی

 داد خواهنـد  تشـکیل  را اسـلامی  کشورهاي در ها  بانک

ــک ).2017 ،15دار( ــد اســلامی هــاي بان  هــاي بانــک مانن

 کـه  هسـتند  رو روبـه  ها  ریسک از اي  مجموعه با متعارف

 ازجملـه  .بگـذارد  تـأثیر  آنهـا  عملکـرد  بـر  اسـت  ممکن

 اســت. نقــدینگی ریســک هــا،  ریســک ایــن تــرین مهــم

ــدیریت ازطرفــی  از اســلامی بانکــداري در نقــدینگی م

 ابزارهـاي  بیشتر زیرا است؛ تر  پیچیده متعارف بانکداري

 مبتنـی  بهـره  بر نقدینگی، مدیریت در شده استفاده سنتی

ــت ــتفاده و اس ــا از اس ــر آنه ــلام ازنظ ــایز اس ــت ج  نیس

  ).2010 ،16اسمال(

 دهد می نشان ها) بدهی و ها (دارایی ها بانک ترازنامۀ

 اسـت.  کـرده  تـأمین  راهـی  چـه  از را خـود  منـابع  بانک

 متقاضـیان  بـه  کـه  اسـت   تسـهیلاتی  ها  بانک هاي دارایی

 ایـن  شـود.  مـی  دریافت مقرر هاي سررسید در و واگذار

                                                        
11. khan 
12. Ben Salah 
13. Ben Abbas 
14. Global Islamic finance report 
15. Dar 
16. lsmal 



  FGLS    /101 و PCSE الگوي از استفاده با متعارف و اسلامی بانکداري در مالی تأمین و دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک بین رابطۀ بررسی

 

 ایـن  و نیسـت  یکسـان  هـا  بـدهی  سررسـید  با سررسیدها

 رو روبه نقدینگی ریسک با را بانک تواند می ناهماهنگی

 تبـدیل  بـانکی،  بخش در دارد. نیاز مدیریت به که کند

ــی هــا  دارایــی ــدیل یعن ــاه هــاي  بــدهی تب ــه مــدت  کوت  ب

 تـرین   مهـم  از یکـی  ترازنامـه  در بلندمـدت  هـاي   دارایی

 ریسـک  سـبب  است ممکن که است بانکی هاي  ویژگی

 ؛2009 بــومن، و برگــر( شـود   هــا  بانـک  بــراي نقـدینگی 

ــت ــد ؛1980 ،1برایانـــ ــد ؛2007 ،2دیامونـــ  و دیامونـــ

 ،درنتیجه )؛2018 ،5کوهلی و 4آرورا ؛1983 ،3دایبویک

 ریسـک  معرض در متعارف، چه و اسلامی چه ها،  بانک

ــدینگی ــرار نق ــد ق ــراي هــا  بانــک کــه  حــالی در ؛دارن  ب

 اسـت  ممکن ،مشتریان نقدینگی نیازهاي به دادن پوشش

 خـود  هاي  دارایی تبدیل در بیشتر هزینۀ تحمل به مجبور

 شـوند  مشـتریان  نیازهاي به پاسخگویی براي نقد وجه به

ــومن، و برگــر( ــن ؛2009 ب ــن ؛2004 ،7گــال و 6آل  و آل

 ).1997 ،8سانتومر

 اهمیـت  جهانی اقتصاد 2008 سال مالی بحران تجربۀ

 را مـالی  نظـام  در نقدینگی ریسک به توجه حد از  یشب

 بخش این بر نظارت در ضعف پژوهشگران کرد. نمایان

 همـین  بـر  و دانسـتند  بحران این آمدن وجود به عامل را

 ایـن  به اي  ویژه توجه 3 بازل پیمان در بازل کمیتۀ اساس

 بحـران،  ینا از بعد ).2015 ،9احمد( است کرده ریسک

 بـدیلی  را اسلامی بانکداري نظام اقتصاددانان از بسیاري

 نظـام  از توانمنـدتر  که دانستند متعارف بانکی نظام براي

 ریسـک  یژهو به ها  ریسک این با تواند  می متعارف بانکی

 مهـم  نکته این البته )؛2015 احمد،( کند مقابله نقدینگی

                                                        
1. Bryant 
2. Diamond 
3. Dybvig 
4. Arora  
5. Kohli 
6. Allen  
7. Gale 
8. Santomero 
9. Ahmed 

 خـاص  ماهیت به توجه با اسلامی بانکداري در که است

 دسترسی و اسلامی مالی هاي  فعالیت و مالی محصولات

ــه محــدود ــازار ابزارهــاي ب ــول ب ــهیلات و شــرعی پ  تس

 مـدیریت  نحـوة  دربـارة  هایی نگرانی ،»نهایی ةدهند وام«

  ).2010 ،10وسوکید( دارد وجود نقدینگی ریسک

 مـالی  ابزارهـاي  در بنیـادین  هـاي   تفـاوت  به توجه با

 اسـلامی،  بانکداري و متعارف بانکداري در شده استفاده

 رابطـۀ  کـه  کنـد  می بررسی را سؤال این حاضر پژوهش

 در مالی تأمین - دارایی کیفیت و نقدینگی ریسک بین

 اســت. چگونــه متعــارف و اســلامی بانکــداري نظــام دو

 مقایسـۀ  زمینـۀ  آن از حاصـل  نتایج و سؤال این به پاسخ

 بیشـتر  .کنـد   مـی  فـراهم  را متعارف و اسلامی بانکداري

 بــراي ســاده نســبت یــک از تنهــا پیشــین هــاي   پــژوهش

 ایـن  در امـا  انـد؛  کرده استفاده نقدینگی ریسک سنجش

 نسبت چندین از نقدینگی ریسک سنجش براي پژوهش

 نیازهـاي  بتوانـد  تـا  است شده  استفاده همزمان صورت به

 و مـدت  کوتـاه  زمـانی  هـاي   دوره در را بانـک  نقدینگی

 چنـدین  بـانکی  هـاي  داده از و بگیـرد  نظـر  در بلندمدت

 در اسـت؛  شـده  اسـتفاده  موضـوع  بررسـی  بـراي  کشور

 یـک  در را موضـوع  پیشـین  هاي پژوهش بیشتر که حالی

 شـده،  اسـتفاده  روش همچنـین  انـد.  کـرده  بررسی کشور

 و PCSE الگوي دو از استفاده با تابلویی هاي  داده روش

FGLS مسـئلۀ  بررسـی  براي قدرتمندي روش که است 

  است. بحث محل

 بیـان  از پـس  اسـت:  بخـش  پـنج  شـامل  حاضر مقالۀ

 در شـود.   مـی  بیـان  پژوهش پیشینۀ و نظري مبانی مقدمه،

 پـژوهش  متغیرهـاي  و الگـو  پژوهش، روش سوم بخش

 آزمـون  نتـایج  چهـارم  بخـش  در شوند. می داده توضیح

 مباحـث  از بنـدي   جمـع  نیز درنهایت و شود می بیان الگو

  شد. خواهد ارائه

  

                                                        
10. Dusuki 
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  .نظري مبانی

 در بانـک  نداشـتن  توانایی معناي به نقدینگی ریسک

 موقـع  بـه  پرداخـت  یا تسهیلات اعطاي براي وجوه تأمین

 طـور  بـه  ریسـک  ایـن  هاسـت.   سپرده نظیر خود هاي دین

 ناشـی  هـا  بانـک  هـاي  بدهی و ها دارایی ساختار از عمده

 زمـانی  تطـابق  وجودنداشـتن  آن، اصـلی  منشأ و شود می

 اســت؛ بانــک بــه خروجــی و ورودي هــاي جریــان بــین

 هاي  سپرده خروج دلیل به نقدینگی مسئلۀ معمول، طور به

 نقـد  پـول  هـا   بانـک  کـه  آید  می وجود به زمانی بزرگ،

 ،2عبـدالرحمان  ؛2012 ،1اقبـال ( ندارنـد  دسـت  در کافی

 هـا   بانـک  درواقـع،  ؛)2018 ،4محدسعید و 3سلیمان اعظم

 و   دارایـی  سـمت  در تعـادل  وجودنداشتن با منظم طور  به

 مـدیریت  بـه  درنتیجـه،  هسـتند؛  رو روبـه  ترازنامـه  بدهی

 در زیـرا  دارنـد؛  نیاز خود هاي  بدهی و ها    دارایی صحیح

ــر ــن غی ــورت ای ــت ممکــن ص ــرض در اس ــک مع  ریس

 ).2013 محمد،( گیرند قرار ورشکستگی

ــه نقــدینگی ریســک دراســاس، ــیم دســته دو ب   تقس

 نقـدینگی  ریسـک  و بـازار  نقـدینگی  ریسـک  :شـود  می

ــأمین ــوه ت ــن( وج ــو، و دورهم  و 5رزي ؛2013 نیکولائ

ــراري ــدالرحمان ؛2013 ،6ف  در )؛2018 همکــاران، و عب

 در نـاتوانی  از ناشـی  زیان دهندة نشان اول نوع که  حالی

 تعریـف  آن بـه  نیـاز  هنگـام  نقـد  پول به ها  دارایی تبدیل

ــی ــود م ــوع و ش ــکل دوم ن ــک مش ــا  بان ــراي ه ــأمین ب  ت

 اسـت؛  مـؤثر  اي  هزینـه  بـا  و سـرعت  بـه  خـود  هاي  بدهی

  بـه  کاربرد ازنظر را ها    بانک در نقدینگی به نیاز رو، ازاین

 براي لازم نقدینگی الف) کنند:  می بندي طبقه زیر گونۀ

ــه پاســخگویی ــا، از دســته ایــن گــذاران: ســپرده ب  نیازه

                                                        
1. Iqbal 
2. Abdul-Rahman 
3. Azam Sulaiman 
4. Mohd Said 
5. Ruozi 
6. Ferrari 

 لازم آمادگی باید زمان هر در بانک و ناپذیرند ینیب شیپ 

 نقـدینگی  ب) باشـد.  داشـته  را آنهـا  به پاسخگویی براي

 بینـی  پـیش  تسـهیلات:  تقاضاي به پاسخگویی براي لازم

 بـراي  نخسـت  دسـتۀ  بـا  مقایسـه  در نیازهـا،  از دسته این

 معـرض  در را هـا  بانـک  و اسـت  پـذیرتر  امکـان  ها بانک

 اینکـه  دلیـل  بـه  دهـد؛  می قرار کمتري نقدینگی ریسک

 برخی به نتواند یا نخواهد دلیلی هر به بانک است ممکن

ــیان، ــهیلات متقاض ــه تس ــد ارائ ــایر ج) .کن ــاي س  نیازه

 هـاي  نیـاز  از گروهـی  بـا  اسـلامی  هـاي  بانـک  نقدینگی:

 بـراي  تقاضـا  ماننـد  هسـتند.  رو روبـه  نیز دیگر نقدینگی

 شده نکول هاي ضمانت محل از بانک تعهدات پرداخت

  .)2011 کاوند، و موسویان(

 وجودنداشـتن  نقـدینگی،  ریسک اصلی منشأ گاهی

 بانـک  به خروجی و ورودي نقد  جریان بین زمانی تطابق

 بـه  نیـاز  بـراي  خاصـی  بنـدي   طبقه نیز منظر این از است؛

 زیـر  مـوارد  شـامل  که شود  می مطرح بانک در نقدینگی

 سپردة بازپرداخت توانایی مانند آنی نیازهاي الف) است:

 بایـد  هـا  بانـک  کننـد.  مطالبه که زمان هر گذاران  سپرده

 نقـدینگی،  مـدیریت  مناسـب  ابزارهـاي  داشتن با بتوانند

 اعیاد مانند هایی  زمان در حتی نیازها این به مناسب طور به

   دهنـد.  پاسـخ  بالاسـت،  نقـدینگی  بـراي  تقاضـا  کـه  و...

 هـاي  نیـاز  از گـروه  ایـن  :مـدت  کوتاه اریبس نیازهاي ب)

 براي بانک و نیست فوري نیازها اول دستۀ اندازة به بانک

 قانونی الزامات مانند دارد. بیشتري زمان نقدینگی تأمین

 مرکـزي.  بانـک  بـه  قانونی ذخیرة پرداخت براي ها بانک

 هاي بانک هاي نیاز از گروه این :مدت کوتاه نیازهاي ج)

 و ترنـد  طـولانی  نخسـت  گروه دو با مقایسه در اسلامی،

 بـراي  شـود؛  مـی  نقدینگی به بانک ماهانۀ نیازهاي شامل

 مضاربه، اقساطی، فروش قالب در ها بانک از بسیاري مثال

 بـه  و... مـدنی  مشـارکت  سـلف،  تملیک شرط  به اجاره

 این پرداخت کنند. می پرداخت تسهیلات خود مشتریان
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 مراحل یط از پس مشتري که است اي گونه   به تسهیلات

 ها بانک گیرد. می قرار تسهیلات دریافت نوبت در لازم،

 در را خـود  تسهیلات از بخشی ماه هر معمول طور به نیز

 اسـت  ضـروري  بنـابراین،  دهند؛ می قرار مشتریان اختیار

 کننـد  بینـی  پـیش  منظـور  این براي را لازم منابع ها بانک

 ).2014 زاده،  عباس و روان روشن عطرکارروشن،(

 بانکـداري  در ینگینقـد  مختلـف  يازهاین با متناسب

 تیریمــد  ابزارهــاي  اســلامی  پژوهشــگران  اســلامی، 

 زیـر  جدول در که کنند می پیشنهاد را مناسبی ینگینقد

 کاونـد،  و موسـویان ( شـود  مـی  ارائـه  مختصـر  صورت به

2011:(  

  اسلامی بانکداري در نقدینگی نیاز با متناسب نقدینگی مدیریت ابزارهاي )1( جدول

  آنها با متناسب نقدینگی مدیریت ابزارهاي و اسلامی بانکداري در نقدینگی نیاز بندي طبقه

طبقه
 

ي
بند

 
ي

نیازها
 

ی
گ

نقدین
 

ازنظر
 

زمان
  

ي
نیازها

 
ی

نقدینگ
 

ی
آن

  

    متقابل الحسنۀ قرض

  بانکی بین پولی بازار

  مشارکتی تسهیلات

  متقابل مشارکت

  مشترك صندوق تأسیس

  مرکزي بانک از تسهیلات دریافت

  دین فروش و خرید

ي
نیازها

 
ی

گ
نقدین

 
بسیار
 

کوتاه
 

ت
مد

    موازي مرابحۀ  

   ABC صندوق

  بانکی بین پولی بازار

  مشارکتی تسهیلات

  متقابل تسهیلات

  مشترك صندوق تأسیس

  دین فروش و دیخر

  مرکزي بانک از تسهیلات دریافت

ي
نیازها

  
ی

گ
نقدین

 
کوتاه
 

ت
مد

  

    موازي مرابحۀ

   ABC صندوق

  بانکی بین پولی بازار

  مشارکتی تسهیلات

  متقابل مشارکتی تسهیلات

  مشترك صندوق تأسیس

  دین فروش و دیخر

  مرکزي بانک از تسهیلات دریافت

  پذیر انتقال سپردة گواهی

  بانکی صکوك
  تملیک شرط  به اجاره اوراق

  رهنی مرابحۀ اوراق

 
 که  زیانی بر علاوه بانک براي نقدینگی مشکل بروز

 هـاي  مؤسسـه  بـه  توانـد  می سرعت به دارد، مشتریان براي

 یک مالی نظام سقوط سبب و کند سرایت دیگر ياعتبار

  مانند ابزارهایی مطلب، این اهمیت به توجه با شود. کشور

 دسترسـی  و مرکزي بانک نزد قانونی ذخیرة سپرده، بیمۀ

 جادیا نقدینگی مدیریت براي مرکزي بانک نقدینگی به
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  .)2008 وصال، و سوري( اند شده

 در نقـدینگی  ریسـک  مـدیریت  ابزارهـاي  ترین مهم

 بانــک از اســتقراض از: انــد عبــارت متعــارف بانکــداري

 بـانکی،  بین بازار ،خزانه اسناد بازخرید، قرارداد مرکزي،

ــاري اوراق ــرکت تج ــا، ش ــذیرش ه ــانکی، پ ــدیل ب  تب

 اعتبـاري  مشـتقات  از استفاده و بهادار اوراق به ها  دارایی

  .)2011 کاوند، و موسویان(

 بـا  متعـارف  هـاي  بانـک  هماننـد  اسـلامی  هـاي  بانک

 رو  روبــه آن بــه مربــوط مشــکلات و نقــدینگی ریســک

 از بســیاري بـودن  ربــوي دلیـل  بــه هـا  بانــک ایـن  .هسـتند 

 متعارف هاي بانک از بیشتر نقدینگی، مدیریت ابزارهاي

 و غینمـی ( هسـتند  رو روبـه  نقـدینگی  ریسـک   چالش با

 هــــاي روش و راهکارهــــا پــــی در و )2015 امــــري،

 این متوجه مسلمان دانشمندان است مدتی اند. جایگزین

 بـا  سـازگار  ابزارهـاي  طراحی درصدد و اند شده مشکل

 نقـــدینگی مـــدیریت عرصـــۀ در کارآمـــد و شـــریعت

  از: اند عبارت ابزارها این از برخی اند. برآمده

 هـاي  بانـک  روش ایـن  در متقابـل:  الحسـنۀ  قرض -1

 الحسـنه  قـرض  گریکدی به امتیازي رتبۀ براساس اسلامی

ــی ــندوق -2 دهنــد. م  دانشــمندان :ABC1اســلامی  ص

 صـندوق  توسـعۀ  و تأسـیس  معتقدنـد  اسلامی بانکداري

 اصـلی  اولویـت  بایـد  پول بازار غیرربوي گذاري سرمایه

 عمومی هدف باشد. اسلامی گذاري سرمایه و بانکداري

ــن ــندوق ای ــأمین ص ــدینگی ت ــع در نق ــروري مواق  و ض

 گذاري سرمایه است. سهامداران به معقول سود پرداخت

 مبــادلات در شــرکت ازطریــق صــندوق ایــن در اصــلی

ــاري، ــاربه، تج ــخر مض ــروش و دی ــالا ف ــناع و ک  استص

 و عطرکارروشـن  ؛2015 ،2بومیـدینی ( گیرد می صورت

 مرابحۀ -3 .)2011 کاوند، و موسویان ؛2014 همکاران،

 دار مـدت  مرابحـۀ  قـرارداد  دو از کـه  روش این موازي:

                                                        
1. Arab Banking Corporation 
2. Boumediene 

 بـه  نقـدینگی  مـدیریت  ابـزار  توانـد  می شود، می تشکیل

   ).2012 ،3فـــابینتو ؛2005 عبدالمجیـــد،( آیـــد حســـاب 

 تأسـیس  پـی  در اسـلامی  هـاي  بانک :بانکی بین بازار -4

 منطبـق  کـه  اند متعارف هاي بانک همانند بانکی بین بازار

 در اسـلامی  هـاي  بانـک  فعالیـت  بـراي  باشـد.  شریعت بر

 تسـهیلات  هاي روش از توان می اسلامی، بانکی بین بازار

 مشـترك،  صندوق تأسیس متقابل، مشارکت مشارکتی،

 دریافــت و دیـن  فـروش  و خریــد پـذیر،  انتقـال   گـواهی 

 محمـد  احمد،( کرد استفاده مرکزي بانک از تسهیلات

 اوراق( صـکوك  فـروش  و دیخر -5 .)2013 ،محمد و

 بـه  ها دارایی تبدیل با اسلامی هاي بانک اسلامی): بهادار

 کننـد  مدیریت را خود نقدینگی توانند می بهادار اوراق

  ).2008 رشنو، و شمس فلاح ؛ 2018 ،5رادون و 4بیانکو(

 اسـلامی  بانکـداري  در نقدینگی مؤثر مدیریت براي

 و اجـاره  اوراق هماننـد  مختلفـی  هـاي   روش از تـوان  می

 جدید منابع ایجاد ضمن اوراق این کرد. استفاده   مرابحه

 بــانکی بــین بـازار  در تواننــد مــی بانـک،  بــراي نقـدینگی 

 استفاده نقدینگی مدیریت براي مناسب ابزارهاي منزلۀ  به

 نقـدینگی  مـازاد  بـا  کـه  بـانکی  که صورت  نیبد شوند.

 کمبود با که هایی بانک و خرد می را اوراق روست، روبه

 رسـانند.  می فروش به را اوراق هستند، رو روبه نقدینگی

 نقدینگی مدیریت براي ثانویه، بازار تشکیل صورت در

 مـالی  ابزار منزلۀ  به( اجاره اوراق از اسلامی بانکداري در

ــان  مــالی ابــزار منزلــۀ  بــه( مرابحــه اوراق و مــدت) می

 موسویان( شود می استفاده گسترده شکل به مدت) کوتاه

 .)2011 کاوند، و

 پژوهشـگران  نقدینگی، ریسک معیارهاي به توجه با

 کـل  نسـبت  نظیـر  حسـابداري    نسـبت  یـک  از تنها قبلی

 )،2013 همکـاران،  و (احمـد  هـا   دارایی کل  به ها  سپرده

                                                        
3. Febianto 
4. Biancone  
5. Radwan 



  FGLS    /105 و PCSE الگوي از استفاده با متعارف و اسلامی بانکداري در مالی تأمین و دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک بین رابطۀ بررسی

 

 ،3صداقت و 2علی ،1(اختر دارایی کل به نقد وجه نسبت

 ؛2012 ،7محبوب و 6یودین احمد، ،5حسن ،4انم ؛2011

 و 8(عبـداالله  ها دارایی کل به سرمایه نسبت )،2012 اقبال،

 هـا   بدهی کل به جاري هاي  دارایی نسبت و )2012 خان،

 در انـد.  کـرده  اسـتفاده  نقـدینگی  ریسـک  سنجش براي

 نقـدینگی  ریسک )2015( 10گلبرگ و 9بوچ حال همین

 نشـان  و کردنـد  بررسـی  گـذاران  سـرمایه  ازنظـر  را بازار

 تجـاري  هـاي   الگـو  و هـا   بانـک  ترازنامـۀ  ترکیـب  دادند

ــر هــا  بانــک ــه آنهــا پاســخ ب ــأثیر نقــدینگی ریســک ب  ت

 اسـت  ممکـن  کـه  اسـت  معنـی  بـدان  ایـن  و گـذارد  می

 و باشد داشته اثر نقدینگی ریسک میزان بر مالی ساختار

 از باشـد.  منفـی  یـا  مثبـت  توانـد  می شرایط این نسبت به

 ؛2016 ،12بلاهـو  ،11(برانـا  نظـارتی  هـاي  ن سازما دیدگاه

 ،17ویل و 16سیدلر ،15هورواد ؛2014 ،14ظفر و 13رمضان

 بازل وسیلۀ به نقدینگی ریسک اقدامات آخرین )،2014

 تـأمین  خـالص  نسـبت  و نقدینگی پوشش نسبت مانند 3

ــه پایــدار نقــد وجــوه ــراي ترتیــب ب  ریســک ســنجش ب

 است. بلندمدت و مدت کوتاه نقدینگی

 بـر  مـؤثر  عوامـل  زمینـۀ  در قبلـی  هاي پژوهش بیشتر

 نسـبت  مانند بانک خاص متغیرهاي از نقدینگی ریسک

 کـل  بـه  سـرمایه  نسـبت  سـهام،  صـاحبان  حقوق به بدهی

ــازده دارایــی، ــازده )،ROE( ســهام صــاحبان حقــوق ب  ب

                                                        
1. Akhtar 
2. Ali 
3. Sadaqat 
4. Anam 
5. Hassan 
6. Uddin 
7. Mahbub 
8. Abdullah 
9. Buch 
10. Goldberg 
11. Bruna 
12. Blahov 
13. Ramzan 
14. Ramzan & Zafar 
15. Horvath 
16. Seidler 
17. Weill  

ــدازه، و )ROA( دارایــی ــه ان ــۀ  ب  مســتقل متغیرهــاي منزل

ــتفاده ــرده اس ــد.  ک ــومنی ان ــال در )2013( 18الم ــاي س  ه

 دارایـی  کل به نقد وجه نسبت از استفاده با 2011-2007

 خـاص  عوامـل  تـأثیر  نقدینگی، ریسک شاخص منزلۀ به

 اردن و عربستان هاي بانک در نقدینگی ریسک بر بانک

 ریسـک  )2012( خـان  و عبـداالله  اسـت.  کرده بررسی را

 بـراي  را پاکسـتان  خارجی و داخلی هاي  بانک نقدینگی

 کـل  به سرمایه نسبت از استفاده با 2001-2010 هاي  سال

 المــومنی بــا مشــابه بــانکی متغیرهــاي و تحلیــل دارایــی

ــی را )2013( ــد. بررس ــد، کردن ــد احم ــوي و احم  19نک

 بـا  مشـابه  نقـدینگی،  ریسـک  معیار از استفاده با )2011(

 مسـتقل  متغیرهـاي  بـا  اما )2012( خان و عبداالله پژوهش

 هاي  بانک نقدینگی ریسک کنندة  تعیین عوامل متفاوت،

ــتان اســـلامی ــی 2006-2009 دورة در را پاکسـ  بررسـ

 ظفـر  و رمضـان  پـژوهش  بـا  آنها هاي یافته نتایج کردند.

 را پاکسـتان  اسـلامی  هاي  بانک که بود متناقض )2014(

 متفاوت معیار یک از استفاده با 2007-2011 سال از نیز

 کـل  به نقد وجوه (نسبت نقدینگی ریسک سنجش براي

  اند. کرده بررسی مشابه مستقل متغیرهاي با اما ها)  دارایی

 تعـداد  اسـلامی،  بانکداري بر صرف تمرکز جاي  به

 بـین  اي   مقایسـه  تحلیلـی  و  تجزیه مطالعات، از محدودي

 ریسـک  موضـوع  دربـارة  اسـلامی  و متعـارف  بانکداري

 کـل   بـه  نقـد  وجـه  نسـبت  از و انـد  داده انجـام  نقدینگی

 اسـتفاده  نقـدینگی  ریسـک  گیـري  اندازه براي ها دارایی

 همکــاران، و انــم ؛2011 همکــاران، و (اختــر انــد کـرده 

  ).2012 اقبال، ؛2012

 وجـه  نسـبت  از اسـتفاده  با )2011( همکاران و اختر

 هـاي  بانـک  نقـدینگی،  ریسک براي ها دارایی کل به نقد

 بـه  آنها کردند. بررسی 2009-2006 سال از را پاکستان

 بـازده  انـدازه،  سـرمایه،  آیـا  کـه  دادنـد  پاسخ سؤال این

                                                        
18. Almumani 
19. Naqvi 
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 )ROA( دارایـی  بـازده  و )ROE( سهام صاحبان حقوق

 اقبـال  خیر. یا دارند نقدینگی ریسک بر داري  معنی تأثیر

ــا )2012( ــتفاده ب ــار از اس ــابه معی ــژوهش مش ــر پ  و اخت

 هاي  (سال دیگر زمانی دورة یک با اما )2011( همکاران

 دیگـر  مسـتقل  متغیـر  یـک  کردن اضافه و )2010-2007

 هـاي   بانـک  آنهـا،  الگـوي  به گذشته) سررسید هاي (وام

 بـا  او پـژوهش  نتـایج  کـرد.  بررسی و مطالعه را پاکستان

 در کـه  بـود  متفـاوت  )2011( همکاران و اختر پژوهش

 دارنـد؛  منفـی  رابطۀ نقدینگی ریسک با متغیرها تمام آن

 نقـدینگی  ریسـک  با سررسیدشده هاي وام که  حالی در

 مثبـت  رابطـۀ  متعـارف  و اسـلامی  بانکداري دو هر براي

 سررسیدشده، هاي وام بالاي نسبت که دریافت او دارند.

 کـه  اسـت  امـر  ایـن  و بـالا  نقدینگی ریسک دهندة نشان

 دارد. پـایین  کیفیـت  بـا  هـاي   بـدهی  زیادي مقدار   بانک

 افـزایش  سـبب  بـدهی  آوري  جمـع  در هـا   بانک شکست

 مطالبات از زیادي تعداد زیرا شود؛  می نقدینگی ریسک

 شـود   مـی  هـا   بانـک  نقـدینگی  کاهش سبب شده سوخت

  نقدینگی ریسک )2012( همکاران و انم ).2012 (اقبال،

 بـراي  بـنگلادش  در متعارف و اسلامی بانکداري بین را

 آنهـا  کردنـد.  مقایسه 2006-2010 سال از سال، 5 مدت

ــر ــد بانــک خــاص متغیرهــاي ب  در ســرمایه خــالص مانن

 بــازده ســهام، صــاحبان حقــوق بــازده انــدازه، گــردش،

 وجه نسبت از و شدند متمرکز احتیاطی سرمایۀ و دارایی

 نقدینگی ریسک گیري اندازه براي ها دارایی کل  به نقد

  کردند. استفاده

 یک از تنها پیشین پژوهشگران بیشتر خلاصه، طور به

 اسـتفاده  نقـدینگی  ریسـک  سـنجش  بـراي  سـاده  نسبت

 و انـم  )،2011( همکـاران  و اختـر  مثـال   بـراي  .اند کرده

 ظفـــر و رمضـــان و )2012( اقبـــال )،2012( همکـــاران

 منزلـۀ   بـه  هـا  دارایـی  کـل  بـه  نقـد  وجه نسبت از )،2014(

 در انـد؛   کـرده  اسـتفاده  نقـدینگی  ریسـک  براي معیاري

 ریسک )2013( 1نیسامسود و محمد سلیمان، که  حالی

 ها دارایی کل به ها سپرده کل نسبت ازطریق را نقدینگی

 کـل  بـه  سرمایه نسبت نیز )2012( خان و آسم سنجیدند.

 و عبـدالرحمان  از نقـل  بـه ( کردنـد  بررسـی  را ها دارایی

 مسـتقل  متغیرهـاي  پـژوهش  ایـن  امـا  )؛2018 همکاران،

 در را ترازنامـه  طـرف  دو در نقـدینگی  ریسـک  بر مؤثر

 و مالی تأمین - ها  دارایی کیفیت شامل که گیرد  می نظر

 ایـن  بـه  کمتـر  پیشـین  مطالعـات  در و است بانک اندازة

 يازهــاین دارد قصــد یعنــی اســت؛  شــده اســتفاده شــکل

 و مـدت  کوتـاه  یزمـان  هـاي  دوره در را بانـک  ینگینقد

 متعـارف  يبانکدار نیب روابط و ردیبگ نظر در بلندمدت

 ســتمیس کــه کنــد مقایســه ییدرکشــورها را یاســلام و

  .دهند یم ارائه دوگانه یبانک

  

 .پژوهش  روش

 و اسـلامی  برتـر  هـاي  بانـک  ،پژوهش آماري ۀجامع

 است )2016( سال در بنکر مجلۀ بندي  رتبه طبق متعارف

 کشـور  9 از اسلامی هاي  بانک از نمونه 72 آنها بین از و

 ـترک ،رانیا ،تیکو ،امارات ،عربستان ،نیبحر (قطر،  ،هی

 1000 بـین  از متعـارف  بانـک  51 و اندونزي) و پاکستان

 هاکشــور همــان از و 2016 ســال در جهــان برتــر بانــک

 تعـداد  درمجمـوع  کـه  اسـت  شـده   انتخـاب  ایـران  جز به

 يهـا  سـال  پـژوهش  زمـانی  دورة اسـت.  682 مشاهدات

 زمـان  در کـه  اسـت  اي دوره یعنـی  است؛ 2011 -2016

 دادة پایگـاه  در هـا   بانـک  ایـن  اطلاعـات  پژوهش، انجام

  است. بوده دسترس در بنکر سایت و اوربیس

 از موجـود  مطالعـات  و پـژوهش  ادبیـات  بـه  توجه با

 و نقــدینگی ریســک رابطــۀ بررســی بــراي زیــر الگــوي

 و اسـلامی  بانکـداري  در مـالی  تـأمین  و دارایـی  کیفیت

 توضـیحی  متغیرهـاي  مجموعه شود.  می استفاده متعارف

                                                        
1. Samsudin 



  FGLS    /107 و PCSE الگوي از استفاده با متعارف و اسلامی بانکداري در مالی تأمین و دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک بین رابطۀ بررسی

 

 مـدیریت  دارایـی،  کیفیـت  مبـدأ،  از عـرض  شامل الگو

 متغیر منزلۀ  به GDP و ارز نرخ متغیر و اندازه مالی، تأمین

 در الگـو  وابسـتۀ  متغیر منزلۀ  به نقدینگی ریسک کنترل،

 متغیر دو به مربوط آمارهاي .است شده بررسی دورة طی

ــرخ  جهــانی توســعۀ شــاخص هــاي  داده از GDP و ارز ن

(WDI) بـراي  شـده  آزمون الگوي است. آمده دست به 

ــی ــوع بررس ــداري در موض ــلامی بانک ــداري و اس  بانک

 است: زیر الگوي متعارف

LRit = α + β1AQit + β2FUit + β3Sit + β4Exrit+ 
β5GDPit + εit 

  پژوهش متغیرهاي )2( جدول

  اختصار  پژوهش متغیرهاي  متغیر نوع

  LR = Liquidity Risk  نقدینگی ریسک  وابسته متغیر

  مستقل هايمتغیر

  AQ = Bank Assets Quality  ها ییدارا کیفیت

  FU = Funding  مالی وجوه تأمین

 S= Size  اندازه

  کنترل متغیرهاي
 Exr = Exchange Rate  ارز نرخ

GDP  GDP 
  

 است پژوهش الگوي وابستۀ متغیر نقدینگی ریسک

 2صـبحی  نـوین  و )2010( 1جیسـوال  مطالعات براساس و

 :است شده  محاسبه زیر شکل به )2017(

�� =
LTA + 	LSTD + (1 − LASTD)

3
 

 آید: می دست به زیر نسبت سه میانگین از نسبت این

 دهد  می نشان )LTA( ها  دارایی کل به تسهیلات نسبت -1

 اسـت.  شـده  داده وام بـانکی  هـاي   دارایـی  از مقـدار  چه

 میــزان کــه اســت آن کننــدة بیــان نســبت ایــن بــالابودن

 داده تسـهیلات  بانک     دارایی و بوده کم بانک نقدینگی

 جیسـوال، ( رود  مـی  بـالا  ریسـک  احتمـال  و اسـت  شده

 مـالی   تـأمین  و ها  سپرده به تسهیلات خالص -2 ).2010

  میزان نسبت این وسیلۀ به واقعدر که )LSTD( مدت کوتاه

ــابی را نقــدینگی ــالابودن کننــد. مــی ارزی ــن ب  نســبت ای

 این حد از  بیش بالابودن است. پایین نقدینگی دهندة  نشان

 در ناگهانی تغییرات به تواند  می بانک دهد  می نشان نسبت

 نقـد      دارایی نسبت -3 .باشد پذیر آسیب خود هاي  سپرده

 کـه  )LASTD( مـدت  کوتـاه  مـالی  تأمین و ها  سپرده به

                                                        
1. Jaiswal 
2. Nevine Sobhy 

 هاي برداشت براي که هاست  سپرده از درصدي کنندة  یانب

 سـبب  نسـبت  ایـن  بـالابودن  شـود.   مـی  اسـتفاده  ناگهانی

 بـراي  و شـود   مـی  نقـدینگی  ریسـک  به کمتر حساسیت

 ( یـک  عد از نسبت این قبلی نسبت دو با شدن راستا هم

LASTD -1( است شده کم )،3میلکیوا ؛2010 جیسوال، 

  ).2019 ،5مانن  مارك و 4بنچ فالکی

 کـه  الگوسـت  مسـتقل  متغیرهاي از یکی مالی تأمین

ــۀ براســاس ــوین مطالع ــه )2017( صــبحی ن ــر شــکل ب  زی

  :است شده  محاسبه

�� =
LCD	 + 	IBAIBL	 + 	CDTFED

3
 

 تشـکیل  نسـبت  سـه  میانگین از مالی  تأمین مدیریت

 هــاي  ســپرده بــه تســهیلات نســبت نخســت اســت:  شــده

ــتریان ــه )LCD( مش ــابی در ک ــدینگی ارزی ــک نق  و بان

 نسـبت  ایـن  اگر است. مفید بانک مدیریت هاي سیاست

 ناگهـانی  تغییـر  هرگونـه  بـه  بانک باشد، بالا حد از  بیش

 اســت. پــذیر آسـیب  خــود هــاي سـپرده  میــزان در منفـی 

 دهـد  می نشان باشد، کم خیلی نسبت این اگر برعکس،

                                                        
3. Milcheva 
4. Falkenbach 
5. Markmann 
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 اسـت  نکـرده  استفاده خوبی به خود هاي سرمایه از بانک

 خواهـد  کمتـر  بانـک  درآمـد  و دارد غیرمولد سرمایۀ و

 بانکی بین هاي دارایی نسبت یا بانکی بین نسبت دوم .بود

 بهـرة  نـرخ  اسـت.  )IBAIBL( بـانکی  بـین  هـاي  بدهی به

 هاسـت.   بانـک  بـین  مـدت  کوتـاه  هاي وام نرخ بانکی، بین

 کنتـرل  و مـدیریت  بـراي  بـانکی  بـین  عملیـات  در بانک

 قـرض  و دهـد  مـی  وام خـود  تعهـدات  انجام و نقدینگی

 مجمـوع  به مشتریان هاي  سپرده نسبت نیز سوم گیرد.  می

  .)2017 صبحی، نوین( است )CDTFED( مالی تأمین

 پـژوهش  دیگـر  اصلی مستقل متغیر دارایی، کیفیت

  است: شده محاسبه زیر شکل به که است

��

=

(1 − LLRGL) + (1 − ILGL) + (1 − NPGL)
+LLRIL +

(1 − NCOGL) + (1 −NCONIBL) + (1 − ILE)

7
 

 شده محاسبه نسبت 7 میانگین از استفاده با متغیر این

ــن اســت. ــات در هــا  نســبت ای  2رحمــان و 1اکــرم مطالع

 4زوبــی  و 3الســون  و )2017( صــبحی  نــوین و )2018(

 اسـتفاده  هـا  بانـک  دارایـی  کیفیت ارزیابی براي )2008(

 مثبت معنایی بار دارایی، کیفیت که آنجا از است. شده

 ها پژوهش این در کاررفته به نسبت 7 از نسبت 6 و دارد

 کـه  دارند منفی معنایی بار دارایی، کیفیت محاسبۀ براي

ــد، مســتقیمی رابطــۀ نقــدینگی ریســک بــا  ایــن در دارن

 و متغیرهـا  همۀ تأثیر جهت شدن راستا هم براي پژوهش

 نسبت 6 این آمده، دست به نتایج مقایسۀ و تفسیر تحلیل،

  شوند.  می محاسبه یک عدد از منهاکردن با

ــه هــاي  نســبت ــه ب ــراي کاررفت ــر ایــن محاســبۀ ب  متغی

 بـه  شـده  سوخت مطالبات ةذخیر نسبت -1 از: اند عبارت

 مطالبـات  ذخیـرة  میـزان  :)LLRGL( ناخالص تسهیلات

 کل از درصدي منزلۀ   به شده  بیان زیان براي شده سوخت

                                                        
1. Akram 
2. Rahman 
3. Olson 
4. Zoubi 

 کیفیـت  باشـد  بـالاتر  نسبت این هرقدر .است تسهیلات

 هـاي   وام میـزان  و دهـد  مـی  نشـان  را نامناسب تسهیلات

 خـالص  نسـبت  -2 بـرعکس.  و شود می زیاد ساز مشکل

 ناخـالص  تسـهیلات  میـانگین  بـه  شـده  سـوخت  مطالبات

)ILGL:( بـه  شده سوخت مطالبات خالص نسبت این در 

 .اسـت  بعید آنها وصول احتمال که دارد اشاره هایی  وام

 و السون( است تر مناسب باشد، تر  پایین نسبت این هرچه

 بـــه غیرجـــاري تســـهیلات نســـبت -3 .)2008 زوبـــی،

 نســبت ایــن هرچقــدر :)NPLGL( ناخــالص تســهیلات

  هاسـت.   دارایـی  بهتـر  کیفیـت  دهنـدة  نشـان  باشد، کمتر

 تسهیلات به الوصول  مشکوك مطالبات ذخیرة نسبت -4

 مطالبـات  ذخیـرة  نسـبت  ایـن  در :)LLRIL( شـده  نکول

 هـاي   دارایـی  بخـش  در حساب یک الوصول، مشکوك

 ترازنامـۀ  در ناخـالص  هاي  وام برابر در که است ترازنامه

 دهنـدة  نشـان  نسـبت  این بالاتربودن .گیرد  می قرار بانک

 و السـون ( اسـت  بانک هاي  دارایی بهتر کیفیت وضعیت

ــی، ــبت -5 .)2008 زوب ــهیلات نس ــول تس ــده  نک ــه ش  ب

 متناسب نسبتی درواقع، ):NCOGL( ناخالص تسهیلات

 تسـهیلات  کـل  بـه  الوصـول   مشکوك تسهیلات نسبت با

 خوب کیفیت دهندة نشان نسبت این بودن تر  پایین .است

 شـده  سوخت مطالبات نسبت -6.است بانک هاي  دارایی

ــه ــالص ب ــد خ ــل درآم ــان از قب ــی زی ــهیلات از ناش  تس

)NCONIBL(: باشد، تر  پایین هرچقدر که است نسبتی 

 حقوق به شده  نکول تسهیلات نسبت -7 است. تر  مناسب

 از درصـدي  نسـبت  ایـن  درواقـع  :)ILE( سهام صاحبان

 اسـت  سـهام  صـاحبان  حقـوق  بـه  شـده   نکـول  تسهیلات

 مسـتقل،  متغیرهـاي  از دیگر یکی .)2017 ، صبحی نوین(

ــدازة ــک ان ــت بان ــه اس ــراي ک ــنجش ب ــاس آن س  براس

ــات ــال مطالع ــري و غینمــی و )2012( اقب  از )،2015( ام

 دلار هـزار  برحسـب  هـا   دارایـی  مجموع طبیعی لگاریتم

ــرل، متغیرهــاي شــود.  مــی اســتفاده    اقتصــادي رشــد کنت
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)(GNP ــورم و ــتند. تـ ــراي هسـ ــنجش بـ  ازGNP) ( سـ

 شـده   اسـتفاده  دلار میلیـون  برحسب آن طبیعی لگاریتم

  است.

 از ،بحـث  مورد الگوي آزمون براي پژوهش این در

 پذیر  امکان یافتۀ تعمیم مربعات حداقل رگرسیونی روش

(FGLS) ــین و ــحیح زن  تخمـ ــاي تصـ ــتاندارد خطـ  اسـ

 دلیـل  اسـت.  شـده  اسـتفاده  (PCSE) تـابلویی  هاي داده

 هـاي  داده روش کاربرد جاي به روش دو این از استفاده

 ترکیبـی  ،تابلویی هاي داده که است آن معمولی تابلویی

 نقـض  احتمال و است مقطعی و زمانی سري هاي داده از

 و خودهمبســتگی کلاســیک خطـی  رگرســیون فـروض 

 وجـود  روش ایـن  با الگو تخمین در واریانس ناهمسانی

 مشـکل  خودهمبسـتگی  ).2012 حقیق، و رضایی( دارد

 واریـانس    ناهمسـانی  و زمـانی    سـري  هاي  داده به مربوط

 مشـکلات  ایـن  که است مقطعی هاي داده خاص مشکل

 .)2018 ،1گرین( شوند  می تر  پیچیده تلفیقی هاي  داده در

   ناهمســانی ،پنــل رگرســیون خطــاي اجــزاي کــه زمــانی

 OLS روش دارنـد،  سـریالی  یخودهمبستگ و واریانس

 BLUE تـورش  بـدون  خطـی  نز  تخمـین  ینبهتـر  دیگر

 از اسـتفاده  بـا  را الگـو  تـوان  مـی  صـورت  این در نیست.

 BLUE زنـی   تخمـین  کـه  کرد برآورد GLS نز  تخمین

 مشکل اما ؛کند  می ارائه معتبر معیارهاي   انحراف و است

 واریانس ماتریس کند  می فرض روش این که است این

ــانسکو - ــوم واری ــت معل ــه  یحــال در ؛اس ــل در ک  عم

 ،2(بالتـاجی  اقتصادسـنجی  پژوهشـگران  نیسـت.  نگونهیا

ــوبر ،1995 ــارکس و 1967 ،3هــ  روش دو )1967 ،4پــ

ــداقل ــات ح ــیم مربع ــۀ تعم ــان یافت ــذیر  امک  و FGLS پ

ــاي تصــحیح زن  تخمــین ــی اســتاندارد  خط  را PCSE پنل

                                                        
1. Greene 
2. Baltagi 
3. Huber 
4. Parks 

ــرین ــاي روش بهت ــون ه ــده آزم ــراي ش ــه ب ــر غلب ــن ب  ای

  ).2014 ،6بایار و 5(اگورل دانند می مشکلات

 8کـــاتز و 7بـــک وFGLS  روش )1967( پـــارکس

ــه را PCSE روش )1995( ــاي  بـ ــه FGLS جـ ــل بـ  دلیـ

 9اکسـوي ( اند کرده پیشنهاد کوچک استاندارد خطاهاي

ــورل، و ــد .)2015 اگ ــا )2010( 11وب و 10ری ــی ب  بررس

 گرفتنـد  نتیجـه  FGLS و PCSE زن  تخمین   هاي  ویژگی

 نسـبت  اسـتاندارد  خطاهاي برآورد در PCSE روش که

 عـلاوه  بـه  .کند  می ارائه را تري  مناسب   تخمین FGLS به

 نزدیک زمانی هاي  دوره تعداد که  هنگامی اند کرده بیان

ــه ــداد ب ــد روش PCSE اســت، صــنایع تع ــراي کارآم  ب

ــین ــرایب تخم ــین و ض ــاي تخم ــتاندارد خط ــراهم اس  ف

ــد.  مــی ــک کن ــد نشــان )1995( کــاتز و ب  انحــراف دادن

 یزمـان  تنها FGLS روش به تخمین از حاصل معیارهاي  

 را مشکل حل راه آنها .باشد بزرگ نمونه که اند صحیح

 اما شود؛ انجام OLS روش به تخمین که دانستند این در

 PCSE پنـل  همبسـتگی  گـرفتن  نظر در با اریمع انحراف

 مقاله این در ).2010 وب، و رید از نقل به( شود محاسبه

 از پـس  شـود.   مـی  گـزارش  روش دو هر با تخمین نتایج

ــین ــو تخم ــراي الگ ــداري ب ــلامی بانک ــداري و اس  بانک

 دو ایـن  متغیرهاي ضرایب اختلاف داري معنی متعارف،

 در ضـرایب  تفـاوت  بررسی براي شود. می بررسی نمونه

   کــرد: اســتفاده روش دو از تــوان مــی مســتقل نمونــۀ دو

ــه روش -1 ــاي کــارگیري ب ــازي متغیره  الگــوي در مج

ــیونی ــین و رگرس ــر تخم ــه دو ه ــا نمون ــک ب  الگــوي ی

ــیونی. ــتفاده -2 رگرس ــان روش از اس ــه شــده بی ــیلۀ ب  وس

 پـژوهش  ایـن  در ).1995( 2هاریتو و 1پتکووا ،12کلاك

                                                        
5. ugulur 
6. Bayar  
7. Beck 
8. Katz 
9. Aksoy 
10. Reed 
11. Webb 
12. Clogg 
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 زیر شرح به آن معادلۀ که شود  می استفاده دوم روش از
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  .ها یافته

 توصـیفی  آمـار  ابتدا پژوهش، الگوي آزمون از قبل

 پژوهش آماري استنتاج به سپس و بیان متغیرها هاي  داده

 از پـژوهش  یرهايغمت توصیف براي است. شده پرداخته

ــاخص ــزي ش  يهــا شــاخص و میانــه و میــانگین مرک

  اسـتفاده  یدگیکش و چولگی معیار، انحراف پراکندگی

  .است شده

ــلامی  ــداري اس ــاخصدر بانک ــزي  ش ــانگینمرک  می

و  اسـت ریسک نقدینگی از بانکـداري متعـارف کمتـر    

اندازه در بانکداري اسلامی از بانکداري متعارف کمتـر  

توانـد ناشـی از قـدمت کمتـر بانکـداري        . این مـی است

بودن ایـن اخـتلاف تأییـدي بـر رشـد       اسلامی باشد. کم

  سریع این نظام است.

معمــولی لویی هـاي تــاب  دادهالگـوي مــدنظر ابتـدا بــا   

هـاي    ي دادهپـیش از تخمـین الگـو   آزمون شـده اسـت.   

روش ع لیمـر بـراي تعیـین نـو     Fآزمـون  ترکیبـی، ابتـدا   

هـاي    هاي تـابلویی یـا داده   الگوي رگرسیونی ازنظر داده

هاي تابلویی،  پذیرش روش داده و سپس باتلفیقی انجام 

بـت  اثـر ث اروش ازلحاظ  عآزمون هاسمن براي تعیین نو

 ي بانکـداري اسـلامی  در الگـو  .م شداتصادفی انج ثرایا 

 ریلیمـر و مقـاد   Fداري آزمـون    معنـی  توجه بـه سـطح   با

 به سطح توجه با و تابلویی هاي  داده روش ،آمارة آزمون

ثر ثابت براي االگوي  هاسمن آزمون صفر آمارة احتمال

، یــاوري، شــهیدي( اســت شــده اســتفاده الگــو آزمــون

                                                                                
1. Petkova 
2. Haritou 

بانکداري الگوي  در) و 2017دهنوي و حیدري،  دهقان

احتمـال   بسـیار پـایین آمـارة    توجه بـه سـطح   با متعارف

 روشاز  )،03/19( ر آمارة آزمونیمقاد و لیمر Fآزمون 

 آزمـون  احتمـال  بـه سـطح   توجـه  بـا  و تابلویی هاي  داده

ــدار و )000/0هاســمن ( ــارة مق ــون آم از  )،27/23( آزم

. اسـت  شـده   الگو اسـتفاده  براي آزمونثر ثابت االگوي 

قبل از آزمون الگو، با اسـتفاده از آزمـون ریشـۀ واحـد     

ایم، پسران و شین، مانابودن تمام متغیرهاي توضیحی در 

  سطح اثبات شد.

در ادامــه دو مشــکل خودهمبســتگی و واریــانس    

 )2015( 3وولـدریج شـود.   ناهمسانی در الگو بررسی مـی 

ــون ــتگی آزم ــاده خودهمبس ــارة را اي  س ــاي  داده درب  ه

 از اخـتلال  جمـلات  کند که در آن،  می پیشنهاد تابلویی

. کند  می تبعیت AR(1)اول مرتبۀ یونیفرایند خودرگرس

 خودهمبسـتگی  نبـود  صفر در آزمون وولـدریج،  فرضیۀ

 کـه  اسـت  رگرسـیون  الگويۀ خطاي جمل در اول مرتبۀ

 شـده،   زده تخمـین  صـفر، الگـوي   فرضیۀ رد صورت در

بـا توجـه بـه     .داشـت  خواهـد  مرتبـۀ اول  خودهمبستگی

 وولدریج در هـر دو الگـو   ةداري آمار  سطح معنی اینکه

در هـر دو  است،  درصد 5از  کمتر (اسلامی و متعارف)

 کنندة رد فرض صـفر و  بیان رگرسیون پژوهش، يالگو

ــر دو  وجـــود مشـــکل ــریالی در هـ خودهمبســـتگی سـ

  ست.  الگو

کنـد اینگونـه     مـی  بایجـا هاي تـابلویی    ماهیت داده

 سمشـکل ناهمسـانی واریـان    زیاديها در مطالعات   داده

مهمـی در   کـه ایـن مشـکل، تـأثیر     آنجا از .داشته باشند

گـذارد، لازم    جـا مـی    ههاي آماري ب  برآوردها و استنباط

ــین، وجود  ــه تخمـ ــل از هرگونـ ــت قبـ ــتن اسـ ــاداشـ  یـ

بــراي . بررسـی شـود   سنی واریـان اناهمس ـ وجودنداشـتن 

هـاي ترکیبـی،     در داده ناهمسانی واریانسآزمون فرض 

                                                        
3. Wooldridge 
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 کـوك  شده و آزمون از دو رویکرد آزمون والد تعدیل

ــتفاده  بــرگزوی ــده اس ــا اســت ش ــه . از آنج ــطح  ک س

ــی ــار  معن ــونة داري آم ــوك   آزم ــون ک ــد و آزم  -وال

بانکداري اسلامی و متعارف  ویزبرگ در هر دو الگوي

در  ،اسـت  درصـد  5از  ربه ترتیب صفر بوده و همه کمت

کننـدة رد فـرض    بیان رگرسیون پژوهش، يهر دو الگو

ــکل و صــفر ــانس نا وجــود مش ــۀ همســانی واری در جمل

  هاست.  خطاي الگو

  پژوهش متغیرهاي توصیفی تحلیل )3( جدول

  متغیرها
  متعارف بانکداري  اسلامی بانکداري

  چولگی  کشیدگی  معیار انحراف  میانه  میانگین  چولگی  کشیدگی  معیار انحراف  میانه  میانگین

  -762/2  792/15  343/14  086/42  685/38  -310/3  890/19  875/22  943/37  269/32  نقدینگی ریسک

 -397/4  083/37  22/13  -94/16  - 222/19 -763/2  -48/19  803/21  -68/16  - 561/17  دارایی کیفیت

  453/7  871/73  31/109  480/91  162/115  -081/1  265/29  231/25  95/36  963/39  مالی   تأمین

  -312/1  397/3  970/2  610/16  532/15  -012/1  167/3  848/2  185/15  480/14  اندازه

  016/2  359/5  063/1  274/0  654/0  596/1  911/3  090/1  274/0  714/0  ارز نرخ

Ln GDP 161/15  09/14  290/4  675/2  819/0  374/15  161/14  959/3  978/2  957/0  

  

 مشـکل  وجود دلیل به آمده، دست به نتایج به توجه با

 الگـو  تخمین نتایج خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس

 نـدارد؛  کـافی  اعتبار معمولی، تابلویی هاي داده روش با

 و PCSE آزمون روش از مشکل این رفع براي درنتیجه،

FGLS  بانکــداري هـم  و اســلامی بانکـداري  بــراي هـم 

 دو هـر  از الگـو  آزمـون  نتـایج  .شود  می استفاده متعارف

 یـک  متعارف بانکداري و اسلامی بانکداري براي روش

 حضـور  بـا  دیگر بار و کنترل متغیرهاي حضور بدون بار

 الگـو  8 کـل  در کـه  انـد   شـده  آزمـون  کنترل متغیرهاي

 و )4( جـدول  در آمـده  دست به نتایج است. شده آزمون

 داري  معنـی  نتـایج  نیز )6( جدول در است. شده بیان) 5(

 (ضــرایب گــروه دو ایــن متغیرهــاي ضــرایب اخــتلاف

ــه ــده دســت ب ــا آم ــا PCSE آزمــون روش ب ــاي ب  متغیره

  است. شده مقایسه کنترل)

  اسلامی بانکداري در FGLS و PCSE رگرسیون الگوي از حاصل نتایج )4( جدول

  PCSE کنترل ریمتغ بدون PCSE کنترل ریمتغ با  FGLS کنترل ریمتغ بدون FGLS متغیرکنترل با 

 t مقدار  ضریب t مقدار  ضریب t مقدار  ضریب t مقدار  ضریب  متغیر

  -40/3*  - 1076/0  -04/2**  - 8517/0  -71/1***  - 1875/0  -22/2**  -273/0  دارایی کیفیت

  28/14*  7659/0  60/15*  728/0  91/6*  691/0  9/ 22*  935/0  مالی تأمین

  61/23*  973/2  48/60*  321/8  48/5*  920/2  87/21*  638/7  اندازه

  77/17*  599/14  -  -  97/6*  685/17  -  -  ارز نرخ

GDP -  -  783/4  *14/10  -  -  763/4  *29/34  

  2ᵡ 41/3397  05/4278  89/50884  08/68182 والد آمارة

R-squared 899/0  922/0  -  -  

  2ᵡ  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0 احتمال

 است. %10 و %5 ، %ا سطح در داري  معنی ةدهند نشان ترتیب به *** و **و *

  



  

  1398 ) تابستان25شماره پیاپی (، دوم، شماره مهفتسال مالی،  تأمین و دارایی / مدیریت 112

  

  متعارف بانکداري در FGLS و PCSE رگرسیون الگوي از حاصل نتایج )5( جدول

  
PCSE بدون 

 ریمتغ

PCSE با همراه   

  کنترل ریمتغ

FGLS بدون 

 ریمتغ

FGLS با همراه 

 کنترل ریمتغ

 t مقدار  ضریب t مقدار  ضریب  t مقدار  ضریب t مقدار  ضریب  متغیر

  -15/0  -0326/0  -15/1  -037/0  -22/0  -0085/0  -74/0  -399/0  دارایی کیفیت

  13/10*  0458/0  52/5*  0458/0  43/1  0285/0  03/2**  0384/0  مالی تأمین

  28/30*  411/1  28/64*  297/3  61/4*  229/1  28/22*  244/3  اندازه

  09/5*  995/6  -  -  24/2*  839/9  -  -  ارز نرخ

GDP -  -  830/1  *56/12  -  -  600/1  *91/39  

  2ᵡ 07/689  44/1692  60/21008  63/90341 والد آمارة

R-squared 655/0  733/0  -  -  

  2ᵡ  0000/0  0000/0  0000/0  0000/0 احتمال

  .است %5 و %ا سطح در داري  معنی ةدهند نشان ترتیب به **و *

 

  متعارف بانکداري و اسلامی بانکداري در رگرسیون ضرایب مقایسۀ آزمون )6( جدول

 P-value محاسباتی t آمارة متعارف بانکداري Se و β  اسلامی بانکداري Se و β  پژوهش متغیرهاي

  ها دارایی یفیتک
1875/0-  

)1096/0(  

0085/0- 

)039/0(  
75/1- 042/0  

  مالی وجوه تأمین
691/0  

)10/0(  

0285/0  

)020/0(  
755/6 000  

  اندازه
920/2  

)533/0(  

229/1  

)267/0(  
666/3  0003/0  

  ارز نرخ
685/17  

)537/2(  

839/9  

)392/4(  
182/2 030/0  

GDP 
783/4  

)472/0(  

830/1  

)146/0(  
908/6 000  

  

 بانکـداري  بـراي  الگـو  آزمون از آمده دست به نتایج

ــلامی ــدول در اس ــا )4( ج ــتفاده ب ــر از اس  روش، دو ه

 کیفیـت  نسـبت  بـین  دار  معنـی  و منفی رابطۀ دهندة نشان

 متغیر دو این بین رابطۀ است. نقدینگی ریسک با دارایی

 متعــارف بانکـداري  در شــده آزمـون  الگوهــاي همـۀ  در

 الگـو  بـرآورد  در رابطـه  جهـت  هرچند نیست. دار  معنی

 مالی،  تأمین نحوة نسبت دهد  می نشان نتایج است. منفی

 بانکداري در نقدینگی ریسک بر داري  معنی و مثبت اثر

 نسبت در افزایش درصد یک که  طوري به دارد. اسلامی

 درصـد  91/6 میـزان  به را نقدینگی ریسک مالی، تأمین

 )2017( صـبحی  نـوین    یافتۀ با نتیجه این دهد. می افزایش

 نسبت بین رابطۀ آمده دست به نتایج براساس دارد. تطابق



  FGLS    /113 و PCSE الگوي از استفاده با متعارف و اسلامی بانکداري در مالی تأمین و دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک بین رابطۀ بررسی

 

 بانکـداري  در نقـدینگی  ریسـک  و مالی تأمین مدیریت

 اسـلامی  بانکداري مشابه و دار  معنی و مثبت نیز متعارف

 و تـأثیر  شـدت  دهد  می نشان نتایج مقایسۀ هرچند است.

 بانکـداري  از اسلامی بانکداري در متغیر این داري  معنی

 ریسـک  و بانـک  اندازة بین رابطۀ است. تر قوي متعارف

ــۀ در شــده آزمــون هــاي  الگــو بیشــتر در نقــدینگی  نمون

ــک ــاي بان ــلامی ه ــک و اس ــاي بان ــارف ه ــت متع  و مثب

 هـا   پـژوهش  سـایر  در آمده دست به نتایج است. دار  معنی

 اســت. بـوده  متنــاقض متغیـر  دو ایـن  بــین رابطـۀ  دربـارة 

 )،2014( ظفــر و رمضــان پــژوهش   یافتــۀ کــه طــوري بــه

ــیخ ــلیمان ش ــد )2015( س ــن همانن ــژوهش ای ــایج و پ  نت

 )،2018( همکـــاران و عبـــدالرحمان يهـــا پـــژوهش

 ایــن بــرعکس )2016( 2کــریم و رحمــان ،1یــاکوب

 نتـایج  اسـت.  بـوده  اسـلامی  بانکداري زمینۀ در پژوهش

 هـاي   نمونـه  دلیـل  بـه  تـوان   مـی  را آمـده  دست به متناقض

 دانسـت.  متفـاوت  هـاي   پژوهش در شده استفاده متفاوت

 نـرخ  متغیر و رشد نرخ اقتصادي کلان متغیر دو هر تأثیر

 بانکـداري  الگـوي  دو هـر  در نقـدینگی  ریسـک  بر ارز

  است. دار  معنی و مثبت متعارف بانکداري و اسلامی

2 مقدار
R شرو در PCSE اسلامی هاي  الگو برآورد 

 درصد 73 و 92 بیترت به کنترل متغیرهاي با متعارف، و

ــوي مســتقل متغیرهــاي دهــد  مــی نشــان کــه اســت  الگ

ــیونی، ــه رگرس ــب ب ــد 73 و 92 ترتی ــرات از درص  تغیی

 را متعـارف  و اسـلامی  بانکـداري  در نقـدینگی  ریسـک 

 در متغیرهـا  دهنـدگی   توضیح قدرت و دهند  می توضیح

 رگرسـیونی  الگـوي  از درصد 20 حدود اسلامی الگوي

2 مقـادیر  بـه  توجه با است. بالاتر متعارف بانکداري
R و 

   الگـوي  دو هـر  در کنترل متغیرهاي تأثیر بودن دار  معنی

 بـا  برآوردشـده  هـاي   الگـو  رسـد   مـی  نظر به شده، آزمون

ــاي ــرل متغیره ــو از کنت ــاي  الگ ــدون ه ــر ب ــرل متغی  کنت

                                                        
1. Yaacob 
2. Karim 

 ضــرایب اخــتلاف داري معنــی نتــایج اســت. تــر مناســب

 در که متعارف بانکداري و اسلامی بانکداري متغیرهاي

 همـۀ  دهـد   مـی  نشـان  اسـت،  شـده  گـزارش  )6( جدول

 بـه  نسـبت  اسـلامی  بانکـداري  در شـده  آزمون متغیرهاي

  دارند. داري معنی تفاوت متعارف بانکداري

  

  .پیشنهادها و نتایج

 کیفیـت  بـا  نقدینگی ریسک رابطۀ پژوهش، این در

 و متعـارف  بانکـداري  در مـالی  وجوه تأمین و ها  دارایی

 از یکـی  نقـدینگی  ریسـک  اسـت.  شده  یبررس اسلامی

ــراي موجــود مهــم خطرهــاي  بانکــداري نظــام دو هــر ب

 ماهیـت  تفـاوت  وجـود  با متعارف، بانکداري و اسلامی

ــت ــن فعالی ــوع دو ای  ریســک اســت. بانکــداري نظــام ن

 خـود  مـالی  تعهـدات  پوشش در بانک ناتوانی نقدینگی

 اسلامی بانکداري است. هزینه تحمل بدون سررسید در

 امــا دارد؛ نقــدینگی مـدیریت  بــراي متعــددي ابزارهـاي 

 محصـولات  نیز و پول بازار اندك توسعۀ اساسی، مسئلۀ

 نظـام  بـا  مقایسـه  در اسلامی کشورهاي در اسلامی مالی

ــالی ــارف م ــراي متع ــدیریت ب ــدینگی ریســک م  در نق

ــدیریت دیگــر، ازســوي هاســت. بانــک  در نقــدینگی م

 است؛ تر پیچیده متعارف بانکداري از اسلامی بانکداري

 نقـدینگی،  مدیریت در شده استفاده سنتی ابزارهاي زیرا

 بانکـداري  نظـام  در آنها از استفاده و است مبتنی بهره بر

 در وجـوه  گـذاري  سـرمایه  ماهیـت  نیست. جایز اسلامی

 دلیــل همــین بــه و اســت بلندمــدت اســلامی بانکــداري

 اسـتفاده  بـالاتري  نقـدینگی  نـرخ  از اسـلامی  هـاي  بانک

 اثـر  مـالی  تـأمین  نحـوة  پژوهش نتایج براساس .کنند می

 گـروه  دو هر در نقدینگی ریسک بر داري معنی و مثبت

 بانکـداري  در و اسـلامی  بانکـداري  در یعنی شده مطالعه

 در مـالی  تـأمین  متغیـر  میـانگین  همچنـین  .دارد متعارف

 در متغیـر  ایـن  میانگین برابر 3 حدود متعارف بانکداري

 ریسک بر دارایی کیفیت تأثیر است. اسلامی هاي بانک
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 و اسـت  دار  معنی و منفی اسلامی بانکداري در نقدینگی

 ریســک بــر يریتــأث متغیــر ایــن متعــارف بانکــداري در

 الگوهـاي  همـۀ  در آن جهـت  هرچنـد  نـدارد؛  نقدینگی

ــوده منفــی رگرســیونی ــ منفــی رابطــۀ اســت. ب  دار یمعن

ــه ــه منطقــی اســلامی بانکــداري در آمــده دســت ب  نظــر ب

 بانکـداري  در موجـود  يها ییدارا کیفیت زیرا ؛رسد یم

 براسـاس  اسـت.  متعارف بانکداري از تر مناسبت اسلامی

 کیفیـت  متغیـر  میـانگین  ،هـا  داده توصـیفی  تحلیل نتایج

ــی  در آن میـــانگین از اســـلامی بانکـــداري در دارایـ

 پایـۀ  به توجه با و است بیشتر اسلامی متعارف بانکداري

 بـه  توانـد  مـی  امـر  ایـن  اسـلامی،  بانکـداري  قوي دارایی

 بـه  توجـه  با کند. بهتري کمک نقدینگی کنترل تقویت

 سـود  تسهیم بر اسلامی بانکداري که آنجا از و نکته این

 بـه  اسـت،  مبتنی بدهی و دارایی سمت دو هر در زیان و

 متعـارف  هـاي   بانـک  از اسـلامی  هاي بانک رسد یم نظر

 زمینـۀ  در اسـلامی  بانکـداري  عملکـرد  .باشـند  تر باثبات

 و اسـت  بهتـر  متعـارف  بانکـداري  از مـالی  تـأمین  نحـوة 

ــه ــل ب ــدار دلی ــانگین مق ــت می ــر کیفی ــأم متغی ــالی ینت  م

 هـاي  بانک از تر  نقدشونده متعارف بانکداري محاسباتی،

 ـ هـاي   رابطه دیگر، ازسوي است. اسلامی  قـوي  دار یمعن

 را اسلامی بانکداري رگرسیونی الگوي در آمده دست به

 بانکـداري  در حکمرانـی  هـاي  سـازوکار  دلیل به توان یم

 آنهـا  التزام و اسلامی يبانکدار مشتریان رفتار و اسلامی

 سـاختار  داد. نسـبت  مقـرر  زمـان  در تعهداتشان انجام به

 هیئـت  ازجمله اسلامی يبانکدار در یهچندلا حکمرانی

 تمام که است نکته این کنندة ینتضم شریعت، بر نظارت

  .شود می انجام مقدس شرع با منطبق بانکی هاي یتفعال

 کـه  کـرد  اشـاره  نکتـه  ایـن  بـه  باید کلی طور به البته

 بینـی   پیش با باید متعارف هاي  بانک و اسلامی هاي  بانک

 نقـدینگی  نگهـداري  بهینـۀ  سـطح  اي دوره نقدي جریان

 یـا  نقـدینگی  کمبـود  بـا  تـا  کنند تعیین را خود اي  دوره

 وظیفـۀ  زمینـه  ایـن  در کـه  نشوند رو روبه نقدینگی مازاد

ــعیت در اســلامی بانکــداري  بانکــداري از فعلــی وض

 شـریعت  اصـول  براسـاس  زیـرا  است؛ تر سخت متعارف

ــد ــۀ پشــتوانۀ بای ــاملات هم ــداري در مع  اســلامی بانک

 اسلام در که پول معاملۀ صرف نه (و مشهود هاي دارایی

ــه، باشـــد؛ اســـت) ممنـــوع  از زیـــادي بخـــش درنتیجـ

 و بلندمــدت ماهیــت اســلامی هــاي بانــک هــاي دارایــی

 آنهـا  هـاي  بدهی بیشتر ماهیت آنکه  حال و دارند غیرنقد

 احتمـال  توانـد  مـی  ایـن  و اسـت  مـدت  کوتاه هاي سپرده

 بخشد؛ تسریع بحرانی شرایط در را بانک از پول خروج

 را بیشـتري  نقـد  وجـه  بایـد  اسـلامی  هاي بانک درنتیجه،

 بانکـداري  اسـتفادة  دلیـل  بـه  عـلاوه  بـه  کننـد.  نگهداري

 بـه  نسبت ریسک مدیریت تر یشرفتهپ هاي  فن از متعارف

 بر مبتنی ابزارهاي کاربرد ممنوعیت و اسلامی يبانکدار

ــره ــاي و به ــفته ابزاره ــه   س ــداري در بازان ــلامی، بانک  اس

ــدیریت ــک م ــدینگی ریس ــن در نق ــوع ای ــداري ن  بانک

 آمادگی اسلامی بانکداري باید بنابراین، است؛ تر سخت

 تنظـیم  بـراي  مالی مؤثر هاي راهبرد از استفاده براي لازم

 داشـته  را دلخـواه  اهـداف  در نقـدینگی  مختلف سطوح

 مشــکلات رفــع بــراي دفــاعی لازم اقــدامات از و باشــد

 کشـورهاي  در پـول  بازار توسعۀ کند. استفاده نقدینگی

 استفاده و معرفی و آن با مرتبط مالی ابزارهاي و اسلامی

 مـوازي،  مرابحـۀ  ماننـد  نقـدینگی  مـدیریت  ابزارهـاي  از

 بهــادار اوراق و متقابــل الحســنۀ قــرض ،ABC صــندوق

 شـرط   بـه  اجـاره  و رهنـی  مرابحۀ اوراق ازجمله اسلامی

 بـراي  اسلامی هاي بانک توانایی تواند  می رهیغ و تملیک

 افـزایش  را نقـدینگی  ریسـک  مؤثر و کارآمد مدیریت

 دو این بهتر تجربی مقایسۀ امکان صورت این در و دهد

  شود.  می فراهم بهتر بانکی نظام

 بانکـداري  نظـام  در مقـررات  و قـوانین  نقش بررسی

 دو تمایز بحث نقدینگی، ریسک مدیریت براي اسلامی



  FGLS    /115 و PCSE الگوي از استفاده با متعارف و اسلامی بانکداري در مالی تأمین و دارایی کیفیت نقدینگی، ریسک بین رابطۀ بررسی

 

 مــدیریت  در بلندمــدت  و مــدت کوتــاه  زمــانی دورة

ــدینگی ــتم در نق ــداري سیس ــلامی بانک ــارف، و اس  متع

 پیمـان  مقـررات  اجـراي  تهدیـدهاي  و ها فرصت بررسی

ــازل ــلامی، بانکــداري در 3 ب ــل رابطــۀ بررســی اس  متقاب

 دو ایـن  بـر  مـؤثر  عوامـل  و اعتباري و نقدینگی ریسک

 آزمـون  متعـارف،  و اسـلامی  بانکـداري  در ریسک نوع

 هـا  بحـران  بـروز  هنگـام  اسـلامی  بانکـداري  فشار تحمل

 بــا آن مقایسـۀ  و نقـدینگی  ریسـک  بـا  رویـارویی  بـراي 

 کـارآیی،  بـین  رابطـۀ  تـأثیر  بررسـی  متعارف، بانکداري

 و اسـلامی  بانکداري در نقدینگی ریسک و بانکی ثبات

 هـا   بـدهی  و هـا   دارایی زمانی تطابق هاي  روش از استفاده

 و اسـلامی  بانکـداري  در نقـدینگی  ریسـک  سنجش در

ــۀ ــی مقایسـ ــا تطبیقـ ــداري بـ ــارف، بانکـ ــه متعـ  ازجملـ

 ایـن  در بعـدي  هـاي  پـژوهش  براي مناسب هاي موضوع

  اند. زمینه
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