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 ده:یچک

با توجه به اهمیت بحث اثرگذاري انـدازه بـدهی دولـت بـر رشـد اقتصـادي،       

و روش  1352-1396هــاي دوره زمــانی  مطالعــه حاضــر بــا اســتفاده از داده

منحنی لافر بـدهی  ) به بررسی فرضیه وجود STRرگرسیون انتقال ملایم (

پردازد. در این مطالعه بدهی دولت به صورت درصـدي از   در اقتصاد ایران می

) به عنوان شاخصی براي انـدازه بـدهی دولـت    GDPتولید ناخالص داخلی (

شود. بر اساس نتایج به دست آمده، اندازه بدهی دولت به صـورت   تعریف می

اقتصـادي تأثیرگذاشـته و    نامتقارن و در قالب یک ساختار دو رژیمی بر رشـد 

درصد تعیین شـده اسـت. بـا     70/41اي براي اندازه بدهی دولت  مقدار آستانه

توجه به اینکه اندازه بدهی دولت در رژیم اول (زمانی که اندازه بدهی دولـت  

باشـد) اثـر منفـی بـر رشـد اقتصـادي داشـته،         درصد می 70/41تر از  کوچک

گیـرد. عـدم    ن مورد تأییـد قـرار نمـی   فرضیه وجود منحنی لافر بدهی در ایرا

در  -تأیید این فرضیه و اثرگذاري منفی اندازه بدهی دولت بر رشد اقتصادي 

تواند ریشه در این مسـئله داشـته باشـد کـه      می –سطوح پایین اندازه بدهی 

ور  هاي بهـره  گذاري استقراض دولت در ایران بجاي آنکه صرف انجام سرمایه

هاي بودجه سـاختاري   زم شود صرف جبران کسريهاي لا و ایجاد زیرساخت

 .  شود می
 

، آزمون ریشه واحد STRمنحنی لافر بدهی، الگوي  :يدیکل يها واژه

 .غیرخطی، ایران

 .JEL C22 ،H63 ،O40:يبند طبقه

 

 
 

Abstract: 

Considering the importance of discussing the effect of 

government debt size on economic growth, this study 

examines the Validity of the Debt Laffer Curve using a 

Smooth Transition Regression (STR) model in Iran 

during 1973-2016. The findings support a threshold 

behavior of two regimes between the government debt 

size and economic growth in the Iran's economy. The 

threshold level of government debt size is 41.70% of the 

GDP. In periods that the government debt size is less 

than 41.71 % or the first regime, government debt size 

has a negative effect on economic growth. Therefore, the 

evidence does not corroborate the existence of the Debt 

Laffer Curve in Iran's economy. The disapproval of this 

hypothesis and the negative impact of government debt 

on economic growth - at low levels of debt size - can be 

rooted in the fact that government spends the borrowed 

funds on the deficits that emerged from structural 

imperfection and institutional rigidity, while it should be 

used to develop infrastructures or foster productive 

investments.  

 

Keywords: Debt Laffer Curve, Smooth Transition 
Regression (STR) model, Nonlinear Unit Root Test, 
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 مقدمه -1

 1960-70هــاي مــالی (ماننــد بحــران بــدهی دهــه  وقــوع بحــران

 1997کشورهاي آمریکاي لاتـین،   1970-80کشورهاي آفریقایی، 

کشورهاي اروپـایی و آمریکـا) و آثـار     2007-2008آسیاي شرقی و 

منفی و مخرب انباشت بدهی بر اقتصاد کشورهاي مقروض موجـب  

هـا   آثار اقتصادي انباشت بدهی دولت و تعدیل سیاست«شده مسئله 

بخـش  به یک موضوع حائز اهمیت در ادبیات اقتصاد » در این حوزه

عمومی تبدیل شود. در این راستا، اگرچه در مورد وجـود بـدهی بـه    

اجمـاع وجـود دارد، امـا     ناپذیر امور مـالی دولـت   جزو اجتناب عنوان

بدهی لجام گسیخته به عنوان یک عامل مخرب اثرگـذار بـر رشـد    

 عمـومی  بـدهی شـود کـه    اقتصادي مطرح شده اسـت. گفتـه مـی   

 بـه  توانـد  مـی  بدهی. باشد بد یا خوب کشور تواند براي یک می

گـذاري   ) انجام سرمایه1نوظهور در  و توسعه حال در کشورهاي

تسـهیل  ) 2زیربنـایی،   هـاي  پـروژه  اجتمـاعی و  هـاي  بخش در

هـاي مـالی    ) پایداري سیاست3و  1سیاست هموارسازي مالیاتی

. از طرفـی  4)2: 2005، 3کمک کند (گیل و پینتو 2اي ضد چرخه

، افزایش بدهی دولـت  5اي بودجه بین دورهدیگر و بر اساس قید 

وري و  هاي آتی، بر سطح بهـره  به دلیل افزایش مالیات در دوره

هاي آتی اثـر منفـی خواهـد گذاشـت      در نتیجه سطح رفاه نسل

 7پوش هاي هم ). در قالب الگوي نسل10: 2017، 6(استوسکاس

نیز تأکید شده است که افزایش بدهی دولت بـه دلیـل کـاهش    

هاي بهره بـالاتر) اثـر    از و انباشت سرمایه (از طریق نرخند ا پس

، 8منفی بر رشد اقتصادي بلندمدت دارد (ابرهـاردت و پرسـبیترو  

، سـطح  9). همچنین و بر اساس نظریه برآمدگی بدهی3: 2015

هـاي   بدهی بالا به دلیل ایجاد انتظاراتی مبنی بر افزایش مالیات

گـذاري داخلـی و    هزا در آینـده، موجـب کـاهش سـرمای     اختلال

شـود. در ادبیـات    خارجی و در نتیجه کاهش انباشت سرمایه می

ارائـه  » 10منحنـی لافـر بـدهی   «ها در قالب  اقتصادي این بحث

شده است. در چارچوب منحنی لافر بدهی بیان شده اسـت کـه   

                                                      
1. Tax Smoothing Policy 

2. Counter-Cyclical Fiscal Policies 

3. Gill and Pinto 

هـاي مـدیریتی و زیـان     هموارسازي مالیاتی اشاره به آن دارد کـه هزینـه   .4

 سازي (حداقل) شود. ها باید توسط دولت بهینه اجتماعی تغییرات مالیات
5. Inter-Temporal Budget Constrain 

6. Stauskas 

7. Overlapping Generations Models 

8. Eberhardt and Presbitero  
9. Debt Overhang Theories 

10. Debt Laffer Curve 

هـا،   سطح بدهی بالا به دلیل کاهش احتمال بازپرداخـت بـدهی  

از طریــق کــاهش  توانــد موجــب کــاهش رشــد اقتصــادي مــی

). بنابراین 2: 2018، 11) شود (کارادامTFPوري کل تولید ( بهره

و بر اسـاس ایـن دیـدگاه، کنتـرل سـطح بـدهی دولـت بـراي         

باشد، کـه   اقتصادهاي مختلف کاملاً ضروري و حائز اهمیت می

 تواند از این اصل مستثنی باشد. اقتصاد ایران نیز نمی

بـا هـدف   بر اساس آنچه که شرح داده شد، مطالعه حاضـر  

بررسی اثرگذاري غیرخطی بـدهی دولـت بـر رشـد اقتصـادي،      

وجود منحنی لافر بدهی در اقتصـاد  «تلاش خواهد کرد مسئله 

را با کمک رهیافت مشتمل بر آستانه رگرسـیون انتقـال   » ایران

ر مورد بررسی قرار دهد. در مورد مطالعه حاض ـ STR(12ملایم (

دو نکته اساسی وجود دارد: اولاً، اسـتفاده از الگـوي رگرسـیون    

لحـاظ نمـودن اثـرات نامتقـارن بـین      و  )STRانتقال ملایـم ( 

گیران  شود تا از خطاهاي قابل ملاحظه تصمیم متغیرها باعث می

اقتصادي، در نادیده گرفتن اثرات متفاوت تغییرات سطح بـدهی  

پیشگیري شود. ثانیاً، بـا   هاي مختلف بر رشد اقتصادي، در دامنه

توجه به اینکه استفاده از آزمون ریشه واحـد غیرخطـی هنگـام    

ــروري    ــاملاً ض ــارن ک ــاي غیرخطــی و نامتق ــتفاده از الگوه اس

) و بـا هـدف   2007( 13باشد، مطالعه حاضر به پیـروي از لـی   می

اجتناب از خطاي مـذکور، از آزمـون ریشـه واحـد دیکـی فـولر       

لگـوي رگرسـیون انتقـال ملایـم     در قالب ا NDF(14غیرخطی (

) براي بررسی پایایی متغیرهـاي سـري   LSTR(1)مرتبه اول (

زمانی استفاده خواهد کرد تا بـر دقـت برآوردهـا در ایـن راسـتا      

 بیافزاید.

بخش ساماندهی شده که در بخـش   5مطالب این مقاله در 

بعدي ادبیات تحقیق مورد بررسی قرار گرفته اسـت. در بخـش   

ش شناسی تحقیق ارائه شده و بخش چهارم بـه  سوم الگو و رو

برآورد الگو و تفسیر نتایج اختصاص داده شده اسـت. نهایتـاً، در   

 گیري تحقیق ارائه شده است. بندي و نتیجه بخش پنجم جمع

 

 ادبیات موضوع -2

رابطه بین بدهی دولت و رشد اقتصادي در ادبیات نظـري از دو  

ست. در یک منظر رشـد  منظر مورد بحث و بررسی قرار گرفته ا

توان به رشد درآمد سرانه نسبت داد. قانون  بخش عمومی را می

                                                      
11. Karadam et al. 

12. Smooth Transition Regression Model 

13. Li  

14. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 
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بـا رشـد   «دارد کـه:   توضیح رشد دولت یا قانون واگنر بیان مـی 

بیانیــه  ». یابد درآمد سرانه، اندازه بخش عمومی نیز افزایش می

به این صـورت  . واگنـر بـر مبنـاي حرکتـی تجربی استوار است

مسئله رشد بخش عمومی چند کشـور اروپـایی،  که وي بررسی 

ــل      ــپس عوام ــرار داده، س ــه ق ــورد توج ــن را م ــا و ژاپ آمریک

کننــده در تغییــر نســبت هزینـه عمـومی بــه تولیــد         تعیین

. ناخـالص ملـی را در مـورد آن کشـورها توضــیح داده اســت  

زمانی که اقتصاد به سـوي صـنعتی شـدن    کند:  می تصریح وي

ماهیـت ارتبـاط بـین گسترش بازارهـا و رفتــار   رود،  پـیش می

حـل و فصــل  . تـر خواهـد شـد کـارگزاران اقتصـادي پیچیـده

پیچیدگی در ارتباط بازارها و دیگر عناصر اقتصـادي، نیـاز  ایـن

بـه وضـع قـوانین و قراردادهـا و تلاش براي حفاظت از دسـت  

تن درآمـدها در  پس بالا رف. آوردهاي جدید را بیشتر خواهد کرد

نتیجه صنعتی شدن، مستلزم دخالت بیشــتر دولــت و بخــش    

)، 155-156: 1391(دادگر و نظري،  عمـومی در اقتصـاد اسـت

ها را با مشکل تأمین مالی مواجـه   تواند دولت که این مسئله می

ساخته یا آنها را وادار به استقراض بیشـتر نمایـد. لازم بـه ذکـر     

هایی مفیدي کـه داشـته،    غم روشنگرير است قانون واگنر علی

مشکلاتی نیز دارد که توسط اقتصـاددانان مختلفـی مـورد نقـد     

 .1گرفته است

رابطه بین بدهی دولت و رشد اقتصادي در ادبیات نظري، از 

منظر اثرگذاري بدهی دولت بر رشد اقتصادي نیز مورد بحـث و  

نظـري  هـاي   بررسی قرار گرفته است که در این راستا، دیـدگاه 

هـاي نظـري؛ هماننـد     مختلفی مطرح شده اسـت. ایـن دیـدگاه   

رویکردهاي نظري مطرح شـده دربـاره انـدازه بهینـه دولـت در      

؛ گاهاً کاملاً حدي و به صورت صفر و یک مسئله بدهی 2اقتصاد

هایی که در میانه  اند، اگرچه دیدگاه دولت را مورد بحث قرار داده

ورد تأکید و اقبـال عمـومی   اند، بیشتر م این دو طیف مطرح شده

(المانـدروف و   3انـد. در دیـدگاه متعـارف    اقتصاددانان قرار گرفته

                                                      
1. Gandhi (1971); Bird (1971); Abizadeh and Gray 

(1985) and Ram (1987). 

. رویکردهاي نظري مطرح شده درباره اندازه مداخله دولـت در اقتصـاد، در   2

رویکـرد تقلیـل گرایانـه و     -1باشـند:   دیدگاه کلـی قابـل طـرح مـی     3قالب 

کند و در عمل واقعیت  ارتدکس که در تلاش به سوي دولت صفر حرکت می

 ـ –هاي تمامیت خواه (کمونیستی  دولت -2ندارد،  ه سوسیالیستی) که به رو ب

وانـد نـوعی   ت هاي مـردم سـالار کـه مـی     دولت -3زوال یا فروپاشی هستند، 

همراهی دولـت و بخـش خصوصـی را تضـمین نمایـد (دادگـر و همکـاران،        

1392 :3.( 
3. Conventional View 

شود که در کوتاه مدت،  ) گفته می1628-1630: 1999، 4منکیو

کسري بودجه (یا سطح بالاي بدهی دولت) یک اثـر مثبـت بـر    

درآمد قابل تصرف و در نتیجه تقاضاي کـل و تولیـد کـل دارد.    

مانی که شکاف بین تولید واقعـی و بـالقوه زیـاد    این اثر مثبت ز

در حالی کـه  باشد، بسیار محسوس و قابل ملاحظه خواهد بود. 

کــاهش در  ،5در بلندمــدت و در صــورت نبــود اثــر ریکــاردوئی 

هاي)  هاي بودجه (یا بدهی نداز عمومی که در نتیجه کسري ا پس

نـداز بخـش    ا تر ایجاد شـده اسـت، توسـط افـزایش پـس      بزرگ

شود. بنابراین پس انداز ملـی و در نتیجـه    صی جبران نمیخصو

گذاري کل کاهش یافته که این به نوبـه خـود بـر رشـد      سرمایه

). همچنین، در 131: 2014، 6گذارد (آپیره اقتصادي اثر منفی می

ادبیات نظري اثرگذاري منفی بدهی دولـت بـر رشـد اقتصـادي     

 ـ ا پس -1هاي مختلفی:  بلندمدت از طریق کانال داز خصوصـی،  ن

وري کــل عوامــل تولیــد  بهــره -3گــذاري دولتــی،  ســرمایه -2

)TFP نرخ بهره اسمی و واقعـی بلندمـدت مـورد تأکیـد      -4) و

شـود:   ). گفتـه مـی  6: 2010، 7قرار گرفته است (چچریتـا و رودر 

گذاري بخش خصوصی  تواند جایگزین سرمایه بدهی دولت می«

، 8(گـال و اورسـزگ   شده و از طریق افزایش نرخ بهره بلندمدت

ــداچی 463: 2003 ــارو14: 2010، 9و کومــار و بال ــورم (ب ، 10)، ت

زا در  هـاي اخـتلال   ) و مالیات58: 2011، 11و کوکران 1: 1995

)، بـر رشــد  507: 1994، 12و دوتســی 941: 1979آینـده (بـارو،   

اقتصادي بلندمدت اثر منفی گذارد. همچنـین، انباشـت بـدهی،    

اي کـاهش   هاي ضـدچرخه  م سیاستتوانایی دولت را براي انجا

داده، در نتیجه نوسانات تولید افزایش و رشد اقتصـادي کـاهش   

)» 851: 20: 2009، 14؛ وو2: 2007، 13یابد (آقـین و کروبـی   می

 ). 1: 2018(کارادام، 

در بحث اثرگذاري غیرخطی بدهی دولت بر رشد اقتصـادي  

                                                      
4. Elmendorf and Mankiw 

. بر اساس اصل برابري ریکاردوئی، براي یک سطح مشخصـی از مصـرف   5

هـاي   ا یا کـاهش بـدهی  ه ها (انباشت بدهی اي مالیات دورهدولت، انتقال بین 

دولت) تأثیري بر مصرف بخش خصوصـی نـدارد، بنـابراین در یـک اقتصـاد      

 گذاري و تولید تغییري نخواهد کرد. بسته نرخ بهره، سرمایه
6. Apere 

7. Checherita and Rother 

8. Gale and Orszag 

9. Kumar and Baldacci  
10. Barro 

11. Cochrane 

12. Dotsey 

13. Aghion and Kharroubi 

14. Woo 
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رشـد  بدهی احتمالاً » 1معقول«شود که سطح پایین یا  گفته می

دهد، در حالی که سطح بالاي بدهی اثر  اقتصادي را افزایش می

منفی بر رشد اقتصادي دارد. کشورها در مراحل اولیه توسعه باید 

گذاري با نرخ بازدهی بالاتر  هاي سرمایه قرض کنند تا از فرصت

ــی   ــورها م ــن کش ــابراین ای ــد. بن ــود ببرن ــام   س ــا انج ــد ب توانن

ریـق وجـوه استقراضـی رشـد     ور از ط هـاي بهـره   گذاري سرمایه

هـاي   اقتصادي خود را بهبود بخشند (به شرطی کـه بازپرداخـت  

هاي خود را به موقع انجام دهند). با ایـن وجـود افـزایش     بدهی

هاي مختلفی را بـه دنبـال خواهـد داشـت.      سطح بدهی ریسک

یابد توانـایی دولـت بـراي     هنگامی که سطح بدهی افزایش می

تغییرات سطح درآمد یا افزایش نـرخ  بازپرداخت بدهی نسبت به 

شود و در صورت بروز یـک شـوك    تر می بهره به شدت حساس

گـذارد   هاي اقتصادي اثر منفی می منفی، شدیداً بر سطح فعالیت

 ). 1-2: 2018(کارادام، 

بنابراین، بدهی بالا منجر به افزایش نوسانات بخش واقعی، 

بلندمدت  شکنندگی بخش مالی و کاهش متوسط رشد اقتصادي

منحنـی  «خواهد شد. در ادبیات نظري، این اسـتدلال در قالـب   

ارائـه شـده   » تئوري اندازه بهینه بدهی دولت«یا » 2لافر بدهی

است. بر اساس این دیدگاه، بین بدهی دولت و رشـد اقتصـادي   

) 1معکوس وجود دارد (منحنـی شـماره    Uیک رابطه به شکل 

بدهی دولت به دلیـل  اي خاص، افزایش  که تا یک سطح آستانه

نـداز خصوصـی (چـون دولـت روش اسـتقراض را       ا افزایش پس

کند) اثـر   جایگزین روش افزایش مالیات براي جبران کسري می

مثبتی بر رشد اقتصادي دارد، اما از آن حد آستانه خاص به بعد، 

انباشت بدهی دولت به دلیل اثر جانشینی موجب کـاهش رشـد   

 ). 8: 2017، 3راهیم و سانديشود (اب اقتصادي بلندمدت می
 

 
 رابطه غیرخطی بین بدهی و رشد اقتصادي. 1نمودار 

 8: 2017، 4ابراهیم و سانديمأخذ: 

                                                      
1. Reasonable  

2. Debt Laffer Curve 

3. Eboreim and Sunday 

4. Eboreim and Sunday 

اندازه بهینه بـدهی  «و » وجود منحنی لافر بدهی«بررسی 

در ادبیات تجربی جدید نیز مورد بررسـی و تأکیـد قـرار    » دولت

هـاي   از داده ) بـا اسـتفاده  2010( 5گرفته است. رینهارت و رگف

کشور، به بررسـی   44(حدود دو قرن)  1790-2009دوره زمانی 

رابطه بین رشد اقتصادي، بدهی دولت و تورم پرداختنـد. یافتـه   

اصلی این تحقیق این است که در کشـورهاي توسـعه یافتـه و    

نوظهور تحت بررسی، سطوح بـالاي نسـبت بـدهی بـه تولیـد      

وح پایین نسبت بدهی درصد و بالاتر) و سط90ناخالص داخلی (

و کمتر) اثـر نـامطلوبی بـر     60خارجی به تولید ناخالص داخلی (

 ). 573: 2010رشد اقتصادي دارد (رینهارت و رگف، 

-2011هاي دوره زمانی  با استفاده از داده 6بیلان و ایهاناتو

کشور اروپایی، رابطه غیرخطی بین بـدهی   33مربوط به  1990

یک الگو رگرسیون پانلی با لحـاظ   دولت و رشد اقتصادي را، در

توان دوم متغیر نسبت بدهی دولت بـه تولیـد ناخـالص داخلـی،     

مورد بررسی قرار دادند. نتایج این مطالعه ضـمن تعیـین مقـدار    

درصـدي بـراي نسـبت بـدهی دولـت بـه تولیـد         94اي  آستانه

اي بـرآورد شـده،    ناخالص داخلی، نشان داد بعد از مقدار آسـتانه 

دار بـر رشـد اقتصـادي     اي دولت اثر منفی و معنـی ه رشد بدهی

: 2015کشورهاي تحت مطالعه داشته است (بـیلان و ایهانـاتو،   

24 .( 

هـاي دوره زمـانی    با استفاده از داده 7اهلبورن و اسچویکرت

هاي تابلویی ایستا به بررسـی بحـث    و روش داده 2010-1971

انـد.   پرداختـه کشور تحت مطالعه  111گی بدهی دولت در  بهینه

نتایج این مطالعه نشان داد هرگاه نسبت بدهی دولت بـه تولیـد   

درصد بیشتر باشد، بـدهی   60اي  ناخالص داخلی از مقدار آستانه

دولت اثر منفی بر رشـد اقتصـادي خواهـد داشـت (اهلبـورن و      

 ). 1: 2016اسچویکرت، 

اي  ابراهیم و ساندي در مطالعه خود به تعیین مقـدار آسـتانه  

ت بدهی کل، بدهی خارجی و بدهی داخلی دولت به تولیـد  نسب

و  ARDLناخالص داخلی پرداختند. آنهـا بـا اسـتفاده از روش    

اي نسـبت   ، مقـادیر آسـتانه  1981-2015هاي دوره زمـانی   داده

بدهی کل، بدهی خارجی و بدهی داخلی دولت به تولید ناخالص 

 درصــد گــزارش کردنــد 6/13و  50، 2/55داخلــی بــه ترتیــب 

 ). 1: 2017(ابراهیم و ساندي، 

                                                      
5. Reinhart and Rogoff 

6. Bilan and Ihnatov 

7. Ahlborn and Schweickert 
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رابطه بین بدهی دولت و رشد اقتصـادي   1بریدا و همکاران

مــورد بررســی قــرار  1977-2015کشــور بــراي دوره  16را در 

هاي ناپارامتریک نشـان داد   دادند. نتایج برآوردها با کمک روش

 90اي اندازه بدهی براي کشورهاي تحت بررسـی   مقدار آستانه

درصد تولید ناخالص داخلی است، اگرچه این آسـتانه بسـته بـه    

تواند متفاوت باشد (بریدا و همکاران،  سطح درآمدي کشورها می

2017 :883 .( 

هـاي   کارادام در قالب یک پانل نامتوازن و با استفاده از داده

کشــور در حــال  111کشــور توســعه یافتــه و  24کشــور ( 135

)، PSTARتوسـعه) و روش رگرسـیون انتقـال ملایـم پــانلی (    

رابطه غیرخطی بین اندازه بدهی و رشد اقتصادي مورد بررسـی  

قرار داد. نتایج این مطالعه نشان داد که اثرگذاري بـدهی دولـت   

ري مثبـت (در  بر رشد اقتصادي به صورت ملایم، از یک اثرگذا

سطوح پایین اندازه بدهی) به یک اثرگذاري منفـی (در سـطوح   

رسد، اگرچه این آستانه در کشورهاي در  بالاي اندازه بدهی) می

باشـد.   تر می حال توسعه نسبت به کشورهاي توسعه یافته پایین

اي برآورد شده اندازه بدهی در کل کشورهاي تحت  مقدار آستانه

/ 23و  106/ 56ال توسعه بـه ترتیـب   بررسی و کشورهاي در ح

 ). 1: 2018درصد تولید ناخالص داخلی بوده است (کارادام،  88

بـا اسـتفاده از الگـو رگرسـیون آسـتانه ثابـت        2یانگ و سو

) اثرگـذاري غیرخطـی بـدهی دولـت بـر رشـد       2017( 3هانسن

مورد بررسـی قـرار    1791-2009اقتصادي آمریکا را براي دوره 

طالعه ضمن تأیید وجـود رابطـه غیرخطـی بـین     داد. نتایج این م

اي  دهـد مقـدار آسـتانه    بدهی دولت و رشد اقتصادي، نشان مـی 

اندازه بدهی به زمان و دولت حاکم وابسته است (یانـگ و سـو،   

2018 :133 .( 

بررسی ادبیات تجربـی اثرگـذاري بـدهی دولـت بـر رشـد       

ار اقتصادي در تعدادي از مطالعات داخلی نیز مـورد بررسـی قـر   

ــدان    ــولایی و گلخن ــت. م ــه اس ــه گرفت ــا ب ــارگیري روش  ب ک

و الگـو تصـحیح خطـاي     یوهانسـن ـ یوسـلیوس    انباشـتگی  هم

ــرداري  ــه بررســی تجربــی رابطــه بلندمــدت و   (VECM)ب ب

هاي خارجی و رشد اقتصادي ایـران طـی    مدت بین بدهی کوتاه

حـاکی   این مطالعه . نتایجاند ) پرداخته1359-1390دوره زمانی (

هاي خارجی بر رشد اقتصادي ایران در  ن است که اثر بدهیاز آ
                                                      
1. Brida et al. 

2. Yang and Su 

3. Constant-Threshold Regression Kink Model of 

Hansen 

مدت منفی و معنادار اسـت. همچنـین توانـایی     بلندمدت و کوتاه

موقع دیون خارجی و داخلی داراي تأثیرمثبت بر رشد  پرداخت به

 ). 83: 1393(مولایی و گلخندان،  اقتصادي در بلندمدت است

 تأثیرکوتـاه  یخود بـه بررس ـ مطالعه سلمانی و همکاران در 

هاي دولت بر رشد اقتصادي در ایـران را   مدت و بلندمدت بدهی

 1354-1392زمـانی   طـی دوره  ARDL بـا اسـتفاده از روش  

 نشان داد، نسبت بدهی دولت بـه این مطالعه نتایج اند.  پرداخته

GDP  در  منفـی دارد. ایـن تـأثیر    بر رشد اقتصادي ایران تـأثیر

درآمدهاي نفتی نسبت به الگوي الگوي رشد اقتصادي مبتنی بر 

غیرنفتی و همچنین در بلندمـدت نسـبت    GDP رشد مبتنی بر

 . )81: 1395(سلمانی و همکاران،  مدت بیشتر است به کوتاه

در مطالعه خود بـه بررسـی تـأثیر     نجاتی وچهرازي مدرسه 

هاي عمومی بر رشد اقتصادي در ایران طـی دوره زمـانی    بدهی

ا استفاده از مدل الگوي خودتوضیح با پرداخته و ب 1391-1359

مـدت و   )، رابطـه تعـادلی کوتـاه   ARDLهـاي گسـترده (   وقفه

هاي عمومی و رشد اقتصادي بررسی کردند.  بلندمدت بین بدهی

دهـد کـه بـدهی     نتایج مدل تصحیح خطا این مطالعه نشان می

مـدت و بلندمـدت داراي اثـري منفـی و بـدهی       داخلی در کوتاه

ت اثــر مثبتــی روي رشــد اقتصــادي دارنــد خــارجی در بلندمــد

 ).7: 1396، نجاتی وچهرازي مدرسه (

بندي از مطالعات خارجی و داخلی انجام  به عنوان یک جمع

گرفته و دلایل اهمیت تحقیق حاضر، باید به ایـن نکتـه اشـاره    

کرد: اگرچه مسئله اثرگذاري غیرخطـی بـدهی دولـت بـر رشـد      

تلـف در ادبیـات تجربـی    هـاي مخ  اقتصادي در کشورها و نمونه

جدید مورد بررسی قرار گرفته است، اما این مطالعات با توجه به 

اي مختلفـی را   کشور یا کشورهاي تحت بررسی، مقادیر آسـتانه 

براي نسبت بدهی دولـت بـه تولیـد ناخـالص داخلـی گـزارش       

اي مختلف بـراي کشـور یـا     اند. گزارش این مقادیر آستانه کرده

هاي خـارجی، نشـان دهنـده     ر پژوهشکشورهاي بررسی شده د

ضرورت بررسی جداگانه مسئله اثرگذاري غیرخطی بدهی دولت 

باشد، که اقتصاد ایران نیـز   بر رشد اقتصادي در هر کشوري می

 از این اصل مستثنی نخواهد بود.

 

 شناسی  روش -3

بر اساس ادبیات نظري مربوط بـه اثرگـذاري غیرخطـی بـدهی     

)، بـراي  2018ه پیـروي از کـارادام (  دولت بر رشد اقتصادي و ب
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بررسی وجود منحنی لافر بدهی دولت الگوي رگرسیون انتقـال  

 ) زیر لحاظ خواهد شد:STRملایم (

)1( 

),,(*10 cGDgZxEG tttt gbb +=  

بـرداري از متغیرهـاي    Zرشـد اقتصـادي،    EGدر این رابطـه،  

نسبت بـدهی دولـت بـه تولیـد     دار  کنترل (مقادیر جاري و وقفه

دار متغیر رشـد اقتصـادي)    و مقادیر وقفه )GD(ناخالص داخلی 

بردار ضرایب قسـمت خطـی و    0bاست. 
1b    بـردار ضـرایب

باشـد   جزء اخلال این معادله می teباشد.  قسمت غیرخطی می

)0,(شــود شــرط  کــه فــرض مــی 2se iidt را تــأمین  «

که یک تابع لاجسـتیک، پیوسـته و    gکند. ضمناً تابع انتقال  می

باشد. با فرض یـک تـابع انتقـال دو     کراندار بین صفر و یک می

افتـد تـابع    رژیمی که در آن یـک بـار تغییـر رژیـم اتفـاق مـی      

 لاجستیک به فرم زیر است:

)2( 
1

1( , , ) 1 exp ( ) 0

t

k

t k tk

d

g GD c GD c with
g

g g
s

-

=

é ùì ü-ï ï
= + P - >ê úí ý
ê úï ïî þë û

 

نشـان دهنـده حـد     cپارامتر سـرعت انتقـال و    gدر این تابع، 

تعداد دفعات  kباشد. پارامتر  آستانه یا محل وقوع تغییر رژیم می

اي مـابین دو   ) نقطهcدهد. پارامتر مکان ( تغیر رژیم را نشان می

),,(0رژیم حـدي  =cGDg t g  1و),,( =cGDg t g 

),,(5.0دهد کـه   ان میرا نش =cGDg t g  باشـد.  مـیg 
بیانگر  gها بوده و مقادیر بیشتر نشانگر سرعت انتقال بین رژیم

ــم مــی  ــر ســریعتر رژی ــه  تغیی و  g®¥باشــد. هنگــامی ک

cst cstه ک ـ بوده و زمـانی  g=1آنگاه  <  g=0اسـت   >

 TR(1اي ( ) به یـک مـدل آسـتانه   1خواهد بود، بنابراین رابطه (

) به یـک مـدل   2رابطه ( g®0که  شود. هنگامی تبدیل می

 .2شود رگرسیون خطی تبدیل می

داراي سـه مرحلـه اساسـی بـه ترتیـب زیـر        STRبرآورد الگو 

باشد: می
 

خطـی  الگـو  شروع این مرحله با تنظیم یک  :) تشخیص الگو1

AR   است که به عنوان نقطه شروع براي تحلیل مورد اسـتفاده

گیرد. مرحله دوم شامل آزمون وجـود رابطـه غیرخطـی     قرار می

                                                      
1. Threshold Regression  

2. Van Dijk (1999) and Terasvirta (2004) 

گیري در مورد تعداد دفعات  و تصمیم tsبین متغیرها، انتخاب 

 باشد. تغییر رژیم می

: این مرحله شامل یافتن مقـادیر مناسـب اولیـه    الگو) تخمین 2

بـا اسـتفاده از الگـوریتم    الگـو  براي تخمین غیرخطی و تخمین 

 باشد.  و روش حداکثر درستنمایی می 3رافسون -نیوتن

هاي گرافیکـی   : این مرحله معمولاً شامل تحلیلالگو) ارزیابی 3

هـاي مختلفـی نظیـر عـدم وجـود خطاهــاي       همـراه بـا آزمـون   

هـاي مختلـف،    تگی، ثابت بودن پارامترها بـین رژیـم  خودهمبس

 باشد. عدم وجود رابطه غیرخطی باقیمانده در پسماندها و ... می

در مورد بحث آزمون ریشه واحد در مـورد الگوهـاي غیرخطـی    

در اکثر کارهاي تجربی با روش باید به این نکته اشاره شود که 

هاي ریشـه   مونغیرخطی، به منظور بررسی پایایی متغیرها از آز

شود، ولی در استفاده از نتـایج   واحد با رویکرد خطی استفاده می

هاي غیرخطی بایـد در نظـر داشـت کـه      ها در روش این آزمون

هـاي   هاي ریشـه واحـد در روش   چون ممکن است رفتار آزمون

غیرخطی تغییر کند، بنابراین این احتمال وجـود دارد کـه نتـایج    

راین اسـتفاده از آزمـون ریشـه واحـد     عاري از ایراد نباشند. بنـاب 

غیرخطی هنگام استفاده از الگوهاي غیرخطی و نامتقارن کاملاً 

). بـر ایـن   144: 2005، 4باشد (رودریگوئز و اسلوبدا ضروري می

) و با هـدف اجتنـاب از خطـاي    2007اساس و به پیروي از لی (

مــذکور، در ایــن تحقیــق از آزمــون ریشــه واحــد دیکــی فــولر 

در قالب الگـوي رگرسـیون انتقـال ملایـم      NDF(5غیرخطی (

) براي بررسی پایایی متغیرهـاي سـري   LSTR(1)مرتبه اول (

 شود.  زمانی استفاده می

 6نهایتاً و در مورد آمار و اطلاعات سري زمانی بدهی دولت

 یمـال  اتی ـعمل 1393 سال انیپا تاباید به این نکته اشاره شود 

 يهـا  دستگاه يحسابدار نظام و کامل ينقد يمبنا بر کل خزانه

 لـذا  است، بوده شده لیتعد ينقد يمبنا بر یدولت بخش ییاجرا

 ییاجرا يها دستگاه يها یبده ارقام گزارش و ثبت امکان عملاً

بنـابراین   .اسـت  نبـوده  ریپذ امکان دولت کل زین و یدولت بخش

 1395عملاً رقم کل بدهی دولت تنها براي انتهاي سـال مـالی   

. بر این اساس، مطالعه حاضر (به 7گیري بوده است قابل گزارش

                                                      
3. Newton-Raphson 

4. Rodriguez and Sloboda 

5. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 

باشـد و شـامل    در این مطالعه منظور از بدهی، بدهی دولـت مرکـزي مـی    .6

 باشد. هاي دولتی نمی بدهی شرکت

 يحسـابدار  ياسـتانداردها  بـر  یمبتن ـ يتعهـد  يحسابدار نظام استقرار با. 7
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پیروي از اکثر مطالعات انجام گرفته در این حوزه) جهت بـرآورد  

بدهی دولت، از رابطه زیر که ریشه در قید بودجـه بـین زمـانی    

 :3) استفاده کرده است6: 2011، 2دارد (بورگر و همکاران 1دولت

)3( 

tttt BiGDGDGD -+= -- 11
 

 به نحوي که:

GDبدهی دولت : 

iمدت بانکی : نرخ سود سپرده کوتاه 

B ،کسري بودجه) -: وضعیت بودجه (+ مازاد بودجه 

                                                                            
 
 سـال  يابتـدا  از یعمـوم  بخـش  ییاجرا يها دستگاه هیکل در یعموم بخش

 و ابـد ی اسـتقرار  يتعهـد  يحسـابدار  نظام که جیتدر به رود یم انتظار ،1394

 امـور  وزارت بـا  یـی اجرا يهـا  دسـتگاه  اطلاعـات  تبادل يبرا لازم يبسترها

 ـ دولـت  يهـا  یبـده  بـه  مربوط اطلاعات گردد؛ فراهم ییدارا و ياقتصاد ه ب

 ـ بخـش  ارشد رانیمد اریاخت در اتکاء قابل و قیدق صورت  سـطوح  در( یدولت

 اتکـاء  قابل و مربوط اطلاعات فقدان لذا. ردیگ قرار مردم عموم یحت و) مجاز

 ـ جـاد یا موانع نیتر مهم از دولت تعهدات و ها یبده خصوص در  سـاختار  کی

 به اساس نیا بر. است بوده حوزه نیا در اطلاعات ارائه و هیته يبرا منسجم

 تیئــه 1393/ 3/ 4 مــــورخ ـ ـه50183ت/23609 شــماره مصــوبه موجـب 

 ياقتصـاد  امـور  وزارت در جداگانـه  یسـازمان  واحـد  لیتشـک  رانیوز محترم

 و ها یبده حساب خلاصه متمرکز ينگهدار و ثبت احصاء، منظور به ییودارا

 ـ نامـه  بیتصـو  ياجرا يراستا در. دیرس بیتصو به دولت یقانون تعهدات  ادی

 یبررس به نسبت ژهیو کارگروه لیتشک با ییدارا و ياقتصاد امور وزارت شده

 مربـوط  ســـازمان  بـه  را مراتـب  و اقـدام  مناسب یسازمان فیوظا و ساختار

 از پـس  آن یسازمان یلیتفص لاتیتشک و) یکل( فیوظا شرح که نمود ارسال

 رفـع « قـانون  در شـده  ادی مصوبه بر علاوه. دیگرد ابلاغ اجرا يبرا ب،یتصو

 سـال  مـاه  بهشـت یارد مصـوب  »یمال نظام يارتقا و ریپذ رقابت دیتول موانع

 1395 سـال  يابتـدا  از تا دیگرد مکلف ییدارا و ياقتصاد امور وزارت ،1394

 دولـت  يهـا  یبـده  و مطالبات خلاصه ثبت و احصاء يبرا يا جداگانه واحد

 صـلاح یذ مراجـع  بـه  سـالانه  و ماهـه  سه گزارشات هئارا به نسبت و لیتشک

 ـنما اقدام مقرر موعد در یقانون هـا و   مرکـز مـدیریت بـدهی   (بـه نقـل از    دی

   ). http://iridmo.mefa.irی، هاي مالی عموم دارایی
1. Government Inter-Temporal Budget Constraint 

2. Burger et al. 

ی رقـم  هـاي مـالی عمـوم    ها و دارایی مرکز مدیریت بدهی. مطابق گزارش 1

هزار میلیارد تومـان   339برابر با  1395کل بدهی دولت در پایان اسفند سال 

هاي برآورد شده این مطالعه (بر مبناي  بوده است. همچنین و بر اساس بدهی

بدهی دولت بـراي سـال   )، رقم 1352-1396کسري بودجه دولت طی دوره 

هزار میلیارد تومان بوده است. با توجه بـه خطـاي پـایین     344معادل  1395

(خطـاي   1395مقدار برآوردي با مقدار گزارش رسمی در انتهاي سال مـالی  

رسد که دقت برآوردها در سـطح قابـل قبـولی     درصد)، به نظر می 2/1حدود 

هاي سـاختاري   کسري بودجه ها همواره جهت جبران قرار دارد و اساساً دولت

 اند. مجبور به استفاده از استقراض شده

 نتایج برآورد مدل -4

در این بخش ابتدا و قبـل از بـرآورد الگـوي رگرسـیون انتقـال      

هـاي   که استفاده از آزمون«)، حسب این ضرورت STRملایم (

ریشه واحد غیرخطی هنگامی که الگو تحت بررسـی غیرخطـی   

، وضـعیت پایـایی متغیرهـا بـا     »باشـد  است، کاملاً ضروري مـی 

در  NDF(4فولر غیرخطـی (  استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی

) LSTR(1)قالب الگوي رگرسیون انتقال ملایـم مرتبـه اول (  

لازم بـه ذکـر اسـت کـه بـراي      مورد بررسی قرار گرفته اسـت.  

فــولر  -بررســی پایــایی متغیرهــا بــا اســتفاده از آزمــون دیکــی

)، STR) تحت الگو رگرسیون انتقال ملایـم ( NDFغیرخطی (

ساختار خطی یا غیرخطـی   Fابتدا باید با استفاده از آماره آزمون 

، F2هـاي   مونبودن الگو بررسی شود، سپس بر اساس آماره آز

F3  وF4       براي متغیـر انتقـال رونـد زمـانی، الگـو مناسـب را ،

 1انتخاب کرد که نتایج این بخش از برآوردها در جدول شـماره  

 ارائه شده است.

و  STRآزمون انتخاب الگو خطی در برابر آزمون . 1جدول 
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EG Trend 089/0 306/0 102/0 148/0 خطی 

GD Trend 004/0 082/0 012/0 006/0 LSTR1 

 محاسبات تحقیقمأخذ: 

 ،1گزارش شده در جدول  Fبا توجه به ارزش احتمال آماره 

فرضیه صفر این آزمون مبنی بـر اسـتفاده از الگـوي غیرخطـی     

 )EGجهت انجام آزمون ریشه واحد براي متغیر رشد اقتصادي (

شود. بـر   ) رد نمیGDبراي متغیر اندازه بدهی دولت ( رد شده و

این اساس، براي بررسی پایـایی متغیـر انـدازه بـدهی دولـت از      

) و بـراي بررسـی پایـایی    NDFفولر غیرخطی ( -آزمون دیکی

KPSSمتغیر رشد اقتصادي از آزمون 
استفاده شده اسـت کـه    5

بـا توجـه بـه     گزارش شده است. 2نتایج در قالب جدول شماره 

و مقایسـه آن بـا مقـادیر بحرانـی      KPSSمقدار آماره آزمـون  

گزارش شده، فرضیه صفر این آزمون مبنی بر پایا بـودن متغیـر   

                                                      
2. Nonlinear Dickey-Fuller (NDF) Test 

3. Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin (KPSS) 
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درصد رد  99و  95، 90سطح اعتماد ) براي EGرشد اقتصادي (

 -دیکـی  Fشود. همچنین و بر اساس مقدار آمـاره آزمـون    نمی

) فرضیه صفر این آزمون مبنی بر ناپایایی NDFفولر غیرخطی (

 شود. درصد رد می 99) در سطح اعتماد GDمتغیر اندازه دولت (

بر اساس نتایج آزمون ریشه واحد و با توجه بـه پایـا بـودن    

تحت بررسی، با استفاده از مقادیر سطح متغیرهـا بـه   متغیرهاي 

) تحقیـق پرداختـه   STRرگرسیون انتقال ملایم (برآورد الگوي 

شود. براي این منظور، در گـام نخسـت بایـد وجـود رابطـه       می

) و متغیـر  GDغیرخطی بین متغیر انتقال اندازه بـدهی دولـت (  

تأیید ) مورد آزمون قرار گرفته و در صورت EGرشد اقتصادي (

هـاي   وجود رابطه غیرخطی، متغیر انتقال مناسب و تعـداد رژیـم  

و  F ،2F ،3Fهـاي   الگوي غیرخطی بر اساس آمـاره آزمـون  

4F    تعیین گردد. نتایج برآورد این مرحله از تحقیـق در جـدول

ارائه شده است. با توجه به ارزش احتمال آماره آزمـون   3شماره 

F  فرضیه صفر این آزمون مبنـی بـر   3گزارش شده در جدول ،

خطی بودن الگو تنها براي مقدار جـاري انـدازه بـدهی دولـت (    

tGDین متغیر به عنوان متغیـر انتقـال تعیـین    شود و ا ) رد می

و  2F ،3Fهـاي   گردد. همچنین و با توجه به آماره آزمون می

4F  الگوي پیشنهادي مناسب بـراي  3گزارش شده در جدول ،

متغیر انتقال 
tGD  الگويLSTR1 ی الگوي لاجسـتیک  یعن

 گردد. اي انتخاب می با یک نقطه آستانه

 

 KPSS) و NDFفولر غیرخطی ( -نتایج آزمون ریشه واحد آزمون دیکی. 2جدول 

نام 

 متغیر
 رگرسیون غیرخطی نوع آزمون

مقدار آماره 

 آزمون

EG KPSS - 056/0 

GD NDF 
{ }1 1

1 1
0.06 0.96 0.27

(1 exp 310.81( 16.00 2
t tGD GD

t
- -

é ù
+ - -ê ú

+ -ê úë û
 489/208 

 .119/0و  146/0، 216/0درصد به ترتیب  10و  5، 1در سطح  KPSSمقدار بحرانی آماره آزمون  *

 .86/11و  11/13، 09/16درصد به ترتیب  10و  5، 1در سطح  NDF* مقدار بحرانی آماره آزمون 

 هاي تحقیق یافتهمأخذ: 
 

و  STRآزمون انتخاب الگو خطی دربرابر آزمون . 3جدول 
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GD(t) 001/0 001/0 66/0 16/0 LSTR1 

GD(t-1) 71/0 95/0 05/0 48/0 خطی 

GD(t-2) 32/0 33/0 39/0 35/0 خطی 

GD(t-3) 35/0 47/0 16/0 34/0 خطی 

GD(t-4) 44/0 69/0 09/0 23/0 خطی 

 محاسبات تحقیقمأخذ: 

، مرحلـه تخمـین   STRمرحله دوم در الگوسازي یـک الگـوي   

 1باشد که در این مرحله با استفاده از الگوریتم نیوتن رافسـن  می

شوند که نتایج در  پارامترها برآورد می MLو حداکثر سازي تابع 

                                                      
1. Newton-Rafson 

 . 2اند گزارش شده 4جدول شماره 

 STRنتایج تخمین الگوي تحقیق با استفاده از روش . 4جدول 

estimate t-stat p-value  

 بخش خطی

CONST 05/0 90/1 07/0 

EG(t-3) 28/0- 00/2- 05/0 

GD(t) 48/0- 77/2- 01/0 

GD(t-1) 89/0 96/3 00/0 

GD(t-3) 98/0- 23/3- 00/0 

GD(t-4) 49/0 29/2 03/0 

CONST 05/0 90/1 07/0 

 بخش غیرخطی

EG(t-1) 32/0 52/2 02/0 

                                                      
هاي اول، دوم و چهارم رشد اقتصادي و وقفه دوم  . لازم به ذکر است وقفه2

و وقفه سوم رشد اقتصادي و مقدار جـاري  اندازه بدهی دولت از بخش خطی 

و وقفه اول اندازه دولت از بخش غیرخطی به دلیل عدم معنـاداري آمـاري از   

 اند. الگوي نهائی حذف شده
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EG(t-2) 26/1- 46/5- 00/0 

EG(t-4) 50/0- 20/4- 00/0 

GD(t-2) 07/2- 16/5- 00/0 

GD(t-3) 55/1 11/3 00/0 

GD(t-4) 64/0 91/1 07/0 

Adjusted R2: 05/85                        AIC: 04/6-  

SC: 45/5-                                  HQ: 83/5- 

 محاسبات تحقیقمأخذ: 

شناسی تحقیـق، در   با توجه به نکات اشاره شده در بخش روش

باشد. بنـابراین بـراي    می G=1و در رژیم دوم  G=0رژیم اول 

رژیم اول، رابطه رگرسیونی برآورد شده به صـورت زیـر خواهـد    

 بود:

)4 ( 

3 1

3 4
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 و براي رژیم دوم:

)5 ( 
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همچنین مقادیر نهایی تخمین زده شده براي پارامتر یکنـواختی  

)g (87/19  براي مقدار آسـتانه و    ) اي انـدازه بـدهی دولـتc (

باشد. بنابراین تـابع انتقـال بـه صـورت زیـر       می 70/41برابر با 

 خواهد بود:

)6( 

( ) ( ){ }( ) 1

19.87,41.70, 1 exp 19.87 41.70t tG GD GD
-

= + - -  

هاي تحقیق و بـا هـدف مشـخص     قبل از تجزیه و تحلیل یافته

هاي رژیم اول و دوم، رونـد انـدازه بـدهی دولـت و      نمودن سال

ترسیم شده است. بـا توجـه بـه     2اي آن در نمودار  آستانهمقدار 

 1371-1396و  1352-1357هاي  نمودار، رژیم اول شامل دوره

 70/41ها اندازه بدهی دولـت کمتـر از    باشد که در این سال می

باشـد کـه    می 1358-1370درصد بوده و رژیم دوم شامل دوره 

درصـد بـوده    70/41ها اندازه بدهی دولت بیشتر از  در این سال

 است.

بر اساس رگرسیون غیرخطـی بـرآورد شـده، در رژیـم اول     

درصد بوده)، و در  70/41(زمانی که اندازه بدهی دولت کمتر از 

 70/41تـر از   رژیم دوم (زمانی که انـدازه بـدهی دولـت بـزرگ    

هـاي   قفهدرصد بوده) جمع ضرایب متغیر اندازه بدهی دولت و و

باشد. بـر ایـن اسـاس،     می 04/0و  -08/0آن به ترتیب برابر با 

اگرچه وجود رابطه غیرخطی بـین انـدازه بـدهی دولـت و رشـد      

شود اما وجود منحنـی لافـر بـدهی مبنـی بـر       اقتصادي رد نمی

بین اندازه بدهی دولت و رشد اقتصادي یک رابطـه بـه   «اینکه 

دهی کل دولت به ، براي نسبت ب»معکوس وجود دارد Uشکل 

تولید ناخالص داخلی (شاخص انـدازه دولـت) در اقتصـاد ایـران     

بـه   2گیرد. در ضمن و بر اساس نمـودار   مورد پذیرش قرار نمی

هـاي   )، در اکثـر سـال  1358-1370جز دوره انقلاب و جنـگ ( 

) 1371-1396و  1352-1357هـاي زمـانی    تحت بررسی (دوره

ه بدهی دولت (از مقـدار  بدهی دولت حتی در سطوح پایین انداز

درصـد) اثـر    70/41اي  درصد تـا مقـدار آسـتانه    64/11حداقلی 

 منفی بر رشد اقتصادي داشته است.

 
 1396-1352روند اندازه بدهی دولت و مقدار آستانه آن طی دوره . 2نمودار 

 محاسبات تحقیقمأخذ: 
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 مقدار آستانه اي بدهی دولت اندازه بدهی دولت
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 میلیارد ریال)(بر حسب  1357-1396وضعیت عملکرد بودجه طی دوره . 3نمودار 

هاي بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران گزارشمأخذ: 

در مورد اثرگذاري منفی بدهی دولت بر رشد اقتصادي حتی 

در سطوح پایین اندازه بدهی دولت باید به این نکته اشاره شـود  

که بر اساس ادبیات نظري موجود، در سـطوح پـایین و معقـول    

هـاي   گذاري هی در صورتی که استقراض صرف انجام سرمایهبد

توانــد رشــد  هــاي لازم شــود، مــی ور و ایجــاد زیرســاخت بهــره

هـاي   اقتصادي را بهبـود بخشـند (بـه شـرطی کـه بازپرداخـت      

ها توسط دولت به موقع انجام شود). این در حـالی اسـت    بدهی

هـاي بودجـه    صرف جبران کسري که استقراض دولت در ایران

هاي  شود. وضعیت عملکرد بودجه دولت براي سال ختاري میسا

طـور کـه    ترسیم شـده اسـت. همـان    3بعد از انقلاب در نمودار 

شود به جز در چند سال خاص، دولت همواره داراي  ملاحظه می

تــوان گفــت کســري بودجــه جــز  کســري بودجــه بــوده و مــی

 باشد. هاي ساختاري اقتصاد ایران می ویژگی

 

 
 1352-1396روند بدهی دولت طی دوره . 4نمودار 

 هاي بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران و محاسبات تحقیق گزارشمأخذ: 
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 GDPبدھی کل دولت بھ صورت درصدی از  

 GDPبدھی دولت بھ بانک مرکزی بھ صورت درصدی از  
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ایجـاد بـدهی جهـت جبـران کسـري       لازم به ذکـر اسـت  

تواند پیامدهاي مختلفی به همراه داشته باشـد. در   می ساختاري

کشورهاي داراي کسري ساختاري، بانک مرکزي و دولت تحت 

یک چارچوب هماهنگ قرار دارند که طی آن بخشی از کسري 

گیري از بانک مرکزي و با انتشار پول تـأمین   بودجه دولت با وام

از اهداف  که یکی حالی توان گفت در شود. در واقع می مالی می

ــک ــالی  بلندمــدت بان ــات م ــاء ثب ــظ و ارتق هــاي مرکــزي، حف

هاي مالی از طریق کنترل تورم اسـت، در رویـارویی بـا     سیستم

مسئله تأمین مالی کسري بودجه دولت و روآوري به خلق پـول،  

پدیـده   شود. در ادبیات اقتصادي این این هدف نادیده گرفته می

صـباغ کرمـانی و   (شـود   نامیده می »1یحاکمیت مال«حاً لااصط

 ). 2: 1393همکاران، 

هاي پـولی حالـت    سیاست که شود حاکمیت مالی منجر می

انفعالی پیدا کنند. در نتیجه، بانک مرکزي چندان قـادر نخواهـد   

هاي پولی، اهداف تعیـین شـده بـراي آن     بود بر اساس سیاست

را  )همچون ثبات قیمت، رشد اقتصـادي و کمـک بـه اشـتغال    (

هـاي تجـاري نیـز دسترسـی      دنبال کند. بدهی دولت به بانـک 

کند و از ایـن طریـق    بخش خصوصی به اعتبارات را محدود می

شود. در نتیجـه ایـن امـر،     منجر به افزایش نرخ بهره بانکی می

از سـوي   تواند کـاهش یابـد.   گذاري بخش خصوصی می سرمایه

وانـد فرآینـد   ت هاي اقتصادي نیز مـی  دیگر بدهی دولت به بنگاه

هاي خصوصی و در نتیجه تولیـد آنهـا را بـا     گذاري بنگاه سرمایه

تحـت  (همچنین بـدهی دولـت بـه خانوارهـا      وقفه مواجه سازد.

نداز  ا تواند سطح مصرف و پس می )تأمین مالی عمومی نامناسب

در کل ایجاد بدهی جهـت جبـران کسـري     آنها را کاهش دهد.

کنـد و   طـولانی اقتصـاد را   توانـد دوره رکـود در   ساختاري، مـی 

گـري   همچنین در زمان رونق نیـز منجـر بـه توسـعه تصــدي    

هـاي   باید در نظر داشـت کـه پرداخـت    دولت شـود. غیرسازنده

ناشـی از  (هـاي دولتـی    اي و دائمی رو به رشد بدهی جاري بهره

خود منجر به تشـدید کسـري بودجـه     )کسري بودجه ساختاري

است که ایجـاد بـدهی در دوره    این در حالی شود. ساختاري می

توانسـت نوسـانات تولیـد     رکود و جبران آن در دوران رونق مـی 

 ).86-87: 1395کند (سلمانی و همکاران، ملی را تعدیل 

در مورد رژیم دوم و اثرگذاري مثبت بدهی دولت بـر رشـد   

توان  می 4اقتصادي در دوره انقلاب و جنگ، با توجه به نمودار 

در  GDPوس نسبت بـدهی دولـت بـه    گفت که افزایش محس

                                                      
1. Financial Dominance 

این دوره به دلیل افزایش بدهی دولت به بانـک مرکـزي بـوده    

است. بنابراین استقراض از بانـک مرکـزي در دوران انقـلاب و    

 ترین ابزار تأمین مالی دولت بوده است.  جنگ یکی از اصلی

به لحاظ نظـري، انباشـت بـدهی محسـوس دولـت بـه بانـک        

زا بوده و به دلیـل تحـت    ه پولی، تورممرکزي، به دلیل بسط پای

فشار قرار دادن منابع مالی در دسترس براي بخـش خصوصـی،   

گـذاري بخـش    اثر جایگزینی داشته و موجـب کـاهش سـرمایه   

شـود.   خصوصی و در نتیجه کاهش رشد اقتصادي بلندمدت مـی 

اما در مـورد اینکـه چـرا در دوره انقـلاب و جنـگ چنـین آثـار        

 -1توان به چند نکته اشاره کـرد:   است، میاي بروز نکرده  منفی

-13796و  1352-1357متوسط رشد نقـدینگی در رژیـم اول (  

ــا 1358-1370) و رژیــم دوم (دوره 1371 ) بــه ترتیــب برابــر ب

دهـد افـزایش    درصد بوده است. این نشان می 56/20و  92/29

بدهی دولت به بانک مرکزي که در دوران انقلاب و جنـگ رخ  

د عوامل محرك نقدینگی بوده، بنابراین تسري آثار داده از معدو

منفی افزایش نقدینگی بر سایر متغیرهاي کلان اقتصادي (نظیر 

تورم و رشد اقتصادي) در این دوره کمتر بـوده اسـت. لازم بـه    

عــواملی نظیــر  1370هــاي بعــد از ســال  ذکــر اســت در ســال

و  هـا  آزادسازي اقتصادي، یکسان سازي نرخ ارز و توسعه بانـک 

مؤسسات مالی غیربانکی نیـز از عوامـل افـزایش نقـدینگی در     

در دوره نااطمینانی (نظیـر جنـگ) بـه دلیـل      -2اند.  کشور بوده

گـذاري بخـش    گذاري، میل بـه سـرمایه   افزایش ریسک سرمایه

توان گفت اثر جـایگزینی   یابد، بنابراین می خصوصی کاهش می

ادن منابع مالی افزایش بدهی دولت (از طریق تحت فشار قرار د

در دسترس براي بخش خصوصـی) در ایـن دوران بـه صـورت     

بر اساس ادبیات نظري موجـود (   -3یابد.  محسوسی کاهش می

) سطح بالاي بدهی دولـت یـک اثـر    1999الماندروف و منکیو، 

مثبت بر درآمد قابل تصرف و در نتیجه تقاضاي کل و تولید کل 

نی که شـکاف بـین تولیـد    مدت دارد. این اثر مثبت زما در کوتاه

واقعی و بالقوه زیـاد باشـد، بسـیار محسـوس و قابـل ملاحظـه       

خواهد بود. بنابراین و با توجه به اینکه در دوره انقلاب و جنـگ  

: 1391شکاف تولید افزایش یافته (جعفري صمیمی و همکاران، 

توان گفت افزایش بدهی دولت در این دوره اثر مثبتی  ، می2)20

                                                      
هـاي دوره زمـانی    و داده ALS) با استفاده از فیلتـر  1391. صمیمی و همکاران (2

شـکاف بـین تولیـد بـالقوه و      1369-1356نشان دادند کـه در دوره   1389-1338

هاي پیاپی افـزایش   بالفعل در اقتصاد ایران حداکثر بوده و تلاطمات این دوره (تکانه

قیمت نفت، وقوع انقلاب اسلامی و جنگ تحمیلی) اقتصاد را از روند بلندمدت خـود  

 دور کرده و به تبع آن مقدار شکاف تولید به صورت محسوسی افزایش یافته است.
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بـر   -4و در نتیجه رشد اقتصادي داشته اسـت.   بر تقاضاي کل

نرخ رشد مخارج جاري در دوره انقلاب و جنگ  5اساس نمودار 

نسبت به نرخ تورم به صورت محسوسی کمتر بـوده و مـدیریت   

هاي  ها در این دوره نسبت به دوران قبل از انقلاب و سال هزینه

 ـ      مطلوب 1370بعد از سال  ل تـر بـوده اسـت. بنـابراین ایـن قاب

استنباط خواهد بود که بدهی دولت به دلیل آنکه کمتر معطـوف  

توانسته محرك رشـد   هاي جاري بوده است، می به انجام هزینه

اقتصادي در دوره مذکور باشد. لازم به ذکر است متوسـط نـرخ   

و  18/28رشد مخارج جـاري و تـورم در رژیـم اول بـه ترتیـب      

 بوده است.درصد  29/18و  03/11و در رژیم دوم  45/18

عبارتی مرحله بعد از تخمین الگو، مرحلـه    مرحله سوم و به

باشد. ایـن قسـمت بـا تحلیـل گرافیکـی آغـاز        ارزیابی الگو می

شود. با توجه به تابع لاجستیک مربـوط بـه تغییـر رژیـم در      می

توان لحظه تغییر رژیم را براي الگوي برآورد شـده   ، می6نمودار 

در نمـودار هـم مشـخص اسـت     طـور کـه    ملاحظه نمود. همان

 70/41هنگامی که نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی 

 :درصد است تابع انتقال برابر با

(19.87,41.70, ) 0.5tG GD =   

بـرآورد   g( 87/19بوده و با توجه به اینکه پارامتر یکنـواختی ( 

ــدي    ــم حـــ ــین دو رژیـــ ــال بـــ ــت انتقـــ ــده اســـ شـــ

(19.87,41.70, ) 0tG GD و  =

(19.87,41.70, ) 1tG GD با یـک سـرعت متوسـط     =

 صورت پذیرفته است.

 

 
 روند نرخ رشد مخارج جاري و تورم در ایران. 5 نمودار 

 هاي بانک مرکزي جمهوري اسلامی ایران و محاسبات تحقیق گزارشمأخذ: 

 
 تابع لاجستیک مربوط به تغییر رژیمنمودار . 6نمودار 

خروجی نرم افزارمأخذ: 
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در مرحله ارزیابی علاوه بـر تحلیـل گرافیکـی بـه بررسـی      

شـود کـه    خطاهاي احتمالی در مرحله تخمین نیز پرداختـه مـی  

ارائه شده است. بر اساس ارزش احتمال  5نتایج در قالب جدول 

آزمون عدم وجود خطاي خود همبستگی؛ فرضـیه صـفر    Fآمار 

این آزمون مبنی بر عدم وجود خطاي خود همبستگی در سـطح  

شـود. همچنـین بـر     ها رد نمی اعتماد مناسبی براي تمامی وقفه

آزمون باقی نماندن رابطه غیرخطی  Fاساس ارزش احتمال آمار 

 هــاي در پســماندهاي الگــو و ثابــت بــودن پارامترهــا در رژیــم

مختلف، فرضیه عدم وجود رابطه غیرخطی اضـافی رد نشـده؛ و   

فرضیه یکسان بودن ضرایب در قسـمت خطـی و غیرخطـی رد    

مبنـی بـر    ARCH-LMشود. نهایتاً فرضیه صـفر آزمـون    می

عدم وجود ناهمسـانی واریـانس مشـروط بـه خـود رگرسـیونی       

)ARCHمبنـی بـر نرمـال     1برا-) و فرضیه صفر آزمون جارك

طـور   شـود. بـه   ها در سطح اعتماد مناسبی رد نمـی بودن پسماند

هـاي ارزیـابی الگـو، الگـوي غیرخطـی       خلاصه، مطابق آزمـون 

 شود. تخمین زده شده از نظر کیفی قابل قبول ارزیابی می

 STRبررسی خطاهاي احتمالی در مرحله تخمین الگوي . 5جدول 

 نام آزمون احتمال آماره آزمون

0.17<p-value F (lag 1 

to 8)<0.82 

Test of No Error 

Autocorrelation 

p-value F=0.52 
Test of No Remaining 

Nonlinearity 

p-value F (H1)=0.01 
Parameter Constancy 

Test 

p-value F=0.82 and p-

Value (Chi^2)=0.88 

ARCH-LM Test with 8 

lags 

p-Value (Chi^2)=0.96 JARQUE-BERA Test 

 پژوهشمحاسبات مأخذ: 
 

 گیري بحث و نتیجه -5

هاي حـدي نظـري کـه دربـاره اثرگـذاري       صرف نظر از دیدگاه

مثبت یا منفی اندازه بدهی دولت بر رشد اقتصادي مطرح شـده  

است، در ادبیات جدید اقتصاد بخش عمومی مسـئله اثرگـذاري   

منحنی «غیرخطی اندازه بدهی دولت بر رشد اقتصادي در قالب 

اسـاس   مورد بحث و بررسی قرار گرفته اسـت. بـر  » لافر بدهی

این دیدگاه، بین بدهی دولت و رشد اقتصـادي یـک رابطـه بـه     

                                                      
1. Jarque - Bera  

اي خـاص،   معکوس وجود دارد که تا یک سطح آستانه Uشکل 

نداز خصوصی (چـون   ا افزایش بدهی دولت به دلیل افزایش پس

دولت روش استقراض را جایگزین روش افزایش مالیـات بـراي   

دارد، امـا از  کند) اثر مثبتی بر رشد اقتصـادي   جبران کسري می

آن حد آستانه خاص به بعد، انباشت بدهی دولت بـه دلیـل اثـر    

شـود.   جانشینی موجب کـاهش رشـد اقتصـادي بلندمـدت مـی     

بنابراین، کنترل سطح بدهی دولت بـراي اقتصـادهاي مختلـف    

باشد، کـه اقتصـاد ایـران نیـز      کاملاً ضروري و حائز اهمیت می

ایـن اسـاس، مطالعـه    تواند از این اصل مستثنی باشـد. بـر    نمی

با هدف بررسی اثرگذاري غیرخطی بـدهی دولـت بـر رشـد     حاضر 

وجود منحنی لافـر بـدهی در   «اقتصادي، تلاش کرده است مسئله 

را با کمک رهیافـت مشـتمل بـر آسـتانه رگرسـیون      » اقتصاد ایران

 مورد بررسی قرار دهد. STR(2انتقال ملایم (

بر اساس نتایج به دست آمده، اندازه بدهی دولـت بـه صـورت    

نامتقـارن و در قالـب یـک سـاختار دو رژیمـی بـر رشـد اقتصــادي        

 70/41اي بـراي انـدازه بـدهی دولـت      تأثیرگذاشته و مقدار آسـتانه 

انـدازه بـدهی دولـت در    درصد تعیین شده است. با توجه به اینکه 

 70/41تـر از   کوچـک رژیم اول (زمانی که اندازه بـدهی دولـت   

باشد) اثر منفی بر رشد اقتصادي داشته، فرضیه وجـود   درصد می

گیرد. در ضمن،  منحنی لافر بدهی در ایران مورد تأیید قرار نمی

هـاي   )، در اکثر سـال 1358-1370به جز دوره انقلاب و جنگ (

) 1371-1396و  1352-1357هـاي زمـانی    تحت بررسی (دوره

پایین اندازه بدهی دولت (از مقـدار  بدهی دولت حتی در سطوح 

درصـد) اثـر    70/41اي  درصد تـا مقـدار آسـتانه    64/11حداقلی 

توانـد   منفی بر رشد اقتصادي داشته است کـه ایـن مسـئله مـی    

ریشه در این واقعیت داشته باشد کـه اسـتقراض دولـت بجـاي     

ــرمایه  ــرف انجــام س ــه ص ــذاري آنک ــره گ ــاي به ــاد  ه ور و ایج

هـاي بودجـه    صـرف جبـران کسـري    دهاي لازم شـو  زیرساخت

هاي مذکور شده است. اما اینکه چرا در رژیـم   ساختاري در دوره

دوم (دوران انقلاب و جنگ) بدهی دولت اثـر مثبتـی بـر رشـد     

توانـد ریشـه در نـوع بـدهی دولـت،       اقتصادي داشته است مـی 

گذاري و کـاهش اثـر جانشـینی بـدهی      افزایش ریسک سرمایه

د (شکاف تولید و حجـم نقـدینگی) و   دولت، وضعیت کلی اقتصا

هـا داشـته    تر مدیریت هزینه دولت در این سـال  رویکرد مطلوب

باشد. بنابراین و با توجه به اثرگذاري منفی بدهی دولت بر رشد 

و همچنـین اثرگـذاري    1370هاي بعد از سال  اقتصادي در سال

                                                      
2. Smooth Transition Regression Model 
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منفــی بــدهی دولــت بــر رشــد اقتصــادي بلندمــدت از طریــق  

گـذاري   سـرمایه  -2نداز خصوصی،  ا پس -1لف (هاي مخت کانال

نـرخ بهـره    -4) و TFPوري کل عوامل تولید ( بهره -3دولتی، 

کـاهش پلکـانی    -1شـود   اسمی و واقعی بلندمدت)، توصیه می

مدت از طریق مـدیریت   سطح بدهی دولت براي یک دوره میان

هدایت وجوه استقراضی بـه سـمت    -2هزینه و انضباط مالی و 

هـاي   ور در تـابع هـدف سیاسـت    هاي بهره گذاري مایهانجام سر

 . اتخاذي دولت به عنوان متغیرهاي اصلی لحاظ شوند

 منابع

زاده، آرش  (مـیلا) و هـادي   جعفري صمیمی، احمد؛ علمی، زهرا

کاربرد روش حداقل مربعات تطبیقی براي برآورد "). 1391(

ــران ــد در ای ــات اقتصــادي . "شــکاف تولی فصــلنامه مطالع

 . 1-26، 2، شماره 1، دوره کاربردي ایران

ــه  ــرازي مدرس ــرور ،چه ــاتی و س ــدي ،نج ــر "). 1396( مه اث

 ."وري بر رشد اقتصادي در ایران هاي عمومی و بهره بدهی

، 19، شماره 5، دوره اقتصادي هاي مالی و فصلنامه سیاست

28-7. 

آزمون قـانون واگنـر در   "). 1391اله ( دادگر، یداله و نظري، روح

ــورهاي من ــب وتکش ــران خ ــلنامه . ")1980-2010( ای فص

، دوره هاي رشد و توسعه اقتصـادي  علمی پژوهشی پژوهش

 .149-172، 6، شماره 2

). 1392اله و صیامی عراقی، ابـراهیم (  دادگر، یداله؛ نظري، روح

دولت و مالیات بهینه در اقتصاد بخش عمـومی و کـارکرد   "

فصـلنامه مطالعـات اقتصـادي    . "دولت و مالیـات در ایـران  

 . 1-29، 5، شماره 2دوره  کاربردي ایران،

، حسین اصغرپورو  ، بهرامسحابی ، کاظم؛یاوري یونس؛ ،سلمانی

هاي دولت بـر   مدت و بلندمدت بدهی اثرات کوتاه"). 1395(

مه مطالعــات اقتصــادي فصــلنا. "رشــد اقتصــادي در ایــران

 .81-107، 5، شماره 18دوره  ،کاربردي ایران

صباغ کرمانی، مجید؛ موسوي نیک، سید هادي؛ یاوري، کاظم و 

بررسی اثر حاکمیت مالی بـر  "). 1393باقري پرمهر، شعله (

نرخ تورم اقتصاد ایران در چارچوب یک مدل تعادل عمومی 

ــادفی (  ــاي تص ــژوهش . ")DSGEپوی ــلنامه پ ــاي فص  ه

 .1-26، 1، شماره 14دوره  اقتصادي،

هـاي   اثر بـدهی "). 1393مولایی، محمد و گلخندان، ابوالقاسم (

ــران    ــادي ای ــد اقتص ــر رش ــت ب ــارجی دول ــلنامه . "خ فص

 .83-108، 53، شماره 13، دوره هاي اقتصادي پژوهش
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