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  مقدمه . 1
اي بر رشد اقتصادي، در  هاي مهم بیمه ثیر شاخصأبه بررسی ت پژوهشدر این 

وکار  کسب. شودپرداخته می 2009تا  1990کشورهاي اوپک و در دوره زمانی 
اي که در سال  د؛ به گونهدارنقش مهمی در رشد اقتصادي کشورها  ،صنعت بیمه

لی جهانی تولید ناخالص داخ %6/6بیلیون دلار و به اندازه  4597، این رقم 2011
آن  %9/42هاي زندگی و از این مبلغ مربوط به بیمه %1/57همچنین . بوده است

بیلیون  467هاي جهانی، از  بیمه میزان کل حق. هاي غیر زندگی استمربوط به بیمه
دهنده  رسیده است که نشان 2011بیلیون دلار در سال  4597، به 1980دلار در سال 

وجود، این با . (Sigma, 2013)بیمه است  درصدي حق 84/8نرخ رشد سالانه 
که در مقالات  شود، درحالی اغلب نادیده گرفته می ،موضوع بیمه در مطالعات علمی

) مانند بازارهاي سهام و بانکی(هاي مالی علمی توجه بسیار زیادي به سایر بخش
   .شودمی

در . استدهنده خدمات مربوط به مدیریت ریسک  بخش مالی ارائه ،صنعت بیمه
هاي بیمه براي توسعه صنعت بانکداري و به ویژه براي هاي شرکتواقع فعالیت

بیمه همچنین تجارت و بازرگانی را . دهی بسیار مهم و حیاتی استامنیت فرایند وام
کند و از این طریق موجب ایجاد درآمدهاي بانکی در بین کشورها تقویت می

هاي  بیمه اي بیمه به وسیله جریان حقهبه همین ترتیب ممکن است شرکت. گردد می
گذاري کنند و بنابراین منجر به  تر سرمایه بلندمدت خود، براي یک دوره بلندمدت

ها تمام این فعالیت. بهبود توسعه بازار اوراق قرضه محلی و مبادلات سهام شوند
هاي  اثر شاخص پژوهششود؛ به همین دلیل در این باعث ترقی رشد اقتصادي می

  .گردداي بر رشد اقتصادي بررسی می بیمهمهم 
این محصولات به دو گروه . دهندهاي بیمه محصولات زیادي را ارائه میشرکت

عمومی نیز شناخته  به عنوان بیمه(شوند هاي زندگی و غیر زندگی تقسیم میبیمه
بیمه زندگی در شکل عام خود به معنی تضمین پرداخت یک مبلغ معین به ). شوند می
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که بیشتر از یک است شدگانی بیمهپرداخت به شده، یا نفع به دلیل مرگ بیمهذي یک
در مقابل، بیمه غیر زندگی شامل سایر انواع بیمه . دهندسن معین به زندگی ادامه می

 ....  شود؛ مانند بیمه اموال و مسئولیت، بیمه وسایل نقلیه موتوري، بیمه دریایی ومی
از دو شاخص نفوذ بیمه  پژوهشر رشد اقتصادي، در این براي بررسی اثرات بیمه ب

بیمه سرانه  حق(و تراکم بیمه ) بیمه به عنوان درصدي از تولید ناخالص سرانه حق(
  .شوداستفاده می) واقعی

هاي پانل هاي پانل و مدلبه منظور بررسی رابطه بیمه و رشد اقتصادي، از داده
. شود بهره گرفته می 2010تا  1990انی پویا براي کشورهاي عضو اوپک و دوره زم

، و 2و باند که آرلانوشود  استفاده می 1یافته روش گشتاورهاي تعمیمبدین منظور از 
  . اند کردهارائه  3آرلانو و باور

  نقش بیمه در بازارهاي مالی . 2
متغیرهایی نظیر   .پذیردبخش مالی و واقعی صورت میهاي اقتصادي در دو فعالیت

هایی هستند که در گذاري و تولید ناخالص داخلی بیانگر فعالیتمصرف، سرمایه
دیگر بخش مالی به عنوان مکمل بخش  سوي از. ش واقعی اقتصاد در جریان استبخ

هاي دیداري و اي از ابزارهاي مالی نظیر اوراق سهام و سپردهواقعی، به مجموعه
شود  هاي سرمایه اطلاق میبورس و شرکتها، بیل بانکهمچنین نهادهاي مالی از ق

که نقش مهم و محوري در تجهیز منابع و هدایت و تخصیص بهینه این منابع به 
  ).1378ختایی، (هاي مولد دارد سمت فعالیت

در واقع مکمل بخش واقعی اقتصاد سکه اقتصاد است که  دیگربخش مالی روي 
تصادي در جامعه، منوط به وجود دو بخش عملکرد بهینه نظام اق اصولاً. است

فعالیت این دو بخش در . حقیقی و مالی کارا، مکمل، قدرتمند و تحت نظارت است

                                                                                                          
1. Generalized Method of Moments(GMM)  
2. Arellano and Bond, 1991 
3. Arellano and Bover, 1995 
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 .شودکنار همدیگر شرط لازم و کافی براي یک نظام اقتصادي مطلوب محسوب می
دیگر اثر منفی  هايچون عملکرد غیر بهینه یکی از این دو بخش، بر کارکرد بخش

بنابراین، تعادل باثبات و بلندمدت هر نظام اقتصادي هنگامی . اشتخواهد گذ
آید که دو بخش مذکور با ارتباطات درونی خویش در شرایط تعادلی  می دست هب

اساس توسعه مالی، در حقیقت توسعه سیستم یا بخش مالی یعنی  براین. عمل کنند
  .استبازارها، نهادها و ابزارهاي مالی 

و بلندمدت   مدت، ي سه عنصر اساسی سرمایه کوتاهایکپارچه داریک بازار مالی 
ها و  مدت در بازار پول و به طور خاص، بانک هاي کوتاه سرمایه. اطمینان است

هاي  بازار سرمایه و به طور خاص بورس. شوند می  مؤسسات مالی و اعتباري مبادله
ر دو بازار مذکور ه. هاي بلندمدت است اوراق بهادار نیز محل دادوستد سرمایه

اطمینان به . نیازمند به عنصر سومی هستند که بتوانند به حیات خود ادامه دهند
  .شود عنوان رکن سوم بازارهاي مالی، توسط صنعت بیمه ارائه می

خود، ابزارهاي مورد نیاز براي   طبیعت و کارکرد اولیه براساسبازار سرمایه 
هاي  اقتصادي شرکت  ذاري براي ادامه فعالیتگ لازم و امکانات سرمایه  تأمین سرمایه

اي طبق کارکرد  هاي بیمه به طور متقابل صنعت بیمه و شرکت. کند می بیمه را فراهم 
هر چند کارکرد اصلی بازار . کنند سرمایه ارائه می  اصلی خود اطمینان را به بازار

ن حد بسیار فراتر سرمایه است، ولی امروزه کارکرد این بازار از ای  مبادله  سرمایه
پوشش   ترین ارکان مدیریت ریسک و ارائه این بازار هم اکنون یکی از اساسی. است

هاي نوین و مهندسی  هاي مالی است که با استفاده از ابزار در مقابل انواع ریسک
هاي بیمه نیز به ویژه با توجه به ماهیت  دیگر شرکت سوياز. شود انجام میمالی 

  . شوندگذاران سنتی بازار سرمایه محسوب می مر، از سرمایههاي ع بلندمدت بیمه
تجربه جهانی حاکی از آن است که صنعت بیمه همانند جزئی از صنعت مالی 

این رابطه در عصر . باید رابطه صحیحی با مجموعه بازار سرمایه داشته باشد
سرمایه وکار بیمه به بازار  سو کسب ازیک: یابدشدن به دو صورت تبلور می جهانی
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دیگر، بازار سرمایه خود مبتنی بر مشارکت فعال  مستحکم نیازمند است و ازسوي
رو، شتاب بخشیدن به اصلاحات، توسعه دو  ازاین. وجوه بیمه در این بازار است

 استبخش و ارتقاي رابطه متقابل این دو، شرط لازم براي توسعه سیستم مالی 
    ).1387نژاد، کاظمزاده و حسن(

هاي اقتصادي به گسترش هاي فعالیتها و رشتهطورخلاصه، بیمه در کلیه شاخه به
ها بازار مالی است که بیمه در آن نقش فعالی یکی از این زمینه. کنداطمینان کمک می

توان مثلث تر، بازار مالی متشکل از بیمه، بورس و بانک را میبه عبارت دقیق. دارد
در مثلث . رنگ و ناکارآمد خواهد بودبدون بیمه کمتوسعه مالی نامید که این مثلث 

توسعه مالی، بانک پایگاه پول، بورس پایگاه سرمایه و بیمه پایگاه اطمینان است که با 
  ). 1380کدخدایی، (کند ارتباط دو سویه به توسعه مالی کمک می

  بیمه و رشد اقتصادي. 3
نعت بیمه نقش بسیار زیادي امروزه این باور وجود دارد که بخش مالی و به ویژه ص

 ، بیان چگونگی تأثیر بیمه بر رشد اقتصاديبا این وجوداما . در رشد اقتصادي دارند
شناسایی مکانیزم ارتباط دقیق میان بیمه و رشد اقتصادي داراي اهمیت بسیار  و

  .زیادي است
بیمه . رسد نظرمی بحث در خصوص رابطه بین بیمه و رشد اقتصادي ضروري به

سو نهادي مالی است که در تقویت بنیه اقتصادي جامعه نقش دارد و  ازیک
هاي تولیدي و دیگر، با ایجاد امنیت و اطمینان، زمینه گسترش فعالیت ازسوي

کنند و میایجاد ثبات مالی  ،هاي بیمهدیگر، شرکت بیان به. کندخدماتی را فراهم می
هاي نزدیکی همچنین جانشین. دهنداضطراب را از طریق جبران خسارت کاهش می

هاي بیمه از نکته دیگر اینکه شرکت. هاي تأمین اجتماعی دولت هستندبراي برنامه
جعفري (شوند  میگذاري باعث تخصیص بهینه منابع هاي سرمایهطریق فعالیت

    ).1385صمیمی و کاردگر، 



   113شماره مسلسل / 1393بهار / 1شماره / نهم و   سال بیست/ پژوهشنامۀ بیمه/   6 

رشد اقتصادي را تحت تأثیر قرار  ،هاي مختلفتوسعه مالی از طریق کانال
ند از تنوع بخشیدن به ریسک، کاهش ریسک نقدینگی ا ها عبارتاین کانال. دهد می

کردن اطلاعات نامتقارن پیش از وقوع و پس از وقوع بین  و همچنین کم
  . (Pietrovito, 2009)گیرندگان دهندگان و قرض قرض

گذاري تأثیر  از و تصمیمات سرمایهاند، توسعه مالی بر پس1بر اساس مطالعه لوین
پایین : دهدادي را تحت تأثیر قرار میگذارد و از طریق شش کارکرد، رشد اقتصمی

هاي بالقوه؛ اعمال حاکمیت شرکتی؛ گذاريهاي جستجو براي سرمایهآوردن هزینه
اندازها؛ معاوضه کالاها و  تجهیز و ادغام پسبخشی و مدیریت ریسک؛  تجارت، تنوع

  . گذاريهاي تصادفی بر سرمایه ت؛ کاهش پیامدهاي منفی شوكخدما
هاي رو، هزینه کنند و ازایناین کارکردها به جبران نقایص بازار کمک می

د و بنابراین رشد نده معاملاتی را در برخورد نقدینگی و رجحان ریسک کاهش می
   .دنبخش اقتصادي را از طریق افزایش کارایی در تخصیص منابع بهبود می

هاي شود، رشد اقتصادي را از راهخدمات انتقال ریسک که توسط بیمه ارائه می
بیمه از طریق انتقال و ادغام ریسک، منجر به بهبود ثبات . بخشدگوناگون بهبود می

توانند ها میشرکت. گرددهاي اقتصادي و خانوارها میمالی براي هر دو گروه بنگاه
شده براي  هاي محققمعلوم را در قبال پرداخت هزینهقاعده و ناهاي بزرگ، بیزیان
گذاري محصول تواند در قیمتها میهمچنین این هزینه. بیمه معاوضه کنند حق

هاي مالی تصادفی خود را در طول توانند زیاناشخاص نیز می. شرکت لحاظ گردد
ت اقتصادي شود که امنیاین امر منجر می. زمان و در میان افراد دیگر پراکنده کنند

آمیز خانوارها افزایش یابد و همچنین درآمد خانوارها در برابر حوادث مخاطره
  . (Soo, 1996)بینی نشده، داراي یک ثبات نسبی باشد پیش

هایی که اقتصاد با آن بیمه از طریق کاهش ریسک و خدمات انتقال، ریسک
همچنین قانون و ) صندوق مشترك(مکانیزم ادغام . دهدمواجه است را کاهش می

                                                                                                          
1. Levine, 2005 
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هاي تصادفی دهد که ریسکهاي بیمه این امکان را میاعداد بزرگ به شرکت
در طول این فرایند، . شده عوض کنند بینی هاي ثابت و پیششخصی را با خسارت

هاي بیمه تواند از طریق تنوع پورتفوي و نیز ایجاد انگیزه در شرکتکاهش ریسک می
  . (UNCTAD, 2005)کارآمد ریسک محقق شودگیري و مدیریت به منظور اندازه

هاي هاي بیمه علاوه بر پایین آوردن ریسک کل مربوط به فعالیتشرکت
هاي تجاري، بازرگانی و کارآفرینی اقتصادي یک کشور، قادرند در تسهیل فعالیت

اگر بیمه باعث بهبود وضعیت تجارت شود و صادرات نیز بر رشد . نیز مؤثر باشند
ر مثبت داشته باشد، آنگاه رشد بیمه موجب تحریک رشد اقتصادي اقتصادي تأثی

  . (Berg and Schmidt, 1994)خواهد گردید 
هاي بیمه هاي اقتصادي نیز توسط خدمات انتقال ریسک شرکت سایر بخش

ا، هواپیمایی، ه کارخانه(این موضوع به هر دو بخش واقعی . شوندحمایت می
مثال،  عنوان به. اختصاص دارد) ...حسابداري، بانکداري و (و مالی ) ...کشتیرانی و 

سوزي در حفاظت از ضمانت وام براي حمایت از هاي اموال و آتشنقش بیمه
به همین . (Zou and Adams, 2006)اعطاي وام بانکی بسیار حائز اهمیت است 

در مجموع، . دهدتواند ریسک اعتبارات بانکی را کاهش ترتیب، بیمه وام مسکن می
پذیري خدمات ویژه بیمه در زمینه کاهش ریسک، امکان تخصیص مالی و انعطاف

همچنین خدمات ابتکاري بیمه، زمینه را براي انجام . کندها را فراهم میسایر بخش
  . سازدهاي کارآفرینی پر مخاطره مهیا میفعالیت

سط افراد را تجهیز و اندازشده تو توانند مبالغ پسهاي بیمه همچنین میشرکت
کند و به بخش آوري میانداز خانوارها را جمعپس ،زندگی بیمه. کنندهدایت 

هاي بیمه زندگی نیز با شرکت. سازدگذاري منتقل میهاي سرمایهعمومی و شرکت
هاي خود قادرند نقش مهمی در بهبود هر دو بازار توجه به سررسید بلندمدت بدهی

انداز بیشتر باشد منجر به با توجه به اینکه هر چه پس. یفا کنندسهام و اوراق قرضه ا
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انداز  تواند از طریق تشویق پسگردد، بنابراین بیمه میتر میرشد اقتصادي سریع
 .(Khan and Senhadji, 2000)موجب افزایش رشد اقتصادي گردد 

بخشد و کیفیت زندگی اشخاص و ثبات اجتماعی را بهبود می ،بیمه زندگی
هنگامی که ریسک کاهش . دهدهاي بودجه دولت را کاهش میهمچنین محدودیت

. هاي اقتصادي داشته باشندگذاري بیشتري در فعالیتتوانند سرمایهیابد، افراد میمی
بیمه زندگی که در برنامه بازنشستگی افراد از اهمیت زیادي برخوردار است، 

توانند  هاي خصوصی نیز مییمهب. تواند باعث افزایش امنیت اجتماعی شود می
شود که این کار باعث می. هاي بهداشت عمومی شوندجایگزین برنامه

دیگر، این امر منجر  فشار کمتري را متحمل شوند و ازسوي ،کنندگان مالیات پرداخت
  .(Skipper, 1997)گردد به تخصیص کارآمدتر بودجه دولت می

ند منجر به کـاهش مشـکل اطلاعـات    توانهاي بیمه در بازارهاي مالی میشرکت
آوري اطلاعـات جـایگزین   انگیزه اقتصادي زیـادي بـراي جمـع    آنها. نامتقارن شوند

زیرا تعیین سطوح ریسک آنان پیش از تعیین میزان . ها و مدیران دارندها، پروژهبنگاه
ــادي بــراي شــرکت  حــق هــاي بیمــه برخــوردار اســت بیمــه از اهمیــت بســیار زی

(Antzoulatos et al., 2007) .  
  مطالعات تجربی. 4

. شود میبررسی مطالعات پیشین در مورد ارتباط بیمه و رشد اقتصادي  ،در این بخش
اثرات آن بر رشد اقتصادي در مقایسه  وهمان گونه که گفته شد، توجه به بخش بیمه 

ات اي که بسیاري از مطالعبه گونه. رنگ بوده استهاي مالی بسیار کمبا سایر بخش
 اند، بیشتر بر بخش بانکیکه ارتباط توسعه مالی و رشد اقتصادي را بررسی کرده

(King and Levine, 1993) و بازارهاي سهام (Levine and Zervos, 1998)  تأکید
  .اندداشته
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مطالعات محدودي در زمینه بررسی رابطه بیمه و رشد اقتصادي  ،میان دراین
 و داخلی ناخالص تولید به زندگی بیمه حق بین همبستگی 1اوترویل. انجام شده است

 قرار بررسی مورد توسعه درحال کشور 48 برايو  1986 براي سال را عوامل دیگر

وي به این نتیجه رسید که تولید ناخالص داخلی سرانه یکی از عوامل مؤثر بر . داد
معنی بودن نرخ بهره واقعی، سایر نتایج وي بیانگر بی. تقاضاي بیمه زندگی است

  .  استجمعیت روستایی و سطح آموزش بر تقاضاي بیمه زندگی 
بررسی را در مطالعه خود ارتباط میان بیمه و رشد اقتصادي  2وارد و زوربروگ

آنان به این نتیجه رسیدند که در برخی کشورها بیمه علیت گرنجر رشد . کردند
اقتصادي است و در برخی دیگر از کشورها، جهت علیت از سمت رشد اقتصادي به 

 و واقعی بیمه حق بین گرنجري علیت تحلیل بدین صورت که آنان یک. بیمه است
انجام  1996تا  1961ر دوره د OECDداخلی حقیقی در نه کشور  ناخالص تولید
آنان براي دو کشور کانادا و ژاپن مشاهده کردند که علیت از بازار بیمه به . دادند

ی دو طرفه مشاهده گردید و همچنین براي ایتالیا یک رابطه علّ. رشد اقتصادي است
آنان در تفسیر . براي سایر کشورها علیت از رشد اقتصادي به بازار بیمه مشاهده شد

یک  ،یج خود بیان کردند که نقش فرهنگ و قوانین و مقررات در تمایل به بیمهنتا
نتیجه مطالعه آنان از این جهت حائز اهمیت است که . موضوع مهم و اساسی است

این موضوع نشان . تواند متفاوت باشدجهت علیت در کشورهاي مختلف می
کشور و متناسب  دهد که ممکن است ارتباط بیمه و رشد اقتصادي مخصوص هر می

با فرهنگ، قوانین و مقررات، میزان توسعه بازارهاي مالی و سایر عوامل اقتصادي و 
     .غیر اقتصادي باشد

به عنوان (هاي بیمه و بانک بر این باورند که فعالیت 3و همکارانش وب
همچنین هایس و . تأثیر مثبت و معناداري بر رشد اقتصادي دارند) متغیرهاي مالی

                                                                                                          
1. Outreville, 1996 
2. Ward and Zurbruegg, 2000 
3. Webb et al., 2002 
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بیمه با رشد  نیز در مطالعه خود مشاهده کردند که درآمد جاري حق 1سومگی
و همچنین هان  2این نتیجه در مطالعات آرنا. دار دارداقتصادي ارتباطی مثبت و معنی

این محققان نشان دادند که هر دو بیمه زندگی و . نیز مشاهده گردید 3و همکاران
  . اقتصادي دارند داري بر رشدی مثبت و معنیغیر زندگی رابطه علّ

به ترتیب بیان کردند که  5و کوگلر و افقی 4بون کشوري، بیناز میان مطالعات 
ی بلندمدت از بیمه به رشد اقتصادي در سنگاپور و انگلستان وجود یک رابطه علّ

هاي بانکی ی از بیمه به رشد اقتصادي و وامنیز یک رابطه علّ 6همکارانآدامز و . دارد
  . در کشور سوئد مشاهده کردند

، ارتباط میان بیمه و رشد اقتصادي را از طریق یک مطالعه بین 7آورام و همکاران
و با استفاده از دو رویکرد تخمینی  2006تا  1980بین کشوري جامع در بازه زمانی 

ابطه نتایج مطالعه آنان حاکی از وجود ر. مقطعی و پانل پویا مورد بررسی قرار دادند
همچنین آنان شواهد ضعیفی . دار بین رشد بیمه و رشد اقتصادي استمثبت و معنی

اما . یافتگی کشورها بر این رابطه مشاهده کردند مبنی بر تأثیر سطح توسعه
 ،دیگر نشان دادند که کیفیت سیستم حقوقی کشورها و قوانین حقوق مالکیت ازسوي

  . تأثیري قوي بر توسعه صنعت بیمه دارد
یکی از  بیمه صنعتبیان کرد که ) 1381(داخلی، احمدوند  هاي پژوهشر میان د

 ارائه طریق اقتصادي از هايفعالیت امنیت تأمین بر علاوه که است مهم مالینهادهاي 

 بسیاريرا براي  مالی منابع اقتصادي، هايپوشش ریسک فعالیت و ايبیمه خدمات

 فراهم نیز تولیدي هايگذاري در بخشسرمایه هايطرح و اقتصادي هايفعالیت از

                                                                                                          
1. Haiss and Sumegi, 2008 
2. Arena, 2008 
3. Han et al., 2010 
4. Boon, 2005 
5. Kugler and Ofighi, 2005  
6. Adams et al., 2009 
7. Avram et al., 2011 
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همچنین وي نشان داد که نقش صنعت بیمه در تولید ناخالص داخلی و  .کندمی
 1378تا  1375هاي بیمه در بازارهاي مالی در دوره زمانی میزان مشارکت شرکت
  . بسیار ناچیز بوده است

رشد  ی میان بیمه ورابطه علّ به بررسی) 1385(صمیمی و کاردگر جعفري 
آنان بیان کردند که سه . پرداختند 1383تا  1341اقتصادي در ایران طی دوره زمانی 

هاي  دسته اول نظریه. نظریه در رابطه با توسعه بیمه و رشد اقتصادي وجود دارد
. کنندرهبري عرضه هستند که رابطه علیت از بیمه به رشد اقتصادي را تأیید می

کننده رابطه علیت از رشد باشند که تأییدمی ي تعقیب تقاضاهادسته دوم نظریه
است که توسعه بیمه در ایجاد  1نیز نظریه لوکاسدست سوم . اقتصادي به بیمه است

هاي مختلف علیت این محققان براي تعیین مدل از آزمون. رشد اقتصادي مهم نیست
بیمه ی از آنان رابطه علّتحقیق نتایج . توضیح برداري استفاده کردندمدل خودو 

هاي غیر زندگی به  این رابطه از بیمه کند، امازندگی به رشد اقتصادي را تأیید می
  . شودرشد اقتصادي تأیید نمی

نیز در پژوهشی به بررسی نقش صنعت بیمه در ) 1387(نژاد  زاده و کاظم حسن
 .یافته پرداختند توسعه و توسعه حالایه ایران و برخی کشورهاي دراقتصاد و بازار سرم

یافته و  در این مطالعه سهم صنعت بیمه از تولید ناخالص داخلی در کشورهاي توسعه
همچنین این رقم براي ایران  .درصد برآورد شد 88/1و  03/9توسعه به ترتیب  درحال

  .گزارش شده که در مقایسه با سایر کشورها بسیار ناچیز است 96/0%
 و بیمه رشد و قتصاديارابطه رشد  علیت آزمون بررسی به) 1390(جهانگرد 

بدین منظور وي . است پرداخته ایران اقتصاد در بیمه بخش اهمیت و نقش همچنین
و آزمون علیت تودا و  1386تا  1346هاي دوره زمانی در مدل رشد اقتصادي از داده

 –هاي جداول داده ستانده از داده –همچنین براي روش داده . استفاده کرد 2یاموتا
                                                                                                          
1. Lucas  
2.Toda and Yamamoto 
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بخش تجمیع شده  18در قالب  کهاستفاده کرد  1380تا  1365هاي نده سالستا
بیمه در ایران با رشد  نتایج این پژوهش حاکی از این است که رابطه حق. است

بیمه به سمت رشد اقتصادي بوده که این  اقتصادي، رابطه یک طرفه و از سوي حق
اي  هاي زندگی، رابطهبیمهدر خصوص . هاي غیرزندگی است بیمه رابطه ناشی از حق

  .هاي زندگی مشاهده نگردیدبین رشد اقتصادي و رشد بیمه
اي بر رشد  هاي مهم بیمه ثیر شاخصأبه بررسی ت پژوهشبنابراین در این 

. شودپرداخته می 2009تا  1990اقتصادي در کشورهاي اوپک و در دوره زمانی 
در رشد اقتصادي کشورها همی همچنین با توجه به این نکته که صنعت بیمه نقش م

هاي بخش شود که توسعه شاخص، در پژوهش حاضر این فرضیه آزمون میدارد
 يتأثیر مثبت و معنادار) بیمه سرانه شاخص ضریب نفوذ بیمه و شاخص حق(بیمه 

  .     بر رشد اقتصادي در کشورهاي عضو اوپک دارد
  ها و مدل اقتصادسنجی داده. 5

کشور  11هاي  اي بر رشد اقتصادي، از داده اي مهم بیمهه براي بررسی اثر شاخص
کشورهاي مورد بررسی در این پژوهش شامل . عضو اوپک استفاده شده است

ر، اندونزي، ایران، کویت، لیبی، نیجریه، قطر، عربستان وکشورهاي الجزایر، اکواد
ط به ها و اطلاعات مربوداده. باشندسعودي، امارات متحده عربی و ونزوئلا می

دوره زمانی این . آوري شده استمتغیرهاي مدل از پایگاه داده بانک جهانی جمع
  . است 2009تا  1990هاي پژوهش نیز سال

با توجه به ماهیت پویاي مدل تحقیق، وقفه متغیر وابسته به عنوان متغیر 
بنابراین با الهام از مبانی نظري و . گیردتوضیحی در سمت راست مدل قرار می

مطالعات انجام گرفته قبلی، الگوي رشد براي بررسی ارتباط بین بیمه و رشد 
  :شوداقتصادي به صورت زیر بیان می

௧ݕ = ߙ + ௧ݎݑݏ݊݅ߚ + ߛ ܺ௧ +  ௧ߝ
  . است tدر دوره  iرشد تولید ناخالص داخلی سرانه کشور  :௧ݕ -

  . شودوارد میوقفه متغیر وابسته به عنوان متغیر توضیحی در مدل 
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) بیمه سرانه ضریب نفوذ بیمه و حق(اي  هاي مهم بیمهبه عنوان شاخص :௧ݎݑݏ݊݅-
  .شود می درنظرگرفته

-	 ܺ௧:  مخارج دولت، تورم، درجه : از قبیل(شامل سایر متغیرهاي تأثیرگذار بر رشد
هاي مالی به غیر از بازبودن اقتصاد و شاخص توسعه مالی مربوط به سایر بخش

  . است) بخش بیمه
  .  شامل اجزاي اخلال تصادفی است :௧ߝ -

علاوه بر وقفه رشد تولید ناخالص داخلی، سایر متغیرهایی که در این مدل به 
  :ند ازا عبارت ،روند کارمی عنوان متغیرهاي توضیحی به

   1بیمه ضریب نفوذ -
دریافتی به تولید ناخالص داخلی یکی از بیمه  ضریب نفوذ بیمه یا نسبت کل حق

هاي مهم، متداول و کارآمد است که در ارزیابی عملکرد صنعت بیمه مورد شاخص
درصد سهم صنعت بیمه از تولید همچنین ضریب نفوذ بیمه را . گیرداستفاده قرار می
این شاخص  .ی استاند که یک شاخص اقتصادي کمتعریف نموده ناخالص داخلی

تواند بیمه تولیدي به تولید ناخالص یک کشور است، می گر نسبت حقکه بیان
دهنده ارتباط مأنوس یا غیرمأنوس فعالیت صنعت بیمه و اقتصاد یک کشور  نشان
 دهنده رشد هاي رفاه اجتماعی و نشانعنوان یکی از شاخصه همچنین آن را ب. باشد

  .دانندپیشرفت بیمه در یک کشور می و
   2بیمه سرانه حق -

عملکرد صنعت بیمه، سرانه هاي مهم و کارآمد براي ارزیابی یکی دیگر از شاخص
بیمه دریافتی به جمعیت است که در این پژوهش به همراه  بیمه یا نسبت کل حق حق

  . گیرد مورد استفاده قرار میاي  هاي مهم بیمهضریب نفوذ بیمه، به عنوان شاخص
  

                                                                                                          
1. Insurance Penetration (IP) 
2. Insurance Density (ID) 
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  نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی  -
اي که  به گونه. مکانیزم تأثیر مخارج دولت بر رشد اقتصادي تا حدودي پیچیده است

ها هزینه  هاي مولد اقتصاد مانند آموزش و زیرساختاگر مخارج دولتی در بخش
مخارج که این  اما درصورتی. تواند تأثیر مثبتی بر رشد اقتصادي داشته باشدشود، می

گذاري  ایجاد اثر جایگزینی براي سرمایه هاي غیر مولد اقتصادي شود، باصرف بخش
بخش خصوصی و همچنین ایجاد فشارهاي تورمی ناشی از تأمین پولی کسري 

  . بودجه، اثر منفی بر رشد اقتصادي دارد
   1درجه بازبودن اقتصاد -

رود که  فناوري و سرمایه، انتظار میبا توجه به تأثیر تجارت بر تولید داخلی و انتقال 
اما به دلیل اینکه . بر رشد اقتصادي داشته باشد یبودن اقتصادي تأثیر مثبتدرجه باز

توسعه تجارت کالاها بیشتر شامل تجارت در  در بیشتر موارد در کشورهاي درحال
  .باشد تواند بر رشد اقتصادي تأثیر منفی داشتهمواد اولیه است، بنابراین این امر می

  2نرخ تورم -
امروزه عموماً این باور در میان اقتصاددانان وجود دارد که تأثیر تورم بر رشد 

هایی که کشورها شاهد تورم بالا هستند، زیرا معمولاً در دوره. اقتصادي منفی است
  .آید وجودمی ها بهیابد و بحران مالی و تراز پرداختکارایی اقتصاد کلان کاهش می

  3توسعه مالیشاخص  -
هاي مالی براي بررسی تأثیر سایر بخش 4در این مطالعه از شاخص دیون نقدشوندگی

با تولید ) M3(این شاخص از تقسیم حجم نقدینگی . شودبر رشد اقتصادي استفاده می
. ص بر رشد اقتصادي پیچیده استاثرات این شاخ. آید می دست هناخالص داخلی ب

تواند بر رشد بیانگر توسعه بازار سرمایه باشد، می شدن اقتصاد که پولی صورتیدر
                                                                                                          
1. Openness (OPEN) 
2. Inflation Rate  
3. Financial Development Index (FD) 
4. Liquid liabilities index (M3 as a percentage of GDP) 
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ولی آنچه در نظام مالی اهمیت بیشتري دارد، . اقتصادي تأثیر مثبت داشته باشد
ارچوب، شاخص هدر این چ. تخصیص بهینه اعتبارات و مدیریت سبد دارایی است

 یف بازار پولیافتگی بازار مالی، استفاده از تعرگیري میزان توسعهمناسب براي اندازه
تواند شاخص بنابراین شاخص دیون نقدشوندگی می. با درجه کمتر نقدینگی است

معیاري است که  ،این شاخص. شدن اقتصاد باشد گیري درجه مالیمناسبی براي اندازه
هاي تجاري، بانک مرکزي و سایر مقدار تعهدات سیستم نقدینگی مانند تعهدات بانک

بر این باور بودند که نسبت نقدینگی  1کینگ و لوین. دهدهاي مالی را نشان میواسطه
  . تواند شاخصی قابل اطمینان براي توسعه مالی باشدبه تولید ناخالص داخلی می

  تخمین مدل. 6
 11اي بر رشـد اقتصـادي بـراي     هاي مهم بیمه اثر شاخصدر این قسمت به بررسی 

اسـتفاده از  . شـود مـی  پرداختـه  2009تـا   1990کشور عضو اوپک طی دوره زمانی 
کنـد کـه   هاي مقطعی این امکان را فراهم میهاي ترکیبی به جاي استفاده از داده داده

هـاي  مزیـت  ،کـاربردن روش ترکیبـی   به. پویایی تغییرات نیز مورد مطالعه قرار گیرد
هـاي فـردي و اطلاعـات اضـافی، حـذف       نمـودن ناهمسـانی   دیگري از قبیل لحـاظ 

تـر بـا   هاي دقیقکه نتیجه آن تخمین دارد هاي مقطعیرسیونهاي همراه با رگ تورش
  .خطی کمتر خواهد بودکارایی بالاتر و هم

یافته  در این پژوهش براي تخمین الگوي پانل پویا از روش گشتاورهاي تعمیم
که در  ازآنجایی. است یافته گسترش 2که توسط آرلانو و باندشود  استفاده می

وابسته با جمله اخلال وابستگی دارد، بنابراین این محققان متغیر الگوهاي پانل پویا 
هاي سایر متغیرها در قالب یک فرم بازگشتی، به از وقفه دوم متغیر وابسته و وقفه

یافته استفاده  متغیر وابسته مبتنی بر روش گشتاور تعمیم عنوان ابزاري براي وقفه
خطا داراي همبستگی  دار در شرایطی که جزء هاي وقفه لذا این ارزش. کردند

                                                                                                          
1. King and Levine, 1993 
2. Arellano and Bond  
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سریالی نباشد و از یک فرایند میانگین متحرك از یک مرتبه معین پیروي کند و 
همچنین حالتی که مقدار آتی متغیر وابسته بر مقادیر جاري متغیرهاي توضیحی تأثیر 

  . شوند ترین متغیرهاي ابزاري محسوب می نداشته باشد، به عنوان مناسب
براي . کاررفته بستگی دارد هبه معتبربودن ابزارهاي ب GMMهاي زننده سازگاري تخمین

اولین بار آرلانو  رااین آزمون . شوداستفاده می 1سنجش این موضوع، از آزمون سارجان
. سنجد کاررفته در مدل را می هآزمون سارجان اعتبار کل ابزارهاي ب. کردندو باند معرفی 

هاي با درجات آزادي برابر با تعداد محدودیت 2آماره این آزمون که از توزیع کاي دو
بودن پسماندها با  بیش از حد مشخص برخوردار است، فرضیه صفر مبنی بر همبسته

بر اساس نتایج حاصل از این آزمون، متغیرهاي ابزاري . کندمتغیرهاي ابزاري را رد می
گونه  ی اینکه هیچیعن. شده در تخمین مدل از اعتبار لازم برخوردار هستند کارگرفته هب

  . ارتباطی میان اجزاي خطا و متغیرها ابزاري مورد استفاده وجود ندارد
ستفاده از تخمین زن گشتاور نتایج حاصل از برآورد مدل، با ا 1در جدول 

  .یافته نشان داده شده است تعمیم
  نتایج حاصل از تخمین مدل .1جدول 

  متغیرها  ضرایب tآماره 
  وابسته با یک وقفهمتغیر   26/0  04/2

*65/1  16/0  IP  
72/0  11/0  ID  

*88/1 -  01/0-  FD  
02/2-  44/0-  GOV  
64/0  01/0  INF  
54/3-  54/0-  OPEN 

 )J Statistic( آماره سارجان  8/37

 تعداد مشاهدات  184

 تعداد کشورها  11

  )است 10/0دهنده معناداري در سطح  نشان: * توضیحات(
                                                                                                          
1. Sargan Test 
2. Chi-Square Test  
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نشان داده شده است، از میان دو متغیر مربوط به  1 گونه که در جدول همان
، %90اي، تنها متغیر ضریب نفوذ بیمه در سطح معناداري  هاي مهم بیمه شاخص

اي که در سطح معناداري گونه به. دار بر رشد اقتصادي داردتأثیري مثبت و معنی
افزایش  %16/0، رشد اقتصادي را به اندازه افزایش در ضریب نفوذ بیمه %1ذکرشده، 

بدین ترتیب فرضیه پژوهش مبنی بر اینکه ضریب نفوذ بیمه تأثیر مثبت و . دهدمی
اما نتایج مربوط به تأثیر متغیر . گرددمعناداري بر رشد اقتصادي دارد، تأیید می

بیمه سرانه بر رشد اقتصادي در این مدل معنادار نیست و فرضیه پژوهش مبنی  حق
این . شودبیمه سرانه و رشد اقتصادي رد می ر بین حقبر وجود رابطه مثبت و معنادا

نتایج حاکی از این است که با توجه به سطح معناداري ضریب نفوذ بیمه، شواهد 
ضعیفی مبنی بر ارتباط مثبت بین این متغیر و رشد اقتصادي در کشورهاي عضو 

د بیمه سرانه و رش همچنین هیچ ارتباطی بین متغیر حق. شوداوپک مشاهده می
رسد که این نتایج به دلیل نظرمی به. شوداقتصادي در این کشورها مشاهده نمی

دادن د یک سازوکار منسجم براي پیوندارچوب مناسب و همچنین نبوهفقدان یک چ
  . هاي بیمه و رشد اقتصادي در کشورهاي عضو اوپک استفعالیت

ود، شاخص شدر مورد سایر متغیرهاي توضیحی نیز همان گونه که مشاهده می
هاي مالی در نظر دیون نقدشوندگی که به عنوان شاخص توسعه مالی در سایر بخش
دلیل این موضوع . گرفته شد، اثر منفی بر رشد اقتصادي کشورهاي عضو اوپک دارد

تر از یافته سرعت گردش پول سریع شاید این است که عموماً در کشورهاي توسعه
رابطه این شاخص با رشد اقتصادي به صورت  بنابراین. یابدعرضه پول افزایش می

این موضوع همچنین ممکن است ناشی از وابستگی شدید اقتصاد این . منفی است
  .   کشورها به درآمدهاي نفتی باشد

نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی نیز تأثیري منفی و معنادار بر رشد 
ست در کشورهاي مورد بررسی دهد که ممکن ااین موضوع نشان می. اقتصادي دارد
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هاي غیر مولد اقتصاد هزینه شود حجم انبوهی از مصارف و مخارج دولتی در بخش
  .و این امر منجر به بروز یک رابطه منفی میان مخارج دولتی و رشد اقتصادي گردد

همچنین متغیر درجه باز بودن اقتصاد که برابر است با نسبت مجموع واردات و 
این . دار بر رشد اقتصادي داردناخالص داخلی، اثري منفی و معنیصادرات به تولید 

کشورهاي عضو اوپک، حجم عظیمی از صادرات دلیل است که در این امر شاید به 
تواند بر رشد اقتصادي کالاها شامل نفت و سایر مواد اولیه است، بنابراین این امر می

  .تأثیر منفی داشته باشد
بر رشد اقتصادي، نتایج این پژوهش حاکی از این  در مورد تأثیر متغیر تورم

ي است که در دوره زمانی مورد نظر براي کشورهاي عضو اوپک، تورم داراي اثر
  .معنی بر رشد اقتصادي استبی

دو با درجات آزادي برابر با  آماره آزمون سارجان نیز که از توزیع کاي
فر مبنی بر هاي بیش از حد مشخص برخوردار است، فرضیه صمحدودیت

بر اساس نتایج حاصل از . کندبودن پسماندها با متغیرهاي ابزاري را رد می همبسته
این آزمون، متغیرهاي ابزاري مورد استفاده در این مدل از اعتبار لازم برخوردار 

  . شوددر نتیجه اعتبار نتایج جهت تفسیر تأیید می. هستند
  گیري نتیجه. 7

دهنده خدمات مربوط به مدیریت  عنوان بخش مالی ارائهتأثیرگذاري صنعت بیمه به 
بخش مالی بر رشد اقتصادي  ریسک یکی از موضوعات مهم در زمینه اثرگذاري

هاي موضوع بیمه نسبت به سایر بخش ،علمی هاي پژوهشوجود، در  اینبا. است
شود و توجه اغلب نادیده گرفته می) مانند بازارهاي سهام و بخش بانکی(مالی 

  .گیردیار اندکی به تأثیرات این بخش بر عملکرد اقتصاد صورت میبس
اي بر رشد اقتصادي  هاي مهم بیمه به بررسی اثر شاخص پژوهشرو در این  ازاین

با استفاده از روش پانل  2009تا  1990در کشورهاي عضو اوپک طی دوره زمانی 
پژوهش دنبال  ارچوب مفهومی که در اینهترین چمهم. پرداخته شد GMMپویاي 
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تواند کند، می شد این است که بیمه با نقشی که در انتقال و کاهش ریسک ایفا می
  ؟رو رشد اقتصادي را بهبود بخشد منجر به تخصیص بهینه منابع شود و ازاین

حاکی از این است که  2009تا  1990نتایج حاصل از برازش مدل در دوره 
بر رشد اقتصادي در کشورهاي عضو  داريضریب نفوذ بیمه تأثیر مثبت و معنی

. رنگ استاما شواهد مبنی بر ارتباط مثبت بین این دو متغیر بسیار کم. اوپک دارد
بیمه سرانه و رشد  همچنین مشاهده گردید که هیچ ارتباط معناداري بین متغیر حق

این امر شاید به دلیل فقدان . شوداقتصادي در کشورهاي عضو اوپک مشاهده نمی
  .وکار مناسب براي پیوند بخش بیمه به رشد اقتصادي استهارچوب و سازیک چ
رسد که کشورهاي مورد مطالعه در این پژوهش در مراحل اولیه رشد و نظرمی به

در اقتصادهایی شبیه اقتصاد ایران، وجود شرایطی نظیر . توسعه بیمه قرار دارند
به درآمدهاي نفتی و  هاي افسار گسیخته و همچنین وابستگی شدید اقتصادتورم

گیري را براي تقاضاکنندگان بیمه و ثباتی در حوزه حقیقی اقتصاد، تصمیم بی
کنندگان خدمات  هاي بیمه پیچیده نموده و باعث نااطمینانی مصرفهمچنین شرکت

بنابراین . ریزي آینده خود براي خدمات بیمه شده استاي براي برنامهبیمه
هاي آزادسازي و ایجاد یک فضاي رقابتی و سیاسترسد که با اجراي  می نظر به

توان زمینه را براي همچنین افزایش مشارکت بخش خصوصی در بخش بیمه، می
رسد که این کشورها علاوه بر نظرمی همچنین به. یی این بخش فراهم کردشکوفا

اختصاص دهند، ) زندگی و غیر زندگی(اینکه باید بودجه بیشتري را به بخش بیمه 
مند بهبود کیفیت سیستم قانونی خود و به ویژه حمایت بیشتر از حقوق مالکیت نیاز

و به تبع آن حمایت بهتر شود اي که هرچه سیستم حقوقی به گونه. افراد نیز هستند
هاي از حقوق مالکیت افراد بیشتر صورت پذیرد، توسعه بخش بیمه و تأثیر فعالیت

  . گیرتر خواهد بودین کشورها چشماین بخش بر بهبود رشد و توسعه اقتصادي ا
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