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 مقدمه .1

ییلیـپس   من نـی  بررساس م 8811 د ۀ ی تاکار بی ـ ( تورمTrade-offسیاستی )مبادلۀ بارۀ در
(Phillips 1958) رما ،رس  یتنیهذیر هایین یکار بی یرخ دررزری متوسط تورم کب شد می ردعا 

 کنـار  رر آن رقتصاددریان شد؛ رد تجربی   یظری جنبۀ د   ر رز موضوع رین بود  ای د ب در
صفر رر بد ن تردید درمورد  بب یزدیک تورم  گذرری  دف گذرررن سیاس  متواقباً گذرشتند  

 د  تورمیرخ  صفر  بب یزدیک گذرری دردید.  دف قررر مدیظر یکار بیسطح در آثار رحتمالی 
 مطلـو   عملکـرد  بـرری  هـایین  تورم کبرس   شده درده یران ،یخس  دررد. یظری هرتوریۀ
 تبوات بان بب متوسط تورم درمۀابل   رس  ضر ری کرور حدرکثری یک ریاه   کلان رقتصاد

 ی(کار بی ـ سیاستی تورممبادلۀ هایین )با یرض هذیرش  یکار بی یرخ حتی کب دررد یاگورری
 سیاسـتی   ربـزرر  بـا  هـایین  تـورم   دف کبرس   شده ردعا ،د م کند. یمی رر جبررن آن ییز

 سایر برری گذرری یادشده سیاس    رس  رس دس در مستۀلی )رزجملب ربزرر ای هولی(
تـورم   یـرخ  رمـر زه  کب ر س  رز مین 8.یدررد رره  م بب منفی تبوات رقتصادی  ای بخ 
درصـد رسـ     5/2   3ترتیـب   بـب  ظهـور یو   یایتـب  توسوب کرور ای در شده گذرری  دف

(Schmitt-Grohe and Uribe 2010  ) یزدیک بی    کم ییز کرور ا رین یایتۀ ت ۀق تورم یرخ 
 رس . گذرری شده  دف مۀادیر بب

ی چهـارچوب کب عل  حائز ر می  رس  ی بب رین کار بی ـ سیاستی تورممبادلۀ درک 
، هـ     حاضـر   علـ  د د. بـب  مـین    بینی تورم رررئب می   هی  گذرری برری سیاس 

هیرـین   ـای   . برخلاف هـ     کند میبررسی  رر سیاستی مبادلۀ ری متفا ت رین  شیوه بب
 ای  شود کب قابلی  مۀایسب با ه      ای یصلی رستفاده می رقتصاد ریررن رز درده بارۀدر

کـب   آنتر  آ رد. مهم تولید رر یرر م می ـ  ای تورم تر هویایی سایر کرور ا   بررسی دقیق
چنـین    ـای متۀابـل  رقتصـاد جهـایی    ـم      رید کب  ربستگی  ای رخیر یران درده ه    
مبادلـۀ  شـدت  در   تورم  رردرتی ممکـن رسـ    ، یف ، غذرکل مایند عرضۀ  ای  شوک

جهـایی   یچهـارچوب ه     حاضر رز  ،ند. بنابررینباش گذررثرری کار بی ـ سیاستی تورم
 ای جهایی  شوکچنین   ای تورمی   ررزی  شرکای تجاری    م کند تا تکایب رستفاده می

 در مدل ل اظ شوید.
در  ،د م مر ری بـر مبـایی یظـری رسـ      بخ بخ  دیگر رس .  هنجرین مۀالب شامل 
شـود.   در بخ  چهارم مدل هـ     توضـیح درده مـی      ، ای هیرین بخ  سوم ه    

 .رس گیری   ای ه       بخ  شرم یتیجب یایتبشامل بخ  هنجم 
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 مروری بر مبانی نظری .2

تی میان سیاسمبادلۀ ( ر لین ریرردی بودید کب Thornton 1802(   توریتن )Hume 1752 یوم )
ی تـابوی رز رخـتلاف   کـار  بـی کنند کـب یـرخ     ا بیان می ی رر مطرح کردید. آنکار بیتورم   
ی   تغییررت کار بیبین کردید کب   ا ت لیل می  ای  رقوی رز ریتظاررت قیمتی رس . آن قیم 
 ـیردۀ قیمـ    بینی هی   ;Humphrey 1985: 1991مـدت  جـود دررد )   سیاسـتی کوتـاه   ۀمبادل

Gordon 2011 خصوص(. در  مین ( رر ینگ ییرـر ،Fisher 1926    ریـن موضـوع رر رزیظـر )
 بستگی  ممریکا آی در کار بی  یران درد کب میان تغییررت قیم    یرخ  کرد آماری بررسی

 شدیدی  جود درشتب رس .
( آغاز Phillips 1958ییلیپس ) ۀگامای باره با ه     هی  دررین یظر جدی حال، تبادل  ر بب
 ای قبلی تلاش کرد بب رین سؤرل هاسـخ د ـد کـب آیـا یـرخ       .  ی برخلاف ه    شد

د رۀ ی توضیح درده شود؟ ر  با بررسی سب کار بیتورید با سطح  مزد ا می تغییر در دس 
ی کـار  بـی بـا  بب رین یتیجب دس  یای  کـب   8841 -8851  ، 8882 -8841، 8188 -8882

یـرخ تغییـر    باشـد ی بـان  کـار  بـی  قتی  ،  درمۀابلر د  میمزد ا بان  هایین یرخ تغییر دس 
 مزد ا هایین   حتی منفی شده رس . دس 

شـده     تصـریح یظری  چهارچو آن بود کب  (.ibid) بر ت لیل ییلیپس ریتۀاد رصلی  ررد
یظـری نزم بـرری    چهارچو . بنابررین، رقتصاددریان کینزی تلاش کردید ی یدرش دیاع  قابل

 ـا بـا    رین تلاش جه در( Lipsey 1960لیپسی )سیاستی رر رررئب د ند. مبادلۀ آزمون تجربی 
مزد ـا بـب    ی   رشـد دسـ   کار بیبر ررتباط میان رضایب تۀاضای  ییر ی کار با د  متغیر  تکیب

ی هـایین  کـار  بـی  ای  کند کب در یرخ سیاستی هردرخ .  ی بیان میمبادلۀ ت لیل یظری رین 
ی کـار  بـی با ریزری  یرخ   تری ریزری   مزد ا با یرخ سریع ر دس یابی ییر ی کا عل  کم بب

 یابد. مزد ا کا   می یرار بر دس 
گزین یـرخ   ( یرخ تورم رر جایSamuelson and Solow 1960سپس، ساموئلسن   سولو )

ی کـار  بییرخ تورم با یرخ رربطۀ هس چگویگی  ترتیب رزرین  بدینمزد ا کردید    رشد دس 
 ای  دیدگاه 8811د ۀ ی در کار بیزمان تورم    حال، با ریزری   م  ر ببری . مدیظر قررر گ

مختلفی برری تبیین رین هدیده   سازگاری یا یاسازگاری آن با من نی ییلیپس شکل گریـ .  
( با دریظرگریتن ریتظاررت Friedman 1968 a(   یریدمن )Phelps 1967; Phelps 1968یلپس )

ی رر کـار  بـی باثبـات میـان تـورم      رربطـۀ  ی طبیوی  جودِ کار بیقیمتی   طرح مفهوم یرخ 
 چال  کریدید. بب
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 موق  صورت بب هولی ریبساطی کند کب سیاس  بیان می (ibid.; Friedman 1977) یریدمن
ۀ  سیل کب ببگردد  برمییرخ طبیوی  بب یکار بی یرخ رما د د، کا   رر یکار بیتورید یرخ  می

مزد ـا   دیگرسخن، در بلندمدت دسـ   ببشود.  می تویین بازرر کار یهادی   ساختار ییر  ای
 در رساس، برری گردد. بر مین   رشتغال بب سطح ر لیب بازمیکند  می ا رشد  متناسب با قیم 

ی کـار  بـی رز سطح یرخ طبیوی  یکار بی یرخ درشتن درئمی یگب هایینمردم    درشتن یگاه رغور 
 بهینب ییس . سیاستی چنین ریزری  درد )تورم شتابان( کب رعمالدرئماً  رر تورم نزم رس  یرخ
یکی رز ر لین منتۀدرن جدی من نی ییلیپس توضـیح   (Friedman 1975یریدمن )بنابررین، 

مزد ـای   یخسـ ، رسـتفاده رز دسـ    : کند رر مخد ش میر  مهم یتایج یکتۀ د د کب سب  می
کرده بود(؛ د م، مطالوات تجربـی در  مزد ای رسمی )کب ییلیپس ل اظ  جای دس  ب رقوی ب

رل بـرده بـود؛ سـوم،    ؤ ای زمایی   قلمر  ای مکایی مختلف کب یتایج ییلیپس رر زیر س بازه
تا جـایی   (.ibid) . ریتۀادرت یریدمن8811د ۀ ر ل ییمۀ یوظهور رکود تورمی در هدیدۀ بر ز 

 دریس .« ی رر یک تو مکار بیررتباط میان تورم   »هی  ری  کب 

بر  تکیب( با Lucas 1972; Lucas 1973 ای جدید مایند لوکاس ) در  مین د ررن کلاسیک
 ـای   گیریـد کـب سیاسـ     یر ضی رزقبیل شفایی  بازرر ا   ریتظـاررت عۀلایـی یتیجـب مـی    

  ر سطح تولید   رشـتغال یخور نـد درشـ . بـدین    دبینی تأثیری  هی  قابل   شده رعلام هی رز
ی  جود یـدررد.  کار بی ـ سیاستی تورممبادلۀ گیرید کب  یتیجب می ای جدید  کلاسیک ،ترتیب

( با تکیب بـر عـدم شـفایی       Taylor 1980(   تیلور )Fischer 1977درمۀابل، رستنلی ییرر )
   ،قیمـ   ،مـزد   ـای دسـ    دنیل گویاگویی رزجملـب چسـبندگی   ببکب  ،بازرر اتسویۀ عدم 
سیاسـتی رر در  مبادلـۀ  تـلاش کردیـد ریـن    ، د ند رسی بب رطلاعات رخ می  ای دس   زینب
تودیل ریتظاررت تودیل کامل  جود با ا بیان کردید کب  ، آنرین بر علا ه مدت تأیید کنند. کوتاه

سیاسـتی در بلندمـدت ییـز  جـود خور ـد درشـ .       مبادلـۀ  رتفاق یخور د ریتاد   دریتیجب، 
تـر رز   یاستی در بلندمدت ضویفسمبادلۀ کب بر رین با رید  ای جدید  سخن، کینزین دیگر بب

 شود. مدت رس ، رما تأیید می کوتاه
سب  قالبسیاستی رر در مبادلۀ  خصوص ای رصلی در تورن دیدگاه بندی می در جمع

  ای جدید.   کینزین ، ای جدید مکتب رقتصاد کلان توضیح درد: هولیون، کلاسیک
بر رین با رید ( Sargent 1981; Sargent 1982سارجن  ) چون  ای جدید  م کلاسیک
 ـکن مـی  رد رر تورم ذرتی گرتا ر  رگویب عۀلایی کب ریتظاررت رزیظـر سیاسـتی    ریـن  د  ن

هولیـون بـا    کـرد. درمۀابـل،   مهـار  رکـود  ت مـل  بد ن رر تورم تورن موناس  کب می بدرن
 کند کـب ممکـن   ردعا می مزد متنا  ( دس  قررردرد تطبیۀی )یا ترریتظار بر مبتنی ر یکرد
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تـورم   کب طوری بب ،باشد درشتب  جود  ستب( تورمی )تورم د ندۀ ردرمب گرتا ر یکرس  
بـب   تـوجهی  قابـل ی کار بی   یباشد شدییمهار ری بودجب   هولی  ای م د دی  رزطریق

 (.Juillard et al. 2008 بنگرید بب ،تر بی مطالوۀ جاموب ت میل کند )برری 
در ی کـار  بـی دیگر، با قبـول یـرض ریتظـاررت عۀلایـی رساسـاً میـان تـورم           عبارت بب
ریتظاررت تطبیۀی ریـن رربطـب   یرضیۀ   با قبول   جود یدرردری  مدت   بلندمدت رربطب کوتاه
 ای جدید با تأکید مجدد بر یر ض  کینزینحال،  عین در 3.مدت مثب  باشد در کوتاهتورید  می

منفـی    مبادلـۀ   ۀبازرر ا( مدعی رربطتسویۀ   عدم  ، ا م قی ،مزد ا خود )چسبندگی دس 
 .رید یکار بیهایدرر میان تورم   

هی  خصوص رزجه  رجرری آزمون تجربی آن رس  کب رقتصاددریان  ببدیگر،  مهم یکتۀ
  رر ینگ  ،(Thornton 1802(، توریتن )Hume 1752مایند  یوم ) (Phillips 1958رز ییلیپس )

دریستند. درردرمب، ییلیپس  ی میکار بی( جه  علی  رر رز سم  تورم بب Fischer 1926ییرر )
(Phillips 1958    غالــب هــ   )   ،ــی هــس رز آن )رعــم رز هولیــون  ــای یظــری   تجرب

 ی بـب تـورم در  کـار  بی ای جدید( جه  علی  رر رز سم     کینزین ، ای جدید کلاسیک
حاضر ییز با تبوی  رز ریـن ر یکـرد غالـب جهـ  علیـ  رر رز سـم        مۀالۀ رید.  یظر گریتب

 یظر گریتب رس . ی بب تورم درکار بی
 

 پژوهش ۀپیشین .3

 خصوصدر شده ریجام ی ا ه     موضوع ردبیات خلأ کردن برجستب   یریتۀاد مر ر برری
 ی ـا  کـرد. گـر ه یخسـ  رز هـ         یبند در چهار گر ه دستب تورن یرر م یلیپسی یمن ن

جایـب عرضـب   توـاملات     ی ـا  گـر ه شـوک   یـن ریـد. ر  گزررش شده 8در جد ل  یرینه
 .رید یدرده قررر یظررر مد کروری ینب

 کشوری( های عرضه و تعاملات بين شوک نکردن شکاف توليد )لحاظ ـ های تورم پژوهش .7 جدول

 پژوهشنتيجة  مدل/ روش آمارینمونة  سال پژوهش

Okano 3111  3ژرهنQ8881- 4Q3114 VAR 
گذرری   سیاستی در شرریط  دفمبادلۀ تأیید 

 تورم

Karanassou and 
Sala 3181 8مریکا آQ8882- 3Q3115 GMM 

VAR 
 سیاستیمبادلۀ تأیید 

Zhang and 
Murasawa 3188  سیاستیمبادلۀ تأیید  بیزین 3181 -8818چین 

Jean-Baptiste 3183 
 -8Q8811ریگلستان 
4Q3111 OLS GMM  سیاستیمبادلۀ تأیید 
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 پژوهشنتيجة  مدل/ روش آمارینمونة  سال پژوهش

Tiwari et al. 3184  3یرریسبM8851-
83M3188 مدت    سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید  موجک

 بلندمدت

Benati 3185 
، رستررلیا، ریگلستان، مریکاآ

   کایادر )یصلی( ،یور منطۀۀ 
VECM 
SVAR  سیاستیمبادلۀ تأیید 

Chletsos et al. 3188 
 8Q8881- 4Q3182مریکا آ

 8Q8884- 4Q3182کایادر 
 سیاستیمبادلۀ تأیید  -

Bhattarai 3188 31  کرورOECD 
8Q8881-4Q3184 

 ای  درده
 تابلویی

 سیاستی در رغلب کرور امبادلۀ تأیید 
   ،موکوس در رسلورکی، ر سیبرربطۀ تأیید 

 جنوبی کرۀ 
نژاد و  عباسي

 زاده کاظمي
8218 8215- 8221 OLS 

 مدت کوتاهسیاستی در مبادلۀ تأیید 
 سیاستی در بلندمدتمبادلۀ عدم تأیید 

 8221 -8215 8211 گرجي و فولادی
ـ  ریگل

 گریجر
 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 
 سیاستی در بلندمدتمبادلۀ تأیید 

 سیاستیمبادلۀ تأیید  هر نـ  بای 824۰-8218 8211 هادیان و نجاتي
 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید  STAR 8258 -8218 8281 اميری و گرجي

 VECM 8254 -8218 8281 رحماني و اميری
 سیاستیمبادلۀ عدم تأیید 

 مستۀیم( ۀ)تأیید رربط
 سیاستیمبادلۀ تأیید  GMM 8254 -8218 8288 دیگراناميری و 

 سیاستیمبادلۀ تأیید  GMM 8254 -8218 8288 رحماني و اميری
 سیاستیمبادلۀ تأیید  DSGE شده کالیبره 8288 توکليان

 4Q8218- 8Q8215 GMM 8282 افشاری و بيات
ARIMA  سیاستیمبادلۀ تأیید 

 بندی پژوهش منبع: دسته

کنند  م رزیظر قابلی  مۀایسب   ای یصلی رستفاده می  ایی کب رز درده میان، ه     دررین
کـب   چنـان   م. رید ر می حائز  ای سالیایب    عمومی  یتایج    م رزیظر رطمینان بب یتایج درده

ریـد در    ـایی کـب رز آمـار یصـلی رسـتفاده کـرده       هـ      ،کند ( بیان می15 :8288گرجی )
 .رید عملکرد بهتری درشتبی در تویین یرخ تورم کار بیدردن ر می   یران

 ای عرضب  شوک یکردن د ند کب ل اظ ( یران میPaul 2009 ا مایند هل ) برخی ه    
تأییـد یرـود.   هیرـین   ای  من نی ییلیپس در ه    رس  موجب شده )مایند قیم  یف ( 

 ـای   بر ه      ا در تلاش برری ریع یکی رز ریتۀادرت  ررد گر ه د م رز ه    بنابررین، 
مهم آن رس  کـب  یکتۀ (. 3رید )جد ل  کل رر در مدل  ررد کردهعرضۀ  ای  گر ه ر ل شوک
کب هـ       رید، درحالی کل رر ل اظ کردهعرضۀ  ای   ا تنها یکی رز شوک رکثر رین ه    
کل )یف ، غذر، تغییررت یـرخ  عرضۀ  ای جایب  موی بب شوککند یگاه جا حاضر تلاش می
 ـا رر    ای تجاری( درشتب باشد   تمـام آن  تغییر تورم طرف   ای تجاری،  برربری ررز طرف

 در مدل ل اظ کند.



 1...    کاری مبادلۀ سياستي وجود دارد؟ آیا ميان تورم و بي

 های عرضه لحاظ شوکشکاف توليد با  ـ های تورم پژوهش .1 جدول

 آمارینمونة  سال پژوهش
مدل/ 
 پژوهشنتيجة  روش

Paul 3118  3111 -8851 ند LS  مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 

Çiçek 3183  3111 -8811ترکیب 
 کالمن

 ییلتر 
 سیاستیمبادلۀ تأیید 

Kapur 3182  3 ندQ8888- 8Q3188 -  سیاستیمبادلۀ تأیید 

موسوی محسني و 
-VAR 8221 -8211 8215 فر سعيدی

SUR 

 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 
 سیاسی در بلندمدتمبادلۀ عدم تأیید 

 ADL 8221 -8218 8218 گرجي و اقبالي
 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 

 سیاسی در بلندمدتمبادلۀ عدم تأیید 

 8241 -8211 8211 مرزبان و نجاتي
-بای

 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید  هر ن

 8221 -8214 8211 جلائي و شيرافکن

VAR 
-ریگل

 گریجر

 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 
 سیاسی در بلندمدتمبادلۀ عدم تأیید 

 8221 -8215 8211 گرجي و فولادی
ریگل   
 گریجر

 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 
 سیاستی در بلندمدتمبادلۀ تأیید 

موسوی محسني و 
 دیگران

8218 8218- 8221 
ییلتر 
 کالمن

 مدت سیاستی در کوتاهمبادلۀ تأیید 
 سیاسی در بلندمدتمبادلۀ عدم تأیید 

جعفری صميمي و 
 سیاستیمبادلۀ تأیید  DSGE 8251 -8281 8284 دیگران

 بندی پژوهش منبع: دسته

( Eijffinger and Qian 2016کیان )(   ریفینگر   Badinger 2009 ایی مایند بادینگر ) ه    
در  ـای تجـاری    چنـین  ربسـتگی    ای قیمتی جهایی    ـم  کنند کب ل اظ شوک ییز بیان می

 ا  گر ه سوم رز ه    دلیل،   مین ببد. یگذرر ی تأثیر میکار بی ـ سیاستی تورممبادلۀ شدت 
ننـد  کی  ررد کار بی ـ سیاستی تورممبادلۀ کروری رر در بررسی  بین تواملاترید  تلاش کرده

صورت  ببکروری رر تنها   ا تواملات بین رید. برخی رز ه     گزررش شده 2کب در جد ل 
 ـریـد، رمـا برخـی دیگـر،      بازبودن تجـاری ل ـاظ کـرده   درجۀ  رردکردن متغیر ایی مایند  ا ب

دیگـر رر   ری کرور ا رز یـک   ای جهایی تأثیرهذیری تکایب تر   ساخ  مدل ر یکردی جامع
 ـای جهـایی آن رسـ  کـب توـاملات       رید. مزی  رصـلی مـدل   مستۀیماً در مدل رعمال کرده

ری کرـور ای   کروری رزطریق رجزری رخلال در مدل ل اظ شده   بنابررین، آثـار تکایـب   بین
هـ      گذررد.  شده می بررزشضرریب در صورت مستۀیم رثر خود رر  بب ر کرور در دیگر 

 کند. رخیر رستفاده می حاضر رز رین ر یکرد
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 کشوری شکاف توليد با لحاظ جانب عرضه و تعاملات بين ـ های تورم پژوهش. 9 جدول

 آمارینمونة  سال پژوهش
 مدل/
 روش

 پژوهشنتيجة 

 3114 -8815کرور  88 3118 بادینگر
 ای  درده

 تابلویی

مبادلۀ سازی موجب ریزری  شدت  جهایی
 سیاستی

VARX 3112 -8811یصلی  3111 اسميت و پسران
* 

 مریکاآسیاستی در مبادلۀ تأیید 

 3118 دیگراندیز و 
-4Q8818کرور  22

4Q3118 
GVAR  سیاستی در برخی کرور امبادلۀ تأیید 

 3182 اسميت
-8Q8811کرور  22

4Q3118 GVAR  سیاستی در برخی کرور امبادلۀ تأیید 

 3188 ایفينگر و کيان 
، رستررلیا، ریگلستان، مریکاآ

ریتالیا، ژرهن، سوئد، یرریسب، 
    لند ،کایادر

 ای  درده
 تابلویی

 سیاستیمبادلۀ تأیید 
درجۀ سیاستی رز مبادلۀ تأیید تأثیرهذیری 

 بازبودن

 بندی پژوهش منبع: دسته

شده آن رسـ  کـب:    ریجام ای ه     حاضر یسب  بب رغلب مطالوات  بنابررین، یوآ ری
 ـای   کند تا تأثیر تکایب رز یک مدل جهایی رستفاده می. 3گیرد؛  می ای یصلی بهره  رز درده .8

 ـا   طور مستۀیم در بـررزش  ببکروری  تواملات بین مثابۀ تورمی   ررزی شرکای تجاری رر بب
کل در عرضۀ  ای   شوک مثابۀ  ای یف    غذر رر بب  ای جهایی قیم  شوک. 2رعمال کند؛   
 کند. مدل ل اظ می

 

 روش پژوهش .4

 سنجي: مدل خودبازگشت برداری جهاني رویکرد کلان 7.1
زمـان،   د کب موـادنت  ـم  یسازی  جود درر سنجی ر یکرد ای مختلفی برری مدل در کلان

 ـا م سـو     تـرین آن  ( مهـم DSGE  توـادل عمـومی تصـادیی هویـا )     ، ای زمایی سری
ر ل قرن بیستم رختصاص درش  کب بـا ظهـور   ییمۀ زمان بب  شوید. ر یکرد موادنت  م می

 ـای سـری زمـایی در مۀیـاس م ـد د ملـی بـا         ر یکرد ای د م   سوم کنار ری . مدل
 ـای   دیگر، تا بب رمر ز ساخ  مدل ید. رزطرفشو میکوچکی رز متغیر ا رستفاده مجموعۀ 
(. di Mauro and Pesaran 2013)شـدن ممکـن یبـوده رسـ       کالیبرهبا قابلی   DSGEجهایی 

  ـای  جهـایی چندکرـوری     ا برری ساخ  مدل  ای رخیر تلاش ، در سالخصوص  مین در
(multi-country global model) ( با مدل خودبازگر  بردرری جهاییGVAR )ثمر یرس . بب 



 3...    کاری مبادلۀ سياستي وجود دارد؟ آیا ميان تورم و بي

  شـد  ( رررئـب  Pesaran et al. 2004)دیگـررن  ری رز هسـررن     ربتدر در مۀالـب  GVARمدل 
تـرین  ی گـی      مهـم   رسمی  گسترش یایـ .   ،مائور ، هسررن دیسپس در مۀانت دیز، 

 ای متۀابل کرـور ا در سـطح    مزی  رین مدل یسب  بب ر یکرد ای دیگر ل اظ  ربستگی
 شوید: یظر گریتب می منظور، سب قابلی  زیر در  بدینجهایی رس . 

  ان  ربستگی متۀابل متغیر ای درخـل یـک کرـور بـب متغیر ـای خـارن رز آن       رمک ـ
  ا  جود دررد؛  ای آن  قفب

 ـای جهـایی     ا   شـوک  بب تکایب ان  ربستگی متۀابل متغیر ای درخل یک کروررمک ـ
 رزقبیل تغییررت قیم  یف  یا غذر  جود دررد؛

ییـز  جـود دررد      ـا در کرـور    بب تکایب   ا در کرور  رمکان  ربستگی متۀابل تکایب ـ
 (. تغییر یرخ برربری ررز کرور برری مثال )

طور غیرمسـتۀیم ییـز منتۀـل     ببطور مستۀیم، بلکب  ببتنها  یب ا   ا   تکایب بنابررین، سیاس 
 ـ  کـب شـرکای تجـاری    ،رزطریق رر ها یا چینمریکا آشوید. برری یمویب، شوک بب رقتصاد   می

 کند   رین مسـئلب در مـدل   می، بر رقتصاد ریررن یرار تورمی  ررد ر ید شمار می ببمالی ریررن 
GVAR تورید بـد ن کاسـتن رز درجـات آزردی رز تـورش      شود. هس، رین مدل می ل اظ می
 ای متۀابل رقتصاد ریررن با رقتصاد جهایی جلوگیری کند. درردرمب،  رز حذف  ربستگی  حاصل

 شود. طور خلاصب توصیف می ببرین مدل 
یرـان درده    رقتصاد رس  کب  ریک با ریـدیس    کنید کب رقتصاد جهایی شامل  یرض

 مرـترک آثـار  ترتیـب   بب        ، بررین رس . علا ه  بردرر متغیر ای کرور     شوید.  می
( جهـایی  common observable and unobservable effects)  همرـا د  غیرقابلمرا ده    قابل

شـود.   یم گزین جایبا متغیر ای جهایی )مایند قیم  یف    غذر(    د ند کب  رر یران می
 di Mauro and(   دی مـائور    هسـررن )  ibid. 2009)دیگـررن  هسـررن    یظـر  بررسـاس  

Pesaran 2013 شود: صورت زیر رررئب می بب  ( مدل خودبازگر  بردرری برری کرور 

              
    

                          8.  

تورینـد   رما می ،سریالی یدررید بستگی  مشود کب جملات رخلال  بان یرض میموادلۀ در 
رصلی مسئلۀ ( درشتب باشند. cross-sectionally dependent processضویف مۀطوی ) بستگی  م

( رس . برری  ـر کرـور متغیر ـای      ) یاهذیر مرترک جهایی مرا دهآثار سازی  مدلی وۀ 
رمـا  ، شـوید  جهایی م سو  می یاهذیر همرا دناسبی رز آثار سایر کرور ای جهان برآ رد م
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 دیگـررن هسـررن     ،علـ    مـین  بـب خور د بود.  یردیی ا مدل برآ رد تودرد زیاد آن عل  بب
(Pesaran et al. 2004 هی ) کنند کب رز میایگین  زیی متغیر ای خارجی رستفاده شود یهاد می، 

در ( trade and financial linkagesیـا مـالی )    ای خارجی رزطریق ر ربط تجـاری  چررکب شوک
 شود: صورت زیر یران درده می ببگذررید. رین میایگین  زیی  متغیر ای درخلی کرور ا تأثیر می

      
  ∑       

 
      ,        3.  

کرور برربر یک    زن کرـور یسـب  بـب خـودش      ا برری  ر  کب در آن مجموع  زن
 ای  کنند، شوک ( بیان میChudik et al. 2011) دیگررنچب چودیک    چنانبرربر صفر رس . 

∑        یونی ،گرر خور ند شد بب صفر  م  خارجی برری کرور     
 
. ریـن          

مۀطوـی ضـویف    بسـتگی   ـم زریی ضویف متغیر ای خارجی    مسئلب متناظر یرض بر ن
مرـکل توـدرد زیـاد متغیر ـای خـارجی حـل          ،رسـاس  . بـررین میان جملات خطاسـ  

شـدت   بـب مـدل  یی آکـار شـود     حفظ می  حال ییز ر می  سایر کرور ا در مدل  درعین
 یابد. ریزری  می

 di Mauro andمائور    هسررن )(   دی Pesaran et al. 2009) دیگررندرردرمب، هسررن   

Pesaran 2013 کنند: مدت زیر رررئب می صورت مدل کوتاه بب( مدل تص یح خطای بردرری رر 

             [   
         

    
      

      
      ]          

                           
                           2.  

کرـور     مـۀ  شـود. ریـن موـادنت بـرری      گفتب می *VECXرصطلاح دربان موادلۀ بب 
 شوید: صورت زیر تجمیع می ببیظر گریتب    موردمطالوب در

                                       4.  

  طریین رربطـب در   ،متغیر ای کرور ای جهان رس . سپسکلیۀ  بردرر   کب در آن 
   

 شود: ضر  می هی 

    ̃   ̃    ̃           ̃         ̃      5.  

زر در  صـورت در ن  ببمتغیر ا  مۀ  ،  دریتیجبشود  میحل  GVARمدل  ،حال  رین در
 (.di Mauro and Smith 2013شوید ) یظر گریتب می مدل در



 77...    کاری مبادلۀ سياستي وجود دارد؟ آیا ميان تورم و بي

 های پژوهش داده 1.1
د رۀ شـکاف تولیـد رر طـی    ررتباط میان تـورم بـا    GVARه     حاضر با رستفاده رز مدل 

4Q8811  8تاQ3182 رس رر شـامل   کرور با رطلاعات دردس  24کند. رین مدل  بررسی می
  مکزیـک رز   ،، کایـادر مریکـا آرقتصاد  شرح رس : سب  بدین ا  شود کب توزیع جغررییایی آن می

طۀـۀ  من  شـیلی رز   ،شمالی   مرکزی؛ چهـار رقتصـاد آرژریتـین، برزیـل، هـر      مریکای آمنطۀۀ 
د رزده رقتصاد آلمان، رتری ، ریتالیا، رسپاییا، ریگلستان، بل یک، یرریسب، ینلاید، ؛ جنوبیمریکای آ

ژرهـن،   رر ها؛ یازده رقتصـاد ریـد یزی، رسـتررلیا، تایلنـد،    منطۀۀ    لند رز  ،سوئد، سوئیس، یر ژ
یـک  ؛ جنو  آسیاشرق   منطۀۀ جنوبی،  ند رز کرۀ چین، سنگاهور، ییلیپین، ییوزلند، مالزی، 

 .  عربستان رز خا رمیایب ،یهای  سب رقتصاد ریررن، ترکیبدر   ،یریۀاآجنوبی رز یریۀای آ رقتصاد
درصـد   11بـی  رز  ه     درمجموع  طی د رۀرین کرور ا رس  کب  شایان یادآ ری

تولید جهایی رر برحسب  ر د  مویار رریج )دنر ثاب    برربـری قـدرت خریـد( دررختیـار     
 ـای   دردهگیرد.  بر می ری رز رقتصاد جهایی رر در مدل مربوطب بخ  عمده ،رید. بنابررین درشتب

 دس  آمده رس : ببیهایی  ریک رز کرور ا طبق ر ش زیر 

( CPI(   یـرخ تـورم )بررسـاس    GDP ای تولید یاخالص درخلی ) برری کرور ایی کب درده ـ
عـات یهـایی قلمـدرد   بـد ن تغییـر      رس باشد، رطلا یصلی دردس یایتۀ  صورت تودیل بب

 2.شود رستفاده می
صـورت یصـلی      بـب  ای تولید یاخالص درخلی یا یـرخ تـورم    برری کرور ایی کب درده ـ

یسخۀ  Eviewsریزرر    یرم X12با رستفاده رز ر ش آماری   ا د، تودیل آننیرده باش تودیل
 شود. مییظر گریتب  یهایی در ۀحاصل درددردۀ ریجام   سری زمایی  8

صورت یصلی رطلاعات یهایی قلمدرد   بد ن تغییر  بب ای یرخ برربری ررز  ر کرور  درده ـ
 .شوید رستفاده می

 

 های پژوهش یافته .5

 شکاف توليد در بلندمدت ـ تورمرابطة  7.1
میان تورم درخلی رر با شـکاف تولیـد درخلـی،    رربطۀ گرریی بلندمدت کرور ا کب  ر ربط  م

د نـد     تغییررت قیم  غذر یران می ،تغییررت یرخ ررز، تغییررت قیم  یف تورم خارجی، 
 ــای  متغیر ــا دررری علامــ  ۀ مــضــریب بــرآ رد گــزررش شــده رســ .  4در جــد ل 

 ای بلندمـدت بـرآ ردی  میـان تـورم   شـکاف تولیـد بـا         موردریتظارید   درمجموع رربطب
 سیاستی رس .مبادلۀ  د   دنل  بریخوریی درر  ای یظری   تجربی  م ه    
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رستثنای سوئد   عربستان( یرخ تورم در بلندمدت با شـکاف تولیـد    ببکرور ا ) مۀ در 
در شرریط ر یق یرار تۀاضا  ،مستۀیم دررد کب با من نی ییلیپس سازگار رس . بنابررینرربطۀ 

دلیل کا   یرار تۀاضا تورم کـا     ببشود   درمۀابل، در شرریط رکودی  موجب تورم می
درصد برآ رد شده رس  )برری  8/1 رز تر ضریب شکاف تولید دررغلب کرور ا کمیابد.  می

کب  ،  مکزیک ،در ریررن(. رین ضریب در کرور ای  آرژریتین، برزیل، هر ، شیلی 18/1یمویب 
 ،چنـین  رسـ .  ـم  بـوده   تر بی رید،  مورده     تجربب کرده ۀ ای شدیدی رر در د ر تورم

 84/1   5/1ترتیـب   بـب ر تورم در د  رقتصاد بزرگ آسیا )چین    نـد(  دتأثیر شکاف تولید 
 توجب رس . قابلکب بسیار آمده رس  دس   بب

رربطۀ مسـتۀیم    رغلب کرور ا میان تغییررت یرخ ررز   تغییررت قیم   ، دررین بر علا ه
یایتـب   صـنوتی      ی رز کرـور ای توسـوب  شود. ریزری  یرخ ررز در گر تأیید میبلندمدت 

  کایادر آثار ضـدتورمی درشـتب   در سـایر    ، رزقبیل ریتالیا، ریگلستان، سوئد، سنگاهور، یرریسب
   لنـد   ،جنوبی ۀکرور ای صنوتی رزجملب رتری ، آلمان، رسپاییا، ژرهن، ینلاید، ییوزلند، کر

توسـوب ماینـد    در کرور ای درحـال  ا گذرشتب رس . درمۀابل،  ر ریزری  قیم دتأثیر کمی 
   نـد تـأثیر    ،ریررن، رید یزی، آرژریتین، برزیل، تایلند، ترکیب، هـر ، چـین، شـیلی، مکزیـک    

هـذیری   آسـیب  ،گیـر بـوده رسـ . بنـابررین     ریزری  تورم مثب    چرمدر ریزری  یرخ ررز 
 رس . تر بی توسوب رز یوسایات ررز  کرور ای درحال

شـود.   مستۀیم تورم درخلی با خارجی ییز برری رکثر رقتصاد ای کوچک تأیید مـی رربطۀ 
ی تـر  بـی  هـذیری     ییلیپـین آسـیب   ،جنوبی، ترکیبیریۀای آبرخی کرور ا رزجملب ریررن، 
، برزیـل،  مریکـا ، آرید. درمۀابل ییز برخی کرور ا مایند آرژریتین درمۀابل تورم خارجی درشتب

تـورمی  تکایـۀ  برید   با  قوع  ـر    ند رز تورم خارجی یفع می   ،چین، سنگاهور، عربستان
 یابد.  ا کا   می جهایی سطح تورم درخلی آن

 گرایي بلندمدت روابط هم .1 جدول

 کشور
مقدار 
 ثابت 

تورم 
 داخلي

شکاف 
 توليد

تغييرات 
 نرخ ارز

تورم 
 خارجي

تغييرات 
قيمت 
 نفت

تغييرات 
قيمت 

 غذا

        

 (8 3) 138/1 111/1 284/1 113/1 134/1 -111/8 113/1 اتریش
 (3 8) 184/1 181/1 381/1 158/1 188/1 -111/8 114/1 اسپانيا

 (8 8) 128/1 188/1 188/1 141/1 858/1 -111/8 115/1 استراليا

 (4 8) 111/1 182/1 148/1 214/1 181/1 -111/8 188/1 اندونزی

 (8 8) 188/1 -181/1 281/1 -313/1 111/1 -111/8 115/1 انگلستان
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 کشور
مقدار 
 ثابت 

تورم 
 داخلي

شکاف 
 توليد

تغييرات 
 نرخ ارز

تورم 
 خارجي

تغييرات 
قيمت 
 نفت

تغييرات 
قيمت 

 غذا

        

 (8 2) -181/1 181/1 434/1 -158/1 128/1 -111/8 113/1 ایتاليا

 (4 3) 355/1 -188/1 285/1 314/1 111/1 -111/8 131/1 ایران

 (4 2) 213/1 142/1 -181/1 811/1 224/1 -111/8 118/1 آرژانتين

 (4 2) 148/1 131/1 588/1 113/1 851/1 -111/8 111/1 جنوبيافریقای 

 (8 8) 188/1 132/1 288/1 811/1 188/1 -111/8 111/1 آلمان

 (2 8) 135/1 133/1 -158/1 385/1 112/1 -111/8 112/1 امریکا

 (2 2) 418/1 -188/1 -184/1 811/1 151/1 -111/8 111/1 برزیل

 (8 3) 154/1 138/1 318/1 143/1 138/1 -111/8 113/1 بلژیك

 (4 2) 388/1 -122/1 112/1 828/8 411/1 -111/8 115/1 پرو

 (3 8) 112/1 138/1 213/1 383/1 155/1 -111/8 114/1 تایلند

 (2 8) 852/1 143/1 581/1 818/1 131/1 -111/8 118/1 ترکيه

 (4 8) 151/1 -112/1 -838/1 312/8 841/1 -111/8 188/1 چين

 (8 8) -114/1 185/1 318/1 145/1 188/1 -111/8 -113/1 ژاپن

 (8 8) -881/1 -181/1 -814/1 -881/8 315/1 -111/8 183/1 سنگاپور

 (4 2) -114/1 181/1 318/8 -381/1 -123/1 -111/8 -114/1 سوئد

 (8 8) 813/1 185/1 124/8 488/1 188/1 -111/8 -115/1 سوئيس

 (3 2) 852/1 184/1 323/1 458/1 823/1 -111/8 114/1 شيلي

 (3 2) 114/1 -182/1 -484/1 415/3 -383/1 -111/8 181/1 عربستان

 (4 3) -185/1 188/1 838/1 -118/1 114/1 -111/8 112/1 فرانسه

 (8 8) 151/1 131/1 311/1 884/1 188/1 -111/8 113/1 فنلاند

 (8 8) 182/1 185/1 823/8 141/1 158/1 -111/8 114/1 فيليپين

 (8 3) 181/1 111/1 288/1 821/1 181/1 -111/8 115/1 جنوبيکرة 

 (2 3) -121/1 182/1 333/1 -828/1 141/1 -111/8 112/1 کانادا

 (8 8) 125/1 121/1 381/1 -114/1 112/1 -111/8 112/1 مالزی

 (2 3) 188/1 113/1 341/1 321/8 415/1 -111/8 111/1 مکزیك

 (8 8) -181/1 115/1 181/1 -124/1 128/1 -111/8 114/1 نروژ

 (8 8) 128/1 118/1 318/1 138/1 121/1 -111/8 114/1 نيوزیلند

 (8 8) 188/1 131/1 818/1 811/1 123/1 -111/8 112/1 هلند

 (8 2) 112/1 -155/1 -812/1 581/1 514/1 -111/8 185/1 هند

زای  برون متغيرهایدهندة وقفة بهينة  نشان   زا و  متغيرهای دروندهندة وقفة بهينة  نشان   توضيح: 
 (های پژوهش منبع: یافتهضعيف برای هر کشور است )
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 شکاف توليد ـ مدت تورم های کوتاه پویایي 1.1
 ـ  (رستثنای  ف  کرور بب) رغلب کرور ا در 8طبق یمودرر  مثبـ    ۀتورم در  رکن  بـب تکای

ی کار بی ـ تورممیان در عمدۀ کرور ا یابد. بنابررین،  مدت ریزری  می شکاف تولید در کوتاه
 برقررر رس .رربطۀ موکوس مدت  در بلندمدت   کوتاه

 ـای   تولید در سال ـ تورمرربطۀ   مکزیک  ،در ریررن، رید یزی، ترکیب، هر ، کایادر، مالزی
مثب  شکاف تولیـد طـی یصـول    تکایۀ دیگرسخن، در رین کرور ا  ر لیب موکوس رس . بب

   ،تأثیر ضدتورمی بهبود تولید در ریررن، کایـادر شود.  موجب کا   تورم می ر  تا چهار 
ر د    ر د. در رید یزی   مکزیک تورم رز سطح ر لیب ییز یررتر می یهای  رز بین میدرمالزی 
تر رز قبل رز  قوع تکایب  شود. در ترکیب   هر  تورم در سطح هایین مستۀیم برقررر می ری رربطب

 یابد. تدر م می
بـودن من نـی ییلیـپس در     صـوودی بر  مبنیهولیون یظریۀ با شور د  ف  کرور یادشده 

مبادلب بین  ۀرربط»کند کب  بیان می (Friedman 1968b: 159) مدت سازگار رس . یریدمن کوتاه
 «.ی حال   آینده رس کار بی رقوی بین رربطۀ مبادلۀ ی ییس ، بلکب کار بیتورم   
 ا یرخ تورم بـان   رید کب در بسیاری رز سال ، مطالوات آماری یران دردهخصوص  مین در

جـای عمـودی یـا     بـب   دریتیجـب، من نـی ییلیـپس     رس  رره بوده ی  مکار بیبا یرخ بانی 
تـرین   . مهـم شـود  درده مـی تورمی توضیح  رکودهدیدۀ بودن شیب صوودی دررد کب با  یز لی

رقتصاد یا  ۀعرض ای ریجادشده در  شود م د دی  تورمی بیان می م د دیتی کب برری رکود
تـورن بـب کـا   در      ای طرف عرضـب رسـ  کـب بـرری یمویـب مـی       طور خلاصب شوک بب

؛ 344 -343: 8288 ریـرژی رشـاره کـرد )گرجـی     زینۀ م صونت کرا رزی یا ریزری  در 
 (.8218 رقبالی   گرجی

تورم درخلی ییـز بررسـی   ر بخارجی   ای بان، رثر تغییررت یرخ ررز   تورم بر یایتب علا ه
دلیل رعای   ببمۀالب  در رین  ا مطابق با ریتظاررت یظری بوده رس  کب ه   یتایج آنشدآماری 

 یظر شده رس . صرف ا  گزررش آنرررئۀ رختصار رز 



 75...    کاری مبادلۀ سياستي وجود دارد؟ آیا ميان تورم و بي

 

 

 

 

 مثبت شکاف توليد داخليتکانة تورم هر کشور به یافتة  های تعميم واکنش .7 نمودار

 های پژوهش یافتهمنبع: 
 

 گیری نتیجه .6

د رۀ ررتباط میان تورم بـا شـکاف تولیـد رر طـی      GVARه     حاضر با رستفاده رز مدل 
4Q8811  8تاQ3182 درصـد   11رقتصـاد مهـم جهـایی )    24کند. مدل هـ       بررسی می

-1.115 

1.185 

1 1 88 34 23 41 

 رسپاییا رتری 

 رید یزی رستررلیا

-1.115 

1.185 

1 1 88 34 23 41 

 ریتالیا ریگلستان

 آرژریتین ریررن

-1.115 

1.111 

1.115 

1 1 88 34 23 41 

 آلمان آیریۀای جنوبی

 برزیل آمریکا
-1.185 

1.115 

1 1 88 34 23 41 

 هر  بل یک

 ترکیب تایلند

-1.115 

1.111 

1.115 

1 1 88 34 23 41 

 ژرهن چین
 سوئد سنگاهور

-1.115 

1.111 

1.115 

1 1 88 34 23 41 

 شیلی سوئیس
 یرریسب عربستان

-1.115 

1.111 

1.115 

1 1 88 34 23 41 

 ییلیپین ینلاید
 کایادر کره جنوبی
 1.115- مالزی

1.111 

1.115 

1 1 88 34 23 41 

 یر ژ مکزیک
  لند ییوزیلند
  ند
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 در ای بسیاری  ه    شود. رلبتب  ریررن رر شامل میعمدۀ رقتصاد جهایی(   شرکای تجاری 
ه     حاضر رز جهات زیـر متمـایز رسـ :    رما رس ، شده سیاستی ریجام مبادلۀ رین زمینۀ 

 ای یصلی رستفاده شده رس ؛ د م، رز مدل خودبازگرـ  بـردرری جهـایی     یخس ، رز درده
(GVARرستفاده شده )  ای تورمی   ررزی   کروری   تکایب  ای متۀابل بین تا  ربستگی رس 

سیاستی  مبادلۀ د کب نکن مدیظر قررر گیرید. رین  جوه تمایز کمک می خوبی ببشرکای تجاری 
 ای ه     بـب   تری تجزیب   ت لیل شود. یایتب تر   جامع ی و دقیق ببشکاف تولید  ـ تورم

 د.یشو شرح زیر رررئب می
یرخ تورم در بلندمدت با شـکاف تولیـد    (رستثنای سوئد   عربستان بب)کرور ا  مۀ در 
رغلب کرور ا رزجملب رقتصـاد ریـررن کوچـک     مستۀیم دررد. ضریب شکاف تولید دررربطۀ 
   نـد   ،در برخی کرور ا مایند آرژریتـین، برزیـل، هـر ، چـین، شـیلی، مکزیـک      ، رما رس 
 تر رس . توجب قابل

مثب  شکاف تولید ریزری  تکایۀ رغلب کرور ا تورم در  رکن  بب  مدت ییز در در کوتاه
 در ،( سـازگار رسـ . بنـابررین   Phillips 1958 ا با من نی یز لـی ییلیـپس )   یتبیابد. رین یا می

مدت برقـررر رسـ     شکاف تولید در بلندمدت   کوتاه ـ سیاستی تورممبادلۀ رغلب کرور ا 
  ای جدید(. )در حمای  رز دیدگاه کینزین

مثب  شـکاف تولیـد   تکایۀ   مکزیک  ،رما در ریررن، رید یزی، ترکیب، هر ، کایادر، مالزی
شود کب بـا من نـی ییلیـپس صـوودی  یریـدمن        ای ر لیب موجب کا   تورم می در سال

(Friedman 1968b .مطابۀ  دررد )مـدت رسـ . تـأثیر    حال، رین شـور د مخـتص کوتـاه     ر بب 
یصل رز بـین   ر  یهای  طی در  مالزی  ،ضدتورمی بهبود تولید در رقتصاد ای ریررن، کایادر

گردد. تورم رید یزی   مکزیک ییـز رز سـطح ر لیـب یررتـر      تورم بب سطح ر لیب بازمی  ر د  می
 ای ت ۀیـق   شود. بنابررین، یایتب مستۀیم میان تورم   شکاف تولید برقررر می ری ر د   رربطب می
حمایـ    مدت در حمای  رز دیدگاه هولیون   در بلندمدت در رین کرور ا در کوتاه خصوصدر

 کند. طورکامل  یچ دیدگاه مرخصی رر حمای  یمی  ای جدید رس    بب ینرز دیدگاه کینز
رغلـب    ـا در  رره درش . بررساس یایتـب   م دیگری ییز بب ۀیتیج GVARرلبتب برآ رد مدل 

، ررتبـاط  بب سـهم در  رردرت  توجب با ،کرور ا یرخ تورم با تغییررت یرخ ررز   تورم خارجی
تـورم در کرـور ای   در کب تـأثیر یـرخ ررز   تـورم خـارجی      آنتر  مهمیکتۀ دررد. مستۀیمی 

 گیـر بـوده رسـ . بنـابررین،     توسـوب چرـم   صنوتی خفیف   درمۀابل در کرور ای درحـال 
 ای تـورمی   ررزی  شـرکای    ی دربرربر تکایبتر بی هذیری  توسوب آسیب حال در کرور ای

 4.شان دررید تجاری
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 ها نوشت پی
 

گذرری تورم رزجایب بایـک   گویب بردرش  شود کب سیاس   دف . ممکن رس  رز مباحث بان رین8
سیاسـ   زمان بب ثبات رقتصاد کـلان   مـالی باشـد.     یابی  م تورید مکاییسمی برری دس  مرکزی می

 ۀ ـای بهـر   بایک مرکزی با رسـتفاده رز یـرخ   ،سیاس  هولی رس  کب در آن ۀی تورم قاعدگذرر  دف
 ـدف تـورمی )یـا    »یابی بب یرخ هایین   صریح رز  مدت   سایر ربزرر ای هولی متوهد بب دس  کوتاه

 شود. یک یا چند ریق زمایی می طی« طیفی رز تورم(

ر ثبـات بازرر ـای مـالی    دگذرری تـورم   رحتمالی  دف آثار جود ر می  زیاد آن  متأسفایب با
گـذرررن رز خیلـی    یرده باقی مایده رس ،  رچنـد سیاسـ     ا( تاحد زیادی کرف )قیم  دررریی

 ریـد  هکـرد گـذرری تـورم بـر ر ـدرف تثبیـ  مـالی توجـب          ـدف ۀ یاسـازگاری بـالۀو  بـب  تر  هی 
(International Monetary Fund 2006: 18.) 

 ییلیـپس گر من نی کنند کب ر ردعا می (Friedman and Schwartz 1982: 622) ررتز  شو یریدمن .3
 .در مۀاطوی رز رد رر تجاری دررری شیب مثب  باشد تورید می ، جود درشتب باشد

هرسـکات   ـ ـ رختلاف تولید بالۀوه با بالفول رس  کب تولید بالۀوه با ییلتـر  ـدریک   شکاف تولید. 2
 8811هرسـکات   ـ هذیری در ییلتر  دریک یورخ  رستایدررد هاررمتر یکبرآ رد شده رس . مۀدرر 

رس .  8151تا  8111 ای یصلی مۀدرر بهینب  کند کب برری درده ( بیان میMills 2003رس . میلز )
 ـای یصـلی رر    هـذیری درده  یورخـ   ( ییز هاررمتر یـک Maravall and Río 2007مارر رل   ریو )

بـرری   8811تـا   8111رساس، در رین ه     رز مۀـادیر   رید. بررین دس  آ رده بب 8811تا  8311
 میان یتایج مرا ده یرد. زیادیهذیری رستفاده شد کب تفا ت  یورخ  هاررمتر یک

 تر رس . رلبتب ت لیل رین یتایج ییازمند ه   ری جدرگایب   عمیق .4
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