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Nowadays, Iran monetary and financial market encounter a new concept, 
named “Resolution” that is going to be technically replaced with 
“Bankruptcy” system for facing failed or likely to fail banks and credit 
institutions. Dissatisfaction of policy and decision makers from bankruptcy 
system toward banks and credit institutions highlights the importance of 
“Resolution” in their eyes. Among all of the tools utilized under 
“Resolution” system, “Bail-in” is counted as one of the most challenging on 
the one hand, and the most useful tool on the other hands which is not only 
does open a new window in the realm of facing bank failure, but also 
comprehensively stands against “Bail-out”. This tool can be analyzed in two 
perspectives; an independent tool and the complementary one. “Bail-in” 
means “the mechanism for affecting the exercise by a resolution authority of 
the write-down and conversion powers in relation to liabilities of an 
institution under resolution”. As it is crystal clear, “Bail-in” includes two 
steps: loss absorption for “Write-down” and “Conversion” of liabilities to 
equity. 

Initially Considering “Bail-in” tool versus the rules of private law, most 
of the countries have carefully eliminates the impediments before applying 
this tool. In Iran legal system, originating from Shiite jurisprudence, this tool 
is not flawless. Islamic banking principles, Shiite jurisprudence rules, i.e. 
particularly “debt forgiveness” and “novation”, and lack of economic 
infrastructures are the major barriers before “Bail-in” tool, for which the 
authors have attempted to resolve them, in addition to explaining and 
clearing the issues, through descriptive-analyzing method. 
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 بکارگیري اقتصادي و حقوقی سنجی امکان): Bail-in( درون از نجات

   ایران ربا بدون بانکداري نظام در »درون از نجات« ابزار
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  چکیده

مواجه شـده اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی،       » گزیر«امروزه بازار پولی و مالی کشور با مفهومی جدید با نام 

ات اعتبـاري متوقـف یـا در معـرض     مؤسسو  ها بانکعادي ورشکستگی در مواجهه با  فرایندجایگزین 

ات مؤسس ـو  ها بانک عادي ورشکستگی نسبت به  فرایندگذاران از  توقف خواهد شد. نارضایتی سیاست

اي پیـدا کنـد.    روز جلوه و اهمیـت ویـژه   روزبه» گزیر« تأسیساعتباري سبب شده است که نظام جدید ال

است؛ مفهـومی  » نجات از درون«، »گزیر«حال مفیدترین ابزارهاي نظام   ترین و در عین یکی از پرچالش

ابزاري که با دو رویکرد به نحو مستقل یـا تکمیلـی در کنـار سـایر     ». وننجات از بیر«جدید در تقابل با 

اعطاء اختیار بـه مقـام   «است از :   عبارت» نجات از درون«قابل تعقیب و استفاده است. » گزیر«ابزارهاي 

چنانچه از این تعریف ». هاي بانک به سهام مسئول گزیر مبنی بر حق کاهش ارزش دیون یا تبدیل بدهی

باشد؛ جذب زیـان بـه منظـور کـاهش ارزش      مشتمل بر دو مرحله می» نجات از درون« فرایندد، آی برمی

  دین و تبدیل دین به سهام. 

بدواً ایـن ابـزار را در تقابـل بـا قواعـد حقـوق       » نجات از درون«قریب به اتفاق کشورهاي پذیرنده 

انـد. در نظـام    بزار را مرتفـع نمـوده  این ا بکارگیري روي اند اما با مداقه لازم موانع پیش خصوصی دانسته

حقوقی ایران نیز، منبعث از فقه امامیه، اعمال این ابزار سلیم از اشکال نیست. اصول بانکداري اسـلامی،  

هاي اقتصادي جهـت تمسـک    نبود زیرساختو  »تبدیل تعهد«و » ابراء«قواعد فقه امامیه، به ویژه مفاهیم 

تحلیلی در پـی تبیـین،   ـ   که در این مقاله با اتخاذ روش توصیفی به این ابزار از جمله موانع اصلی است

  باشیم. ها می توضیح و حل آن
   

، سـهام  دیـن،  بانـک،  گزیـر،  ورشکستگی، درون، از نجات ،)بیرون از نجات( مالی نجات :واژگان کلیدي
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بـا اصـطلاح   

هـاي   ي که به هنگـام بـروز بحـران   

ها قـرار   ي خصوصی و یا دولتی در برنامه دولت

باشد کـه بـه منظـور جلـوگیري از     

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

دار جلوگیري نمایند. البته ناگفته نیست 

تزریق منابع مالی بـه  

تواند تغییر الزامات قانونی ورشکستگی بدون ورود منابع 

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

). در مجموع 

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام 

نماینـد و نجـات   

نمایند. البته لازم به ذکـر اسـت کـه    

اعسار، ورشکستگی و در نهایـت انحـلال   

خیر انداخته و یا حتی به طرز 

هاي تجاري به حساب 

هـا نظـام عـادي ورشکسـتگی شـناخته      

هاي تجاري بـه ویـژه بـه سـبب     

رشکستگی بر ثبات 

سـوق   هـا 

ـ   ). ایـن روش جدیـد در ادبیـات حقـوقی    

سابقه تقنینی و اجرایی خود در جهان بـه  

اقتصادي ایران نما یافته و به تـدریج در حـال ورود بـه متـون     

  گیرند: 

بـا اصـطلاح    هـا  بانکتوقف 

ي که به هنگـام بـروز بحـران   

ي خصوصی و یا دولتی در برنامه دولت

باشد کـه بـه منظـور جلـوگیري از     

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

دار جلوگیري نمایند. البته ناگفته نیست 

تزریق منابع مالی بـه   دار صرفاً

تواند تغییر الزامات قانونی ورشکستگی بدون ورود منابع 

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

Rosas, 2008 در مجموع .(

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام 

نماینـد و نجـات    مالی دیگر است که خود را در ابزارهاي مختلف ابراز می

نمایند. البته لازم به ذکـر اسـت کـه    

اعسار، ورشکستگی و در نهایـت انحـلال   

خیر انداخته و یا حتی به طرز 

  آمیزي حیات مجدد و سالم آن بانک را به دنبال داشته باشد. 

هاي تجاري به حساب 

هـا نظـام عـادي ورشکسـتگی شـناخته      

هاي تجاري بـه ویـژه بـه سـبب     

رشکستگی بر ثبات هاي خاص نظام بانکی و اثرات مخرّب احتمالی نظام عادي و

هـا  بانـک اقتصادي کشورها را به سمت روشی جدید در برخورد با پدیده توقف 

). ایـن روش جدیـد در ادبیـات حقـوقی    

سابقه تقنینی و اجرایی خود در جهان بـه  

اقتصادي ایران نما یافته و به تـدریج در حـال ورود بـه متـون     

گیرند:  باشد. به طور خلاصه اهداف گزیر در موارد زیر قرار می

 1398 

توقف  مسئلهان حقوقی و اقتصادي درگیر با 

ي که به هنگـام بـروز بحـران   فرایند

ي خصوصی و یا دولتی در برنامه دولت

باشد کـه بـه منظـور جلـوگیري از      ها می

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

دار جلوگیري نمایند. البته ناگفته نیست 

دار صرفاً ها براي نجات بانک مشکل

تواند تغییر الزامات قانونی ورشکستگی بدون ورود منابع 

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

Rosas, 2008, pp. 175

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام 

مالی دیگر است که خود را در ابزارهاي مختلف ابراز می

نمایند. البته لازم به ذکـر اسـت کـه     ترین راهکار تعقیب می

اعسار، ورشکستگی و در نهایـت انحـلال   

خیر انداخته و یا حتی به طرز أها را به ت

آمیزي حیات مجدد و سالم آن بانک را به دنبال داشته باشد. 

هاي تجاري به حساب  اي از شرکت هاي حقوقی، گونه

هـا نظـام عـادي ورشکسـتگی شـناخته      

هاي تجاري بـه ویـژه بـه سـبب      و سایر شرکت

هاي خاص نظام بانکی و اثرات مخربّ احتمالی نظام عادي و

اقتصادي کشورها را به سمت روشی جدید در برخورد با پدیده توقف 

). ایـن روش جدیـد در ادبیـات حقـوقی    

سابقه تقنینی و اجرایی خود در جهان بـه  

اقتصادي ایران نما یافته و به تـدریج در حـال ورود بـه متـون     

باشد. به طور خلاصه اهداف گزیر در موارد زیر قرار می

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

ان حقوقی و اقتصادي درگیر با 

فرایندآشنا هستند؛ 

ي خصوصی و یا دولتی در برنامه دولتها

ها می براي دولت

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

دار جلوگیري نمایند. البته ناگفته نیست  ورشکستگی قطعی و نتیجتاً انحلال بانک مشکل

ها براي نجات بانک مشکل

تواند تغییر الزامات قانونی ورشکستگی بدون ورود منابع 

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

176-175ي ورشکسته را به دنبال داشته باشد (

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام 

مالی دیگر است که خود را در ابزارهاي مختلف ابراز می

ترین راهکار تعقیب می

اعسار، ورشکستگی و در نهایـت انحـلال    اً، بانک را از

ها را به ت تواند بروز هر یک از آن

آمیزي حیات مجدد و سالم آن بانک را به دنبال داشته باشد. 

هاي حقوقی، گونه

هـا نظـام عـادي ورشکسـتگی شـناخته       آیند راهکار معمول در مواجهه با توقـف آن 

و سایر شرکت ها

هاي خاص نظام بانکی و اثرات مخرّب احتمالی نظام عادي و

اقتصادي کشورها را به سمت روشی جدید در برخورد با پدیده توقف 

Bliss and Kaufman, 2006    ایـن روش جدیـد در ادبیـات حقـوقی .(

سابقه تقنینی و اجرایی خود در جهان بـه   رغم علی

اقتصادي ایران نما یافته و به تـدریج در حـال ورود بـه متـون     

باشد. به طور خلاصه اهداف گزیر در موارد زیر قرار می

 هاي کلیدي

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

ان حقوقی و اقتصادي درگیر با 

آشنا هستند؛ » 1(نجات از بیرون)

ها بانکاقتصادي به منظور نجات فوري 

براي دولت فرایندگیرد. نقش عمده در این 

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

ورشکستگی قطعی و نتیجتاً انحلال بانک مشکل

ها براي نجات بانک مشکل هاي دولت

تواند تغییر الزامات قانونی ورشکستگی بدون ورود منابع  ه مزبور نیست، بلکه می

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

ي ورشکسته را به دنبال داشته باشد (

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام 

مالی دیگر است که خود را در ابزارهاي مختلف ابراز می

ترین راهکار تعقیب می الوقوع

اً، بانک را ازاجراي طرح نجات مالی ضرورت

تواند بروز هر یک از آن

آمیزي حیات مجدد و سالم آن بانک را به دنبال داشته باشد. 

هاي حقوقی، گونه در نظام ها

آیند راهکار معمول در مواجهه با توقـف آن 

ها بانکشود. به تدریج تفکیک میان 

هاي خاص نظام بانکی و اثرات مخرّب احتمالی نظام عادي و

اقتصادي کشورها را به سمت روشی جدید در برخورد با پدیده توقف 

Bliss and Kaufman, 2006

علیشود که  تعبیر می

اقتصادي ایران نما یافته و به تـدریج در حـال ورود بـه متـون      ـ  

باشد. به طور خلاصه اهداف گزیر در موارد زیر قرار می

هاي کلیدي اطمینان از تداوم فعالیت

بیستمسال  

ان حقوقی و اقتصادي درگیر با پژوهشگربسیاري از 

(نجات از بیرون) نجات مالی

اقتصادي به منظور نجات فوري 

گیرد. نقش عمده در این 

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

ورشکستگی قطعی و نتیجتاً انحلال بانک مشکل

هاي دولت که منظور از کمک

ه مزبور نیست، بلکه می

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

ي ورشکسته را به دنبال داشته باشد (

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام 

مالی دیگر است که خود را در ابزارهاي مختلف ابراز می ارشد پولی و

الوقوع فوري بانک را با سهل

اجراي طرح نجات مالی ضرورت

تواند بروز هر یک از آن دارد، اگرچه می

آمیزي حیات مجدد و سالم آن بانک را به دنبال داشته باشد. 

ها بانکاز آنجایی که 

آیند راهکار معمول در مواجهه با توقـف آن 

شود. به تدریج تفکیک میان 

هاي خاص نظام بانکی و اثرات مخرّب احتمالی نظام عادي و

اقتصادي کشورها را به سمت روشی جدید در برخورد با پدیده توقف 

Bliss and Kaufman, 2006, p. 

تعبیر می» گزیر«اقتصادي به 

  تازگی در نظام حقوقی

باشد. به طور خلاصه اهداف گزیر در موارد زیر قرار می تقنینی بانکی می

اطمینان از تداوم فعالیت
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  مقدمه

بسیاري از 

نجات مالی«

اقتصادي به منظور نجات فوري 

گیرد. نقش عمده در این  می

سرایت اثرات ورشکستگی به سایر نهادهاي مالی و کل اقتصاد با حداکثر تـوان خـود از   

ورشکستگی قطعی و نتیجتاً انحلال بانک مشکل

که منظور از کمک

ه مزبور نیست، بلکه میمؤسس

مالی از سوي دولت را نیز شامل شود. لذا هر راهی که به صورت بیرونی، تداوم حیـات  

ي ورشکسته را به دنبال داشته باشد (ها بانک

مشترك تمامی این اقدامات حضور بالفعل دولت به واسطه بانک مرکزي یا هر مقام  قدر

ارشد پولی و

فوري بانک را با سهل

اجراي طرح نجات مالی ضرورت

دارد، اگرچه می نمی باز 

آمیزي حیات مجدد و سالم آن بانک را به دنبال داشته باشد.  موفقیت

از آنجایی که 

آیند راهکار معمول در مواجهه با توقـف آن  می

شود. به تدریج تفکیک میان  می

هاي خاص نظام بانکی و اثرات مخرّب احتمالی نظام عادي و ویژگی

اقتصادي کشورها را به سمت روشی جدید در برخورد با پدیده توقف 

p. 12 ,داد (

اقتصادي به 

تازگی در نظام حقوقی

تقنینی بانکی می

 اطمینان از تداوم فعالیت



 219 

باشد، نظام گزیر بـراي  

هـاي متنـوع، انعطـاف بـالایی بـراي      

و در عین حال حفـظ ثبـات مـالی داراسـت.     

 حقـوقی ـ اقتصـادي   
صورت  8

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک           

دارد کـه   الذکر اذعان مـی 

اسـت، طـرح   

در حقیقت کشورهاي درگیر با این مسـائل  

تواند بهبود 

ي در معرض توقف را به همراه داشته باشد. ارائه ایـن راهکـار   

ضوع را نیـز تغییـر   

شـهرت  » 

نجـات از  

به عنوان راهکاري جـایگزین در برابـر   

قرار دارد که البته امروز همچنان مفهومی مهجـور بـاقی مانـده و    

زاده / خرّاطها و شریف

باشد، نظام گزیر بـراي  

هـاي متنـوع، انعطـاف بـالایی بـراي      

و در عین حال حفـظ ثبـات مـالی داراسـت.     

حقـوقی ـ اقتصـادي   بـه تـدریج ادبیـات    

8المللی با مفهومی جدید روبرو شد. وضع این مفهوم در نشریه اکونومیست

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک           

الذکر اذعان مـی 

اسـت، طـرح   پـذیر   ي بزرگ در معرض توقـف از دو راه امکـان  

در حقیقت کشورهاي درگیر با این مسـائل  

تواند بهبود  در این میان ارائه راهکار سوم می

ي در معرض توقف را به همراه داشته باشد. ارائه ایـن راهکـار   

ضوع را نیـز تغییـر   ، ادبیات مو

» طرح نجات مالی

نجـات از  «تحـت عنـوان   

به عنوان راهکاري جـایگزین در برابـر   

قرار دارد که البته امروز همچنان مفهومی مهجـور بـاقی مانـده و    

/ خرّاطها و شریف ...»درون

باشد، نظام گزیر بـراي   ي غیرمنعطف می

هـاي متنـوع، انعطـاف بـالایی بـراي      

و در عین حال حفـظ ثبـات مـالی داراسـت.     

بـه تـدریج ادبیـات    

المللی با مفهومی جدید روبرو شد. وضع این مفهوم در نشریه اکونومیست

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک           

الذکر اذعان مـی  . گزارش فوق

ي بزرگ در معرض توقـف از دو راه امکـان  

در حقیقت کشورهاي درگیر با این مسـائل  

در این میان ارائه راهکار سوم می

ي در معرض توقف را به همراه داشته باشد. ارائه ایـن راهکـار   

، ادبیات مو13پذیر

طرح نجات مالی«سان که با معرفی این راهکار، آنچه پیش از این به 

تحـت عنـوان    تأسـیس شـد و راهکـار جدیدال  

به عنوان راهکاري جـایگزین در برابـر   

قرار دارد که البته امروز همچنان مفهومی مهجـور بـاقی مانـده و    

درون از نجات« ابزار بکارگیري

 جلوگیري از ورود زیان بر نظام مالی

ي غیرمنعطف میفرایندبر خلاف نظام عادي ورشکستگی که 

هـاي متنـوع، انعطـاف بـالایی بـراي       مندي از ابزار

و در عین حال حفـظ ثبـات مـالی داراسـت.      ها بانک

  گزیر به طور عمده مشتمل است بر: 

بـه تـدریج ادبیـات     20107در کنار طرح نجات مالی، از سـال  

المللی با مفهومی جدید روبرو شد. وضع این مفهوم در نشریه اکونومیست

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک           

. گزارش فوق10برخاسته است

ي بزرگ در معرض توقـف از دو راه امکـان  

در حقیقت کشورهاي درگیر با این مسـائل  ، که 11نجات مالی و یا سقوط سیستمی مالی

در این میان ارائه راهکار سوم می 12.باشند

ي در معرض توقف را به همراه داشته باشد. ارائه ایـن راهکـار   

پذیر ات آسیبمؤسس

سان که با معرفی این راهکار، آنچه پیش از این به 

شـد و راهکـار جدیدال  

به عنوان راهکاري جـایگزین در برابـر   » نجات از درون

قرار دارد که البته امروز همچنان مفهومی مهجـور بـاقی مانـده و    

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

جلوگیري از ورود زیان بر نظام مالی

 مراقبت و حفظ منابع عمومی

 گذاران 

 2هاي مشتریان

بر خلاف نظام عادي ورشکستگی که 

الذکر، به دلیل بهره

بانکبرخورد با بستانکاران و بدهکاران 

گزیر به طور عمده مشتمل است بر: 
3  

  

در کنار طرح نجات مالی، از سـال  

المللی با مفهومی جدید روبرو شد. وضع این مفهوم در نشریه اکونومیست

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک           

برخاسته است 9گذاري اعتباري سوئیس

ي بزرگ در معرض توقـف از دو راه امکـان  

نجات مالی و یا سقوط سیستمی مالی

باشند در برزخ انتخاب بین بد و بدتر می

ي در معرض توقف را به همراه داشته باشد. ارائه ایـن راهکـار   ها

مؤسسعلاوه بر تغییر نگاه به حل مشکل 

سان که با معرفی این راهکار، آنچه پیش از این به 

شـد و راهکـار جدیدال  » از بیرون

نجات از درون«شناسایی گشت. طرح 

قرار دارد که البته امروز همچنان مفهومی مهجـور بـاقی مانـده و    

حقوقی سنجی امکان: درون...

جلوگیري از ورود زیان بر نظام مالی

مراقبت و حفظ منابع عمومی

گذاران  حمایت از سپرده

هاي مشتریان داراییحمایت از 

بر خلاف نظام عادي ورشکستگی که 

الذکر، به دلیل بهره نیل به اهداف فوق

برخورد با بستانکاران و بدهکاران 

گزیر به طور عمده مشتمل است بر: 

3فروش کسب و کار

  4بانک انتقالی

 5نهاد تفکیک دارایی

  6انحلال و تصفیه

  نجات از درون

در کنار طرح نجات مالی، از سـال  

المللی با مفهومی جدید روبرو شد. وضع این مفهوم در نشریه اکونومیست

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک           

گذاري اعتباري سوئیس

ي بزرگ در معرض توقـف از دو راه امکـان  ها بانکطرز مواجهه با 

نجات مالی و یا سقوط سیستمی مالی

در برزخ انتخاب بین بد و بدتر می

ها بانکروش مواجهه با 

علاوه بر تغییر نگاه به حل مشکل 

سان که با معرفی این راهکار، آنچه پیش از این به 

از بیرون«داشت مقید به قید 

شناسایی گشت. طرح 

قرار دارد که البته امروز همچنان مفهومی مهجـور بـاقی مانـده و    » نجات از بیرون

درون... از نجات

 جلوگیري از ورود زیان بر نظام مالی

 مراقبت و حفظ منابع عمومی

 حمایت از سپرده

  حمایت از

بر خلاف نظام عادي ورشکستگی که 

نیل به اهداف فوق

برخورد با بستانکاران و بدهکاران 

گزیر به طور عمده مشتمل است بر:  هاي ابزار

 فروش کسب و کار

 بانک انتقالی

 نهاد تفکیک دارایی

 انحلال و تصفیه

 نجات از درون

در کنار طرح نجات مالی، از سـال  

المللی با مفهومی جدید روبرو شد. وضع این مفهوم در نشریه اکونومیست بین

و لازم به ذکر اسـت کـه بـه لحـاظ فنـی نظریـه جدیـد نجـات مـالی از بانـک            گرفت

گذاري اعتباري سوئیس سرمایه

طرز مواجهه با 

نجات مالی و یا سقوط سیستمی مالی

در برزخ انتخاب بین بد و بدتر می

روش مواجهه با 

علاوه بر تغییر نگاه به حل مشکل 

سان که با معرفی این راهکار، آنچه پیش از این به  داد، بدان

داشت مقید به قید 

شناسایی گشت. طرح  »14درون

نجات از بیرون«طرح 



مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

این ابزار در نظام بانکداري بدون 

کـارگیري ایـن ابـزار بـا     

بیشتر مخاطبان، چیستی و 

روي ایـن  

نظر قرار  اقتصادي مطمح

نجات از «

پریدن اضطراري شخص از هواپیما بـا  

، به مفهوم کلیِ ترك 

 Bail-inموقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

 ملموسی به همراه ندارد اما با در نظـر گـرفتن معنـاي لفظـی    

بیـان داشـت کـه بـر     

Bail-   بـه

حـل، شـناخته   

ه با تکیه بر منابع عمومی (دولت یـا بانـک مرکـزي)    

بـروز و ظهـور   

مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

 تواند به کار گرفته شود؟ 

این ابزار در نظام بانکداري بدون 

کـارگیري ایـن ابـزار بـا     

بیشتر مخاطبان، چیستی و 

روي ایـن   هاي پیش این ابزار در مباحث زیر تبیین گشته است. چالش

اقتصادي مطمح

«ابزار  بکارگیري

پریدن اضطراري شخص از هواپیما بـا  

، به مفهوم کلیِ ترك  باشد که معناي اصطلاحی

موقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

ملموسی به همراه ندارد اما با در نظـر گـرفتن معنـاي لفظـی    

بیـان داشـت کـه بـر      گونه

in-باشـد،   که آخرین راهکار مواجهه با مشکل و مخاطره مـی 

حـل، شـناخته    از تمسک به آخرین راه

ه با تکیه بر منابع عمومی (دولت یـا بانـک مرکـزي)    

بـروز و ظهـور   » نجات مالی از بیـرون 
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مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

  باز کند.

تواند به کار گرفته شود؟ 

این ابزار در نظام بانکداري بدون  بکارگیري

کـارگیري ایـن ابـزار بـا      در بخش نخست به تعریف این ابزار خواهیم پرداخت و به

بیشتر مخاطبان، چیستی و هر چه دامنه جزئیات آن بررسی خواهیم نمود. جهت آشنایی 

این ابزار در مباحث زیر تبیین گشته است. چالش

اقتصادي مطمحو  ب با بانکداري اسلامی

بکارگیري هایی از تجربیات

  در کشورهاي مختلف توضیح داده خواهند شد. 

پریدن اضطراري شخص از هواپیما بـا  

باشد که معناي اصطلاحی

موقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

ملموسی به همراه ندارد اما با در نظـر گـرفتن معنـاي لفظـی    

گونه اینشاید بتوان معناي لفظی آن را به صورت ذوقی 

که آخرین راهکار مواجهه با مشکل و مخاطره مـی 

از تمسک به آخرین راه

ه با تکیه بر منابع عمومی (دولت یـا بانـک مرکـزي)    

نجات مالی از بیـرون 

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

باز کند. خود، به عنوان ابزاري کلیدي در نظام گزیر،

  ت اصلی این مقاله آن است که: 

تواند به کار گرفته شود؟  نجات از درون چیست و در چه مواردي می

بکارگیري هاي حقوقی، فقهی و اقتصادي

  ربا در جمهوري اسلامی ایران چیست؟ 

در بخش نخست به تعریف این ابزار خواهیم پرداخت و به

دامنه جزئیات آن بررسی خواهیم نمود. جهت آشنایی 

این ابزار در مباحث زیر تبیین گشته است. چالش

ب با بانکداري اسلامیابزار از دو بعد فقهی و حقوقی، متناس

هایی از تجربیات شوند و جهت غناي کافی، نمونه

در کشورهاي مختلف توضیح داده خواهند شد. 

Bail  پریدن اضطراري شخص از هواپیما بـا  «به معناي

باشد که معناي اصطلاحی ) می

موقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

ملموسی به همراه ندارد اما با در نظـر گـرفتن معنـاي لفظـی    

شاید بتوان معناي لفظی آن را به صورت ذوقی 

که آخرین راهکار مواجهه با مشکل و مخاطره مـی 

از تمسک به آخرین راه  حداکثر توان براي نجات، پیش

ه با تکیه بر منابع عمومی (دولت یـا بانـک مرکـزي)    

نجات مالی از بیـرون «در برابر » نجات از درون

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

خود، به عنوان ابزاري کلیدي در نظام گزیر،

ت اصلی این مقاله آن است که: 

نجات از درون چیست و در چه مواردي می

هاي حقوقی، فقهی و اقتصادي

ربا در جمهوري اسلامی ایران چیست؟ 

در بخش نخست به تعریف این ابزار خواهیم پرداخت و به

دامنه جزئیات آن بررسی خواهیم نمود. جهت آشنایی 

این ابزار در مباحث زیر تبیین گشته است. چالش

ابزار از دو بعد فقهی و حقوقی، متناس

شوند و جهت غناي کافی، نمونه

در کشورهاي مختلف توضیح داده خواهند شد. 

  »نجات از درون

Bail-outبه لحاظ لغت انگلیسی واژه 

Oxford, 2010می (

موقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

ملموسی به همراه ندارد اما با در نظـر گـرفتن معنـاي لفظـی      هاي لغت نتیجه

شاید بتوان معناي لفظی آن را به صورت ذوقی 

که آخرین راهکار مواجهه با مشکل و مخاطره مـی 

حداکثر توان براي نجات، پیش

ه با تکیه بر منابع عمومی (دولت یـا بانـک مرکـزي)    شود که اجمالاً در تجدید سرمای

  

نجات از درون«

بیستمسال  

مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

خود، به عنوان ابزاري کلیدي در نظام گزیر،

ت اصلی این مقاله آن است که: 

نجات از درون چیست و در چه مواردي می

هاي حقوقی، فقهی و اقتصادي چالش

ربا در جمهوري اسلامی ایران چیست؟ 

در بخش نخست به تعریف این ابزار خواهیم پرداخت و به

دامنه جزئیات آن بررسی خواهیم نمود. جهت آشنایی 

این ابزار در مباحث زیر تبیین گشته است. چالش بکارگیري

ابزار از دو بعد فقهی و حقوقی، متناس

شوند و جهت غناي کافی، نمونه گذاشته می

در کشورهاي مختلف توضیح داده خواهند شد. 

نجات از درون«

  معناي لغوي 

به لحاظ لغت انگلیسی واژه 

Oxford, 2010, p. 99» (چتر نجات

موقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

هاي لغت نتیجه در فرهنگ

شاید بتوان معناي لفظی آن را به صورت ذوقی  

Bail-out  که آخرین راهکار مواجهه با مشکل و مخاطره مـی

حداکثر توان براي نجات، پیش بکارگیري

شود که اجمالاً در تجدید سرمای

  کند.   نمود پیدا می

  معناي اصطلاحی 

«از آنجایی که اصطلاح 
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مانند نظیر سابق خود به شهرت عام نرسیده است؛ مفهـومی کـه توانسـت جـایی بـراي      

خود، به عنوان ابزاري کلیدي در نظام گزیر،

ت اصلی این مقاله آن است که: سؤالا

نجات از درون چیست و در چه مواردي می -1

چالش -2

ربا در جمهوري اسلامی ایران چیست؟ 

در بخش نخست به تعریف این ابزار خواهیم پرداخت و به

دامنه جزئیات آن بررسی خواهیم نمود. جهت آشنایی 

بکارگیري چرایی

ابزار از دو بعد فقهی و حقوقی، متناس

گذاشته می

در کشورهاي مختلف توضیح داده خواهند شد. » درون

«تعریف . 1

معناي لغوي . 1-1

به لحاظ لغت انگلیسی واژه 

چتر نجات

موقعیت سخت و خطرناك، دور از معناي لفظی آن نیست. جسـتجوي عبـارت   

در فرهنگ

Bail-out 

outخلاف 

بکارگیري عنوان

شود که اجمالاً در تجدید سرمای می

نمود پیدا می

معناي اصطلاحی . 1-2

از آنجایی که اصطلاح 
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نجـات مـالی   

مواجه شود، منابع عمومی در اختیار دولـت بـه   

شوند تا نهادهاي مالی خصوصی نجات یابند. این نجات زمانی بـه وقـوع   

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر   

اتخاذ نشود، نظـام مـالی رو بـه سـقوط خواهـد      

هـا را بـه سـمت    

و  16دهد، ترس از پدیـده هجـوم بـانکی   

بازآوري حیات مجدد بانک اتکـاء  

برقراري سلامت بانکی، مقامـات  

دار را مجبور به تجدید سـرمایه کـرده و   

هاي غیرمالی 

گـردد کـه   

 بکـارگیري 

آنها ادامه یافتـه و بـا اخـتلال    

ایـن ابـزار   

کنـد. اجـراي   

اي بـالقوه  

گـذار تقنینـی در نحـوه مواجهـه بـا      

منـدي از نظـام   

 19.باشد  می

  کند:  را چنین تعریف می

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی 

هاي بانک تحت گزیـر در راسـتاي اجـراي    

آن محـدود بـه کـاهش    

زاده / خرّاطها و شریف

نجـات مـالی   «ابتدا به نقیض آن سنجید. در 

مواجه شود، منابع عمومی در اختیار دولـت بـه   

شوند تا نهادهاي مالی خصوصی نجات یابند. این نجات زمانی بـه وقـوع   

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر   

اتخاذ نشود، نظـام مـالی رو بـه سـقوط خواهـد      

هـا را بـه سـمت     با این توضیحات مشخص شد که مهمترین عاملی کـه دولـت  

دهد، ترس از پدیـده هجـوم بـانکی   

بازآوري حیات مجدد بانک اتکـاء  

برقراري سلامت بانکی، مقامـات  

دار را مجبور به تجدید سـرمایه کـرده و   

هاي غیرمالی  در حوزه» 

گـردد کـه    مـی   هایی بـاز 

بکـارگیري  هاي صنعتی با وجـود 

آنها ادامه یافتـه و بـا اخـتلال    

ایـن ابـزار    بکـارگیري  

کنـد. اجـراي    دار را در بازار پر سرعت امروز تسریع می

اي بـالقوه  ه ـ بخشد و میـزان ریسـک  

گـذار تقنینـی در نحـوه مواجهـه بـا      

منـدي از نظـام    و به طور کلی بهـره 

می 2014مصوب سال 

را چنین تعریف می

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی 

هاي بانک تحت گزیـر در راسـتاي اجـراي    

آن محـدود بـه کـاهش    

/ خرّاطها و شریف ...»درون

ابتدا به نقیض آن سنجید. در 

مواجه شود، منابع عمومی در اختیار دولـت بـه   

شوند تا نهادهاي مالی خصوصی نجات یابند. این نجات زمانی بـه وقـوع   

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر   

اتخاذ نشود، نظـام مـالی رو بـه سـقوط خواهـد      

با این توضیحات مشخص شد که مهمترین عاملی کـه دولـت  

دهد، ترس از پدیـده هجـوم بـانکی   

بازآوري حیات مجدد بانک اتکـاء  » نجات از درون

برقراري سلامت بانکی، مقامـات   فرایند

دار را مجبور به تجدید سـرمایه کـرده و   

» نجات از درون

هایی بـاز فراینـد آن به ترسیم 

هاي صنعتی با وجـود  هاي هواپیمایی و بنگاه

آنها ادامه یافتـه و بـا اخـتلال      الیتاي، فع

 ). به همـین دلیـل  

دار را در بازار پر سرعت امروز تسریع می

بخشد و میـزان ریسـک  

گـذار تقنینـی در نحـوه مواجهـه بـا      تأثیر

و به طور کلی بهـره » 

مصوب سال » 18اتحادیه اروپا

را چنین تعریف می» نجات از درون

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی 

هاي بانک تحت گزیـر در راسـتاي اجـراي    

آن محـدود بـه کـاهش     بکارگیري آید، حوزه

درون از نجات« ابزار بکارگیري

ابتدا به نقیض آن سنجید. در در کند، معناي اصطلاحی آن را باید 

مواجه شود، منابع عمومی در اختیار دولـت بـه     که نظام بانکی با بحران

شوند تا نهادهاي مالی خصوصی نجات یابند. این نجات زمانی بـه وقـوع   

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر   

اتخاذ نشود، نظـام مـالی رو بـه سـقوط خواهـد      » 

با این توضیحات مشخص شد که مهمترین عاملی کـه دولـت  

دهد، ترس از پدیـده هجـوم بـانکی    سوق می» 

  باشد.  جلوگیري از وقوع بحران سیستمی می

نجات از درون

فرایندبینی این ابزار در 

دار را مجبور به تجدید سـرمایه کـرده و    نماید تا بانک مشکل

نجات از درون«کیه ننمایند. مفهوم 

آن به ترسیم   اجرایی و عملیاتی نیز دارد و تجربه

هاي هواپیمایی و بنگاه

اي، فع تغییرات در شیوه سهامداري و ساختار سرمایه

Danielsson, 2013  به همـین دلیـل .(

دار را در بازار پر سرعت امروز تسریع می

بخشد و میـزان ریسـک   توسعه می ها بانک

گـذار تقنینـی در نحـوه مواجهـه بـا      تأثیراز منـابع مهـم و   

» نجات از درون

اتحادیه اروپا ها بانک

نجات از درون«) دستورالعمل نام برده، ابزار 

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی 

هاي بانک تحت گزیـر در راسـتاي اجـراي     بر حق کاهش ارزش یا تبدیل بدهی

آید، حوزه که از تعریف این ابزار برمی

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

کند، معناي اصطلاحی آن را باید 

که نظام بانکی با بحران

شوند تا نهادهاي مالی خصوصی نجات یابند. این نجات زمانی بـه وقـوع   

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر   

» ننجات مالی از بیرو

با این توضیحات مشخص شد که مهمترین عاملی کـه دولـت  

» نجات مالی از بیرون

جلوگیري از وقوع بحران سیستمی می

نجات از درون«، در »نجات از بیرون

بینی این ابزار در  به درون آن سازمان دارد. پیش

نماید تا بانک مشکل  دار را مجاب می

کیه ننمایند. مفهوم هرگز بر روي منابع عمومی ت

اجرایی و عملیاتی نیز دارد و تجربه

هاي هواپیمایی و بنگاه مشکلات مالی شرکت

تغییرات در شیوه سهامداري و ساختار سرمایه

Danielsson, 2013, p. 

دار را در بازار پر سرعت امروز تسریع می هاي عملیاتی بانک مشکل

بانکصحیح این ابزار، نظم بازار را بر 

از منـابع مهـم و    17.دهد

نجات از درون«دار از طریق ابزار 

بانکالعمل احیا و گزیر 

) دستورالعمل نام برده، ابزار 

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی 

بر حق کاهش ارزش یا تبدیل بدهی

  20.»این دستورالعمل

که از تعریف این ابزار برمی

حقوقی سنجی امکان: درون...

کند، معناي اصطلاحی آن را باید 

که نظام بانکی با بحران زمانی» 

شوند تا نهادهاي مالی خصوصی نجات یابند. این نجات زمانی بـه وقـوع    کار گرفته می

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر   

نجات مالی از بیرو«استفاده از ابزار 

با این توضیحات مشخص شد که مهمترین عاملی کـه دولـت  

نجات مالی از بیرون«استفاده از ابزار 

جلوگیري از وقوع بحران سیستمی می

نجات از بیرون«بر خلاف 

به درون آن سازمان دارد. پیش

دار را مجاب می

هرگز بر روي منابع عمومی ت

اجرایی و عملیاتی نیز دارد و تجربه

مشکلات مالی شرکت

تغییرات در شیوه سهامداري و ساختار سرمایه

p. 261 ,گردد ( همراه نمی

هاي عملیاتی بانک مشکل

صحیح این ابزار، نظم بازار را بر 

دهد سیستمی را کاهش می

دار از طریق ابزار  ي مشکل

العمل احیا و گزیر  دستور

) دستورالعمل نام برده، ابزار 2) ماده (

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی 

بر حق کاهش ارزش یا تبدیل بدهی

این دستورالعمل 43ماده 

که از تعریف این ابزار برمی گونه

درون... از نجات

کند، معناي اصطلاحی آن را باید  پیدا می

» از بیرون

کار گرفته می

پیوندد که مقامات بانکی به مقامات دولتی هشدار دهند که اگر فوراً تصـمیم لازم بـر    می

استفاده از ابزار 

با این توضیحات مشخص شد که مهمترین عاملی کـه دولـت   15.رفت

استفاده از ابزار 

جلوگیري از وقوع بحران سیستمی می

بر خلاف 

به درون آن سازمان دارد. پیش

دار را مجاب می صلاحیت

هرگز بر روي منابع عمومی ت

اجرایی و عملیاتی نیز دارد و تجربه  سابقه

مشکلات مالی شرکت رغم علی

تغییرات در شیوه سهامداري و ساختار سرمایه

همراه نمی

هاي عملیاتی بانک مشکلفرایند

صحیح این ابزار، نظم بازار را بر 

سیستمی را کاهش می

ي مشکلها بانک

دستور«گزیر، 

) ماده (57بند (

ابزار نجات از درون، سازوکاري است به منظور اعطاء اختیار به مقام گزیر مبنی «

بر حق کاهش ارزش یا تبدیل بدهی

ماده 

گونه همان



باشد که به نحو تفصیلی، اهـداف و شـرایط آن در مـواد    

خسـارات  

شـود و سـایر اشـخاص از ورود    

باشند. در این ابزار دو روش عمده براي جلب خسارات به کار 

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق   

اسـت.   هـا 

 يهـا  بانـک 

، وضـعیت  

اقل یک سال احیا شده و همچنین سطح اعتماد و اطمینان 

ه افزایش پیدا خواهد کرد. البته باید توجه داشـت کـه میـزان تجدیـد     

هاي مقام گزیر، بـا میـزان تجمیـع شـده خسـارات      

هـا بـه    یون، یا تبـدیل آن 

ابزار نجـات از درون را در راسـتاي کسـب    

 ) این دستورالعمل ذکر شده است، دانسته و مبنـاي 

 بکارگیري

) دسـتورالعمل بـه   

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

هـا   ه طبق مقررات اتحادیه اروپـا مجـاز بـه فعالیـت در آن    

ها به سهام؛ این هدف نسبت به دیون منتقل 

باشد که به نحو تفصیلی، اهـداف و شـرایط آن در مـواد    

خسـارات    اند. بر اساس این ابزار، کلیه

شـود و سـایر اشـخاص از ورود    

باشند. در این ابزار دو روش عمده براي جلب خسارات به کار 

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق   

هـا  بانـک ابزاري قانونی براي تحمیل خسـارت بـر دیـون    

بانـک العمل احیا و گزیـر  

، وضـعیت   افزایش سرمایه بانک تحت گزیر است. پس از تجدید سـرمایه 

اقل یک سال احیا شده و همچنین سطح اعتماد و اطمینان 

ه افزایش پیدا خواهد کرد. البته باید توجه داشـت کـه میـزان تجدیـد     

هاي مقام گزیر، بـا میـزان تجمیـع شـده خسـارات      

یون، یا تبـدیل آن 

  باشد که ذیلاً هر دو کارکرد مورد اشاره قرار خواهند گرفت. 

ابزار نجـات از درون را در راسـتاي کسـب    

) این دستورالعمل ذکر شده است، دانسته و مبنـاي 

بکارگیري داند. اهداف

) دسـتورالعمل بـه   1) مـاده ( 

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

ه طبق مقررات اتحادیه اروپـا مجـاز بـه فعالیـت در آن    

ها به سهام؛ این هدف نسبت به دیون منتقل 
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باشد که به نحو تفصیلی، اهـداف و شـرایط آن در مـواد    

اند. بر اساس این ابزار، کلیه

شـود و سـایر اشـخاص از ورود     ان بانک متوقف تحمیل می

باشند. در این ابزار دو روش عمده براي جلب خسارات به کار 

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق   

  

ابزاري قانونی براي تحمیل خسـارت بـر دیـون    

العمل احیا و گزیـر   دستور

افزایش سرمایه بانک تحت گزیر است. پس از تجدید سـرمایه 

اقل یک سال احیا شده و همچنین سطح اعتماد و اطمینان 

ه افزایش پیدا خواهد کرد. البته باید توجه داشـت کـه میـزان تجدیـد     

هاي مقام گزیر، بـا میـزان تجمیـع شـده خسـارات      

یون، یا تبـدیل آن نسبت برابر دارد. دومین کاربرد این ابزار کاهش میزان اصلی د

باشد که ذیلاً هر دو کارکرد مورد اشاره قرار خواهند گرفت. 

ابزار نجـات از درون را در راسـتاي کسـب    

) این دستورالعمل ذکر شده است، دانسته و مبنـاي 

داند. اهداف این ابزار را مبتنی بر اهداف خاص تعریف شده آن می

  توان در دو دسته زیر تلخیص نمود: 

) مـاده ( 1ي ذکر شـده در بنـد (  

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

ه طبق مقررات اتحادیه اروپـا مجـاز بـه فعالیـت در آن    

ها به سهام؛ این هدف نسبت به دیون منتقل 

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

باشد که به نحو تفصیلی، اهـداف و شـرایط آن در مـواد    

اند. بر اساس این ابزار، کلیه ) دستورالعمل مورد اشاره قرار گرفته

ان بانک متوقف تحمیل می

باشند. در این ابزار دو روش عمده براي جلب خسارات به کار 

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق   

  »دروننجات از 

ابزاري قانونی براي تحمیل خسـارت بـر دیـون    

دستور«بر اساس » 

افزایش سرمایه بانک تحت گزیر است. پس از تجدید سـرمایه 

اقل یک سال احیا شده و همچنین سطح اعتماد و اطمینان 

ه افزایش پیدا خواهد کرد. البته باید توجه داشـت کـه میـزان تجدیـد     

هاي مقام گزیر، بـا میـزان تجمیـع شـده خسـارات      

نسبت برابر دارد. دومین کاربرد این ابزار کاهش میزان اصلی د

باشد که ذیلاً هر دو کارکرد مورد اشاره قرار خواهند گرفت. 

ابزار نجـات از درون را در راسـتاي کسـب     بکارگیري

) این دستورالعمل ذکر شده است، دانسته و مبنـاي 

این ابزار را مبتنی بر اهداف خاص تعریف شده آن می

  توان در دو دسته زیر تلخیص نمود: 

ي ذکر شـده در بنـد (  

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

ه طبق مقررات اتحادیه اروپـا مجـاز بـه فعالیـت در آن    

ها به سهام؛ این هدف نسبت به دیون منتقل  کاهش میزان دیون یا تبدیل آن

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

باشد که به نحو تفصیلی، اهـداف و شـرایط آن در مـواد     ها می بدهی

) دستورالعمل مورد اشاره قرار گرفته

ان بانک متوقف تحمیل میبه مالکان و برخی بستانکار

باشند. در این ابزار دو روش عمده براي جلب خسارات به کار  این خسارات مصون می

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق   

نجات از «اهداف، دامنه و بکارگیري ابزار 

ابزاري قانونی براي تحمیل خسـارت بـر دیـون    

» نجات از درون

افزایش سرمایه بانک تحت گزیر است. پس از تجدید سـرمایه 

اقل یک سال احیا شده و همچنین سطح اعتماد و اطمینان فعالیت مناسب بانک براي حد

ه افزایش پیدا خواهد کرد. البته باید توجه داشـت کـه میـزان تجدیـد     

هاي مقام گزیر، بـا میـزان تجمیـع شـده خسـارات       گذاري سرمایه بانک بر اساس ارزش

نسبت برابر دارد. دومین کاربرد این ابزار کاهش میزان اصلی د

باشد که ذیلاً هر دو کارکرد مورد اشاره قرار خواهند گرفت. 

  »نجات از درون

بکارگیري »العمل دستور

) این دستورالعمل ذکر شده است، دانسته و مبنـاي 31اهداف عملیات گزیر که در ماده (

این ابزار را مبتنی بر اهداف خاص تعریف شده آن می

توان در دو دسته زیر تلخیص نمود: 

ي ذکر شـده در بنـد (  ها بانکسرمایه 

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

ه طبق مقررات اتحادیه اروپـا مجـاز بـه فعالیـت در آن    مؤسس

کاهش میزان دیون یا تبدیل آن

بیستمسال  

بدهی 22یا تبدیل

) دستورالعمل مورد اشاره قرار گرفته55

به مالکان و برخی بستانکار

این خسارات مصون می

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق   

  سهام جدید بانک.  

اهداف، دامنه و بکارگیري ابزار 

ابزاري قانونی براي تحمیل خسـارت بـر دیـون    » نجات از درون

نجات از درون«نخستین کاربرد ابزار 

افزایش سرمایه بانک تحت گزیر است. پس از تجدید سـرمایه » اتحادیه اروپا

فعالیت مناسب بانک براي حد

ه افزایش پیدا خواهد کرد. البته باید توجه داشـت کـه میـزان تجدیـد     مؤسسبازار به آن 

سرمایه بانک بر اساس ارزش

نسبت برابر دارد. دومین کاربرد این ابزار کاهش میزان اصلی د

باشد که ذیلاً هر دو کارکرد مورد اشاره قرار خواهند گرفت. 

نجات از درون«اهداف 

دستور) «43) ماده (

اهداف عملیات گزیر که در ماده (

این ابزار را مبتنی بر اهداف خاص تعریف شده آن می بکارگیري

توان در دو دسته زیر تلخیص نمود:  این ابزار را می

سرمایه  تجدیددسته اول. 

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

مؤسسهایی که آن  فعالیت

 باشد.  

کاهش میزان دیون یا تبدیل آندسته دوم. 
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یا تبدیل 21ارزش

55) تا (43(

به مالکان و برخی بستانکار

این خسارات مصون می

شود، کاهش ارزش بخشی از دیون موجود و تبدیل بخشی از دیـون بـه اوراق    گرفته می

سهام جدید بانک.  

اهداف، دامنه و بکارگیري ابزار . 2

نجات از درون«ابزار 

نخستین کاربرد ابزار 

اتحادیه اروپا

فعالیت مناسب بانک براي حد

بازار به آن 

سرمایه بانک بر اساس ارزش

نسبت برابر دارد. دومین کاربرد این ابزار کاهش میزان اصلی د

باشد که ذیلاً هر دو کارکرد مورد اشاره قرار خواهند گرفت.  سهام می

اهداف . 2-1

) ماده (2بند (

اهداف عملیات گزیر که در ماده (

بکارگیري

این ابزار را می

دسته اول. 

منظور کسب اهداف و شرایط گزیر، بـراي بازیـابی مجـدد فعالیـت بانـک و تـداوم       

فعالیت

باشد.   می

دسته دوم. 
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ابـزار   بکـارگیري 

ترتیبی بوده و مقام 

آزاد نیست. بنـد  

این ابـزار  

در  »26طرح سازماندهی مجـدد کسـب و کـار   

مدت و صحت مالی باشـد. بنـد   

اسـت کـه   

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

رد استفاده قرار خواهـد گرفـت. نظـام گزیـر حـاکم در      

در کنـار سـایر ابزارهـاي    

الفعالیت شدن بانک مشکلدار یـا سـلامت بانـک    

) دستورالعمل نیز باید توجـه داشـت کـه    

منـد   شود از سود آتی آن اوراق بهره

نشان دهد یـا ارزش آن  

دیـون    نسـبت بـه کلیـه   

اسـت. سـازوکار   

تحت دستورالعمل با اتخاذ روشی خـاص، بخـش معینـی از دیـون را     

تواننـد   داند بر این اسـاس بخـش معینـی از دیـون مـی     

شوند.  خارج می

و  28نسـبت بـه سـهامداران   

است. به عـلاوه، سـایر مالکـان اوراق    

این ابزار قرار خواهند گرفت. در نهایت، بخش معینـی  

زاده / خرّاطها و شریف

بکـارگیري  براي جذب سرمایه و همچنین در راسـتاي 

 شود. 

ترتیبی بوده و مقام ) دستورالعمل 

آزاد نیست. بنـد  » نجات از درون

این ابـزار   بکارگیري است که دورنمایی متعارف از

طرح سازماندهی مجـدد کسـب و کـار   

مدت و صحت مالی باشـد. بنـد   

اسـت کـه    بکـارگیري  

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

رد استفاده قرار خواهـد گرفـت. نظـام گزیـر حـاکم در      

در کنـار سـایر ابزارهـاي    

الفعالیت شدن بانک مشکلدار یـا سـلامت بانـک    

FSB, 2014 .(  

) دستورالعمل نیز باید توجـه داشـت کـه    

شود از سود آتی آن اوراق بهره

نشان دهد یـا ارزش آن  

نسـبت بـه کلیـه   

اسـت. سـازوکار    بکارگیري

تحت دستورالعمل با اتخاذ روشی خـاص، بخـش معینـی از دیـون را     

داند بر این اسـاس بخـش معینـی از دیـون مـی     

خارج می مسئلهاین ابزار قرار گیرند و سایر دیون تخصصاً از 

نسـبت بـه سـهامداران   

است. به عـلاوه، سـایر مالکـان اوراق    

این ابزار قرار خواهند گرفت. در نهایت، بخش معینـی  

/ خرّاطها و شریف ...»درون

براي جذب سرمایه و همچنین در راسـتاي 
شود.  دنبال می» 25

) دستورالعمل 43لازم به ذکر است که اهداف ذکر شده در ماده (

نجات از درون«ابزار 

است که دورنمایی متعارف از

طرح سازماندهی مجـدد کسـب و کـار   

مدت و صحت مالی باشـد. بنـد   هدف به سلامت بلند

 زمانی قابـل » 

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

رد استفاده قرار خواهـد گرفـت. نظـام گزیـر حـاکم در      

در کنـار سـایر ابزارهـاي    » نجـات از درون 

الفعالیت شدن بانک مشکلدار یـا سـلامت بانـک    

FSB, 2014, p. 13

) دستورالعمل نیز باید توجـه داشـت کـه    

شود از سود آتی آن اوراق بهره ها تبدیل به اوراق سهام می

نشان دهد یـا ارزش آن    خواهند بود، خواه سود آتی، خود را در پرداخت سود تقسیمی

نسـبت بـه کلیـه   » نجـات از درون 

بکارگیري اند، قابل

تحت دستورالعمل با اتخاذ روشی خـاص، بخـش معینـی از دیـون را     

داند بر این اسـاس بخـش معینـی از دیـون مـی     

این ابزار قرار گیرند و سایر دیون تخصصاً از 

نسـبت بـه سـهامداران   » نجـات از درون 

است. به عـلاوه، سـایر مالکـان اوراق    

این ابزار قرار خواهند گرفت. در نهایت، بخش معینـی  

درون از نجات« ابزار بکارگیري

براي جذب سرمایه و همچنین در راسـتاي 

25تفکیک دارایی

لازم به ذکر است که اهداف ذکر شده در ماده (

ابزار  بکارگیري 

است که دورنمایی متعارف از

طرح سازماندهی مجـدد کسـب و کـار   «در کنار اجراسازي سایر اقدامات همانند 

هدف به سلامت بلند

» نجات از درون

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

رد استفاده قرار خواهـد گرفـت. نظـام گزیـر حـاکم در      

نجـات از درون «ابزار  کشور باید به صورتی طراحی شود که

الفعالیت شدن بانک مشکلدار یـا سـلامت بانـک     باشد تا از ممکن

13اطمینان و اعتماد لازم جلب شود (

) دستورالعمل نیز باید توجـه داشـت کـه    43) ماده (

ها تبدیل به اوراق سهام می

خواهند بود، خواه سود آتی، خود را در پرداخت سود تقسیمی

نجـات از درون «) دستورالعمل، ابـزار  

اند، قابل که صراحتاً از شمول این ابزار استثناء نشده

تحت دستورالعمل با اتخاذ روشی خـاص، بخـش معینـی از دیـون را     

داند بر این اسـاس بخـش معینـی از دیـون مـی     

این ابزار قرار گیرند و سایر دیون تخصصاً از 

نجـات از درون «، سـازوکار  

است. به عـلاوه، سـایر مالکـان اوراق     بکارگیري قابل

این ابزار قرار خواهند گرفت. در نهایت، بخش معینـی  

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

براي جذب سرمایه و همچنین در راسـتاي  23شده به بانک انتقالی

تفکیک دارایی«و ابزار » 24فروش کسب و کار

لازم به ذکر است که اهداف ذکر شده در ماده (

 ها براي یک از آن

است که دورنمایی متعارف از بکارگیري اول تنها در شرایطی قابل

در کنار اجراسازي سایر اقدامات همانند 

هدف به سلامت بلند يها بانکراستاي بازیابی فعالیت 

نجات از درون«دوم نیز حاکی از آن است که ابزار 

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

رد استفاده قرار خواهـد گرفـت. نظـام گزیـر حـاکم در      در کنار سایر ابزارهاي گزیر مو

کشور باید به صورتی طراحی شود که

باشد تا از ممکن

اطمینان و اعتماد لازم جلب شود (

) ماده (2) بند (bدر خصوص قسمت (

ها تبدیل به اوراق سهام می بستانکارانی که دیون آن

خواهند بود، خواه سود آتی، خود را در پرداخت سود تقسیمی

   اوراق در بازار افزایش یابد.

  »  نجات از درون

) دستورالعمل، ابـزار  44

که صراحتاً از شمول این ابزار استثناء نشده

تحت دستورالعمل با اتخاذ روشی خـاص، بخـش معینـی از دیـون را     

داند بر این اسـاس بخـش معینـی از دیـون مـی      می» نجات از درون

این ابزار قرار گیرند و سایر دیون تخصصاً از 

، سـازوکار  27لبر اساس نص دسـتورالعم 

قابل 29مالکان ابزارهاي سرمایه نظارتی

این ابزار قرار خواهند گرفت. در نهایت، بخش معینـی   بکارگیري

حقوقی سنجی امکان: درون...

شده به بانک انتقالی

فروش کسب و کار

لازم به ذکر است که اهداف ذکر شده در ماده (

یک از آن گزیر در اجراي هر

اول تنها در شرایطی قابل

در کنار اجراسازي سایر اقدامات همانند 

راستاي بازیابی فعالیت 

دوم نیز حاکی از آن است که ابزار 

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

در کنار سایر ابزارهاي گزیر مو

کشور باید به صورتی طراحی شود که

باشد تا از ممکن بکارگیري گزیر قابل

اطمینان و اعتماد لازم جلب شود ( تأسیس

در خصوص قسمت (

بستانکارانی که دیون آن

خواهند بود، خواه سود آتی، خود را در پرداخت سود تقسیمی

اوراق در بازار افزایش یابد.

نجات از درون«دامنه ابزار 

44) ماده (1مطابق بند (

که صراحتاً از شمول این ابزار استثناء نشده

تحت دستورالعمل با اتخاذ روشی خـاص، بخـش معینـی از دیـون را     » نجات از درون

نجات از درون«شامل ابزار 

این ابزار قرار گیرند و سایر دیون تخصصاً از  بکارگیري

بر اساس نص دسـتورالعم 

مالکان ابزارهاي سرمایه نظارتی

بکارگیري نیز موضوع 

درون... از نجات

شده به بانک انتقالی

فروش کسب و کار«

لازم به ذکر است که اهداف ذکر شده در ماده (

گزیر در اجراي هر

اول تنها در شرایطی قابل

در کنار اجراسازي سایر اقدامات همانند 

راستاي بازیابی فعالیت 

دوم نیز حاکی از آن است که ابزار 

شرایط ذکر شده در بند اول محقق نگردند که در این صورت این ابزار به عنوان مکمـل  

در کنار سایر ابزارهاي گزیر مو

کشور باید به صورتی طراحی شود که

گزیر قابل

تأسیسجدیدال

در خصوص قسمت (

بستانکارانی که دیون آن

خواهند بود، خواه سود آتی، خود را در پرداخت سود تقسیمی

اوراق در بازار افزایش یابد.

دامنه ابزار . 2-2

مطابق بند (

که صراحتاً از شمول این ابزار استثناء نشده ها بانک

نجات از درون«

شامل ابزار 

بکارگیري موضوع

بر اساس نص دسـتورالعم 

مالکان ابزارهاي سرمایه نظارتی

 31و30تبعی



 33»نجـات از درون 

هاي گزیر بانک 

بایسـت   گردد، کاهش دهد. در این نظام مـی 

ي سیستمی بـدون بـه خطـر انـداختن ثبـات مـالی       

از آن روست که 

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

 بکـارگیري 

شود تا سهامداران و بخشی از بستانکاران بانک انگیزه بیشـتري بـراي   

Alexander, 2017 و (

نماینـد. بـه   

به عنوان مکملی در کنـار سـایر ابزارهـاي گزیـر در     

ندارند و همواره 

) 44) مـاده ( 

نجـات از  

هایی که در قالب اوراقـی بـراي   

ها و مشتریان، مشـروط بـر   

هاي برخاسته از برقراري روابط امـانی میـان مؤسسـه و سـایر اشـخاص،      

 نفع تحت شمول و حمایت قانون ورشکستگی باشد؛

روز، مگر مؤسساتی کـه در یـک   

نجـات از درون « بکارگیري

هاي گزیر بانک  بایست، هزینه

گردد، کاهش دهد. در این نظام مـی 

ي سیستمی بـدون بـه خطـر انـداختن ثبـات مـالی       

از آن روست که » نجات از درون

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

بکـارگیري  ینی وب کشند. پیش

شود تا سهامداران و بخشی از بستانکاران بانک انگیزه بیشـتري بـراي   

Alexander, 2017, p. 

 ـ  نماینـد. بـه    یها و پیشنهادات مقامات را در راستاي حفظ ثبات مـالی اجرای

به عنوان مکملی در کنـار سـایر ابزارهـاي گزیـر در     

ندارند و همواره » نجات از درون

) مـاده ( 2شوند. بنـد ( 

نجـات از  «ابـزار   بکـارگیري 

هایی که در قالب اوراقـی بـراي   

ها و مشتریان، مشـروط بـر   

 آنکه مشتري تحت حمایت و شمول قانون ورشکستگی باشد؛

هاي برخاسته از برقراري روابط امـانی میـان مؤسسـه و سـایر اشـخاص،      

نفع تحت شمول و حمایت قانون ورشکستگی باشد؛

روز، مگر مؤسساتی کـه در یـک   
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بکارگیري میان یا بلندمدت نیز باید قابلیت

بایست، هزینه گزیر می

گردد، کاهش دهد. در این نظام مـی 

ي سیستمی بـدون بـه خطـر انـداختن ثبـات مـالی       

نجات از درون«ابزار 

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

کشند. پیش هاي ناشی از توقف بانک را بر دوش می

شود تا سهامداران و بخشی از بستانکاران بانک انگیزه بیشـتري بـراي   

p. 25 ,نظارت بر سلامت بانک در دوران عـادي داشـته باشـند (   

 ـ  ها و پیشنهادات مقامات را در راستاي حفظ ثبات مـالی اجرای

به عنوان مکملی در کنـار سـایر ابزارهـاي گزیـر در     

نجات از درون«به طور عمده قابلیت 

شوند. بنـد (  ها از شمول این مقررات استثناء می

بکـارگیري  دیونی را کـه از شـمول  

  اند به قرار زیر فهرست کرده است: 

هایی که در قالب اوراقـی بـراي    هاي موثق شامل بر اوراق بهادار موثق و بدهی

ها و مشتریان، مشـروط بـر    هاي برخاسته از نگهداري و حفظ پول دارایی

آنکه مشتري تحت حمایت و شمول قانون ورشکستگی باشد؛

هاي برخاسته از برقراري روابط امـانی میـان مؤسسـه و سـایر اشـخاص،      

نفع تحت شمول و حمایت قانون ورشکستگی باشد؛

روز، مگر مؤسساتی کـه در یـک    7ها به مؤسسات با زمان حلول دین کمتر از 

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

میان یا بلندمدت نیز باید قابلیت

گزیر می مؤثر). نظام 

گردد، کاهش دهد. در این نظام مـی  دهندگان تحمیل می

ي سیستمی بـدون بـه خطـر انـداختن ثبـات مـالی       

ابزار  بکارگیري 

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

هاي ناشی از توقف بانک را بر دوش می

شود تا سهامداران و بخشی از بستانکاران بانک انگیزه بیشـتري بـراي   

نظارت بر سلامت بانک در دوران عـادي داشـته باشـند (   

 ـ  ها و پیشنهادات مقامات را در راستاي حفظ ثبات مـالی اجرای

به عنوان مکملی در کنـار سـایر ابزارهـاي گزیـر در     

 

به طور عمده قابلیت 

ها از شمول این مقررات استثناء می

دیونی را کـه از شـمول  

اند به قرار زیر فهرست کرده است: 

هاي موثق شامل بر اوراق بهادار موثق و بدهی

هاي برخاسته از نگهداري و حفظ پول دارایی

آنکه مشتري تحت حمایت و شمول قانون ورشکستگی باشد؛

هاي برخاسته از برقراري روابط امـانی میـان مؤسسـه و سـایر اشـخاص،      

نفع تحت شمول و حمایت قانون ورشکستگی باشد؛

ها به مؤسسات با زمان حلول دین کمتر از 

 رتبه و سطح (گروه بانکی) قرار دارند؛

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

میان یا بلندمدت نیز باید قابلیت 

Joosen, 2014 نظام .(

دهندگان تحمیل می

ي سیستمی بـدون بـه خطـر انـداختن ثبـات مـالی       ها بانکاین اطمینان حاصل شود که 

 گزیر قرار بگیرند.

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

هاي ناشی از توقف بانک را بر دوش می

شود تا سهامداران و بخشی از بستانکاران بانک انگیزه بیشـتري بـراي   

نظارت بر سلامت بانک در دوران عـادي داشـته باشـند (   

 ـ  ها و پیشنهادات مقامات را در راستاي حفظ ثبات مـالی اجرای

به عنوان مکملی در کنـار سـایر ابزارهـاي گزیـر در     » نجات از درون

 بینی شده است.

به طور عمده قابلیت  ها بانککلیه وجوه اشخاص نزد 

ها از شمول این مقررات استثناء می گروهی معینی از حساب

دیونی را کـه از شـمول    دستورالعمل به طور تفصیلی کلیه

اند به قرار زیر فهرست کرده است: 

 هاي تضمین شده؛ 

هاي موثق شامل بر اوراق بهادار موثق و بدهی

 اند؛ ی صادر شده

هاي برخاسته از نگهداري و حفظ پول دارایی

آنکه مشتري تحت حمایت و شمول قانون ورشکستگی باشد؛

هاي برخاسته از برقراري روابط امـانی میـان مؤسسـه و سـایر اشـخاص،      

نفع تحت شمول و حمایت قانون ورشکستگی باشد؛ مشروط بر آنکه شخص ذي

ها به مؤسسات با زمان حلول دین کمتر از 

رتبه و سطح (گروه بانکی) قرار دارند؛

بیستمسال  
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Joosen, 2014, p. 7را داشته باشند (

دهندگان تحمیل می متوقف را که بر مالیات

این اطمینان حاصل شود که 

گزیر قرار بگیرند. فرایندتوانند در 

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

هاي ناشی از توقف بانک را بر دوش می شوند و هزینه

شود تا سهامداران و بخشی از بستانکاران بانک انگیزه بیشـتري بـراي    این ابزار سبب می

نظارت بر سلامت بانک در دوران عـادي داشـته باشـند (   

 ـ  کلیه توصیه ها و پیشنهادات مقامات را در راستاي حفظ ثبات مـالی اجرای

نجات از درون«زار همین جهت اب

بینی شده است. دست مقام گزیر پیش

  دیون مستثنی

کلیه وجوه اشخاص نزد 

گروهی معینی از حساب

دستورالعمل به طور تفصیلی کلیه

اند به قرار زیر فهرست کرده است:  استثناء شده

هاي تضمین شده؛ 

هاي موثق شامل بر اوراق بهادار موثق و بدهی

ی صادر شدهتأمیناهداف 

هاي برخاسته از نگهداري و حفظ پول دارایی بدهی

آنکه مشتري تحت حمایت و شمول قانون ورشکستگی باشد؛

هاي برخاسته از برقراري روابط امـانی میـان مؤسسـه و سـایر اشـخاص،       بدهی

مشروط بر آنکه شخص ذي

ها به مؤسسات با زمان حلول دین کمتر از 

رتبه و سطح (گروه بانکی) قرار دارند؛
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از دیون غیرموثق مهم

را داشته باشند (

متوقف را که بر مالیات

این اطمینان حاصل شود که 

توانند در  می

مطمئن باشیم سهامداران و بستانکاران بانـک متوقـف متحمـل میـزان مناسـبی از زیـان       

شوند و هزینه می

این ابزار سبب می

نظارت بر سلامت بانک در دوران عـادي داشـته باشـند (   

کلیه توصیه

همین جهت اب

دست مقام گزیر پیش

دیون مستثنی. 2-2-1

کلیه وجوه اشخاص نزد 

گروهی معینی از حساب

دستورالعمل به طور تفصیلی کلیه

استثناء شده» درون

 هاي تضمین شده؛  ردهسپ

 هاي موثق شامل بر اوراق بهادار موثق و بدهی بدهی

اهداف 

 بدهی  کلیه

آنکه مشتري تحت حمایت و شمول قانون ورشکستگی باشد؛

 بدهی  کلیه

مشروط بر آنکه شخص ذي

 ها به مؤسسات با زمان حلول دین کمتر از  بدهی

رتبه و سطح (گروه بانکی) قرار دارند؛
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 آید:  ها در برابر اشخاص زیر مدیون به حساب می

، منافع حـق بازنشسـتگی و سـایر    

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

 باشد.  نمی

ه که فعالیت او نسبت به گـردش امـور روزانـه    

هـا مشـمول قـانون    

 هـاي  ) دستورالعمل تفصیلاً مشـهود اسـت، بـدهی   

معـاف و  

 بکـارگیري 

هـاي   قرار دارند و مانـده سـپرده  

گیرنـد.   قرار مـی 

شوند.  هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می

التفاوت میان ارزش بدهی و وثیقه 

Lintne .(  

شود، مقـام  

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

ها به اعمال ننمایـد. تفـاوت ایـن دسـته از دیـون      

هـا بـه صـورت مـوردي اسـت و      

العمل به  ) دستور

ها در زمانی متعـارف شـدنی و ممکـن    

زاده / خرّاطها و شریف

ها در برابر اشخاص زیر مدیون به حساب می

، منافع حـق بازنشسـتگی و سـایر    

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

نمی  هاي جمعی حاصل شده باشند، شامل بر مفاد ماده

ه که فعالیت او نسبت به گـردش امـور روزانـه    

هـا مشـمول قـانون     اجتماعی، مشروط بر آنکه این بدهی

) دستورالعمل تفصیلاً مشـهود اسـت، بـدهی   

معـاف و  » نجـات از درون 

بکـارگیري  تنها به میزانـی از شـمول  

قرار دارند و مانـده سـپرده  

قرار مـی » نجات از درون

هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می

التفاوت میان ارزش بدهی و وثیقه 

Lintner, 2017

شود، مقـام   می بکارگیري

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

ها به اعمال ننمایـد. تفـاوت ایـن دسـته از دیـون      

هـا بـه صـورت مـوردي اسـت و      

) دستور44) ماده (

ها در زمانی متعـارف شـدنی و ممکـن    

/ خرّاطها و شریف ...»درون

ها در برابر اشخاص زیر مدیون به حساب می

، منافع حـق بازنشسـتگی و سـایر     کارکنان و کارمندان، نسبت به حقوق مقرر شده

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

هاي جمعی حاصل شده باشند، شامل بر مفاد ماده

ه که فعالیت او نسبت به گـردش امـور روزانـه    

اجتماعی، مشروط بر آنکه این بدهی

) دستورالعمل تفصیلاً مشـهود اسـت، بـدهی   

نجـات از درون «ابـزار   بکارگیري

تنها به میزانـی از شـمول  

قرار دارند و مانـده سـپرده   34این ابزار خارج هستند که تحت طرح تضمین سپرده

نجات از درون«ابزار 

هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می

التفاوت میان ارزش بدهی و وثیقه  خوذه باشد، مابه

r, 2017, pp. 113-114

بکارگیري گزیر فرایند

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

ها به اعمال ننمایـد. تفـاوت ایـن دسـته از دیـون      

هـا بـه صـورت مـوردي اسـت و       نسبت به دسته پیشین آن است کـه اسـتثناء کـردن آن   

) ماده (3ه عام ندارند. این دیون مطابق بند (

ها در زمانی متعـارف شـدنی و ممکـن    

درون از نجات« ابزار بکارگیري

 روز؛  7ل کمتر از 

ها در برابر اشخاص زیر مدیون به حساب می هاي خاص که بانک در ازاي آن

کارکنان و کارمندان، نسبت به حقوق مقرر شده

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

هاي جمعی حاصل شده باشند، شامل بر مفاد ماده

ه که فعالیت او نسبت به گـردش امـور روزانـه    مؤسس

 ه ضروري و حیاتی است. 

اجتماعی، مشروط بر آنکه این بدهی

) دستورالعمل تفصیلاً مشـهود اسـت، بـدهی   

بکارگیري ها هر دو به صورت نسبی از

تنها به میزانـی از شـمول   ها بانکهاي اشخاص نزد 

این ابزار خارج هستند که تحت طرح تضمین سپرده

ابزار  بکارگیري 

هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می

خوذه باشد، مابه

114قرار خواهد گرفت (

فراینددر » نجات از درون

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

ها به اعمال ننمایـد. تفـاوت ایـن دسـته از دیـون       کاهش ارزش و تبدیل را نسبت به آن

نسبت به دسته پیشین آن است کـه اسـتثناء کـردن آن   

ه عام ندارند. این دیون مطابق بند (

ها در زمانی متعـارف شـدنی و ممکـن     بر آن بدهی

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

ل کمتر از هاي با زمان حلو

هاي خاص که بانک در ازاي آن

کارکنان و کارمندان، نسبت به حقوق مقرر شده

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

هاي جمعی حاصل شده باشند، شامل بر مفاد ماده نامه

مؤسسطلبکار تجاري برخاسته از 

ه ضروري و حیاتی است. 

اجتماعی، مشروط بر آنکه این بدهی تأمینمورین مالیاتی و 

 مشروع و حاکم معینی گردد. 

 هاي ضمانت سپرده.

) دستورالعمل تفصیلاً مشـهود اسـت، بـدهی   44) ماده (2که در بند (

ها هر دو به صورت نسبی از

هاي اشخاص نزد  شوند. سپرده

این ابزار خارج هستند که تحت طرح تضمین سپرده

مازاد بر سقف تضمین سپرده موضوع

هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می

خوذه باشد، مابهأچنانچه ارزش بدهی بیش از وثیقه م

قرار خواهد گرفت (» نجات از درون

نجات از درون«اي که ابزار 

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

کاهش ارزش و تبدیل را نسبت به آن

نسبت به دسته پیشین آن است کـه اسـتثناء کـردن آن   

ه عام ندارند. این دیون مطابق بند (

بر آن بدهی» نجات از درون

حقوقی سنجی امکان: درون...

هاي با زمان حلو بدهی

هاي خاص که بانک در ازاي آن

کارکنان و کارمندان، نسبت به حقوق مقرر شده

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

نامه ها و موافقت پیمان

طلبکار تجاري برخاسته از 

ه ضروري و حیاتی است. مؤسس

مورین مالیاتی و 

مشروع و حاکم معینی گردد. 

هاي ضمانت سپرده.

که در بند ( طور

ها هر دو به صورت نسبی از موثق و سپرده

شوند. سپرده مستثنی می

این ابزار خارج هستند که تحت طرح تضمین سپرده

مازاد بر سقف تضمین سپرده موضوع

هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می

چنانچه ارزش بدهی بیش از وثیقه م

نجات از درون«تحت ابزار 

  دیون مشروط  

اي که ابزار  تحت شرایط ویژه

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

کاهش ارزش و تبدیل را نسبت به آن

نسبت به دسته پیشین آن است کـه اسـتثناء کـردن آن   

ه عام ندارند. این دیون مطابق بند (همچون دسته سابق وج

 باشند:  شرح زیر می

نجات از درون«بکارگیري ابزار 

درون... از نجات

 بدهی  کلیه

 هاي خاص که بانک در ازاي آن بدهی

o  کارکنان و کارمندان، نسبت به حقوق مقرر شده

عایدات ثابت؛ البته در این میان، کلیه موارد دگرگون شـده کـه بـه غیـر از طریـق      

پیمان

o   طلبکار تجاري برخاسته از

مؤسس

o  مورین مالیاتی و أم

مشروع و حاکم معینی گردد. 

 هاي ضمانت سپرده. طرح

طور همان

موثق و سپرده

مستثنی می

این ابزار خارج هستند که تحت طرح تضمین سپرده

مازاد بر سقف تضمین سپرده موضوع

هاي موثق نیز تنها به میزان ارزش وثیقه بدهی از شمول این ابزار استثناء می بدهی

چنانچه ارزش بدهی بیش از وثیقه م

تحت ابزار 

دیون مشروط  . 2-2-2

تحت شرایط ویژه

گزیر این اختیار را دارد که دیون معینی را از شمول این ابزار اسـتثناء کـرده و عملیـات    

کاهش ارزش و تبدیل را نسبت به آن

نسبت به دسته پیشین آن است کـه اسـتثناء کـردن آن   

همچون دسته سابق وج

شرح زیر می

  بکارگیري ابزار



چه که حسن نیت مقام گزیر مستلزم تلاش شایسته بـه جهـت انجـام ایـن     

هاي حیـاتی بانـک و   

ه، در راستاي اجراي عملیـات گزیـر، در   

هـاي برخاسـته از   

ها خرد، کوچک و متوسـط، ضـروري و لازمـه جلـوگیري از     

 هاي بازار مالی باشد.  

وجـب ورود خسـارت و کـاهش    

اي شود که خسارات وارده بر سایر بستانکاران بیش از زمـانی باشـد   

نجـات از  

این ابزار خارج نماید، باید توجه داشته باشد که میـزان و  

یابـد؛   افزایش مـی 

عادي ورشکسـتگی  

دي و اساسـی نظـام گزیـر    

عدم تحمیل ضرر بر بستانکاران بـیش از  

کلیه ابزارهاي گزیر و اجراي 

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

هاي حقوقی حاکم از تمسـک  

شود و حتی در ایالات متحده نیز این اصل مطـرود اسـت. بـا    

و همچنـین سـایر   

 هـا بـراي  

هاي بیشتري نیز در دستور کار قرار دهد تا میـزان زیـان   

 فراینـد  بکـارگیري 

چه که حسن نیت مقام گزیر مستلزم تلاش شایسته بـه جهـت انجـام ایـن     

هاي حیـاتی بانـک و    ضروري و لازمه تداوم فعالیت

ه، در راستاي اجراي عملیـات گزیـر، در   

 هاي کلیدي، ارائه خدمات و انجام معاملات باشد. 

هـاي برخاسـته از    ها، بـه طـور خـاص همچـون سـپرده     

ها خرد، کوچک و متوسـط، ضـروري و لازمـه جلـوگیري از     

هاي بازار مالی باشد.   سرایت مشکلات و اعمال توقف و مانع شدید در برابر عملیات

وجـب ورود خسـارت و کـاهش    

اي شود که خسارات وارده بر سایر بستانکاران بیش از زمـانی باشـد   

 شدند.  

نجـات از  «گیرد که تمام یا بخشی از دیـون موضـوع   

این ابزار خارج نماید، باید توجه داشته باشد که میـزان و  

افزایش مـی » نجات از درون

عادي ورشکسـتگی   فرایند

دي و اساسـی نظـام گزیـر    

عدم تحمیل ضرر بر بستانکاران بـیش از  

کلیه ابزارهاي گزیر و اجراي 

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

هاي حقوقی حاکم از تمسـک  

شود و حتی در ایالات متحده نیز این اصل مطـرود اسـت. بـا    

و همچنـین سـایر   » نجـات از درون 

هـا بـراي   گـذاري دارایـی  

هاي بیشتري نیز در دستور کار قرار دهد تا میـزان زیـان   

بکـارگیري  گزیر را نسـبت بـه  
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چه که حسن نیت مقام گزیر مستلزم تلاش شایسته بـه جهـت انجـام ایـن     

ضروري و لازمه تداوم فعالیت

ه، در راستاي اجراي عملیـات گزیـر، در   

هاي کلیدي، ارائه خدمات و انجام معاملات باشد. 

ها، بـه طـور خـاص همچـون سـپرده     

ها خرد، کوچک و متوسـط، ضـروري و لازمـه جلـوگیري از     

سرایت مشکلات و اعمال توقف و مانع شدید در برابر عملیات

وجـب ورود خسـارت و کـاهش    هـا م 

اي شود که خسارات وارده بر سایر بستانکاران بیش از زمـانی باشـد   

شدند.   استثناء می» 

گیرد که تمام یا بخشی از دیـون موضـوع   

این ابزار خارج نماید، باید توجه داشته باشد که میـزان و  

نجات از درون«نرخ کاهش ارزش یا تبدیل بر دیون قابل استفاده در 

فرایندالبته مشروط بر آنکه سایر بستانکاران زیان بیشتري نسبت به 

 ـ     دي و اساسـی نظـام گزیـر    متحمل نگردند. مطلب فوق بـه عنـوان یکـی از اصـول کلی

عدم تحمیل ضرر بر بستانکاران بـیش از  

کلیه ابزارهاي گزیر و اجراي  بکارگیري

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

هاي حقوقی حاکم از تمسـک   عمومیت نداشته و حتی در اتحادیه اروپا با توجه به رژیم

شود و حتی در ایالات متحده نیز این اصل مطـرود اسـت. بـا    

نجـات از درون «

گـذاري دارایـی   ابزارهاي گزیر، مقام گزیـر موظـف اسـت، عـلاوه بـر ارزش     

هاي بیشتري نیز در دستور کار قرار دهد تا میـزان زیـان   

گزیر را نسـبت بـه  

Lintner, 2017( .  

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

چه که حسن نیت مقام گزیر مستلزم تلاش شایسته بـه جهـت انجـام ایـن     

ضروري و لازمه تداوم فعالیت

ه، در راستاي اجراي عملیـات گزیـر، در   مؤسسه به جهت حفظ حیات کاري 

هاي کلیدي، ارائه خدمات و انجام معاملات باشد. 

ها، بـه طـور خـاص همچـون سـپرده     

ها خرد، کوچک و متوسـط، ضـروري و لازمـه جلـوگیري از     

سرایت مشکلات و اعمال توقف و مانع شدید در برابر عملیات

هـا م  بر آن بدهی

اي شود که خسارات وارده بر سایر بستانکاران بیش از زمـانی باشـد   

» نجات از درون

گیرد که تمام یا بخشی از دیـون موضـوع   

این ابزار خارج نماید، باید توجه داشته باشد که میـزان و  

نرخ کاهش ارزش یا تبدیل بر دیون قابل استفاده در 

البته مشروط بر آنکه سایر بستانکاران زیان بیشتري نسبت به 

 ـ     متحمل نگردند. مطلب فوق بـه عنـوان یکـی از اصـول کلی

عدم تحمیل ضرر بر بستانکاران بـیش از  «شود که به اختصار از آن به اصل 

بکارگیري شود و مقام گزیر در طی

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

عمومیت نداشته و حتی در اتحادیه اروپا با توجه به رژیم

شود و حتی در ایالات متحده نیز این اصل مطـرود اسـت. بـا    

«ابـزار   بکارگیري

ابزارهاي گزیر، مقام گزیـر موظـف اسـت، عـلاوه بـر ارزش     

هاي بیشتري نیز در دستور کار قرار دهد تا میـزان زیـان   

گزیر را نسـبت بـه  ابزارهاي  بکارگیري

Lintner, 2017

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

چه که حسن نیت مقام گزیر مستلزم تلاش شایسته بـه جهـت انجـام ایـن     

ضروري و لازمه تداوم فعالیت ،ها بدهیدست 

ه به جهت حفظ حیات کاري 

هاي کلیدي، ارائه خدمات و انجام معاملات باشد. 

ها، بـه طـور خـاص همچـون سـپرده      استثناء کردن آن دست بدهی

ها خرد، کوچک و متوسـط، ضـروري و لازمـه جلـوگیري از      اشخاص حقیقی یا بنگاه

سرایت مشکلات و اعمال توقف و مانع شدید در برابر عملیات

بر آن بدهی» نجات از درون

اي شود که خسارات وارده بر سایر بستانکاران بیش از زمـانی باشـد   

نجات از درون«ها از  که اگر آن دست از بدهی

گیرد که تمام یا بخشی از دیـون موضـوع    زمانی که مقام گزیر تصمیم می

این ابزار خارج نماید، باید توجه داشته باشد که میـزان و   بکارگیري

نرخ کاهش ارزش یا تبدیل بر دیون قابل استفاده در 

البته مشروط بر آنکه سایر بستانکاران زیان بیشتري نسبت به 

 ـ     متحمل نگردند. مطلب فوق بـه عنـوان یکـی از اصـول کلی

شود که به اختصار از آن به اصل 

شود و مقام گزیر در طی

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

عمومیت نداشته و حتی در اتحادیه اروپا با توجه به رژیم

شود و حتی در ایالات متحده نیز این اصل مطـرود اسـت. بـا     به این اصل خودداري می

بکارگیري این اصل، به دنبال

ابزارهاي گزیر، مقام گزیـر موظـف اسـت، عـلاوه بـر ارزش     

هاي بیشتري نیز در دستور کار قرار دهد تا میـزان زیـان    گذاري ابزارها، ارزش

بکارگیري وارد شده بر بستانکاران طی

Lintner, 2017, p. 114( عادي ورشکستگی بسنجد

بیستمسال  

چه که حسن نیت مقام گزیر مستلزم تلاش شایسته بـه جهـت انجـام ایـن     نباشد اگر

 مهم است. 

دست   استثناء کردن آن

ه به جهت حفظ حیات کاري 

هاي کلیدي، ارائه خدمات و انجام معاملات باشد.  هاي فعالیت

استثناء کردن آن دست بدهی

اشخاص حقیقی یا بنگاه

سرایت مشکلات و اعمال توقف و مانع شدید در برابر عملیات

نجات از درون«بکارگیري ابزار 

اي شود که خسارات وارده بر سایر بستانکاران بیش از زمـانی باشـد    ارزش به اندازه

که اگر آن دست از بدهی

زمانی که مقام گزیر تصمیم می

بکارگیري را از شمول

نرخ کاهش ارزش یا تبدیل بر دیون قابل استفاده در 

البته مشروط بر آنکه سایر بستانکاران زیان بیشتري نسبت به 

 ـ     متحمل نگردند. مطلب فوق بـه عنـوان یکـی از اصـول کلی

شود که به اختصار از آن به اصل  محسوب می

شود و مقام گزیر در طی یاد می »35ورشکستگی

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

عمومیت نداشته و حتی در اتحادیه اروپا با توجه به رژیم

به این اصل خودداري می

این اصل، به دنبالپذیرش ضمنی 

ابزارهاي گزیر، مقام گزیـر موظـف اسـت، عـلاوه بـر ارزش     

ابزارها، ارزش بکارگیري

وارد شده بر بستانکاران طی

عادي ورشکستگی بسنجد
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نباشد اگر

مهم است. 

 استثناء کردن آن

ه به جهت حفظ حیات کاري مؤسس

هاي فعالیت زمینه

 استثناء کردن آن دست بدهی

اشخاص حقیقی یا بنگاه

سرایت مشکلات و اعمال توقف و مانع شدید در برابر عملیات

  بکارگیري ابزار

ارزش به اندازه

که اگر آن دست از بدهی

زمانی که مقام گزیر تصمیم می

را از شمول» درون

نرخ کاهش ارزش یا تبدیل بر دیون قابل استفاده در 

البته مشروط بر آنکه سایر بستانکاران زیان بیشتري نسبت به 

 ـ     متحمل نگردند. مطلب فوق بـه عنـوان یکـی از اصـول کلی

محسوب می

ورشکستگی

عملیات مربوطه موظف است آن را رعایت کنـد. شـایان ذکـر اسـت کـه اصـل مزبـور        

عمومیت نداشته و حتی در اتحادیه اروپا با توجه به رژیم

به این اصل خودداري می

پذیرش ضمنی 

ابزارهاي گزیر، مقام گزیـر موظـف اسـت، عـلاوه بـر ارزش     

بکارگیري

وارد شده بر بستانکاران طی

عادي ورشکستگی بسنجد
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گزیـر   فراینـد 

هـاي آن  

آمـده باشـند. تغییـر    

» 36طرح تجدید ساختار کسـب و کـار  

کنـد   خـود را نمایـان مـی   

اتحادیـه اروپـا، بنـا بـر     

تغییرات در بدنه مـدیریتی بانـک، در مـوارد    

هـاي آن  

(دیـون و سـرمایه) در   

مشـتمل   

 سهام

دیون و 

 سرمایه

 بدهی تبعی

دیون ممتاز 

 غیرموثق

 هاسپرده

 دیون موثق

 بانک

زاده / خرّاطها و شریف

فراینـد مواردي که حفظ مدیریت سابق ضروري و مناسب براي حصول اهـداف  

هـاي آن   باید در نظر داشت که تغییر سـاختاري جـایگزین در بانـک و فعالیـت    

آمـده باشـند. تغییـر     باید در راستاي پاسخگویی نسبت بـه توقـف پـیش   

طرح تجدید ساختار کسـب و کـار  

خـود را نمایـان مـی   

اتحادیـه اروپـا، بنـا بـر     

تغییرات در بدنه مـدیریتی بانـک، در مـوارد    

 .(  

هـاي آن   عرض با دارایـی 

(دیـون و سـرمایه) در    

  اند. بخش دارایی

 ها

 ها

سهام

دیون و 

سرمایه

بدهی تبعی

دیون ممتاز 

غیرموثق

سپرده

دیون موثق 

بانک ترازنامه. 1 نمودار

/ خرّاطها و شریف ...»درون

به منظور اطمینـان از آنکـه مقـام مسـئول گزیـر از      

انعطاف لازم جهت اختصاص زیان بـه بسـتانکاران   

هاي مختلـف، اقتضـا آن اسـت کـه آن     

ــت  را در دو موقعی

ضرورتاً به کار ببندند. نخست در جایی که هـدف،  

ت، البته با ایـن دیـد   

ه 

پذیر اسـت و دوم در جـایی کـه خـدمات     

کلیدي و اساسـی سیسـتمی بانـک بـه یـک بانـک       

نجـات از  

با هدف بازیابی سرمایه بانک متوقف بـراي  

 

بایسـت همـراه   

ه باشـد، مگـر در   

مواردي که حفظ مدیریت سابق ضروري و مناسب براي حصول اهـداف  

باید در نظر داشت که تغییر سـاختاري جـایگزین در بانـک و فعالیـت    

باید در راستاي پاسخگویی نسبت بـه توقـف پـیش   

طرح تجدید ساختار کسـب و کـار  

خـود را نمایـان مـی   » 37طـرح تجدیـد سـاختار   

اتحادیـه اروپـا، بنـا بـر     چنـد مطـابق بـا دسـتورالعمل     

تغییرات در بدنه مـدیریتی بانـک، در مـوارد    

Alexander, 2017 .(

عرض با دارایـی  هاي بانک هم

 »38اي منـابع بودجـه  

اند. بخش دارایی در طرف چپ قرار گرفته

هادارایی

هادارایی

نمودار

درون از نجات« ابزار بکارگیري

  »نجات از درون

به منظور اطمینـان از آنکـه مقـام مسـئول گزیـر از      

انعطاف لازم جهت اختصاص زیان بـه بسـتانکاران   

هاي مختلـف، اقتضـا آن اسـت کـه آن     

ــت  را در دو موقعی

ضرورتاً به کار ببندند. نخست در جایی که هـدف،  

ت، البته با ایـن دیـد   

ه مؤسس ـالفعالیـت شـدن و سـلامت آن    

پذیر اسـت و دوم در جـایی کـه خـدمات     

کلیدي و اساسـی سیسـتمی بانـک بـه یـک بانـک       

نجـات از  «انتقالی منتقل شده باشد. زمانی که ابزار 

با هدف بازیابی سرمایه بانک متوقف بـراي  

 فراینـد گـردد،  

بایسـت همـراه   

ه باشـد، مگـر در   

مواردي که حفظ مدیریت سابق ضروري و مناسب براي حصول اهـداف  

باید در نظر داشت که تغییر سـاختاري جـایگزین در بانـک و فعالیـت    

باید در راستاي پاسخگویی نسبت بـه توقـف پـیش   

طرح تجدید ساختار کسـب و کـار  «بایست از طریق اجراي 

طـرح تجدیـد سـاختار   

چنـد مطـابق بـا دسـتورالعمل     

تغییرات در بدنه مـدیریتی بانـک، در مـوارد     بکارگیري

Alexander, 2017, p. 29پوشی نمود (

هاي بانک هم ) سطوح مختلف دیون و بدهی

منـابع بودجـه  «ن نمـودار،  

در طرف چپ قرار گرفته

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

نجات از درون«نحوه بکارگیري ابزار 

به منظور اطمینـان از آنکـه مقـام مسـئول گزیـر از      

انعطاف لازم جهت اختصاص زیان بـه بسـتانکاران   

هاي مختلـف، اقتضـا آن اسـت کـه آن     

ــات از درون ــت » نج را در دو موقعی

ضرورتاً به کار ببندند. نخست در جایی که هـدف،  

ت، البته با ایـن دیـد   بازیابی مجدد بانک متوقف اس

الفعالیـت شـدن و سـلامت آن    

پذیر اسـت و دوم در جـایی کـه خـدمات     

کلیدي و اساسـی سیسـتمی بانـک بـه یـک بانـک       

انتقالی منتقل شده باشد. زمانی که ابزار 

با هدف بازیابی سرمایه بانک متوقف بـراي  

گـردد،   ه اعمـال مـی  

بایسـت همـراه    گزیر از طرق این ابزار ضرورتاً مـی 

ه باشـد، مگـر در   مؤسس ـبا تغییر در بدنه مـدیریتی  

مواردي که حفظ مدیریت سابق ضروري و مناسب براي حصول اهـداف  

باید در نظر داشت که تغییر سـاختاري جـایگزین در بانـک و فعالیـت    

باید در راستاي پاسخگویی نسبت بـه توقـف پـیش   

بایست از طریق اجراي  نیز می

طـرح تجدیـد سـاختار   «حاصل شود و همـواره در قالـب   

Alexander, 2017( چنـد مطـابق بـا دسـتورالعمل      هر

بکارگیري توان از تشخیص مقام گزیر، می

پوشی نمود ( ضروري و مقتضی، چشم

) سطوح مختلف دیون و بدهی

ن نمـودار،  باشد. در ای

در طرف چپ قرار گرفته »39استفاده از وجوه

حقوقی سنجی امکان: درون...

نحوه بکارگیري ابزار 

به منظور اطمینـان از آنکـه مقـام مسـئول گزیـر از      

انعطاف لازم جهت اختصاص زیان بـه بسـتانکاران   

هاي مختلـف، اقتضـا آن اسـت کـه آن      در وضعیت

ــزار  ــام اب ــات از درون«مق نج

ضرورتاً به کار ببندند. نخست در جایی که هـدف،  

بازیابی مجدد بانک متوقف اس

الفعالیـت شـدن و سـلامت آن     که ممکـن 

پذیر اسـت و دوم در جـایی کـه خـدمات     

کلیدي و اساسـی سیسـتمی بانـک بـه یـک بانـک       

انتقالی منتقل شده باشد. زمانی که ابزار 

با هدف بازیابی سرمایه بانک متوقف بـراي  

ه اعمـال مـی  مؤسسادامه فعالیت آن 

گزیر از طرق این ابزار ضرورتاً مـی 

با تغییر در بدنه مـدیریتی  

مواردي که حفظ مدیریت سابق ضروري و مناسب براي حصول اهـداف  

باید در نظر داشت که تغییر سـاختاري جـایگزین در بانـک و فعالیـت    

باید در راستاي پاسخگویی نسبت بـه توقـف پـیش   ه همگی 

نیز میساختاريِ نام برده 

حاصل شود و همـواره در قالـب   

Alexander, 2017

تشخیص مقام گزیر، می

ضروري و مقتضی، چشم

) سطوح مختلف دیون و بدهی1در نمودار (

باشد. در ای در ترازنامه هویدا می

استفاده از وجوه«طرف راست و 

درون... از نجات

نحوه بکارگیري ابزار . 3

به منظور اطمینـان از آنکـه مقـام مسـئول گزیـر از      

انعطاف لازم جهت اختصاص زیان بـه بسـتانکاران   

در وضعیت

ــزار  ــام اب مق

ضرورتاً به کار ببندند. نخست در جایی که هـدف،  

بازیابی مجدد بانک متوقف اس

که ممکـن 

پذیر اسـت و دوم در جـایی کـه خـدمات      برگشت

کلیدي و اساسـی سیسـتمی بانـک بـه یـک بانـک       

انتقالی منتقل شده باشد. زمانی که ابزار 

با هدف بازیابی سرمایه بانک متوقف بـراي  » درون

ادامه فعالیت آن 

گزیر از طرق این ابزار ضرورتاً مـی 

با تغییر در بدنه مـدیریتی  

مواردي که حفظ مدیریت سابق ضروري و مناسب براي حصول اهـداف  

باید در نظر داشت که تغییر سـاختاري جـایگزین در بانـک و فعالیـت    و  باشد

ه همگی مؤسس

ساختاريِ نام برده 

حاصل شود و همـواره در قالـب   

)Alexander, 2017, p. 28

تشخیص مقام گزیر، می

ضروري و مقتضی، چشم

در نمودار (

در ترازنامه هویدا می

طرف راست و 



هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده      

، اوراق خریداري شـده اعـم   

هـاي بانـک قـرار    

ه موظـف بـه   

هاي دریافـت شـده از   

و اوراق بـدهی  

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

پـذیري آن  

تـرین و سـهام بانـک بـه     

Chennells, 2015,  .(  

هـاي   آن است که میزان اصلی زیان

گـذاري اولیـه دیـون و    

بـه  چرا کـه  

هایی  قرار دارد. زیان

شـوند.   هـا جـذب مـی   

قـرار   تـأثیر 

تـر از نـرخ اعلامـی مقـام نـاظر      

از سطح سهام موجود فراتـر رود، هـر یـک از    

گیرنـد و  

اي کـه میـزان اصـلی زیـان محاسـبه شـده       

شود تا با بهبود آن بتواند از اعتماد 

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     

هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده      

، اوراق خریداري شـده اعـم   

هـاي بانـک قـرار     از اوراق دولتی و شرکتی و پول نقد در دسترس نیز چارچوب دارایی

ه موظـف بـه   مؤسس ـاعتباري نیز عبارت است از وجوهی که آن 

هاي دریافـت شـده از   

و اوراق بـدهی   هـا  بانـک 

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

پـذیري آن   شـویم، زیـان  

تـرین و سـهام بانـک بـه     

Chennells, 2015, 

آن است که میزان اصلی زیان

گـذاري اولیـه دیـون و    

چرا کـه  باشد  ابزارهاي گزیر می
قرار دارد. زیان 42

هـا جـذب مـی   

تـأثیر ها ضرورتاً سـهام موجـود در بانـک را تحـت     

تـر از نـرخ اعلامـی مقـام نـاظر      

از سطح سهام موجود فراتـر رود، هـر یـک از    

گیرنـد و   قرار مـی  تأثیر

اي کـه میـزان اصـلی زیـان محاسـبه شـده       

شود تا با بهبود آن بتواند از اعتماد 

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     
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هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده      

، اوراق خریداري شـده اعـم   ها بانکاست. به علاوه، کلیه منابع قرض داده شده به سایر 

از اوراق دولتی و شرکتی و پول نقد در دسترس نیز چارچوب دارایی

اعتباري نیز عبارت است از وجوهی که آن 

هاي دریافـت شـده از    بازپرداخت آنها به صاحبانشان است. این موارد عبارتند از: سپرده

بانـک اعم از حقیقی و حقوقی، وجوه استقراضی از سـایر  

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

شـویم، زیـان   به پایین ستون نزدیـک مـی  

تـرین و سـهام بانـک بـه      موثق به عنوان مقاوم

Chennells, 2015, pp. 232-233

آن است که میزان اصلی زیان» 

گـذاري اولیـه دیـون و     وارده بر بانـک را تخمـین زده و محاسـبه نمـاییم کـه بـا ارزش      

ابزارهاي گزیر می  شود. این مرحله مقدم بر کلیه

42یا در معرض توقف

هـا جـذب مـی    کاهش ارزش دارایـی 

ها ضرورتاً سـهام موجـود در بانـک را تحـت     

تـر از نـرخ اعلامـی مقـام نـاظر       دهند، اما عمدتاً سطح سـرمایه بانـک را بـه پـایین    

از سطح سهام موجود فراتـر رود، هـر یـک از    

تأثیرسطوح بستانکاران غیرموثق، در سلسله مراتب بستانکاران، تحت 

اي کـه میـزان اصـلی زیـان محاسـبه شـده       

شود تا با بهبود آن بتواند از اعتماد  گذاري می

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده      

است. به علاوه، کلیه منابع قرض داده شده به سایر 

از اوراق دولتی و شرکتی و پول نقد در دسترس نیز چارچوب دارایی

اعتباري نیز عبارت است از وجوهی که آن 

بازپرداخت آنها به صاحبانشان است. این موارد عبارتند از: سپرده

اعم از حقیقی و حقوقی، وجوه استقراضی از سـایر  

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

به پایین ستون نزدیـک مـی  

موثق به عنوان مقاوم شود که در این میان، دیون

233شوند ( پذیرترین دیون برشمرده می

» نجات از درون

وارده بر بانـک را تخمـین زده و محاسـبه نمـاییم کـه بـا ارزش      

شود. این مرحله مقدم بر کلیه
یا در معرض توقف است 41

کاهش ارزش دارایـی  اند با

ها ضرورتاً سـهام موجـود در بانـک را تحـت     

دهند، اما عمدتاً سطح سـرمایه بانـک را بـه پـایین    

از سطح سهام موجود فراتـر رود، هـر یـک از      دهد. چنانچه زیان

سطوح بستانکاران غیرموثق، در سلسله مراتب بستانکاران، تحت 

اي کـه میـزان اصـلی زیـان محاسـبه شـده        یابد تا انـدازه 

Chennells, 2015, (.   

گذاري می در دومین مرحله، بازیابی سرمایه بانک هدف

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده      

است. به علاوه، کلیه منابع قرض داده شده به سایر 

از اوراق دولتی و شرکتی و پول نقد در دسترس نیز چارچوب دارایی

اعتباري نیز عبارت است از وجوهی که آن 

بازپرداخت آنها به صاحبانشان است. این موارد عبارتند از: سپرده

اعم از حقیقی و حقوقی، وجوه استقراضی از سـایر  

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

به پایین ستون نزدیـک مـی  هر چه است و 

شود که در این میان، دیون

پذیرترین دیون برشمرده می

نجات از درون«ابزار  بکارگیري

وارده بر بانـک را تخمـین زده و محاسـبه نمـاییم کـه بـا ارزش      

شود. این مرحله مقدم بر کلیه

41دهد، بانک هدف متوقف

اند با که سابقاً به طور کامل شناسایی نشده

ها ضرورتاً سـهام موجـود در بانـک را تحـت      شایان ذکر است که این زیان

دهند، اما عمدتاً سطح سـرمایه بانـک را بـه پـایین    

دهد. چنانچه زیان

سطوح بستانکاران غیرموثق، در سلسله مراتب بستانکاران، تحت 

یابد تا انـدازه  مطالبات آنان کاهش ارزش می

Chennells, 2015, p. 

در دومین مرحله، بازیابی سرمایه بانک هدف

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     

بیستمسال  

هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده      

است. به علاوه، کلیه منابع قرض داده شده به سایر 

از اوراق دولتی و شرکتی و پول نقد در دسترس نیز چارچوب دارایی

اعتباري نیز عبارت است از وجوهی که آن  ه مؤسسگیرد. دیون 

بازپرداخت آنها به صاحبانشان است. این موارد عبارتند از: سپرده

اعم از حقیقی و حقوقی، وجوه استقراضی از سـایر  اشخاص، 

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

است و   به پایین تنظیم شده

شود که در این میان، دیون دیون کمتر می

پذیرترین دیون برشمرده می عنوان آسیب

  40جذب زیان

بکارگیري نخستین مرحله در

وارده بر بانـک را تخمـین زده و محاسـبه نمـاییم کـه بـا ارزش      

شود. این مرحله مقدم بر کلیه هاي حاصل می

دهد، بانک هدف متوقف ما نشان می

که سابقاً به طور کامل شناسایی نشده

شایان ذکر است که این زیان

دهند، اما عمدتاً سطح سـرمایه بانـک را بـه پـایین    
دهد. چنانچه زیان حرکت می 43

سطوح بستانکاران غیرموثق، در سلسله مراتب بستانکاران، تحت 

مطالبات آنان کاهش ارزش می

p. 233پوشش داده شود (

    44. تجدید سرمایه

در دومین مرحله، بازیابی سرمایه بانک هدف

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     

228 

هایی که است بانک براي خرید مسـکن و توسـعه کسـب و کـار تخصـیص داده       بر وام

است. به علاوه، کلیه منابع قرض داده شده به سایر 

از اوراق دولتی و شرکتی و پول نقد در دسترس نیز چارچوب دارایی

گیرد. دیون  می

بازپرداخت آنها به صاحبانشان است. این موارد عبارتند از: سپرده

اشخاص، 

صادره. در این نمودار، ردیف دیون بانک به ترتیب و سلسله مراتب بسـتانکاران از بـالا   

به پایین تنظیم شده

دیون کمتر می

عنوان آسیب

جذب زیان. 3-1

نخستین مرحله در

وارده بر بانـک را تخمـین زده و محاسـبه نمـاییم کـه بـا ارزش      

هاي حاصل می دارایی

ما نشان می

که سابقاً به طور کامل شناسایی نشده

شایان ذکر است که این زیان

دهند، اما عمدتاً سطح سـرمایه بانـک را بـه پـایین     نمی

43احتیاطی

سطوح بستانکاران غیرموثق، در سلسله مراتب بستانکاران، تحت 

مطالبات آنان کاهش ارزش می

پوشش داده شود (

. تجدید سرمایه3-2

در دومین مرحله، بازیابی سرمایه بانک هدف

بازار بر خود اطمینان حاصل کند و الزامات مدنظر مقام نـاظر احتیـاطی را در راسـتاي بـه     
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اي از تجدید سـرمایه بانـک   

Chennells, 2015, p. 233( در .

آورد  این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

هـاي خـود را از سـر    

شـوند و بـا ایـن کـار پـل      

شـود   ي مهم سیستمی و حاکمیت جهت حفـظ ثبـات مـالی بنـا مـی     

دهند،  رخ می

انـد کـه    ) به خوبی به تصویر کشیده شده

هـا در   چگونه زیـان 

 گـردد. در مرحلـه پـیش از   

یـورو   300

هـایی   ن همراه است که شاید این زیان دارایی به سبب وام

ها صورت نگرفته است. در نتیجه این زیان، بانک سـرمایه  

دهند که به خوبی تقسیم 

) نحوه جذب زیـان را نشـانگر   

کسـر   45هـاي تبعـی  

ها بـدون  

) نحوه تجدید سرمایه بانک 

بخشـی از دیـون مهـم    

اي بانـک را  

نجـات  «یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري  

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  

زاده / خرّاطها و شریف

اي از تجدید سـرمایه بانـک   

Chennells, 2015, p. 233

این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

هـاي خـود را از سـر     دار فعالیـت 

شـوند و بـا ایـن کـار پـل      

ي مهم سیستمی و حاکمیت جهت حفـظ ثبـات مـالی بنـا مـی     

رخ می» نجات از درون

) به خوبی به تصویر کشیده شده

  شود.

چگونه زیـان » نجات از درون

گـردد. در مرحلـه پـیش از   

300اي با دارایی به ارزش 

ن همراه است که شاید این زیان دارایی به سبب وام

ها صورت نگرفته است. در نتیجه این زیان، بانک سـرمایه  

  شود.  گزیر وارد می

دهند که به خوبی تقسیم 

) نحوه جذب زیـان را نشـانگر   

هـاي تبعـی   یورو نیز از بـدهی 

ها بـدون   که مشخص است؛ زیان

) نحوه تجدید سرمایه بانک 

بخشـی از دیـون مهـم    و 

اي بانـک را   یورو، به سهام تبدیل شـده و وضـعیت سـلامت سـرمایه    

یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري  

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  

/ خرّاطها و شریف ...»درون

اي از تجدید سـرمایه بانـک    اجراي طرح تجدید ساختاري بانک محقق سازد. بخش عمده

Chennells, 2015, p. 233(پـذیرد  

این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

دار فعالیـت  این سازوکار، بانک مشـکل 

شـوند و بـا ایـن کـار پـل       بگیرد و این درحالی است که سهامداران اولیه کنار گذاشته مـی 

ي مهم سیستمی و حاکمیت جهت حفـظ ثبـات مـالی بنـا مـی     

نجات از درون«ابزار  بکارگیري

) به خوبی به تصویر کشیده شده

شود. الذکر ارائه می

نجات از درون«

گـردد. در مرحلـه پـیش از    تجدید سرمایه آغاز می

اي با دارایی به ارزش  ، بانک داراي ترازنامه

ن همراه است که شاید این زیان دارایی به سبب وام

ها صورت نگرفته است. در نتیجه این زیان، بانک سـرمایه  

گزیر وارد می فرایند

دهند که به خوبی تقسیم  هاي ترازنامه بانک را نشان می

) نحوه جذب زیـان را نشـانگر   1اند. مرحله (

یورو نیز از بـدهی 

که مشخص است؛ زیان طور

) نحوه تجدید سرمایه بانک 2دیون مهم رسیدگی شود، جذب شدند. مرحله (

و  یـورو  2هاي تبعـی باقیمانـده، بـا حجـم     

یورو، به سهام تبدیل شـده و وضـعیت سـلامت سـرمایه    

یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري  

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  

درون از نجات« ابزار بکارگیري

اجراي طرح تجدید ساختاري بانک محقق سازد. بخش عمده

پـذیرد   از تبدیل مطالبات بستانکاران به سهام صورت می

این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

این سازوکار، بانک مشـکل 

بگیرد و این درحالی است که سهامداران اولیه کنار گذاشته مـی 

ي مهم سیستمی و حاکمیت جهت حفـظ ثبـات مـالی بنـا مـی     

 

بکارگیري هایی که در جریان

) به خوبی به تصویر کشیده شده2جزئیات موارد تئوري تبیین شده در نمودار (

الذکر ارائه می ذیلاً توضیحات هر یک منطبق بر توضیحات فوق

«دهد که در ابزار 

تجدید سرمایه آغاز می

، بانک داراي ترازنامه

ن همراه است که شاید این زیان دارایی به سبب وام

ها صورت نگرفته است. در نتیجه این زیان، بانک سـرمایه  

فرایندکافی براي ادامه فعالیت نخواهد داشت و عملاً به 

هاي ترازنامه بانک را نشان می

اند. مرحله ( را به نمایش گذاشته

یورو نیز از بـدهی  1یورو، کاهش یافته و 

طور همانیورویی پوشش داده شود. 

دیون مهم رسیدگی شود، جذب شدند. مرحله (

هاي تبعـی باقیمانـده، بـا حجـم     

یورو، به سهام تبدیل شـده و وضـعیت سـلامت سـرمایه    

یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري  

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

اجراي طرح تجدید ساختاري بانک محقق سازد. بخش عمده

از تبدیل مطالبات بستانکاران به سهام صورت می

این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

این سازوکار، بانک مشـکل  رود با بکارگیري

بگیرد و این درحالی است که سهامداران اولیه کنار گذاشته مـی 

ي مهم سیستمی و حاکمیت جهت حفـظ ثبـات مـالی بنـا مـی     

Conlon, 2014, pp. 2  .(  

 »  نجات از درون

هایی که در جریان

جزئیات موارد تئوري تبیین شده در نمودار (

ذیلاً توضیحات هر یک منطبق بر توضیحات فوق

دهد که در ابزار  ) به خوبی نشان می

تجدید سرمایه آغاز می فرایندشوند و سپس 

، بانک داراي ترازنامه»نجات از درون

ن همراه است که شاید این زیان دارایی به سبب وامیورو از آن با زیا

ها صورت نگرفته است. در نتیجه این زیان، بانک سـرمایه   باشد که هنوز بازپرداخت آن

کافی براي ادامه فعالیت نخواهد داشت و عملاً به 

هاي ترازنامه بانک را نشان می )، طرف بدهی

را به نمایش گذاشته» 

یورو، کاهش یافته و  9است. سهام بانک، معادل 

یورویی پوشش داده شود. 

دیون مهم رسیدگی شود، جذب شدند. مرحله (

هاي تبعـی باقیمانـده، بـا حجـم     

یورو، به سهام تبدیل شـده و وضـعیت سـلامت سـرمایه    

یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري  

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  

حقوقی سنجی امکان: درون...

اجراي طرح تجدید ساختاري بانک محقق سازد. بخش عمده

از تبدیل مطالبات بستانکاران به سهام صورت می

این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

رود با بکارگیري و انتظار می

بگیرد و این درحالی است که سهامداران اولیه کنار گذاشته مـی 

ي مهم سیستمی و حاکمیت جهت حفـظ ثبـات مـالی بنـا مـی     ها بانکارتباطی میان 

Conlon, 2014, pp. 2

نجات از درون«تمثیلی  فرایند

هایی که در جریانفرایندبراي درك بهتر 

جزئیات موارد تئوري تبیین شده در نمودار (

ذیلاً توضیحات هر یک منطبق بر توضیحات فوق

) به خوبی نشان می2نمودار (

شوند و سپس  بانک جذب می

نجات از درون«ابزار  بکارگیري

یورو از آن با زیا 10

باشد که هنوز بازپرداخت آن

کافی براي ادامه فعالیت نخواهد داشت و عملاً به 

)، طرف بدهی2) و (1مراحل (

» نجات از درون

است. سهام بانک، معادل 

یورویی پوشش داده شود.  10گردد تا زیان 

دیون مهم رسیدگی شود، جذب شدند. مرحله (  آنکه به لایه

هاي تبعـی باقیمانـده، بـا حجـم      دهد. بدهی را نشان می

یورو، به سهام تبدیل شـده و وضـعیت سـلامت سـرمایه     7غیرموثق، با حجم 

یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري  

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  

درون... از نجات

اجراي طرح تجدید ساختاري بانک محقق سازد. بخش عمده

از تبدیل مطالبات بستانکاران به سهام صورت می

این چارچوب بانک متوقف از طریق تبدیل دیون به سهام سرمایه جدید به دست می

و انتظار می

بگیرد و این درحالی است که سهامداران اولیه کنار گذاشته مـی 

ارتباطی میان 

)Conlon, 2014, pp. 2-3

فرایند. 3-3

براي درك بهتر 

جزئیات موارد تئوري تبیین شده در نمودار (

ذیلاً توضیحات هر یک منطبق بر توضیحات فوق

نمودار (

بانک جذب می

بکارگیري

10است که 

باشد که هنوز بازپرداخت آن

کافی براي ادامه فعالیت نخواهد داشت و عملاً به 

مراحل (

نجات از درون«مراحل 

است. سهام بانک، معادل 

گردد تا زیان  می

آنکه به لایه

را نشان می

غیرموثق، با حجم 

یابند و ترازنامه اصلاح شده بانک را در آخرین مرحله و پس از بکـارگیري   میباز

مشخص کرده است. چنانچه مشهود است، لایه دیون مهم غیرموثق کـوچکتر از  » از درون



شده است؛ با این وجود، بانک از سرمایه کافی 

  

به سلسله مراتب 

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

از گردونـه  

سهام واقعی را 

ها وارد نشده است، ادعا و مطالبـه  

  یورو باشد). 

شده است؛ با این وجود، بانک از سرمایه کافی 

  جواز ادامه فعالیت برخوردار است.  

به سلسله مراتب » نجات از درون

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

از گردونـه  کـاملاً  لازم نیست مطالبات سـهامداران موجـود بـه صـفر کـاهش پیـدا کنـد و        

سهام واقعی را کاملاً ها ممکن است 

ها وارد نشده است، ادعا و مطالبـه  

یورو باشد).  8یورو،  10
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شده است؛ با این وجود، بانک از سرمایه کافی 

جواز ادامه فعالیت برخوردار است.  

  »نجات از درون

نجات از درون«به طور کلی، مقام گزیر باید در زمان بکارگیري ابزار 

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

لازم نیست مطالبات سـهامداران موجـود بـه صـفر کـاهش پیـدا کنـد و        

ها ممکن است  یل این امر آن است که زیان

ها وارد نشده است، ادعا و مطالبـه   از بین نبرند و سهامداران بر سهام باقیمانده که زیان بر آن

10) زیان وارده به جاي 

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

شده است؛ با این وجود، بانک از سرمایه کافی » نجات از درون

جواز ادامه فعالیت برخوردار است.  

نجات از درون«. نحوه بکارگیري ابزار 

به طور کلی، مقام گزیر باید در زمان بکارگیري ابزار 

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

لازم نیست مطالبات سـهامداران موجـود بـه صـفر کـاهش پیـدا کنـد و        

یل این امر آن است که زیان

از بین نبرند و سهامداران بر سهام باقیمانده که زیان بر آن

) زیان وارده به جاي 2داشته باشند (به عنوان مثال اگر در نمودار (

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

نجات از درون«سابق و قبل از بکارگیري 

جواز ادامه فعالیت برخوردار است.   براي کسب رضایت مقام ناظر و

. نحوه بکارگیري ابزار 2نمودار 

به طور کلی، مقام گزیر باید در زمان بکارگیري ابزار 

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

لازم نیست مطالبات سـهامداران موجـود بـه صـفر کـاهش پیـدا کنـد و        

یل این امر آن است که زیانسهامداري خارج شوند. دل

از بین نبرند و سهامداران بر سهام باقیمانده که زیان بر آن

داشته باشند (به عنوان مثال اگر در نمودار (

بیستمسال  

سابق و قبل از بکارگیري 

براي کسب رضایت مقام ناظر و

به طور کلی، مقام گزیر باید در زمان بکارگیري ابزار 

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

لازم نیست مطالبات سـهامداران موجـود بـه صـفر کـاهش پیـدا کنـد و        

سهامداري خارج شوند. دل

از بین نبرند و سهامداران بر سهام باقیمانده که زیان بر آن

داشته باشند (به عنوان مثال اگر در نمودار (
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سابق و قبل از بکارگیري 

براي کسب رضایت مقام ناظر و

 
به طور کلی، مقام گزیر باید در زمان بکارگیري ابزار  

بستانکاران توجه داشته و آن را محترم شمارد. از سوي دیگر باید توجه داشت کـه همیشـه   

لازم نیست مطالبات سـهامداران موجـود بـه صـفر کـاهش پیـدا کنـد و        

سهامداري خارج شوند. دل

از بین نبرند و سهامداران بر سهام باقیمانده که زیان بر آن

داشته باشند (به عنوان مثال اگر در نمودار (



 231 

  بر نظام بانکداري بدون ربا

بـه عنـوان قلـب و مرکـز     

 کننـده  که همواره به عنوان تسهیل و تکمیل

سایر ابزارها در کنار آنها قـرار دارد؛ عـلاوه بـر ایـن، مقـررات دسـتورالعمل       

اند کـه کلیـه   

بایست مجهز به میزان قابل ملاحظه و مکفـی از اوراقـی شـوند کـه قابلیـت      

میـان یکـی از مهمتـرین نکـات، نحـوه مواجهـه بـا        

این ابـزار اسـت. در لیسـت مشـکلات     

هـاي   روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش 

تعیین » نجات از درون

در کنـار افـزایش جزئیـات قـانونی     

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل  

حقـوقی   

اشاره و سپس نسبت ایـن ابـزار بـا نظـام     

اگر از طرف بستانکاران بانک مورد پـذیرش قـرار نگیرنـد، قابلیـت     

بـه  » درون

کـاهش   خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

اي است کـه دسترسـی مؤسسـه    

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

پذیر نیست. دسـتیابی بـه   

هـاي متقنـی نیازمنـد اسـت. در وضـعیتی کـه بانـک و تمـامی         

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

که وضعیت ترسـیمی فـوق   

شود. لذا چالشی 

زاده / خرّاطها و شریف

بر نظام بانکداري بدون ربا

بـه عنـوان قلـب و مرکـز     

که همواره به عنوان تسهیل و تکمیل

سایر ابزارها در کنار آنها قـرار دارد؛ عـلاوه بـر ایـن، مقـررات دسـتورالعمل       

اند کـه کلیـه    بر این داشته

بایست مجهز به میزان قابل ملاحظه و مکفـی از اوراقـی شـوند کـه قابلیـت      

میـان یکـی از مهمتـرین نکـات، نحـوه مواجهـه بـا        

این ابـزار اسـت. در لیسـت مشـکلات     

روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش 

نجات از درون«

در کنـار افـزایش جزئیـات قـانونی     

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل  

  هـاي چـارچوب  

اشاره و سپس نسبت ایـن ابـزار بـا نظـام     

اگر از طرف بستانکاران بانک مورد پـذیرش قـرار نگیرنـد، قابلیـت     

دروننجـات از  «تواند مفید فایده قرار گیـرد.  

خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

اي است کـه دسترسـی مؤسسـه    

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

پذیر نیست. دسـتیابی بـه   

هـاي متقنـی نیازمنـد اسـت. در وضـعیتی کـه بانـک و تمـامی         

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

که وضعیت ترسـیمی فـوق   

شود. لذا چالشی  ي با اهمیت سیستمی (داراي فعالیت جهانی) محقق نمی

/ خرّاطها و شریف ...»درون

بر نظام بانکداري بدون ربا تأکید

بـه عنـوان قلـب و مرکـز     » نجات از درون

که همواره به عنوان تسهیل و تکمیل

سایر ابزارها در کنار آنها قـرار دارد؛ عـلاوه بـر ایـن، مقـررات دسـتورالعمل       

بر این داشته تأکید)) همواره 

بایست مجهز به میزان قابل ملاحظه و مکفـی از اوراقـی شـوند کـه قابلیـت      

میـان یکـی از مهمتـرین نکـات، نحـوه مواجهـه بـا        

این ابـزار اسـت. در لیسـت مشـکلات     

روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش 

«ترین ملزومات اجراي 

در کنـار افـزایش جزئیـات قـانونی     و 

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل  

هـاي چـارچوب   ممکن کاهش پیدا کند. ذیـلاً بـه برخـی از مهمتـرین چـالش     

اشاره و سپس نسبت ایـن ابـزار بـا نظـام     

اگر از طرف بستانکاران بانک مورد پـذیرش قـرار نگیرنـد، قابلیـت     

تواند مفید فایده قرار گیـرد.  

خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

اي است کـه دسترسـی مؤسسـه     ارزش دیون جهت بهبود وضعیت اعتباري بانک تا مرحله

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

پذیر نیست. دسـتیابی بـه    عنوان برگشت

هـاي متقنـی نیازمنـد اسـت. در وضـعیتی کـه بانـک و تمـامی         

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

که وضعیت ترسـیمی فـوق   کند. با این حال روشن است 

ي با اهمیت سیستمی (داراي فعالیت جهانی) محقق نمی

درون از نجات« ابزار بکارگیري

تأکیدبا » نجات از درون

نجات از درون«هاي برخی از محققین، ابزار 

که همواره به عنوان تسهیل و تکمیل شود چرا

سایر ابزارها در کنار آنها قـرار دارد؛ عـلاوه بـر ایـن، مقـررات دسـتورالعمل       

)) همواره 45) ماده (

بایست مجهز به میزان قابل ملاحظه و مکفـی از اوراقـی شـوند کـه قابلیـت      

میـان یکـی از مهمتـرین نکـات، نحـوه مواجهـه بـا        

این ابـزار اسـت. در لیسـت مشـکلات      بکارگیري 

روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش 

ترین ملزومات اجراي  گیرند. از کلیدي

و  و تبیین کلیه جزئیـات قـانونی ایـن ابـزار اسـت     

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل  

ممکن کاهش پیدا کند. ذیـلاً بـه برخـی از مهمتـرین چـالش     

اشاره و سپس نسبت ایـن ابـزار بـا نظـام     » نجات از درون

اگر از طرف بستانکاران بانک مورد پـذیرش قـرار نگیرنـد، قابلیـت     

تواند مفید فایده قرار گیـرد.   دهد و نمی

خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

ارزش دیون جهت بهبود وضعیت اعتباري بانک تا مرحله

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

عنوان برگشت  ام خواهد شد و به هیچ

هـاي متقنـی نیازمنـد اسـت. در وضـعیتی کـه بانـک و تمـامی         

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

کند. با این حال روشن است 

ي با اهمیت سیستمی (داراي فعالیت جهانی) محقق نمی

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

نجات از درون«قهی ف

هاي برخی از محققین، ابزار 

شود چرا عملیات گزیر شناخته و معرفی می

سایر ابزارها در کنار آنها قـرار دارد؛ عـلاوه بـر ایـن، مقـررات دسـتورالعمل       

g) ماده (19) بند (

بایست مجهز به میزان قابل ملاحظه و مکفـی از اوراقـی شـوند کـه قابلیـت      

میـان یکـی از مهمتـرین نکـات، نحـوه مواجهـه بـا         در ایـن  46.جذب زیان داشته باشند

 روي مشکلات و موانع احتمالی پیش

روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش 

گیرند. از کلیدي حقوقی در صدر قرار می

و تبیین کلیه جزئیـات قـانونی ایـن ابـزار اسـت     

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل  

ممکن کاهش پیدا کند. ذیـلاً بـه برخـی از مهمتـرین چـالش     

نجات از درون«ابزار 

 حقوقی ایران سنجیده خواهد شد. 

اگر از طرف بستانکاران بانک مورد پـذیرش قـرار نگیرنـد، قابلیـت     

دهد و نمی اجرایی خود را از دست می

خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

ارزش دیون جهت بهبود وضعیت اعتباري بانک تا مرحله

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

ام خواهد شد و به هیچکه کاهش ارزش فوراً انج

هـاي متقنـی نیازمنـد اسـت. در وضـعیتی کـه بانـک و تمـامی          چنین اطمینانی بـه تحلیـل  

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

کند. با این حال روشن است  ثغور در آن چارچوب کفایت می

ي با اهمیت سیستمی (داراي فعالیت جهانی) محقق نمی

حقوقی سنجی امکان: درون...

فـ  هاي حقوقی

هاي برخی از محققین، ابزار  بر اساس نوشته

عملیات گزیر شناخته و معرفی می

سایر ابزارها در کنار آنها قـرار دارد؛ عـلاوه بـر ایـن، مقـررات دسـتورالعمل        بکارگیري

gاتحادیه اروپا (قسمت (

بایست مجهز به میزان قابل ملاحظه و مکفـی از اوراقـی شـوند کـه قابلیـت       می

جذب زیان داشته باشند

مشکلات و موانع احتمالی پیش

روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش 

حقوقی در صدر قرار می

و تبیین کلیه جزئیـات قـانونی ایـن ابـزار اسـت     

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل  

ممکن کاهش پیدا کند. ذیـلاً بـه برخـی از مهمتـرین چـالش     

ابزار  بکارگیري مطروحه در

حقوقی ایران سنجیده خواهد شد. 

  هاي عام  چالش

اگر از طرف بستانکاران بانک مورد پـذیرش قـرار نگیرنـد، قابلیـت     » نجات از درون

اجرایی خود را از دست می

خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

ارزش دیون جهت بهبود وضعیت اعتباري بانک تا مرحله

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

که کاهش ارزش فوراً انج

چنین اطمینانی بـه تحلیـل  

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

ثغور در آن چارچوب کفایت می

ي با اهمیت سیستمی (داراي فعالیت جهانی) محقق نمیها بانک

درون... از نجات

هاي حقوقی چالش. 4

بر اساس نوشته

عملیات گزیر شناخته و معرفی می

بکارگیري

اتحادیه اروپا (قسمت (

می ها بانک

جذب زیان داشته باشند

مشکلات و موانع احتمالی پیش

روي این ابزار که در اکثر کشورهاي پذیرنده نظام گزیر مشهود است، چـالش  پیش

حقوقی در صدر قرار می

و تبیین کلیه جزئیـات قـانونی ایـن ابـزار اسـت     

بایست امکان طرح دعوي علیه مجري این ابزار و عملیات صورت گرفته به حـداقل   می

ممکن کاهش پیدا کند. ذیـلاً بـه برخـی از مهمتـرین چـالش     

مطروحه در

حقوقی ایران سنجیده خواهد شد. 

چالش. 4-1

نجات از درون«ابزار 

اجرایی خود را از دست می

خودي خود یک نظم بخشی مالی است و فایده ایـن ابـزار در حقیقـت در پرتـو    

ارزش دیون جهت بهبود وضعیت اعتباري بانک تا مرحله

به بازار تسهیل شده و میزان نقدینگی آن افزایش یابد. براي نیل به این هدف، بایـد بـدانیم   

که کاهش ارزش فوراً انج

چنین اطمینانی بـه تحلیـل  

بستانکاران مربوط به آن تحت حاکمیت یک نظام حقوقی هستند، تقنین و تعیین حـدود و  

ثغور در آن چارچوب کفایت می

بانکنسبت به 



که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

اي مـتقن از نظـام گزیـر و بـه ویـژه نحـوه       

بـه دسـت آیـد تـا از افتـادن بـه ورطـه تقاضـا بـراي          

  .(  

را » نجـات از درون 

مایند و کلیه شرایط مربوطـه را در مـتن قـرارداد    

تواند منجر به 

صادرکننده اوراق، در پی ایجـاد اوراقـی اسـت کـه     

ها را مبـدل  

آیـد کـه پـذیرش ایـن امـر      

ت مدیره بانـک انجـام   

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

بکـارگیري چنـین اختیـاري نـدارد.     

تمامـاً مبتنـی بـر قواعـد حقـوق      

بایسـت بـه نحـوي    

این ابزار به دست شخصی خارج از روابـط فیمـابین   

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

 گونه اختیـار نـاظر بـر   

 ـ      ک کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

ي و تکنیکی زیادي بـراي  

کند زیرا آنان مجبور خواهند شد که مخاطرات غیرقابـل  

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

در » نجـات از درون 

هـاي قابـل   

در تعدادي از نظامات، قـانونی نمـودن ابـزار    

ها ضروري است، مضافاً آنکـه صـبغه   

که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

اي مـتقن از نظـام گزیـر و بـه ویـژه نحـوه       

بـه دسـت آیـد تـا از افتـادن بـه ورطـه تقاضـا بـراي          

Bates and Gleeson, 2011, p. 12  .(

نجـات از درون «گیـري از ابـزار   

مایند و کلیه شرایط مربوطـه را در مـتن قـرارداد    

تواند منجر به  فیمابین خود تصریح نمایند. با این حال، تمسک به چنین راهکاري نیز می

صادرکننده اوراق، در پی ایجـاد اوراقـی اسـت کـه     

ها را مبـدل   ع و آنمشروط بر آنکه بنا بر تشخیص بدهکار، تمام یا بخشی از بدهی مرتف

آیـد کـه پـذیرش ایـن امـر      

ت مدیره بانـک انجـام   

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

بکـارگیري چنـین اختیـاري نـدارد.     

تمامـاً مبتنـی بـر قواعـد حقـوق      

بایسـت بـه نحـوي     خصوصی باشد، اصول قراردادي حاکم بر این رابطـه ضـرورتاً مـی   

این ابزار به دست شخصی خارج از روابـط فیمـابین   

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

گونه اختیـار نـاظر بـر   

 ـ      کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

ي و تکنیکی زیادي بـراي  

کند زیرا آنان مجبور خواهند شد که مخاطرات غیرقابـل  

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

نجـات از درون «بینـی  

هـاي قابـل    با صبغه قانونی ابعاد و ویژگـی 

در تعدادي از نظامات، قـانونی نمـودن ابـزار    

ها ضروري است، مضافاً آنکـه صـبغه   

 1398 

که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

اي مـتقن از نظـام گزیـر و بـه ویـژه نحـوه       

بـه دسـت آیـد تـا از افتـادن بـه ورطـه تقاضـا بـراي          

Bates and Gleeson, 2011, p. 12

گیـري از ابـزار   

مایند و کلیه شرایط مربوطـه را در مـتن قـرارداد    

فیمابین خود تصریح نمایند. با این حال، تمسک به چنین راهکاري نیز می

صادرکننده اوراق، در پی ایجـاد اوراقـی اسـت کـه     

مشروط بر آنکه بنا بر تشخیص بدهکار، تمام یا بخشی از بدهی مرتف

آیـد کـه پـذیرش ایـن امـر       به سهام شود. حتی اگر چنین امري ممکن باشد، به نظر می

ت مدیره بانـک انجـام   ئنسبت به بستانکاران یا سهامداران که چنین سازوکاري توسط هی

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

بکـارگیري چنـین اختیـاري نـدارد.      

تمامـاً مبتنـی بـر قواعـد حقـوق      » نجـات از درون 

خصوصی باشد، اصول قراردادي حاکم بر این رابطـه ضـرورتاً مـی   

این ابزار به دست شخصی خارج از روابـط فیمـابین   

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

گونه اختیـار نـاظر بـر    بایست اطمینان حاصل نماید که هر

 ـ      کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

ي و تکنیکی زیادي بـراي  فرایندهاي 

کند زیرا آنان مجبور خواهند شد که مخاطرات غیرقابـل  

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

Bates and Gleeson, (  .  

بینـی   راهکار جایگزین براي تفوق بـر مشـکلات فـوق، پـیش    

با صبغه قانونی ابعاد و ویژگـی 

در تعدادي از نظامات، قـانونی نمـودن ابـزار    

ها ضروري است، مضافاً آنکـه صـبغه   

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

اي مـتقن از نظـام گزیـر و بـه ویـژه نحـوه        متنوعی از فنون را به کار بگیـریم تـا شـالوده   

بـه دسـت آیـد تـا از افتـادن بـه ورطـه تقاضـا بـراي          

Bates and Gleeson, 2011, p. 12سازي نظام جهانی گزیر باز بایستیم (

گیـري از ابـزار    هاي حقوقی ممکن است، بهره

مایند و کلیه شرایط مربوطـه را در مـتن قـرارداد    معطوف به انعقاد قرارداد میان طرفین ن

فیمابین خود تصریح نمایند. با این حال، تمسک به چنین راهکاري نیز می

صادرکننده اوراق، در پی ایجـاد اوراقـی اسـت کـه     

مشروط بر آنکه بنا بر تشخیص بدهکار، تمام یا بخشی از بدهی مرتف

به سهام شود. حتی اگر چنین امري ممکن باشد، به نظر می

نسبت به بستانکاران یا سهامداران که چنین سازوکاري توسط هی

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

 از مدیران در عمل آمادگی لازم بر

نجـات از درون 

خصوصی باشد، اصول قراردادي حاکم بر این رابطـه ضـرورتاً مـی   

این ابزار به دست شخصی خارج از روابـط فیمـابین   

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

بایست اطمینان حاصل نماید که هر

 ـ      کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

هاي  گیرد. این روش قریب به یقین، سختی

کند زیرا آنان مجبور خواهند شد که مخاطرات غیرقابـل  

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

Bates and Gleeson, 

راهکار جایگزین براي تفوق بـر مشـکلات فـوق، پـیش    

با صبغه قانونی ابعاد و ویژگـی » نجات از درون

در تعدادي از نظامات، قـانونی نمـودن ابـزار     ـتوجه و در عین حال جذابی را دربردارد  

ها ضروري است، مضافاً آنکـه صـبغه    فوق به جهت مسائل و موضوعات حقوق شرکت

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

متنوعی از فنون را به کار بگیـریم تـا شـالوده   

بـه دسـت آیـد تـا از افتـادن بـه ورطـه تقاضـا بـراي          » نجـات از درون 

سازي نظام جهانی گزیر باز بایستیم (

هاي حقوقی ممکن است، بهره

معطوف به انعقاد قرارداد میان طرفین ن

فیمابین خود تصریح نمایند. با این حال، تمسک به چنین راهکاري نیز می

صادرکننده اوراق، در پی ایجـاد اوراقـی اسـت کـه     چرا که برخی مسائل حقوقی شود، 

مشروط بر آنکه بنا بر تشخیص بدهکار، تمام یا بخشی از بدهی مرتف

به سهام شود. حتی اگر چنین امري ممکن باشد، به نظر می

نسبت به بستانکاران یا سهامداران که چنین سازوکاري توسط هی

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

از مدیران در عمل آمادگی لازم بر

نجـات از درون «بنابراین، حتی اگر نظـام حـاکم بـر    

خصوصی باشد، اصول قراردادي حاکم بر این رابطـه ضـرورتاً مـی   

این ابزار به دست شخصی خارج از روابـط فیمـابین    بکارگیري ریزي شوند که آغاز

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

بایست اطمینان حاصل نماید که هر شخص خارجی هدایتگر می

 ـ      کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

گیرد. این روش قریب به یقین، سختی

کند زیرا آنان مجبور خواهند شد که مخاطرات غیرقابـل   مقامات عمومی کشور ایجاد می

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

Bates and Gleeson, 2011, p. 12

راهکار جایگزین براي تفوق بـر مشـکلات فـوق، پـیش    

نجات از درون«نصوص قانونی است. ابزار 

توجه و در عین حال جذابی را دربردارد  

فوق به جهت مسائل و موضوعات حقوق شرکت

بیستمسال  

که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

متنوعی از فنون را به کار بگیـریم تـا شـالوده   

نجـات از درون «بکارگیري ابـزار  

سازي نظام جهانی گزیر باز بایستیم (

هاي حقوقی ممکن است، بهره در برخی از نظام

معطوف به انعقاد قرارداد میان طرفین ن

فیمابین خود تصریح نمایند. با این حال، تمسک به چنین راهکاري نیز می

برخی مسائل حقوقی شود، 

مشروط بر آنکه بنا بر تشخیص بدهکار، تمام یا بخشی از بدهی مرتف

به سهام شود. حتی اگر چنین امري ممکن باشد، به نظر می

نسبت به بستانکاران یا سهامداران که چنین سازوکاري توسط هی

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

از مدیران در عمل آمادگی لازم بریک  چهی

بنابراین، حتی اگر نظـام حـاکم بـر    

خصوصی باشد، اصول قراردادي حاکم بر این رابطـه ضـرورتاً مـی   

ریزي شوند که آغاز

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

شخص خارجی هدایتگر می

 ـ      کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

گیرد. این روش قریب به یقین، سختی صورت می

مقامات عمومی کشور ایجاد می

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

p. 12 ,2011(را مدنظر قرار ندهند 

راهکار جایگزین براي تفوق بـر مشـکلات فـوق، پـیش    

نصوص قانونی است. ابزار 

توجه و در عین حال جذابی را دربردارد  

فوق به جهت مسائل و موضوعات حقوق شرکت
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که در اینجا با آن روبرو هستیم آن است که بتوانیم با تمسک به راهکاري حقـوقی، طیـف   

متنوعی از فنون را به کار بگیـریم تـا شـالوده   

بکارگیري ابـزار  

سازي نظام جهانی گزیر باز بایستیم ( یکسان

در برخی از نظام

معطوف به انعقاد قرارداد میان طرفین ن

فیمابین خود تصریح نمایند. با این حال، تمسک به چنین راهکاري نیز می

برخی مسائل حقوقی شود، 

مشروط بر آنکه بنا بر تشخیص بدهکار، تمام یا بخشی از بدهی مرتف

به سهام شود. حتی اگر چنین امري ممکن باشد، به نظر می

نسبت به بستانکاران یا سهامداران که چنین سازوکاري توسط هی

شود، پذیرفتنی نباشد و بالاتر اینکه، با توجه به نصوص مربـوط بـه اختیـارات مـدیران     

هی، ها بانک

بنابراین، حتی اگر نظـام حـاکم بـر    

خصوصی باشد، اصول قراردادي حاکم بر این رابطـه ضـرورتاً مـی   

ریزي شوند که آغاز پایه

بدهکار و طلبکار صورت پذیرد؛ همانند مقنن یـا سـایر قـواي عمـومی و همچنـین آن      

شخص خارجی هدایتگر می

 ـ      کاهش ارزش بدهی و تبدیل به سهام توسـط مقامـاتی خـارج از بدنـه مـدیریتی بان

صورت می

مقامات عمومی کشور ایجاد می

پذیرشی در راستاي تحقق حقوق خصوصی اشخاص متحمل شوند و تعهدات عمـومی  

را مدنظر قرار ندهند 

راهکار جایگزین براي تفوق بـر مشـکلات فـوق، پـیش    

نصوص قانونی است. ابزار 

توجه و در عین حال جذابی را دربردارد  

فوق به جهت مسائل و موضوعات حقوق شرکت
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برد. با ایـن  

چرا که آید 

با قوانینی به جز قـانون محـل ثبـت آنـان اداره     

دهنـد اوراقـی را در اختیـار    

خ دهد نزد حقوقدانان انگلیسی به قضـیه  

شهرت دارد. در دعوایی که میان بانک ملـی یونـان و متلـیس وجـود داشـته      

ي دادند که در جایی که بانک یونـانی بـر اسـاس اوراق    

تقنـین و  هـر گونـه   

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم       

تـرین توضـیح   

تواند حقوق موضـوعه انگلسـتان را بـا وضـع     

ي صـادره مزبـور، بـه طـور قطـع در      

هـاي عـام   

هاي  شحقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

و سـنجش  

اي برخوردار است کـه  

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

در » نجـات از درون 

در طی عملیات گزیر 

ان و سـهامدار 

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

زاده / خرّاطها و شریف

برد. با ایـن   را بالا می» 

آید  حال، وضع قانون جز نسبت به بانک کوچک، راهکاري ناقص به حساب می

با قوانینی به جز قـانون محـل ثبـت آنـان اداره     

دهنـد اوراقـی را در اختیـار    

  داشته باشند که تحت لواي قانون انگلستان یا نیویورك قرار دارند. 

خ دهد نزد حقوقدانان انگلیسی به قضـیه  

شهرت دارد. در دعوایی که میان بانک ملـی یونـان و متلـیس وجـود داشـته      

ي دادند که در جایی که بانک یونـانی بـر اسـاس اوراق    

هـر گونـه   فروخته شده تحت قـانون انگلسـتان بـه شخصـی بـدهکار باشـد،       

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم       

تـرین توضـیح    ). زیـرا در سـاده  

تواند حقوق موضـوعه انگلسـتان را بـا وضـع     

ي صـادره مزبـور، بـه طـور قطـع در      

هـاي عـام    به دلیل فقدان تجربه عملی و نظري نظام گزیر در داخـل، عـلاوه بـر چـالش    

حقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

و سـنجش  » نجات از درون

اي برخوردار است کـه  

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

نجـات از درون «در مباحث پیشـین گذشـت،   

در طی عملیات گزیر   برگیرنده کاهش ارزش یا تبدیل دیون، سهام و سایر اوراق سرمایه

سـهامدار هـاي وارده بـه   

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

  روشن نیست.  

/ خرّاطها و شریف ...»درون

» نجات از درون

حال، وضع قانون جز نسبت به بانک کوچک، راهکاري ناقص به حساب می

با قوانینی به جز قـانون محـل ثبـت آنـان اداره     

دهنـد اوراقـی را در اختیـار     ي اروپایی ترجیح مـی 

داشته باشند که تحت لواي قانون انگلستان یا نیویورك قرار دارند. 

خ دهد نزد حقوقدانان انگلیسی به قضـیه  

شهرت دارد. در دعوایی که میان بانک ملـی یونـان و متلـیس وجـود داشـته      

ي دادند که در جایی که بانک یونـانی بـر اسـاس اوراق    

فروخته شده تحت قـانون انگلسـتان بـه شخصـی بـدهکار باشـد،       

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم       

Collier, 2001  زیـرا در سـاده .(

تواند حقوق موضـوعه انگلسـتان را بـا وضـع     

ي صـادره مزبـور، بـه طـور قطـع در      

به دلیل فقدان تجربه عملی و نظري نظام گزیر در داخـل، عـلاوه بـر چـالش    

حقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

نجات از درون«خاص خود مواجه است. به همین جهت، مطالعه و بررسی 

اي برخوردار است کـه   نسبت آن با اصول و قواعد فقهی امامیه بر کشور از اهمیت ویژه

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

در مباحث پیشـین گذشـت،   

برگیرنده کاهش ارزش یا تبدیل دیون، سهام و سایر اوراق سرمایه

هـاي وارده بـه    ه با ثبات شـده و زیـان  

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

روشن نیست.   ها بانکطی عملیات گزیر 

درون از نجات« ابزار بکارگیري

نجات از درون«قانونی، به وضوح اعتماد بازار بر اتقان و صحت 

حال، وضع قانون جز نسبت به بانک کوچک، راهکاري ناقص به حساب می

با قوانینی به جز قـانون محـل ثبـت آنـان اداره      ها

ي اروپایی ترجیح مـی 

داشته باشند که تحت لواي قانون انگلستان یا نیویورك قرار دارند. 

خ دهد نزد حقوقدانان انگلیسی به قضـیه  مشکلی که در این خصوص ممکن است ر

شهرت دارد. در دعوایی که میان بانک ملـی یونـان و متلـیس وجـود داشـته      

ي دادند که در جایی که بانک یونـانی بـر اسـاس اوراق    

فروخته شده تحت قـانون انگلسـتان بـه شخصـی بـدهکار باشـد،       

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم       

Collier, 2001, p. 

تواند حقوق موضـوعه انگلسـتان را بـا وضـع      کس نمی

ي صـادره مزبـور، بـه طـور قطـع در      أرقانون و مقرره تغییر دهد. روشن است که اصل 

 است.

  هاي خاص نظام بانکداري بدون ربا

به دلیل فقدان تجربه عملی و نظري نظام گزیر در داخـل، عـلاوه بـر چـالش    

حقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

خاص خود مواجه است. به همین جهت، مطالعه و بررسی 

نسبت آن با اصول و قواعد فقهی امامیه بر کشور از اهمیت ویژه

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

در مباحث پیشـین گذشـت،   

برگیرنده کاهش ارزش یا تبدیل دیون، سهام و سایر اوراق سرمایه

ه با ثبات شـده و زیـان  

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

طی عملیات گزیر 

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

قانونی، به وضوح اعتماد بازار بر اتقان و صحت 

حال، وضع قانون جز نسبت به بانک کوچک، راهکاري ناقص به حساب می

ها بانکهاي مهم 

ي اروپایی ترجیح مـی ها بانکبه عنوان مثال اکثر 

داشته باشند که تحت لواي قانون انگلستان یا نیویورك قرار دارند. 

مشکلی که در این خصوص ممکن است ر

شهرت دارد. در دعوایی که میان بانک ملـی یونـان و متلـیس وجـود داشـته      

ي دادند که در جایی که بانک یونـانی بـر اسـاس اوراق    أاست، محاکم انگلستان چنین ر

فروخته شده تحت قـانون انگلسـتان بـه شخصـی بـدهکار باشـد،       

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم       

p. 19 ,( انگلستان قابل شناسایی نیسـتند 

کس نمی ممکن، چنین باید گفت که هیچ

قانون و مقرره تغییر دهد. روشن است که اصل 

است. بکارگیري 

هاي خاص نظام بانکداري بدون ربا

به دلیل فقدان تجربه عملی و نظري نظام گزیر در داخـل، عـلاوه بـر چـالش    

حقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

خاص خود مواجه است. به همین جهت، مطالعه و بررسی 

نسبت آن با اصول و قواعد فقهی امامیه بر کشور از اهمیت ویژه

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

همچنان که ایران پدیدار خواهد شد. 

برگیرنده کاهش ارزش یا تبدیل دیون، سهام و سایر اوراق سرمایه

ه با ثبات شـده و زیـان  مؤسساست تا وضعیت آن 

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

طی عملیات گزیر » نجات از درون

حقوقی سنجی امکان: درون...

قانونی، به وضوح اعتماد بازار بر اتقان و صحت 

حال، وضع قانون جز نسبت به بانک کوچک، راهکاري ناقص به حساب می

هاي مهم  بخش اعظمی از بدهی

به عنوان مثال اکثر  

داشته باشند که تحت لواي قانون انگلستان یا نیویورك قرار دارند. 

مشکلی که در این خصوص ممکن است ر

شهرت دارد. در دعوایی که میان بانک ملـی یونـان و متلـیس وجـود داشـته       »

است، محاکم انگلستان چنین ر

فروخته شده تحت قـانون انگلسـتان بـه شخصـی بـدهکار باشـد،       

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم       

انگلستان قابل شناسایی نیسـتند 

ممکن، چنین باید گفت که هیچ

قانون و مقرره تغییر دهد. روشن است که اصل 

 ها قابل محاکم اکثر نظام

هاي خاص نظام بانکداري بدون ربا چالش

به دلیل فقدان تجربه عملی و نظري نظام گزیر در داخـل، عـلاوه بـر چـالش    

حقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

خاص خود مواجه است. به همین جهت، مطالعه و بررسی 

نسبت آن با اصول و قواعد فقهی امامیه بر کشور از اهمیت ویژه

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

ایران پدیدار خواهد شد. 

برگیرنده کاهش ارزش یا تبدیل دیون، سهام و سایر اوراق سرمایه

است تا وضعیت آن 

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

نجات از درون«ورود ابزار 

درون... از نجات

قانونی، به وضوح اعتماد بازار بر اتقان و صحت 

حال، وضع قانون جز نسبت به بانک کوچک، راهکاري ناقص به حساب می

بخش اعظمی از بدهی

 ـ شود می

داشته باشند که تحت لواي قانون انگلستان یا نیویورك قرار دارند. 

مشکلی که در این خصوص ممکن است ر

»47متلیس«

است، محاکم انگلستان چنین ر

فروخته شده تحت قـانون انگلسـتان بـه شخصـی بـدهکار باشـد،       

گذاري موضوعه در یونان با هـدف تغییـر دیـون ناشـی از اوراق، توسـط محـاکم         مقرره

انگلستان قابل شناسایی نیسـتند 

ممکن، چنین باید گفت که هیچ

قانون و مقرره تغییر دهد. روشن است که اصل 

محاکم اکثر نظام

چالش. 4-2

به دلیل فقدان تجربه عملی و نظري نظام گزیر در داخـل، عـلاوه بـر چـالش    

حقوقی حاکم بر این نظام، حقوق ایران به دلیل برقراري بانکداري اسلامی با چال

خاص خود مواجه است. به همین جهت، مطالعه و بررسی 

نسبت آن با اصول و قواعد فقهی امامیه بر کشور از اهمیت ویژه

طبیعتاً در این میان، تعارضات و تقابلاتی میان اصول حاکم بر این ابزار و اصول حقوقی 

ایران پدیدار خواهد شد. 

برگیرنده کاهش ارزش یا تبدیل دیون، سهام و سایر اوراق سرمایه

است تا وضعیت آن  ها بانک

بستانکاران ضمانت نشده و غیرموثق اختصاص پیدا کنـد. بـا وجـود اینکـه، اختصـاص      

ضرر و زیان به بستانکاران امري غریب نسبت به قواعد اسـلامی نیسـت، امـا حـدود و     

ورود ابزار   دامنه



در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

؛ 106. ، ص

قـرار   تأکید

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

؛ 514. ، ص

بدهکار یـا شـخص ثالـث    

شود. مفهوم کاهش ارزش دین 

، حاکی از ابراء قهـري بخشـی از آن دیـن اسـت کـه قواعـد       

Addo Awadzi, 2015  ؛ علامـه

. ناگفته نیست که چنین ابراء مردودي تنها نسبت بـه کسـانی   

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

گویی پذیرفته شـده  

کـاهش ارزش دیـون اسـت کـه آیـا      

باشد یـا خیـر. لازم بـه ذکـر اسـت پرداخـت       

آید اما چنانچه در 

توانـد متعهدلـه را مجبـور بـه قبـول      

در طی عملیات گزیر بانک بـراي تبـدیل دیـون بـه     

یابـد.   جریـان مـی  

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام  

آید با این حال اگر تبدیل دین به سـهام بـا کـاهش ارزش دیـن     

آید که مجدد این عمل سلیم از اشکال نیست. البته قـانون مـدنی   

در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

، صق1430(علامه حلی، 

تأکید) قانون مدنی نیز مورد 

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

، صق1420، الحسینی

بدهکار یـا شـخص ثالـث    

شود. مفهوم کاهش ارزش دین 

، حاکی از ابراء قهـري بخشـی از آن دیـن اسـت کـه قواعـد       

Addo Awadzi, 2015

. ناگفته نیست که چنین ابراء مردودي تنها نسبت بـه کسـانی   

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

گویی پذیرفته شـده   که از پیش

کـاهش ارزش دیـون اسـت کـه آیـا      

باشد یـا خیـر. لازم بـه ذکـر اسـت پرداخـت       

آید اما چنانچه در  بخشی از دین از سوي بدهکار به طلبکار عملی صحیح به حساب می

توانـد متعهدلـه را مجبـور بـه قبـول      

در طی عملیات گزیر بانک بـراي تبـدیل دیـون بـه     

جریـان مـی  » ابـراء دیـون  

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام  

آید با این حال اگر تبدیل دین به سـهام بـا کـاهش ارزش دیـن     

آید که مجدد این عمل سلیم از اشکال نیست. البته قـانون مـدنی   
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 » عدم ابراء دیون

در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

(علامه حلی،  رضایت و خواست داوطلبانه طلبکار قابل ابراء هستند

) قانون مدنی نیز مورد 289

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

الحسینیشده است (

بدهکار یـا شـخص ثالـث    ) در نتیجه، مادامی که دین توسط 

شود. مفهوم کاهش ارزش دین  پرداخت نشده باشد، دین مزبور ایفاء نشده محسوب می

، حاکی از ابراء قهـري بخشـی از آن دیـن اسـت کـه قواعـد       

Addo Awadzi, 2015, p. 17

. ناگفته نیست که چنین ابراء مردودي تنها نسبت بـه کسـانی   

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

که از پیششود  در فقط در دایره ورود ضرر به مال خود تعریف می

کـاهش ارزش دیـون اسـت کـه آیـا      

باشد یـا خیـر. لازم بـه ذکـر اسـت پرداخـت       

بخشی از دین از سوي بدهکار به طلبکار عملی صحیح به حساب می

توانـد متعهدلـه را مجبـور بـه قبـول      

در طی عملیات گزیر بانک بـراي تبـدیل دیـون بـه     

ابـراء دیـون  عـدم  

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام  

آید با این حال اگر تبدیل دین به سـهام بـا کـاهش ارزش دیـن     

آید که مجدد این عمل سلیم از اشکال نیست. البته قـانون مـدنی   

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

  »  نجات از درون

عدم ابراء دیون«مفهوم کاهش ارزش دین و اصل 

در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

رضایت و خواست داوطلبانه طلبکار قابل ابراء هستند

289). این مهم در ماده (

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

شده است ( تأکیدچنانچه این مفهوم در نصوص فقهی نیز 

) در نتیجه، مادامی که دین توسط 

پرداخت نشده باشد، دین مزبور ایفاء نشده محسوب می

، حاکی از ابراء قهـري بخشـی از آن دیـن اسـت کـه قواعـد       

17( اسلامی چنین امري را ممنوع اعلام کرده اسـت 

. ناگفته نیست که چنین ابراء مردودي تنها نسبت بـه کسـانی   

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

در فقط در دایره ورود ضرر به مال خود تعریف می

کـاهش ارزش دیـون اسـت کـه آیـا      » نجات از درون

باشد یـا خیـر. لازم بـه ذکـر اسـت پرداخـت        مطابق با قواعد شرع اسلام قابل انجام می

بخشی از دین از سوي بدهکار به طلبکار عملی صحیح به حساب می

توانـد متعهدلـه را مجبـور بـه قبـول       ) قانون مدنی گذشته است، متعهـد نمـی  

 » ابراء دیون

در طی عملیات گزیر بانک بـراي تبـدیل دیـون بـه     

عـدم  «شود، مجدداً اصـل شـرعی   

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام  

آید با این حال اگر تبدیل دین به سـهام بـا کـاهش ارزش دیـن     

آید که مجدد این عمل سلیم از اشکال نیست. البته قـانون مـدنی   

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

نجات از درون«فقهی ـ 

مفهوم کاهش ارزش دین و اصل 

در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

رضایت و خواست داوطلبانه طلبکار قابل ابراء هستند

). این مهم در ماده (513. 

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

چنانچه این مفهوم در نصوص فقهی نیز 

) در نتیجه، مادامی که دین توسط 388

پرداخت نشده باشد، دین مزبور ایفاء نشده محسوب می

، حاکی از ابراء قهـري بخشـی از آن دیـن اسـت کـه قواعـد       »نجات از درون

اسلامی چنین امري را ممنوع اعلام کرده اسـت 

. ناگفته نیست که چنین ابراء مردودي تنها نسبت بـه کسـانی   )348

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

در فقط در دایره ورود ضرر به مال خود تعریف می

نجات از درون«است. لذا یک از نقاط ابهام ابزار 

مطابق با قواعد شرع اسلام قابل انجام می

بخشی از دین از سوي بدهکار به طلبکار عملی صحیح به حساب می

) قانون مدنی گذشته است، متعهـد نمـی  

  قسمتی از موضوع تعهد نماید. 

ابراء دیون«مفهوم تبدیل دین و اصل 

در طی عملیات گزیر بانک بـراي تبـدیل دیـون بـه     » نجات از درون

شود، مجدداً اصـل شـرعی   

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام  

آید با این حال اگر تبدیل دین به سـهام بـا کـاهش ارزش دیـن     

آید که مجدد این عمل سلیم از اشکال نیست. البته قـانون مـدنی   

بیستمسال  

ـ  ماهیت حقوقی

مفهوم کاهش ارزش دین و اصل 

در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

رضایت و خواست داوطلبانه طلبکار قابل ابراء هستند

. ، صق1420، 

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

چنانچه این مفهوم در نصوص فقهی نیز 

388. ، صق1432

پرداخت نشده باشد، دین مزبور ایفاء نشده محسوب می

نجات از درون«

اسلامی چنین امري را ممنوع اعلام کرده اسـت 

348. ، صق1430

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

در فقط در دایره ورود ضرر به مال خود تعریف می

است. لذا یک از نقاط ابهام ابزار 

مطابق با قواعد شرع اسلام قابل انجام می

بخشی از دین از سوي بدهکار به طلبکار عملی صحیح به حساب می

) قانون مدنی گذشته است، متعهـد نمـی  277

قسمتی از موضوع تعهد نماید. 

مفهوم تبدیل دین و اصل 

نجات از درون«در جایی که ابزار 

شود، مجدداً اصـل شـرعی    گفته می سهام به کار

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام  

آید با این حال اگر تبدیل دین به سـهام بـا کـاهش ارزش دیـن      بدون مشکل به نظر می

آید که مجدد این عمل سلیم از اشکال نیست. البته قـانون مـدنی    همراه باشد، به نظر می
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مفهوم کاهش ارزش دین و اصل الف. 

در قواعد اسلامی مفهوم کاهش ارزش قهري دین شناسایی نشده است و دیون تنهـا بـا   

رضایت و خواست داوطلبانه طلبکار قابل ابراء هستند

، الحسینی

گرفته است و ابراء را تنها با صرف نظـر اختیـاري دائـن از حـق خـود پذیرفتـه اسـت.        

چنانچه این مفهوم در نصوص فقهی نیز 

1432طوسی، 

پرداخت نشده باشد، دین مزبور ایفاء نشده محسوب می

«بر اساس 

اسلامی چنین امري را ممنوع اعلام کرده اسـت 

1430حلی، 

مطرح است که در مقام خریدار قرار دارند و شخصیتی خارجی نسبت به بانک دارند لذا 

این مهم نسبت به سهامداران که مالکیت بانک را در اختیار دارند موضـوعیت نداشـته و   

در فقط در دایره ورود ضرر به مال خود تعریف می

است. لذا یک از نقاط ابهام ابزار 

مطابق با قواعد شرع اسلام قابل انجام می

بخشی از دین از سوي بدهکار به طلبکار عملی صحیح به حساب می

277ماده (

قسمتی از موضوع تعهد نماید. 

مفهوم تبدیل دین و اصل ب. 

در جایی که ابزار 

سهام به کار

الاصل، تبدیل دین به سهام مطابق با ارزش اصلی دین بر اساس قواعد شرع اسـلام   علی

بدون مشکل به نظر می

همراه باشد، به نظر می
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متعهدله را 

غیر آنچه که موضوع تعهد اسـت قبـول نمایـد،    

آنچـه از ایـن مـاده قابـل     

تبدیل تعهد است. 

آید و به طور 

بودن این موضوع به طور عام مورد توافق حقوقدانان قرار نگرفته است. 

حقـوق ایـران مـورد پـذیرش قـرار      

) 292) ماده (

یـدي کـه قـائم مقـام آن     

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی   

نان تبدیل تعهد به 

، 1390(بهرامـی احمـدي،   

شـود   ). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      

). از آنجا که تبدیل تعهد متضمن پیدایش تعهد جدید اسـت،  

پذیرد و نیازمند اراده دو طرف خواهد بود. بدین جهت در 

) و 147. 

. ، ص1391

، 1390) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    

به جهتـی از  

آید، زیرا تعهدي موجود نبـوده  

تعهـد جدیـد   

گردد تعهد سابق ساقط نشده و به حـال  

زاده / خرّاطها و شریف

متعهدله را «گوید:  را به نحوي دیگر بازگو کرده است. این ماده می

غیر آنچه که موضوع تعهد اسـت قبـول نمایـد،    

آنچـه از ایـن مـاده قابـل     

تبدیل تعهد است.  مسئله

آید و به طور  موضوع تبدیل تعهد یکی از مباحث چالشی در حقوق ایران به حساب می

بودن این موضوع به طور عام مورد توافق حقوقدانان قرار نگرفته است. 

حقـوق ایـران مـورد پـذیرش قـرار      

) ماده (1گرفته است که ناشی از توافق متعهد و متعهدله باشد که این مهم در بند (

یـدي کـه قـائم مقـام آن     

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی   

نان تبدیل تعهد به داتبدیل تعهد یکی از اسباب سقوط تعهدات است و از نظر حقوق

(بهرامـی احمـدي،   

). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      

). از آنجا که تبدیل تعهد متضمن پیدایش تعهد جدید اسـت،  

پذیرد و نیازمند اراده دو طرف خواهد بود. بدین جهت در 

. ، ص1390دارد (شهیدي، 

1391پـذیرد (کاتوزیـان،   

) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    

به جهتـی از  هر گاه گردد. بنابراین 

آید، زیرا تعهدي موجود نبـوده  

تعهـد جدیـد   هر گاه تا ساقط شود و به جاي آن تعهد جدید به وجود آید همچنانی که 

گردد تعهد سابق ساقط نشده و به حـال  

/ خرّاطها و شریف ...»درون

را به نحوي دیگر بازگو کرده است. این ماده می

غیر آنچه که موضوع تعهد اسـت قبـول نمایـد،    

آنچـه از ایـن مـاده قابـل      .»اگرچه آن شیء قیمتاً معادل یا بیشتر از موضوع تعهد باشـد 

مسئلهباشد،  نیز می

موضوع تبدیل تعهد یکی از مباحث چالشی در حقوق ایران به حساب می

بودن این موضوع به طور عام مورد توافق حقوقدانان قرار نگرفته است. 

حقـوق ایـران مـورد پـذیرش قـرار      البته شایان ذکر است که حدودي از تبدیل تعهد در 

گرفته است که ناشی از توافق متعهد و متعهدله باشد که این مهم در بند (

  گوید: قانون مدنی مورد اشاره قرار گرفته است. این ماده می

یـدي کـه قـائم مقـام آن     وقتی متعهد و متعهدله به تبدیل تعهد اصلی بـه تعهـد جد  

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی   

تبدیل تعهد یکی از اسباب سقوط تعهدات است و از نظر حقوق

(بهرامـی احمـدي،   معنی جایگزین ساختن تعهدي جدید جاي تعهد قبلی اسـت  

). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      

). از آنجا که تبدیل تعهد متضمن پیدایش تعهد جدید اسـت،  

پذیرد و نیازمند اراده دو طرف خواهد بود. بدین جهت در 

دارد (شهیدي،  بین اعمال حقوقی، ماهیت قراردادي از نوع معوض

پـذیرد (کاتوزیـان،    تبدیل تعهد تنها به تراضی و با قصد نتیجـه تحقـق مـی   

) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    

گردد. بنابراین  هد سابق موجب پیدایش تعهد جدید می

آید، زیرا تعهدي موجود نبـوده   جهات تعهد سابق باطل باشد، تعهد جدید به وجود نمی

تا ساقط شود و به جاي آن تعهد جدید به وجود آید همچنانی که 

گردد تعهد سابق ساقط نشده و به حـال  

درون از نجات« ابزار بکارگیري

را به نحوي دیگر بازگو کرده است. این ماده می

غیر آنچه که موضوع تعهد اسـت قبـول نمایـد،     توان مجبور نمود که چیز دیگري به

اگرچه آن شیء قیمتاً معادل یا بیشتر از موضوع تعهد باشـد 

نیز می» نجات از درون

موضوع تبدیل تعهد یکی از مباحث چالشی در حقوق ایران به حساب می

بودن این موضوع به طور عام مورد توافق حقوقدانان قرار نگرفته است. 

البته شایان ذکر است که حدودي از تبدیل تعهد در 

گرفته است که ناشی از توافق متعهد و متعهدله باشد که این مهم در بند (

قانون مدنی مورد اشاره قرار گرفته است. این ماده می

  شود:  تبدیل تعهد در موارد ذیل حاصل می

وقتی متعهد و متعهدله به تبدیل تعهد اصلی بـه تعهـد جد  

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی   

تبدیل تعهد یکی از اسباب سقوط تعهدات است و از نظر حقوق

معنی جایگزین ساختن تعهدي جدید جاي تعهد قبلی اسـت  

). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      

). از آنجا که تبدیل تعهد متضمن پیدایش تعهد جدید اسـت،  

پذیرد و نیازمند اراده دو طرف خواهد بود. بدین جهت در 

بین اعمال حقوقی، ماهیت قراردادي از نوع معوض

تبدیل تعهد تنها به تراضی و با قصد نتیجـه تحقـق مـی   

) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    

هد سابق موجب پیدایش تعهد جدید می

جهات تعهد سابق باطل باشد، تعهد جدید به وجود نمی

تا ساقط شود و به جاي آن تعهد جدید به وجود آید همچنانی که 

گردد تعهد سابق ساقط نشده و به حـال   میبه جهتی از جهات قانونی باطل باشد، معلوم 

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

را به نحوي دیگر بازگو کرده است. این ماده می

توان مجبور نمود که چیز دیگري به

اگرچه آن شیء قیمتاً معادل یا بیشتر از موضوع تعهد باشـد 

نجات از درون«مفهوم  برداشت و قابل تسري به

موضوع تبدیل تعهد یکی از مباحث چالشی در حقوق ایران به حساب می

بودن این موضوع به طور عام مورد توافق حقوقدانان قرار نگرفته است. 

البته شایان ذکر است که حدودي از تبدیل تعهد در 

گرفته است که ناشی از توافق متعهد و متعهدله باشد که این مهم در بند (

قانون مدنی مورد اشاره قرار گرفته است. این ماده می

تبدیل تعهد در موارد ذیل حاصل می

وقتی متعهد و متعهدله به تبدیل تعهد اصلی بـه تعهـد جد  

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی   

تبدیل تعهد یکی از اسباب سقوط تعهدات است و از نظر حقوق

معنی جایگزین ساختن تعهدي جدید جاي تعهد قبلی اسـت  

). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      

). از آنجا که تبدیل تعهد متضمن پیدایش تعهد جدید اسـت،  256

پذیرد و نیازمند اراده دو طرف خواهد بود. بدین جهت در  با اراده یک طرف تحقق نمی

بین اعمال حقوقی، ماهیت قراردادي از نوع معوض

تبدیل تعهد تنها به تراضی و با قصد نتیجـه تحقـق مـی   

) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    

هد سابق موجب پیدایش تعهد جدید می

جهات تعهد سابق باطل باشد، تعهد جدید به وجود نمی

تا ساقط شود و به جاي آن تعهد جدید به وجود آید همچنانی که 

به جهتی از جهات قانونی باطل باشد، معلوم 

حقوقی سنجی امکان: درون...

را به نحوي دیگر بازگو کرده است. این ماده می مسئله) 275

توان مجبور نمود که چیز دیگري به

اگرچه آن شیء قیمتاً معادل یا بیشتر از موضوع تعهد باشـد 

برداشت و قابل تسري به

موضوع تبدیل تعهد یکی از مباحث چالشی در حقوق ایران به حساب می

بودن این موضوع به طور عام مورد توافق حقوقدانان قرار نگرفته است. پذیر  کلی امکان

البته شایان ذکر است که حدودي از تبدیل تعهد در 

گرفته است که ناشی از توافق متعهد و متعهدله باشد که این مهم در بند (

قانون مدنی مورد اشاره قرار گرفته است. این ماده می

تبدیل تعهد در موارد ذیل حاصل می

وقتی متعهد و متعهدله به تبدیل تعهد اصلی بـه تعهـد جد  

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی   

 ؛»شود

تبدیل تعهد یکی از اسباب سقوط تعهدات است و از نظر حقوق

معنی جایگزین ساختن تعهدي جدید جاي تعهد قبلی اسـت  

). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      

256. ، ص1390

با اراده یک طرف تحقق نمی

بین اعمال حقوقی، ماهیت قراردادي از نوع معوض

تبدیل تعهد تنها به تراضی و با قصد نتیجـه تحقـق مـی   

) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    

هد سابق موجب پیدایش تعهد جدید میاست زیرا تع

جهات تعهد سابق باطل باشد، تعهد جدید به وجود نمی

تا ساقط شود و به جاي آن تعهد جدید به وجود آید همچنانی که 

به جهتی از جهات قانونی باطل باشد، معلوم 

درون... از نجات

275در ماده (

توان مجبور نمود که چیز دیگري به نمی

اگرچه آن شیء قیمتاً معادل یا بیشتر از موضوع تعهد باشـد 

برداشت و قابل تسري به

موضوع تبدیل تعهد یکی از مباحث چالشی در حقوق ایران به حساب می

کلی امکان

البته شایان ذکر است که حدودي از تبدیل تعهد در 

گرفته است که ناشی از توافق متعهد و متعهدله باشد که این مهم در بند (

قانون مدنی مورد اشاره قرار گرفته است. این ماده می

تبدیل تعهد در موارد ذیل حاصل می«

وقتی متعهد و متعهدله به تبدیل تعهد اصلی بـه تعهـد جد   -1

شود به سببی از اسباب، تراضی نمایند در این صورت متعهد نسبت به تعهـد اصـلی    می

شود بري می

تبدیل تعهد یکی از اسباب سقوط تعهدات است و از نظر حقوق

معنی جایگزین ساختن تعهدي جدید جاي تعهد قبلی اسـت  

). در این صورت تعهد اصلی سـاقط و متعهـد نسـبت بـه آن بـري مـی      657. ص

1390(صفایی، 

با اراده یک طرف تحقق نمی

بین اعمال حقوقی، ماهیت قراردادي از نوع معوض

تبدیل تعهد تنها به تراضی و با قصد نتیجـه تحقـق مـی   

) لذا شرایط اساسی صحت معامله در آن ضروري است (بهرامـی احمـدي،   247

). رابطه بین سقوط تعهد سابق و پیدایش تعهد مجدد، رابطـه علـت و معلـول    659. ص

است زیرا تع

جهات تعهد سابق باطل باشد، تعهد جدید به وجود نمی

تا ساقط شود و به جاي آن تعهد جدید به وجود آید همچنانی که 

به جهتی از جهات قانونی باطل باشد، معلوم 



). از دیگر شرایطی که حقوقـدانان بـر صـحت    

اند آن است که دو تعهد باید با هم اختلاف داشته باشند. چنانچه 

امـی  باشند تبدیل تعهـدي صـورت نگرفتـه اسـت (بهر    

) قانون مدنی روشـن  

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد      

باشد و تنها در موارد معدود و نادر 

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

رآید یا آنکه مقنن بـه طـور اسـتثناء    

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

تعاهـدین  

باشد، مگر به حکم و تصریح مقنن. بنابراین، اصل بـر عـدم تبـدیل تعهـد     

شود مگر اینکه قصد طرفین نسبت بـه آن احـراز گـردد.    

تواند مثبت تبدیل تعهد گردد (شـهیدي،  

در » نجــات از درون

این ابـزار  

آیـد. ناگفتـه   

بـدیل موضـوع   

نجـات  «ابزار 

از طریق تبدیل دین به سهام، تبدیل تعهد به اعتبار تبدیل دین به وسیله تبدیل 

در » درون

بایسـت بـراي جلـوگیري از بـه وجـود آمـدن       

هـاي داخلـی   

 بینـی  مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  

). از دیگر شرایطی که حقوقـدانان بـر صـحت    

اند آن است که دو تعهد باید با هم اختلاف داشته باشند. چنانچه 

باشند تبدیل تعهـدي صـورت نگرفتـه اسـت (بهر    

) قانون مدنی روشـن  292

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد      

باشد و تنها در موارد معدود و نادر 

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

رآید یا آنکه مقنن بـه طـور اسـتثناء    

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

تعاهـدین  بنابراین، بر اساس اصول و قواعد کلی، تبدیل تعهـد جـز در توافـق صـریح م    

باشد، مگر به حکم و تصریح مقنن. بنابراین، اصل بـر عـدم تبـدیل تعهـد     

شود مگر اینکه قصد طرفین نسبت بـه آن احـراز گـردد.    

تواند مثبت تبدیل تعهد گردد (شـهیدي،  

ــزار  ــی اب نجــات از درون«بین

این ابـزار   بکارگیري نسبت به امکان

آیـد. ناگفتـه    به لحاظ ماهیت حقوقی، تبدیل تعهد از طریق تبدیل دین بـه حسـاب مـی   

بـدیل موضـوع   نیست که تبدیل تعهد به اعتبار موضوع، ممکن است تراضی نـاظر بـه ت  

ابزار  بکارگیري

از طریق تبدیل دین به سهام، تبدیل تعهد به اعتبار تبدیل دین به وسیله تبدیل 

درون نجـات از «آید بـراي پـذیرش ابـزار    

بایسـت بـراي جلـوگیري از بـه وجـود آمـدن       

هـاي داخلـی    کارگیري این ابزار را با توجه بـه ظرفیـت  

مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  
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). از دیگر شرایطی که حقوقـدانان بـر صـحت    

اند آن است که دو تعهد باید با هم اختلاف داشته باشند. چنانچه 

باشند تبدیل تعهـدي صـورت نگرفتـه اسـت (بهر    

292) ماده (1از مفاد بند (

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد      

باشد و تنها در موارد معدود و نادر  ه قول مشهور مردود می

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

رآید یا آنکه مقنن بـه طـور اسـتثناء    میان متعاهدین صراحتاً ذکر شده و به امضاي آنان د

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

بنابراین، بر اساس اصول و قواعد کلی، تبدیل تعهـد جـز در توافـق صـریح م    

باشد، مگر به حکم و تصریح مقنن. بنابراین، اصل بـر عـدم تبـدیل تعهـد     

شود مگر اینکه قصد طرفین نسبت بـه آن احـراز گـردد.    

تواند مثبت تبدیل تعهد گردد (شـهیدي،  

ــیش  ــن اوصــاف، پ ــا ای ــزار  ب ــی اب بین

نسبت به امکان 

به لحاظ ماهیت حقوقی، تبدیل تعهد از طریق تبدیل دین بـه حسـاب مـی   

نیست که تبدیل تعهد به اعتبار موضوع، ممکن است تراضی نـاظر بـه ت  

بکارگیري ) که در248

از طریق تبدیل دین به سهام، تبدیل تعهد به اعتبار تبدیل دین به وسیله تبدیل 

آید بـراي پـذیرش ابـزار    

بایسـت بـراي جلـوگیري از بـه وجـود آمـدن       

کارگیري این ابزار را با توجه بـه ظرفیـت  

مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

). از دیگر شرایطی که حقوقـدانان بـر صـحت    395

اند آن است که دو تعهد باید با هم اختلاف داشته باشند. چنانچه 

باشند تبدیل تعهـدي صـورت نگرفتـه اسـت (بهر    

از مفاد بند (همچنان که 

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد      

ه قول مشهور مردود می

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

میان متعاهدین صراحتاً ذکر شده و به امضاي آنان د

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

بنابراین، بر اساس اصول و قواعد کلی، تبدیل تعهـد جـز در توافـق صـریح م    

باشد، مگر به حکم و تصریح مقنن. بنابراین، اصل بـر عـدم تبـدیل تعهـد     

شود مگر اینکه قصد طرفین نسبت بـه آن احـراز گـردد.    

تواند مثبت تبدیل تعهد گردد (شـهیدي،   اعمال یا گفتار که دلالت آن روشن نباشد، نمی

ــیش  ــن اوصــاف، پ ــا ای ب

 ها بانکقراردادهاي بانکی و کسب رضایت مشتري 

به لحاظ ماهیت حقوقی، تبدیل تعهد از طریق تبدیل دین بـه حسـاب مـی   

نیست که تبدیل تعهد به اعتبار موضوع، ممکن است تراضی نـاظر بـه ت  

248. ، ص1391 تعهد باشد یا به سبب دین (کاتوزیان،

از طریق تبدیل دین به سهام، تبدیل تعهد به اعتبار تبدیل دین به وسیله تبدیل 

آید بـراي پـذیرش ابـزار     الذکر به نظر می

بایسـت بـراي جلـوگیري از بـه وجـود آمـدن        مـی 

کارگیري این ابزار را با توجه بـه ظرفیـت  

مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

395. ، ص1390خود باقی است (امامی، 

اند آن است که دو تعهد باید با هم اختلاف داشته باشند. چنانچه 

باشند تبدیل تعهـدي صـورت نگرفتـه اسـت (بهر      دو تعهد از جهات مختلف یکی

همچنان که ). 659

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد      

ه قول مشهور مردود میقضایی است که البته با نظر ب

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

میان متعاهدین صراحتاً ذکر شده و به امضاي آنان د

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

بنابراین، بر اساس اصول و قواعد کلی، تبدیل تعهـد جـز در توافـق صـریح م    

باشد، مگر به حکم و تصریح مقنن. بنابراین، اصل بـر عـدم تبـدیل تعهـد     

شود مگر اینکه قصد طرفین نسبت بـه آن احـراز گـردد.     است و تبدیل تعهد اثبات نمی

اعمال یا گفتار که دلالت آن روشن نباشد، نمی

ــیش ). 154 ــن اوصــاف، پ ــا ای ب

قراردادهاي بانکی و کسب رضایت مشتري 

به لحاظ ماهیت حقوقی، تبدیل تعهد از طریق تبدیل دین بـه حسـاب مـی   

نیست که تبدیل تعهد به اعتبار موضوع، ممکن است تراضی نـاظر بـه ت  

تعهد باشد یا به سبب دین (کاتوزیان،

از طریق تبدیل دین به سهام، تبدیل تعهد به اعتبار تبدیل دین به وسیله تبدیل 

  پذیرد. 

الذکر به نظر می بر اساس نکات فوق

مـی  داخل و در قالب بانکداري اسـلامی  

کارگیري این ابزار را با توجه بـه ظرفیـت   مشکلات حقوقی راهکارهاي به

مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  

بیستمسال  

خود باقی است (امامی، 

اند آن است که دو تعهد باید با هم اختلاف داشته باشند. چنانچه  تبدیل تعهد اقامه نموده

دو تعهد از جهات مختلف یکی

659. ، ص1390

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد      

قضایی است که البته با نظر ب

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

میان متعاهدین صراحتاً ذکر شده و به امضاي آنان د

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

بنابراین، بر اساس اصول و قواعد کلی، تبدیل تعهـد جـز در توافـق صـریح م    

باشد، مگر به حکم و تصریح مقنن. بنابراین، اصل بـر عـدم تبـدیل تعهـد      پذیرفتنی نمی

است و تبدیل تعهد اثبات نمی

اعمال یا گفتار که دلالت آن روشن نباشد، نمی

154-153. ، صــص

قراردادهاي بانکی و کسب رضایت مشتري 

به لحاظ ماهیت حقوقی، تبدیل تعهد از طریق تبدیل دین بـه حسـاب مـی   

نیست که تبدیل تعهد به اعتبار موضوع، ممکن است تراضی نـاظر بـه ت  

تعهد باشد یا به سبب دین (کاتوزیان،

از طریق تبدیل دین به سهام، تبدیل تعهد به اعتبار تبدیل دین به وسیله تبدیل » 

پذیرد.  سبب تعهد صورت می

بر اساس نکات فوق

داخل و در قالب بانکداري اسـلامی  

مشکلات حقوقی راهکارهاي به

مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  
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خود باقی است (امامی، 

تبدیل تعهد اقامه نموده

دو تعهد از جهات مختلف یکی

1390احمدي، 

است، تبدیل تعهد تنها در رابطه قراردادي طرفین و بـا اعـلام رضـایت آنـان پـذیرفتنی      

باشد. در این میان، پرسشی در میان حقوقـدانان برخاسـته اسـت و آن تبـدیل تعهـد       می

قضایی است که البته با نظر ب

مورد پذیرش قرار گرفته است. لذا تبـدیل تعهـد خـارج از اختیـار متعاهـدین در نظـام       

حقوق ایران مورد تشکیک قرار دارد، مگر آنکه این مفاد از پیش در متن قرارداد منعقده 

میان متعاهدین صراحتاً ذکر شده و به امضاي آنان د

صحت چنین امري را در نصوص قانونی صراحتاً بپذیرد یا آنکه طـرفین پـس از انعقـاد    

قرارداد اولیه، تعهد معهود در آن قرارداد را بنا بر شرایط مبدل به تعهد دیگـري نماینـد.   

بنابراین، بر اساس اصول و قواعد کلی، تبدیل تعهـد جـز در توافـق صـریح م    

پذیرفتنی نمی

است و تبدیل تعهد اثبات نمی

اعمال یا گفتار که دلالت آن روشن نباشد، نمی

، صــص1390

قراردادهاي بانکی و کسب رضایت مشتري 

به لحاظ ماهیت حقوقی، تبدیل تعهد از طریق تبدیل دین بـه حسـاب مـی   

نیست که تبدیل تعهد به اعتبار موضوع، ممکن است تراضی نـاظر بـه ت  

تعهد باشد یا به سبب دین (کاتوزیان،

» از درون

سبب تعهد صورت می

بر اساس نکات فوق

داخل و در قالب بانکداري اسـلامی  

مشکلات حقوقی راهکارهاي به

مورد توجه قرار داد. چنانچه در سطور فوق گذشت، یکی از این راهکارهـا پـیش  
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اسـت؛ بـدین صـورت کـه     

نجـات از  

نماید که در صورت مشکلدار شدن آن بانک دیون وي بر عهده آن بـه  

ارزش دیـن  

گردد. این راهکار نه تنها در قالب بانکداري اسلامی قابل دستیابی است، 

قـراردادي را بـه   

انـد. همچنـان کـه از لفـظ قـرارداد      

قـرار   هـا 

تحمیلی ندارد. از مهمترین نکـات در  

آور بودن این شرط نسـبت بـه طـرفین    

قابل » ابراء ما لم یجب

گذاري یـا انعقـاد   

چـرا کـه   

و  ) قـانونی پـولی و بـانکی   

  ) قانون تجارت، فعال است و دخـول سـرمایه  

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

، برشـمرده  

ت، اشتراط این موضوع در قراردادهاي بانکی ملزامه با 

اشـتراط  چرا که 

شود. البته در وضعیت فعلـی کـه   

سـت، اشـتراط چنـین    

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

هـاي مربوطـه را در   

گیـري، بـه منظـور ارائـه     

ابزار نجات از درون، کلیاتی از مقررات و حدود و ثغور مربوطه بـه  

زاده / خرّاطها و شریف

اسـت؛ بـدین صـورت کـه     

نجـات از  «ابزار  بکارگیري

نماید که در صورت مشکلدار شدن آن بانک دیون وي بر عهده آن بـه  

ارزش دیـن   میزانی که در آینده مشخص خواهد شد کاهش ارزش داشته یا متناسب بـا 

گردد. این راهکار نه تنها در قالب بانکداري اسلامی قابل دستیابی است، 

قـراردادي را بـه   » نجـات از درون 

انـد. همچنـان کـه از لفـظ قـرارداد      

هـا  بانـک وش به صورت داوطلبانه مورد پـذیرش مشـتریان   

تحمیلی ندارد. از مهمترین نکـات در  

آور بودن این شرط نسـبت بـه طـرفین    

ابراء ما لم یجب«

گذاري یـا انعقـاد    جهت سرمایه

چـرا کـه   سایر عقود با بانک، به معناي پذیرش ریسک احتمالی سوخت سرمایه اسـت،  

) قـانونی پـولی و بـانکی   

) قانون تجارت، فعال است و دخـول سـرمایه  

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

، برشـمرده  »نجـات از درون 

ت، اشتراط این موضوع در قراردادهاي بانکی ملزامه با 

چرا که در نظر گرفتن و درج کلیه جزئیات عملیاتی و اجرایی این ابزار نیست، 

شود. البته در وضعیت فعلـی کـه   

سـت، اشـتراط چنـین    ایـن ابـزار موجـود نی   

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

هـاي مربوطـه را در    بینـی 

گیـري، بـه منظـور ارائـه     

ابزار نجات از درون، کلیاتی از مقررات و حدود و ثغور مربوطه بـه  

/ خرّاطها و شریف ...»درون

اسـت؛ بـدین صـورت کـه      ها بانکراردادهاي اشخاص با 

بکارگیري طرف قرارداد بانک با امضاي قراردادهاي حاوي شرط امکان

نماید که در صورت مشکلدار شدن آن بانک دیون وي بر عهده آن بـه  

میزانی که در آینده مشخص خواهد شد کاهش ارزش داشته یا متناسب بـا 

گردد. این راهکار نه تنها در قالب بانکداري اسلامی قابل دستیابی است، 

نجـات از درون «بلکه در بانکداري متعارف نیز، بسیاري از کشـورها  

انـد. همچنـان کـه از لفـظ قـرارداد       رسمیت شناخته و حدود و ثغور آن را معـین کـرده  

وش به صورت داوطلبانه مورد پـذیرش مشـتریان   

تحمیلی ندارد. از مهمترین نکـات در  

آور بودن این شرط نسـبت بـه طـرفین    

«ا ایراد ). این الزام هرگز ب

جهت سرمایه ها بانک

سایر عقود با بانک، به معناي پذیرش ریسک احتمالی سوخت سرمایه اسـت،  

) قـانونی پـولی و بـانکی   31بانک با ماهیت یک شرکت، مطابق با بنـد (الـف) مـاده (   

) قانون تجارت، فعال است و دخـول سـرمایه  

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

نجـات از درون «ابـزار   بکارگیري

ت، اشتراط این موضوع در قراردادهاي بانکی ملزامه با 

در نظر گرفتن و درج کلیه جزئیات عملیاتی و اجرایی این ابزار نیست، 

شود. البته در وضعیت فعلـی کـه    می 

سـت، اشـتراط چنـین    ایـن ابـزار موجـود نی   

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

بینـی  این اثر در پی توصیف و تحلیل ضوابط حقوقی اسـت، پـیش  

گیـري، بـه منظـور ارائـه      دهد. به همین جهـت در بخـش نتیجـه   

ابزار نجات از درون، کلیاتی از مقررات و حدود و ثغور مربوطه بـه  

درون از نجات« ابزار بکارگیري

راردادهاي اشخاص با 

طرف قرارداد بانک با امضاي قراردادهاي حاوي شرط امکان

نماید که در صورت مشکلدار شدن آن بانک دیون وي بر عهده آن بـه  

میزانی که در آینده مشخص خواهد شد کاهش ارزش داشته یا متناسب بـا 

گردد. این راهکار نه تنها در قالب بانکداري اسلامی قابل دستیابی است، 

بلکه در بانکداري متعارف نیز، بسیاري از کشـورها  

رسمیت شناخته و حدود و ثغور آن را معـین کـرده  

وش به صورت داوطلبانه مورد پـذیرش مشـتریان   

تحمیلی ندارد. از مهمترین نکـات در    گیرد و بر خلاف وجهه قانونی این ابزار، جنبه

آور بودن این شرط نسـبت بـه طـرفین     الزام» نجات از درون

Addo Awadzi, 2015این الزام هرگز ب .(

بانکجرح نیست. ورود داوطلبانه سپرده اشخاص به 

سایر عقود با بانک، به معناي پذیرش ریسک احتمالی سوخت سرمایه اسـت،  

بانک با ماهیت یک شرکت، مطابق با بنـد (الـف) مـاده (   

) قانون تجارت، فعال است و دخـول سـرمایه  2) ماده (

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

بکارگیري قابل تعیینی از طلب در آینده، مشروط بر

ت، اشتراط این موضوع در قراردادهاي بانکی ملزامه با 

در نظر گرفتن و درج کلیه جزئیات عملیاتی و اجرایی این ابزار نیست، 

 مورد نظر به پیشتوانه نصوص قانونی در نظر گرفته

ایـن ابـزار موجـود نی    بکارگیري

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

این اثر در پی توصیف و تحلیل ضوابط حقوقی اسـت، پـیش  

دهد. به همین جهـت در بخـش نتیجـه   

ابزار نجات از درون، کلیاتی از مقررات و حدود و ثغور مربوطه بـه  

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

راردادهاي اشخاص با این ابزار در قالب ق

طرف قرارداد بانک با امضاي قراردادهاي حاوي شرط امکان

نماید که در صورت مشکلدار شدن آن بانک دیون وي بر عهده آن بـه  

میزانی که در آینده مشخص خواهد شد کاهش ارزش داشته یا متناسب بـا 

گردد. این راهکار نه تنها در قالب بانکداري اسلامی قابل دستیابی است، 

بلکه در بانکداري متعارف نیز، بسیاري از کشـورها  

رسمیت شناخته و حدود و ثغور آن را معـین کـرده  

وش به صورت داوطلبانه مورد پـذیرش مشـتریان   

گیرد و بر خلاف وجهه قانونی این ابزار، جنبه

نجات از درون«خصوص وجهه قراردادي 

Addo Awadzi, 2015

جرح نیست. ورود داوطلبانه سپرده اشخاص به 

سایر عقود با بانک، به معناي پذیرش ریسک احتمالی سوخت سرمایه اسـت،  

بانک با ماهیت یک شرکت، مطابق با بنـد (الـف) مـاده (   

) ماده (7عملیات تجاري، مطابق با بند (

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

قابل تعیینی از طلب در آینده، مشروط بر

ت، اشتراط این موضوع در قراردادهاي بانکی ملزامه با شود. همچنین لازم به ذکر اس

در نظر گرفتن و درج کلیه جزئیات عملیاتی و اجرایی این ابزار نیست، 

مورد نظر به پیشتوانه نصوص قانونی در نظر گرفته

بکارگیري نص قانونی مدونی در خصوص

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

این اثر در پی توصیف و تحلیل ضوابط حقوقی اسـت، پـیش  

دهد. به همین جهـت در بخـش نتیجـه   

ابزار نجات از درون، کلیاتی از مقررات و حدود و ثغور مربوطه بـه  

  گردد. 

حقوقی سنجی امکان: درون...

این ابزار در قالب ق بکارگیري

طرف قرارداد بانک با امضاي قراردادهاي حاوي شرط امکان

نماید که در صورت مشکلدار شدن آن بانک دیون وي بر عهده آن بـه   توافق می

میزانی که در آینده مشخص خواهد شد کاهش ارزش داشته یا متناسب بـا 

گردد. این راهکار نه تنها در قالب بانکداري اسلامی قابل دستیابی است،  تبدیل به سهام 

بلکه در بانکداري متعارف نیز، بسیاري از کشـورها  

رسمیت شناخته و حدود و ثغور آن را معـین کـرده  

وش به صورت داوطلبانه مورد پـذیرش مشـتریان   مشخص است، این ر

گیرد و بر خلاف وجهه قانونی این ابزار، جنبه

خصوص وجهه قراردادي 
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جرح نیست. ورود داوطلبانه سپرده اشخاص به 

سایر عقود با بانک، به معناي پذیرش ریسک احتمالی سوخت سرمایه اسـت،  

بانک با ماهیت یک شرکت، مطابق با بنـد (الـف) مـاده (   

عملیات تجاري، مطابق با بند (

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

قابل تعیینی از طلب در آینده، مشروط بر

شود. همچنین لازم به ذکر اس

در نظر گرفتن و درج کلیه جزئیات عملیاتی و اجرایی این ابزار نیست، 

مورد نظر به پیشتوانه نصوص قانونی در نظر گرفته

نص قانونی مدونی در خصوص

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

این اثر در پی توصیف و تحلیل ضوابط حقوقی اسـت، پـیش  

دهد. به همین جهـت در بخـش نتیجـه    می اختیار خواننده قرار

ابزار نجات از درون، کلیاتی از مقررات و حدود و ثغور مربوطه بـه   تصویري قانونی در

گردد.  می جز ارائه

درون... از نجات

بکارگیري

طرف قرارداد بانک با امضاي قراردادهاي حاوي شرط امکان

توافق می» درون

میزانی که در آینده مشخص خواهد شد کاهش ارزش داشته یا متناسب بـا 

تبدیل به سهام 

بلکه در بانکداري متعارف نیز، بسیاري از کشـورها  

رسمیت شناخته و حدود و ثغور آن را معـین کـرده  

مشخص است، این ر

گیرد و بر خلاف وجهه قانونی این ابزار، جنبه می

خصوص وجهه قراردادي 
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جرح نیست. ورود داوطلبانه سپرده اشخاص به 

سایر عقود با بانک، به معناي پذیرش ریسک احتمالی سوخت سرمایه اسـت،  

بانک با ماهیت یک شرکت، مطابق با بنـد (الـف) مـاده (   

عملیات تجاري، مطابق با بند (

در آن به طور بالقوه با ریسک مواجه است و این خود بهترین سبب جهت ابـراء بخـش   

قابل تعیینی از طلب در آینده، مشروط بر

شود. همچنین لازم به ذکر اس می

در نظر گرفتن و درج کلیه جزئیات عملیاتی و اجرایی این ابزار نیست، 

مورد نظر به پیشتوانه نصوص قانونی در نظر گرفته

نص قانونی مدونی در خصوص

شرطی ایراد فقدان جزئیات عملیات مربوطه را به دنبال خواهد داشت، اما از آنجایی که 

این اثر در پی توصیف و تحلیل ضوابط حقوقی اسـت، پـیش  

اختیار خواننده قرار

تصویري قانونی در

جز ارائهؤنحو م



نسبت به بانک متوقـف  

تصـمیمی وجـود مقـدار کـافی از     

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی        

 سازد. آیـا ماهیـت مـورد دعـوي در    

هـاي بانـک؟ چنانچـه    

هـاي موثـق و غیرموثـق هـر دو     

بایست تقسیمات جـامع و  

کنـد. چنانچـه از   

آید، منابع حاصله از این عقد به محض انعقاد در مالکیت بانک 

شود تا به محض درخواسـت متعهدلـه،   

ر دهد. برخورداري از ماهیت قرضی این حساب، شمول و 

نماید. در عقد قرض به محض انعقـاد و  

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مثل آنچه را که دریافت کرده اسـت بـه   

تلف شده باشد، ذمه متعهد بري نخواهـد  

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن          

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب       

باشند، در ذمه مدیون (بانک) باقی هستند. بـا  

هـاي جـاري در   

ها سود و زیـان بـین متعاهـدین    

نسبت به بانک متوقـف  

تصـمیمی وجـود مقـدار کـافی از     

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی        

سازد. آیـا ماهیـت مـورد دعـوي در    

هـاي بانـک؟ چنانچـه     گیرد یا بـدهی 

هـاي موثـق و غیرموثـق هـر دو     

بایست تقسیمات جـامع و  

کنـد. چنانچـه از    میحساب جاري در بانکدراي اسلامی در قالب عقد قرض خودنمایی 

آید، منابع حاصله از این عقد به محض انعقاد در مالکیت بانک 

شود تا به محض درخواسـت متعهدلـه،   

ر دهد. برخورداري از ماهیت قرضی این حساب، شمول و 

نماید. در عقد قرض به محض انعقـاد و  

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مثل آنچه را که دریافت کرده اسـت بـه   

تلف شده باشد، ذمه متعهد بري نخواهـد  

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن          

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب       

باشند، در ذمه مدیون (بانک) باقی هستند. بـا  

هـاي جـاري در    نسبت دیون ناشـی از حسـاب  

  باشند.  حقوقی قابل اجرا و اعمال می

ها سود و زیـان بـین متعاهـدین    

 1398 

نسبت به بانک متوقـف  » نجات از درون

تصـمیمی وجـود مقـدار کـافی از     یا در معرض توقف به کار گرفته شود، لازمه چنـین  

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی        

سازد. آیـا ماهیـت مـورد دعـوي در     اوصاف بر دیون، محدود نفوذ این ابزار را معین می

گیرد یا بـدهی 

هـاي موثـق و غیرموثـق هـر دو      هاي بانک باشد، آیـا بـدهی  

بایست تقسیمات جـامع و   این ابزار هستند؟ براي نیل به این مهم می

حساب جاري در بانکدراي اسلامی در قالب عقد قرض خودنمایی 

آید، منابع حاصله از این عقد به محض انعقاد در مالکیت بانک 

شود تا به محض درخواسـت متعهدلـه،   

ر دهد. برخورداري از ماهیت قرضی این حساب، شمول و 

نماید. در عقد قرض به محض انعقـاد و  

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مثل آنچه را که دریافت کرده اسـت بـه   

تلف شده باشد، ذمه متعهد بري نخواهـد  

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن          

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب       

باشند، در ذمه مدیون (بانک) باقی هستند. بـا  

نسبت دیون ناشـی از حسـاب  

حقوقی قابل اجرا و اعمال می

ها سود و زیـان بـین متعاهـدین     هایی هستند که در آن

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

 »  نجات از درون

نجات از درون«چنانچه تصمیم مقام گزیر بر آن باشد که ابزار 

یا در معرض توقف به کار گرفته شود، لازمه چنـین  

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی        

سازد. آیـا ماهیـت مـورد دعـوي در     اوصاف بر دیون، محدود نفوذ این ابزار را معین می

گیرد یا بـدهی  هاي مشتریان قرار می

هاي بانک باشد، آیـا بـدهی  

این ابزار هستند؟ براي نیل به این مهم می

حساب جاري در بانکدراي اسلامی در قالب عقد قرض خودنمایی 

آید، منابع حاصله از این عقد به محض انعقاد در مالکیت بانک 

شود تا به محض درخواسـت متعهدلـه،    گیرد و بانک نیز بر این اساس متعهد می

ر دهد. برخورداري از ماهیت قرضی این حساب، شمول و 

نماید. در عقد قرض به محض انعقـاد و   حکام عمومی این عقد را نیز لازم می

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مثل آنچه را که دریافت کرده اسـت بـه    اابتددر مشغول خواهد بود و وي موظف است 

تلف شده باشد، ذمه متعهد بري نخواهـد   متعهدله بازپس دهد. اگر مال قرض داده شده

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن          

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب       

باشند، در ذمه مدیون (بانک) باقی هستند. بـا    که این دیون تصفیه نشده

نسبت دیون ناشـی از حسـاب  » نجات مالی از درون

حقوقی قابل اجرا و اعمال می

هایی هستند که در آن

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

نجات از درون«حدود بکارگیري ابزار 

چنانچه تصمیم مقام گزیر بر آن باشد که ابزار 

یا در معرض توقف به کار گرفته شود، لازمه چنـین  

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی        

اوصاف بر دیون، محدود نفوذ این ابزار را معین می

هاي مشتریان قرار می این ابزار بر دارایی

هاي بانک باشد، آیـا بـدهی   بر بدهی

این ابزار هستند؟ براي نیل به این مهم می

  بیان نماییم. 

حساب جاري در بانکدراي اسلامی در قالب عقد قرض خودنمایی 

آید، منابع حاصله از این عقد به محض انعقاد در مالکیت بانک  می

گیرد و بانک نیز بر این اساس متعهد می

ر دهد. برخورداري از ماهیت قرضی این حساب، شمول و آن منابع را در اختیار وي قرا

حکام عمومی این عقد را نیز لازم می

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مشغول خواهد بود و وي موظف است 

متعهدله بازپس دهد. اگر مال قرض داده شده

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن          

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب       

که این دیون تصفیه نشده

نجات مالی از درون

حقوقی قابل اجرا و اعمال میـ  بانکداري اسلامی به جهت فقهی

  گذاري 

هایی هستند که در آن ابگذاري، حس

بیستمسال  

حدود بکارگیري ابزار 

چنانچه تصمیم مقام گزیر بر آن باشد که ابزار 

یا در معرض توقف به کار گرفته شود، لازمه چنـین  

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی        

اوصاف بر دیون، محدود نفوذ این ابزار را معین می

این ابزار بر دارایی بکارگیري

بر بدهی بکارگیري

این ابزار هستند؟ براي نیل به این مهم می بکارگیري

بیان نماییم.  ها بانکمانعی از دیون 

  حساب جاري 

حساب جاري در بانکدراي اسلامی در قالب عقد قرض خودنمایی 

می   ماهیت عقد قرض بر

گیرد و بانک نیز بر این اساس متعهد می

آن منابع را در اختیار وي قرا

حکام عمومی این عقد را نیز لازم میحکومت ا

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مشغول خواهد بود و وي موظف است 

متعهدله بازپس دهد. اگر مال قرض داده شده

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن          

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب       

که این دیون تصفیه نشده آید و مادامی

نجات مالی از درون«این اوصاف ابزار 

بانکداري اسلامی به جهت فقهی

گذاري  هاي سرمایه سپرده

گذاري، حس هاي سرمایه
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چنانچه تصمیم مقام گزیر بر آن باشد که ابزار 

یا در معرض توقف به کار گرفته شود، لازمه چنـین  

هاي قابل استفاده در این ابـزار در آن بانـک اسـت. در ایـن میـان، تعیـین برخـی         بدهی

اوصاف بر دیون، محدود نفوذ این ابزار را معین می

بکارگیري

بکارگیري محدود

بکارگیري موضوع

مانعی از دیون 

حساب جاري الف. 

حساب جاري در بانکدراي اسلامی در قالب عقد قرض خودنمایی 

ماهیت عقد قرض بر

گیرد و بانک نیز بر این اساس متعهد می قرار می

آن منابع را در اختیار وي قرا

حکومت ا

کسب قبول متعهد، ذمه وي به نفع متعهدله مـادامی کـه آن مـال را بـه وي بازنگردانـده      

مشغول خواهد بود و وي موظف است 

متعهدله بازپس دهد. اگر مال قرض داده شده

شد و وي مکلف به تقویم و سپس تقدیم قیمت بهاي مال مقروض تلف شده است. در 

هاي جاري بانکـداري اسـلامی نیـز چنـین وضـعیتی قابـل ترسـیم اسـت. ایـن           حساب

ها به سبب ماهیت خود به عنوان دیون اصـیل بانـک بـه طلبکـاران بـه حسـاب        حساب

آید و مادامی می

این اوصاف ابزار 

بانکداري اسلامی به جهت فقهی

سپردهب. 

هاي سرمایه سپرده
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نمونه ایـن  

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       

بانکـداري ایـران   

مذکور ماهیتاً نشانگر اعتبـار دارنـدگان   

 شـوند. بـه همـین دلیـل،    

ها از طریق کاهش ارزش قهري ارزش 

شـود، چـرا کـه ایـن     

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و          

توان بر عدم 

هاست. ایـن عقـود، بـه دلیـل     

گیرند چون عقد امانی مبتنـی بـر   

پـذیرد کـه فـرد نسـبت بـه آنچـه       

مـراه  است مدیون تلقی شود. عقود امانی تنها در صورتی مدیونیت را به ه

عمل او، مال در یـد  

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

شود و ذمه وي مشغول خواهد بود. البته باید اشاره داشت که این 

گردد مشـروط  

آمده از حدود متعهد خـارج باشـد و وي هرگـز تـوان مقابلـه و      

نیز این وضـعیت قابـل تصـور    

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و   

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

گردد و موارد مورد تعهد از ذمه وي خارج شده و وارد دایره دیون 

ناشـی از عقـود   

نجـات از  

وند و وي به دلیل نقض صفت امانت از سوي بانک در 

زاده / خرّاطها و شریف

نمونه ایـن  گردد.   قابل تقسیم است و بازپرداخت اصل یا سود حاصل از آن تضمین نمی

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       

بانکـداري ایـران   مجموع در نظام 

مذکور ماهیتاً نشانگر اعتبـار دارنـدگان   

شـوند. بـه همـین دلیـل،    

ها از طریق کاهش ارزش قهري ارزش 

شـود، چـرا کـه ایـن      اساسـی محسـوب مـی   

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و          

توان بر عدم  اي که می هاي عام بانک قرار گیرند. از جمله ادله

هاست. ایـن عقـود، بـه دلیـل     

گیرند چون عقد امانی مبتنـی بـر   

پـذیرد کـه فـرد نسـبت بـه آنچـه       

است مدیون تلقی شود. عقود امانی تنها در صورتی مدیونیت را به ه

عمل او، مال در یـد    دارد که متعهد این عقود مرتکب تعدي و تفریط گردد که در نتیجه

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

شود و ذمه وي مشغول خواهد بود. البته باید اشاره داشت که این 

گردد مشـروط   امانت با قوه قاهره زائل نمی

آمده از حدود متعهد خـارج باشـد و وي هرگـز تـوان مقابلـه و      

نیز این وضـعیت قابـل تصـور    

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و   

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

گردد و موارد مورد تعهد از ذمه وي خارج شده و وارد دایره دیون 

ناشـی از عقـود     شود. نتیجه آنکه، چنانچه در اثر تعدي و تفریط بانک، سپرده

نجـات از  «تواند این ادعا را داشته باشد که پـش از اعمـال   

وند و وي به دلیل نقض صفت امانت از سوي بانک در 

/ خرّاطها و شریف ...»درون

قابل تقسیم است و بازپرداخت اصل یا سود حاصل از آن تضمین نمی

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       

مجموع در نظام در 

مذکور ماهیتاً نشانگر اعتبـار دارنـدگان   

شـوند. بـه همـین دلیـل،     ها است، ماهیتاً به عنوان دارایی مشتري قلمداد می

ها از طریق کاهش ارزش قهري ارزش 

اساسـی محسـوب مـی   

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و          

هاي عام بانک قرار گیرند. از جمله ادله

هاست. ایـن عقـود، بـه دلیـل      ت عقدي آن

گیرند چون عقد امانی مبتنـی بـر    دیون قرار نمی

پـذیرد کـه فـرد نسـبت بـه آنچـه        رد و هیچ تملیکی در آن صورت نمی

است مدیون تلقی شود. عقود امانی تنها در صورتی مدیونیت را به ه

دارد که متعهد این عقود مرتکب تعدي و تفریط گردد که در نتیجه

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

شود و ذمه وي مشغول خواهد بود. البته باید اشاره داشت که این 

امانت با قوه قاهره زائل نمی

آمده از حدود متعهد خـارج باشـد و وي هرگـز تـوان مقابلـه و      

نیز این وضـعیت قابـل تصـور     ها بانک

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و   

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

گردد و موارد مورد تعهد از ذمه وي خارج شده و وارد دایره دیون 

شود. نتیجه آنکه، چنانچه در اثر تعدي و تفریط بانک، سپرده

تواند این ادعا را داشته باشد که پـش از اعمـال   

وند و وي به دلیل نقض صفت امانت از سوي بانک در 

درون از نجات« ابزار بکارگیري

قابل تقسیم است و بازپرداخت اصل یا سود حاصل از آن تضمین نمی

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       

Addo Awadzi, 2015 ( در و

مذکور ماهیتاً نشانگر اعتبـار دارنـدگان   هاي  شود. سپرده

ها است، ماهیتاً به عنوان دارایی مشتري قلمداد می

ها از طریق کاهش ارزش قهري ارزش  نسبت به این حساب

اساسـی محسـوب مـی     ها به سهام چالشی

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و          

هاي عام بانک قرار گیرند. از جمله ادله

ت عقدي آنهاي قلمداد کرد، ماهی

دیون قرار نمی  در زمره

رد و هیچ تملیکی در آن صورت نمی

است مدیون تلقی شود. عقود امانی تنها در صورتی مدیونیت را به ه

دارد که متعهد این عقود مرتکب تعدي و تفریط گردد که در نتیجه

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

شود و ذمه وي مشغول خواهد بود. البته باید اشاره داشت که این 

امانت با قوه قاهره زائل نمیچرا که 

آمده از حدود متعهد خـارج باشـد و وي هرگـز تـوان مقابلـه و      

بانکجلوگیري از آن را نداشته باشد. نسبت به توقف 

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و   

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

گردد و موارد مورد تعهد از ذمه وي خارج شده و وارد دایره دیون 

شود. نتیجه آنکه، چنانچه در اثر تعدي و تفریط بانک، سپرده

تواند این ادعا را داشته باشد که پـش از اعمـال   

وند و وي به دلیل نقض صفت امانت از سوي بانک در 

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

قابل تقسیم است و بازپرداخت اصل یا سود حاصل از آن تضمین نمی

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       
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شود. سپرده در قالب عقد وکالت پدیدار می

ها است، ماهیتاً به عنوان دارایی مشتري قلمداد می

نسبت به این حساب» نجات از درون

ها به سهام چالشی

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و          

هاي عام بانک قرار گیرند. از جمله ادله توانند در ردیف بدهی

هاي قلمداد کرد، ماهی

در زمرهوجه  هیچ

رد و هیچ تملیکی در آن صورت نمی

است مدیون تلقی شود. عقود امانی تنها در صورتی مدیونیت را به ه

دارد که متعهد این عقود مرتکب تعدي و تفریط گردد که در نتیجه

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

شود و ذمه وي مشغول خواهد بود. البته باید اشاره داشت که این 

چرا که اهره نیست مهم قابل تسري به قوه ق

آمده از حدود متعهد خـارج باشـد و وي هرگـز تـوان مقابلـه و      

جلوگیري از آن را نداشته باشد. نسبت به توقف 

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و   

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

گردد و موارد مورد تعهد از ذمه وي خارج شده و وارد دایره دیون 

شود. نتیجه آنکه، چنانچه در اثر تعدي و تفریط بانک، سپرده

تواند این ادعا را داشته باشد که پـش از اعمـال    امانی تلف شود، شخص می

وند و وي به دلیل نقض صفت امانت از سوي بانک در وجوه به او بازگردانده ش

حقوقی سنجی امکان: درون...

قابل تقسیم است و بازپرداخت اصل یا سود حاصل از آن تضمین نمی

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       

p. 28 ,(شود  متبلور می

در قالب عقد وکالت پدیدار می

ها است، ماهیتاً به عنوان دارایی مشتري قلمداد می این حساب

نجات از درون« بکارگیري

ها به سهام چالشی ا تبدیل آنها ی

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و          

توانند در ردیف بدهی

هاي قلمداد کرد، ماهی ماهیت دینی این سپرده

هیچماهیت امانی خود به 

رد و هیچ تملیکی در آن صورت نمییگ اذن شکل می

است مدیون تلقی شود. عقود امانی تنها در صورتی مدیونیت را به ه  دریافت کرده

دارد که متعهد این عقود مرتکب تعدي و تفریط گردد که در نتیجه

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

شود و ذمه وي مشغول خواهد بود. البته باید اشاره داشت که این  انجام شده مسئول می

مهم قابل تسري به قوه ق

آمده از حدود متعهد خـارج باشـد و وي هرگـز تـوان مقابلـه و       به آنکه قوه قاهره پیش

جلوگیري از آن را نداشته باشد. نسبت به توقف 

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و   

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

گردد و موارد مورد تعهد از ذمه وي خارج شده و وارد دایره دیون  ل قلمداد نمی

شود. نتیجه آنکه، چنانچه در اثر تعدي و تفریط بانک، سپرده بانک نمی

امانی تلف شود، شخص می

وجوه به او بازگردانده ش

درون... از نجات

قابل تقسیم است و بازپرداخت اصل یا سود حاصل از آن تضمین نمی

حساب در چارچوب عقود معین، در قالـب عقـد مضـاربه، مشـارکت مـدنی و وکالـت       

متبلور می

در قالب عقد وکالت پدیدار می

این حساب

بکارگیري

ها ی اسمی آن

ها به عنـوان بـدهی (از قبیـل دیـن یـا سـهام) در ترازنامـه بانـک درج نشـده و           حساب

توانند در ردیف بدهی نمی

ماهیت دینی این سپرده

ماهیت امانی خود به 

اذن شکل می

دریافت کرده

دارد که متعهد این عقود مرتکب تعدي و تفریط گردد که در نتیجه

وي تلف شود که در این صورت ملکه امانت از وي برچیده شده و او نسبت به اتـلاف  

انجام شده مسئول می

مهم قابل تسري به قوه ق

به آنکه قوه قاهره پیش

جلوگیري از آن را نداشته باشد. نسبت به توقف 

است که بانکی به سبب نوسانات بازار و یا برخی فشارهاي خارجی ناگهانی و غیرقابـل  

بینی دچار مشکل شده باشد و متعهد عقود امانی نسبت به طلبکاران هـیچ افـراط و    پیش

تفریطی مرتکب نشده باشد؛ در این حالت ملکه امانت همچنان بر اوست و وي مسئول 

ل قلمداد نمیتلف ما

بانک نمی

امانی تلف شود، شخص می

وجوه به او بازگردانده ش» درون



مقام دعوا برخواهد آمد و چنانچه آن وجوه در اثر قواي قاهره تلف شوند، به دلیل عدم 

الذکر نسبت به صکوك نیـز جریـان دارد؛ بـدین معنـا کـه صـکوك       

ي بانک، که خود مستقیماً بانی انتشار این باشد، بسته به نوع عقد حاکم بر 

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

شوند. لذا آنچه 

مبتنی بر عقود امانی گذشت، نسبت به صـکوك  

بـزرگ  هاي 

د متعـد هـاي  

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

ادامه به اختصار مورد 

یکـی از  » 

آیـد و   هاي مهم ایـن ابـزار بـه حسـاب مـی     

هـاي   معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

واقعـی از  

بسیار مفید اسـت،  

آفرینـی   اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

 10تـا بـه امـروز در    

 ،55اسـلونی 

هـا   است. در مطالعه و بررسی تجربیات این کشور

هـاي پـولی و مـالی در بکـارگیري     

مقام دعوا برخواهد آمد و چنانچه آن وجوه در اثر قواي قاهره تلف شوند، به دلیل عدم 

الذکر نسبت به صکوك نیـز جریـان دارد؛ بـدین معنـا کـه صـکوك       

ي بانک، که خود مستقیماً بانی انتشار این باشد، بسته به نوع عقد حاکم بر 

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

شوند. لذا آنچه  ماهیت دینی و اوراق مشارکت نیز نمونه براي ماهیت امانی برشمرده می

مبتنی بر عقود امانی گذشت، نسبت به صـکوك  

هاي  حل مناسبی براي گزیر بانک

هـاي   آورد امـا در مقـام عمـل بـا چـالش     

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

ادامه به اختصار مورد  مواجه است که در

» نجـات از درون 

هاي مهم ایـن ابـزار بـه حسـاب مـی     

معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

واقعـی از  اگرچه این تجربیات براي ایجاد فضایی ملموس و 

بسیار مفید اسـت،  » نجات از درون

اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

تـا بـه امـروز در    » نجـات از درون 

اسـلونی  ،54پرتغـال  ،

است. در مطالعه و بررسی تجربیات این کشور

هـاي پـولی و مـالی در بکـارگیري     
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  باشد.  می

الذکر نسبت به صکوك نیـز جریـان دارد؛ بـدین معنـا کـه صـکوك       

ي بانک، که خود مستقیماً بانی انتشار این باشد، بسته به نوع عقد حاکم بر 

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

ماهیت دینی و اوراق مشارکت نیز نمونه براي ماهیت امانی برشمرده می

مبتنی بر عقود امانی گذشت، نسبت به صـکوك  

حل مناسبی براي گزیر بانک

آورد امـا در مقـام عمـل بـا چـالش     

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

مواجه است که در

نجـات از درون «بکـارگیري ابـزار   

هاي مهم ایـن ابـزار بـه حسـاب مـی     

معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

اگرچه این تجربیات براي ایجاد فضایی ملموس و 

نجات از درون«هاي عملی بکارگیري 

اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

نجـات از درون 

،53، هلنـد 52ایتالیـا 

است. در مطالعه و بررسی تجربیات این کشور

هـاي پـولی و مـالی در بکـارگیري      ها به معناي بهترین عملکرد نظام

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

مقام دعوا برخواهد آمد و چنانچه آن وجوه در اثر قواي قاهره تلف شوند، به دلیل عدم 

می» نجات از درون

الذکر نسبت به صکوك نیـز جریـان دارد؛ بـدین معنـا کـه صـکوك       

ي بانک، که خود مستقیماً بانی انتشار این باشد، بسته به نوع عقد حاکم بر 

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

ماهیت دینی و اوراق مشارکت نیز نمونه براي ماهیت امانی برشمرده می

مبتنی بر عقود امانی گذشت، نسبت به صـکوك  گذاري 

   

 »  نجات از درون

حل مناسبی براي گزیر بانک اگرچه ابزار نجات از درون از منظر تئوریک راه

آورد امـا در مقـام عمـل بـا چـالش      می

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

مواجه است که درها  استفاده در نجات از درون در ترازنامه بانک

«  

بکـارگیري ابـزار   توجه به تجربیات جهانی و مطالعـه مـوردي   

هاي مهم ایـن ابـزار بـه حسـاب مـی      ها براي آشنایی با موانع و چالش

معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

اگرچه این تجربیات براي ایجاد فضایی ملموس و 

هاي عملی بکارگیري 

اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

نجـات از درون « فراینـد اجرایی زیادي را به همراه خواهد داشـت.  

ایتالیـا  ،51یونـان  

است. در مطالعه و بررسی تجربیات این کشور  گرفته شده

ها به معناي بهترین عملکرد نظام

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

مقام دعوا برخواهد آمد و چنانچه آن وجوه در اثر قواي قاهره تلف شوند، به دلیل عدم 

نجات از درون«تعدي و تفریط بانک قابل اعمال 

الذکر نسبت به صکوك نیـز جریـان دارد؛ بـدین معنـا کـه صـکوك       

ي بانک، که خود مستقیماً بانی انتشار این باشد، بسته به نوع عقد حاکم بر 

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

ماهیت دینی و اوراق مشارکت نیز نمونه براي ماهیت امانی برشمرده می

گذاري  هاي سپرده

 با ماهیت مشابه نیز قابل تسري است.

نجات از درون«

اگرچه ابزار نجات از درون از منظر تئوریک راه

می در معرض توقف یا متوقف فراهم

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

استفاده در نجات از درون در ترازنامه بانک

  اشاره قرار خواهد گرفت. 

»نجات از درون

توجه به تجربیات جهانی و مطالعـه مـوردي   

ها براي آشنایی با موانع و چالش

معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

اگرچه این تجربیات براي ایجاد فضایی ملموس و  سازد.

هاي عملی بکارگیري  ها و چالش

اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

اجرایی زیادي را به همراه خواهد داشـت.  
،50دانمـارك  ،49

گرفته شده به کار

ها به معناي بهترین عملکرد نظام

بیستمسال  

مقام دعوا برخواهد آمد و چنانچه آن وجوه در اثر قواي قاهره تلف شوند، به دلیل عدم 

تعدي و تفریط بانک قابل اعمال 

الذکر نسبت به صکوك نیـز جریـان دارد؛ بـدین معنـا کـه صـکوك        توضیحات فوق

ي بانک، که خود مستقیماً بانی انتشار این باشد، بسته به نوع عقد حاکم بر منتشره از سو

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

ماهیت دینی و اوراق مشارکت نیز نمونه براي ماهیت امانی برشمرده می

هاي سپرده در خصوص حساب

با ماهیت مشابه نیز قابل تسري است.

«هاي اقتصادي 

اگرچه ابزار نجات از درون از منظر تئوریک راه

در معرض توقف یا متوقف فراهم

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

استفاده در نجات از درون در ترازنامه بانک

اشاره قرار خواهد گرفت. 

نجات از درون«تجربیات جهانی 

توجه به تجربیات جهانی و مطالعـه مـوردي   

ها براي آشنایی با موانع و چالش مهمترین راه

معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

سازد. جدید را دو چندان می

ها و چالش مشکلات، پیچیدگی

اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

اجرایی زیادي را به همراه خواهد داشـت.  

49، قبرس48کشور اتریش

به کار 57و انگلستان

ها به معناي بهترین عملکرد نظام باید دقت شود که آن
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مقام دعوا برخواهد آمد و چنانچه آن وجوه در اثر قواي قاهره تلف شوند، به دلیل عدم 

تعدي و تفریط بانک قابل اعمال 

توضیحات فوق

منتشره از سو

آن اوراق داراي ماهیت دینی یا امانی خواهد بود. اوراق اجاره مثالی مناسب نسـبت بـه   

ماهیت دینی و اوراق مشارکت نیز نمونه براي ماهیت امانی برشمرده می

در خصوص حساب

با ماهیت مشابه نیز قابل تسري است.

هاي اقتصادي  چالش. 5

اگرچه ابزار نجات از درون از منظر تئوریک راه

در معرض توقف یا متوقف فراهم

اقتصادي و اجرایی از جمله تجربیات اندك عملی و نیز فقـدان ابزارهـاي بـدهی قابـل     

استفاده در نجات از درون در ترازنامه بانک

اشاره قرار خواهد گرفت. 

تجربیات جهانی . 5-1

توجه به تجربیات جهانی و مطالعـه مـوردي   

مهمترین راه

معدود و محدود بودن این تجربیات احتمال ابتلا بـه مشـکلات ترسـیمی و چـالش    

جدید را دو چندان می

مشکلات، پیچیدگی

اما نوآورانه بودن این ابزار و معدود بودن تجربیات صـورت گرفتـه خـود چـالش    

اجرایی زیادي را به همراه خواهد داشـت.  

کشور اتریش

و انگلستان 56اسپانیا

باید دقت شود که آن
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روي این ابـزار بـه   

اکثر این تجربیات پیش از تصویب دسـتورالعمل اتحادیـه اروپـا صـورت     

بینـی شـده   

در » نجات از درون

و » 58طـرح گزیـر  

  .(  

مذکور در سـمت چـپ ترازنامـه    

اسلامی در عملیات نجات از درون قابل اسـتفاده  

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

ف خاص از جمله تداوم 

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

جـاري افـراد   

مشمول نجـات  

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

 ز این رو عملیات نجات از درون منحصر

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

شـوند. ایـن ابزارهـاي بـدهی عمومـاً ماهیـت       

م خـویش  

در حال حاضـر  

 ایرانـی فاقـد چنـین ابزارهـایی اسـت و از همـین رو      

متوقف ایرانی به 

  

زاده / خرّاطها و شریف

روي این ابـزار بـه    ترین تجربیات پیش

اکثر این تجربیات پیش از تصویب دسـتورالعمل اتحادیـه اروپـا صـورت     

بینـی شـده    اند، به همین جهت توفیق یا عدم توفیق آنان قابل تسري به مقررات پیش

نجات از درون«شده 

طـرح گزیـر  «توان به عدم وجود 

Andersen, 2017, pp. 3  .(

مذکور در سـمت چـپ ترازنامـه    

اسلامی در عملیات نجات از درون قابل اسـتفاده  

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

ف خاص از جمله تداوم 

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

جـاري افـراد   هـاي   تعارض قرار نداشـته باشـد. بـراي مثـال اگـر سـپرده      

مشمول نجـات   ـ  مدت دارد و عملاً نوعی پول است

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

ز این رو عملیات نجات از درون منحصر

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

شـوند. ایـن ابزارهـاي بـدهی عمومـاً ماهیـت       

م خـویش  بلندمدت دارند و دارندگان آنها از زمان خریداري اوراق بدهی مذکور از تقد

در حال حاضـر   متأسفانه

ایرانـی فاقـد چنـین ابزارهـایی اسـت و از همـین رو      

متوقف ایرانی به  در معرض توقف یا

  جدي اقتصادي همراه خواهد بود. 

/ خرّاطها و شریف ...»درون

ترین تجربیات پیش

اکثر این تجربیات پیش از تصویب دسـتورالعمل اتحادیـه اروپـا صـورت     

اند، به همین جهت توفیق یا عدم توفیق آنان قابل تسري به مقررات پیش

شده بینی  هاي میان مقررات پیش

توان به عدم وجود 

Andersen, 2017, pp. 3-86

  »  نجات از درون

مذکور در سـمت چـپ ترازنامـه    هاي 

اسلامی در عملیات نجات از درون قابل اسـتفاده  

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

ف خاص از جمله تداوم عملیات را دارند. چنانکه در مقدمه اشاره شد نظام گزیر با اهدا

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

تعارض قرار نداشـته باشـد. بـراي مثـال اگـر سـپرده      

مدت دارد و عملاً نوعی پول است

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

ز این رو عملیات نجات از درون منحصر

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

شـوند. ایـن ابزارهـاي بـدهی عمومـاً ماهیـت       

بلندمدت دارند و دارندگان آنها از زمان خریداري اوراق بدهی مذکور از تقد

متأسفانهدر جذب زیان بانک و تبدیل اوراق خود به سهام اطلاع دارند. 

ایرانـی فاقـد چنـین ابزارهـایی اسـت و از همـین رو      

در معرض توقف یا

جدي اقتصادي همراه خواهد بود. 

درون از نجات« ابزار بکارگیري

ترین تجربیات پیش تنها نزدیکها 

اکثر این تجربیات پیش از تصویب دسـتورالعمل اتحادیـه اروپـا صـورت     

اند، به همین جهت توفیق یا عدم توفیق آنان قابل تسري به مقررات پیش

هاي میان مقررات پیش

توان به عدم وجود  از آن واقع گشته است می

86اشاره داشت (

نجات از درون«فقدان ابزارهاي بدهی قابل استفاده در 

هاي  از سرفصلاگرچه به جهت حقوقی طیف وسیعی 

اسلامی در عملیات نجات از درون قابل اسـتفاده  هاي 

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

عملیات را دارند. چنانکه در مقدمه اشاره شد نظام گزیر با اهدا

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

تعارض قرار نداشـته باشـد. بـراي مثـال اگـر سـپرده      

مدت دارد و عملاً نوعی پول است

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

ز این رو عملیات نجات از درون منحصرنقدینگی و احتمال نکول مواجه خواهند شد. ا

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

شـوند. ایـن ابزارهـاي بـدهی عمومـاً ماهیـت        می 

بلندمدت دارند و دارندگان آنها از زمان خریداري اوراق بدهی مذکور از تقد

در جذب زیان بانک و تبدیل اوراق خود به سهام اطلاع دارند. 

ایرانـی فاقـد چنـین ابزارهـایی اسـت و از همـین رو      

در معرض توقف یاهاي  ابزار نجات از درون در مورد بانک

جدي اقتصادي همراه خواهد بود. هاي  چالش

بکارگیري اقتصادي و حقوقی

ها  نیستند بلکه آن

اکثر این تجربیات پیش از تصویب دسـتورالعمل اتحادیـه اروپـا صـورت     

اند، به همین جهت توفیق یا عدم توفیق آنان قابل تسري به مقررات پیش

هاي میان مقررات پیش در آن دستورالعمل نیست. از تفاوت

از آن واقع گشته است می  دستورالعمل با آنچه پیش

اشاره داشت ( »59جذب زیان

فقدان ابزارهاي بدهی قابل استفاده در 

اگرچه به جهت حقوقی طیف وسیعی 

هاي  گوناگون از جمله بانک

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

عملیات را دارند. چنانکه در مقدمه اشاره شد نظام گزیر با اهدا

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

تعارض قرار نداشـته باشـد. بـراي مثـال اگـر سـپرده      

مدت دارد و عملاً نوعی پول است که ماهیت بسیار کوتاه

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

نقدینگی و احتمال نکول مواجه خواهند شد. ا

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

قابل استفاده در نجات از درون نامیده

بلندمدت دارند و دارندگان آنها از زمان خریداري اوراق بدهی مذکور از تقد

در جذب زیان بانک و تبدیل اوراق خود به سهام اطلاع دارند. 

ایرانـی فاقـد چنـین ابزارهـایی اسـت و از همـین رو      هـاي   سمت چپ ترازنامـه بانـک  

ابزار نجات از درون در مورد بانک

چالشحقوقی با 

حقوقی سنجی امکان: درون...

نیستند بلکه آن» نجات از درون

اکثر این تجربیات پیش از تصویب دسـتورالعمل اتحادیـه اروپـا صـورت      آیند. حساب می

اند، به همین جهت توفیق یا عدم توفیق آنان قابل تسري به مقررات پیش

در آن دستورالعمل نیست. از تفاوت

دستورالعمل با آنچه پیش

جذب زیان  ظرفیت«عدم تعریف 

فقدان ابزارهاي بدهی قابل استفاده در 

اگرچه به جهت حقوقی طیف وسیعی 

گوناگون از جمله بانکهاي 

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

عملیات را دارند. چنانکه در مقدمه اشاره شد نظام گزیر با اهدا

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

تعارض قرار نداشـته باشـد. بـراي مثـال اگـر سـپرده      نظام گزیر در 

که ماهیت بسیار کوتاهـ  ها

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

نقدینگی و احتمال نکول مواجه خواهند شد. ا

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

قابل استفاده در نجات از درون نامیده

بلندمدت دارند و دارندگان آنها از زمان خریداري اوراق بدهی مذکور از تقد

در جذب زیان بانک و تبدیل اوراق خود به سهام اطلاع دارند. 

سمت چپ ترازنامـه بانـک  

ابزار نجات از درون در مورد بانک بکارگیري

حقوقی با هاي  فرض حل چالش

درون... از نجات

نجات از درون«ابزار 

حساب می

اند، به همین جهت توفیق یا عدم توفیق آنان قابل تسري به مقررات پیش گرفته

در آن دستورالعمل نیست. از تفاوت

دستورالعمل با آنچه پیش

عدم تعریف 

فقدان ابزارهاي بدهی قابل استفاده در . 5-2

اگرچه به جهت حقوقی طیف وسیعی 

هاي  بانک

است اما از منظر اقتصادي تنها برخی از ابزارهاي مالی شرایط کافی براي استفاده در این 

عملیات را دارند. چنانکه در مقدمه اشاره شد نظام گزیر با اهدا

کارکردهاي کلیدي بانـک و جلـوگیري از بـروز اخـتلال سیسـتمی در نظـام اقتصـادي        

طراحی شده است. از این رو کاهش ارزش و تبدیل به سهام (به عنوان دو رکـن اصـلی   

عملیات نجات از درون) باید تنها آن دسته از ابزارهاي بدهی را در برگیرد که با اهداف 

نظام گزیر در 

ها بانکنزد

از درون شود طیف وسیعی از سپرده گذاران بانک و بالطبع افراد مرتبط با آنان با ریسک 

نقدینگی و احتمال نکول مواجه خواهند شد. ا

به آن دسته از ابزارهاي بدهی مانند اوراق بدهی تبعی است کـه در اصـطلاح ابزارهـاي    

قابل استفاده در نجات از درون نامیده

بلندمدت دارند و دارندگان آنها از زمان خریداري اوراق بدهی مذکور از تقد

در جذب زیان بانک و تبدیل اوراق خود به سهام اطلاع دارند. 

سمت چپ ترازنامـه بانـک  

بکارگیري

فرض حل چالش



 هـاي لازم بـه منظـور   

ریـزي   دار، بذل توجه ویـژه بـه پـی   

و تکمیلـی در کنـار   

هـاي   بایست با نگاه بـه ظرفیـت  

بینی مواد قانونی لازم و توجه به روابط خصوصی و قراردادي 

افراد به کار بسته شود. ضمن آنکه در ایران و در قالب بانکداري اسلامی، تـا بـه امـروز    

 ایم، لذا تعریـف ایـن اوراق مسـیر دسـتیابی و    

سازد. ذیلاً موادي پیشنهادي قـانونی بـراي شـالوده    

و محاسـبه زیـان و تخصـیص آن بـه     

شـود.   مـی 

ه اعتباري در دوران انتقال سهام از سهامداران قدیم به سهامداران جدیـد  

هاي ضمانت نشده با کاهش ارزش مواجـه  

  باشد:

ات اعتباري داراي اهمیت سیسـتمی موظـف هسـتند ضـمن درج شـرط      

در قراردادهاي خود با اشخاص، به منظور تمهید نجـات از درون، بـه   

زش و یا تبدیل به سهام صادر نماینـد.  

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

گیرنـد. شـرایط   

هـاي لازم بـه منظـور    بر اساس آنچه گذشـت، عـلاوه بـر ضـرورت ایجـاد زیرسـاخت      

دار، بذل توجه ویـژه بـه پـی   

و تکمیلـی در کنـار   به عنوان ابزاري حیاتی در دو قالب استقلالی 

بایست با نگاه بـه ظرفیـت  

بینی مواد قانونی لازم و توجه به روابط خصوصی و قراردادي 

افراد به کار بسته شود. ضمن آنکه در ایران و در قالب بانکداري اسلامی، تـا بـه امـروز    

ایم، لذا تعریـف ایـن اوراق مسـیر دسـتیابی و    

سازد. ذیلاً موادي پیشنهادي قـانونی بـراي شـالوده    

و محاسـبه زیـان و تخصـیص آن بـه     

مـی  سـهام تبـدیل  

ه اعتباري در دوران انتقال سهام از سهامداران قدیم به سهامداران جدیـد  

هاي ضمانت نشده با کاهش ارزش مواجـه  

  

باشد: . اولویت جذب زیان و تبدیل مطالبات به سهام به ترتیب زیر می

ات اعتباري داراي اهمیت سیسـتمی موظـف هسـتند ضـمن درج شـرط      

در قراردادهاي خود با اشخاص، به منظور تمهید نجـات از درون، بـه   

زش و یا تبدیل به سهام صادر نماینـد.  

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

گیرنـد. شـرایط    ه اعتبـاري قـرار مـی   
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دار، بذل توجه ویـژه بـه پـی    ي مشکل

به عنوان ابزاري حیاتی در دو قالب استقلالی 

بایست با نگاه بـه ظرفیـت   سایر ابزارهاي گزیر ضروري و لازم است. این مهم می

بینی مواد قانونی لازم و توجه به روابط خصوصی و قراردادي 

افراد به کار بسته شود. ضمن آنکه در ایران و در قالب بانکداري اسلامی، تـا بـه امـروز    

ایم، لذا تعریـف ایـن اوراق مسـیر دسـتیابی و    

سازد. ذیلاً موادي پیشنهادي قـانونی بـراي شـالوده    

  گردد.  تحت نظام گزیر ارائه می

و محاسـبه زیـان و تخصـیص آن بـه     

سـهام تبـدیل   مطالبات بستانکاران بـه 

ه اعتباري در دوران انتقال سهام از سهامداران قدیم به سهامداران جدیـد  

 بر عهده مدیر ویژه منصوب از طرف مقام گزیر خواهد بود.

هاي ضمانت نشده با کاهش ارزش مواجـه  

   باشد. شوند و یا به سهام تبدیل شوند، بر عهده مقام گزیر می

. اولویت جذب زیان و تبدیل مطالبات به سهام به ترتیب زیر می

ات اعتباري داراي اهمیت سیسـتمی موظـف هسـتند ضـمن درج شـرط      

در قراردادهاي خود با اشخاص، به منظور تمهید نجـات از درون، بـه   

زش و یا تبدیل به سهام صادر نماینـد.  

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

ه اعتبـاري قـرار مـی   

 بهار و تابستان)، 49 (پیاپی

بر اساس آنچه گذشـت، عـلاوه بـر ضـرورت ایجـاد زیرسـاخت      

ي مشکلها بانک

به عنوان ابزاري حیاتی در دو قالب استقلالی 

سایر ابزارهاي گزیر ضروري و لازم است. این مهم می

بینی مواد قانونی لازم و توجه به روابط خصوصی و قراردادي 

افراد به کار بسته شود. ضمن آنکه در ایران و در قالب بانکداري اسلامی، تـا بـه امـروز    

ایم، لذا تعریـف ایـن اوراق مسـیر دسـتیابی و     نداشته

سازد. ذیلاً موادي پیشنهادي قـانونی بـراي شـالوده    

تحت نظام گزیر ارائه می

و محاسـبه زیـان و تخصـیص آن بـه     هـا   و بـدهی 

مطالبات بستانکاران بـه  از

ه اعتباري در دوران انتقال سهام از سهامداران قدیم به سهامداران جدیـد  

بر عهده مدیر ویژه منصوب از طرف مقام گزیر خواهد بود.

هاي ضمانت نشده با کاهش ارزش مواجـه   آنکه کدام بدهی

شوند و یا به سهام تبدیل شوند، بر عهده مقام گزیر می

. اولویت جذب زیان و تبدیل مطالبات به سهام به ترتیب زیر می

 گذاري 

  هاي ضمانت نشده 

ات اعتباري داراي اهمیت سیسـتمی موظـف هسـتند ضـمن درج شـرط      

در قراردادهاي خود با اشخاص، به منظور تمهید نجـات از درون، بـه   

زش و یا تبدیل به سهام صادر نماینـد.  میزان کافی اوراق بهادار بلندمدت قابل کاهش ار

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

ه اعتبـاري قـرار مـی   مؤسسهاي تر از سایر بدهی

(پیاپی ولا ه، شماربیستم

بر اساس آنچه گذشـت، عـلاوه بـر ضـرورت ایجـاد زیرسـاخت      

بانکنظام گزیر در مواجهه با 

به عنوان ابزاري حیاتی در دو قالب استقلالی 

سایر ابزارهاي گزیر ضروري و لازم است. این مهم می

بینی مواد قانونی لازم و توجه به روابط خصوصی و قراردادي  و پیش

افراد به کار بسته شود. ضمن آنکه در ایران و در قالب بانکداري اسلامی، تـا بـه امـروز    

نداشته» نجات از درون

سازد. ذیلاً موادي پیشنهادي قـانونی بـراي شـالوده     ابزار نام برده را هموار می

تحت نظام گزیر ارائه می» نجات از درون

و بـدهی هـا   پس از انجام ارزیـابی دارایـی  

از ه اعتباري، بخشی

ه اعتباري در دوران انتقال سهام از سهامداران قدیم به سهامداران جدیـد  

بر عهده مدیر ویژه منصوب از طرف مقام گزیر خواهد بود.

آنکه کدام بدهی : تصمیم در مورد

شوند و یا به سهام تبدیل شوند، بر عهده مقام گزیر می

. اولویت جذب زیان و تبدیل مطالبات به سهام به ترتیب زیر می

 حقوق صاحبان سهام

 هاي ضمانت نشده

گذاري  هاي سرمایه اصل و سود سپرده

هاي ضمانت نشده  اصل و سود مازاد سپرده

ات اعتباري داراي اهمیت سیسـتمی موظـف هسـتند ضـمن درج شـرط      

در قراردادهاي خود با اشخاص، به منظور تمهید نجـات از درون، بـه   

میزان کافی اوراق بهادار بلندمدت قابل کاهش ار

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

تر از سایر بدهی

بیستمسال  

   گیري

بر اساس آنچه گذشـت، عـلاوه بـر ضـرورت ایجـاد زیرسـاخت      

نظام گزیر در مواجهه با  بکارگیري

به عنوان ابزاري حیاتی در دو قالب استقلالی » نجات از درون

سایر ابزارهاي گزیر ضروري و لازم است. این مهم می

و پیش حقوقی ـ اقتصادي 

افراد به کار بسته شود. ضمن آنکه در ایران و در قالب بانکداري اسلامی، تـا بـه امـروز    

نجات از درون«با قابلیت 

ابزار نام برده را هموار می بکارگیري

نجات از درون«ریزي ابزار 

پس از انجام ارزیـابی دارایـی  

ه اعتباري، بخشیمؤسسبستانکاران 

ه اعتباري در دوران انتقال سهام از سهامداران قدیم به سهامداران جدیـد  مؤسس

بر عهده مدیر ویژه منصوب از طرف مقام گزیر خواهد بود.

: تصمیم در مورد1

شوند و یا به سهام تبدیل شوند، بر عهده مقام گزیر می

. اولویت جذب زیان و تبدیل مطالبات به سهام به ترتیب زیر می2

حقوق صاحبان سهام

 هاي تبعی بدهی

هاي ضمانت نشده سایر بدهی

اصل و سود سپرده

اصل و سود مازاد سپرده

ات اعتباري داراي اهمیت سیسـتمی موظـف هسـتند ضـمن درج شـرط      مؤسس

در قراردادهاي خود با اشخاص، به منظور تمهید نجـات از درون، بـه   » نجات از درون

میزان کافی اوراق بهادار بلندمدت قابل کاهش ار

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

تر از سایر بدهی به هنگام تصفیه، پایین

242 

گیري نتیجه

بر اساس آنچه گذشـت، عـلاوه بـر ضـرورت ایجـاد زیرسـاخت      

بکارگیري

نجات از درون«ابزار 
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حقوقی ـ اقتصادي 
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با قابلیت اوراقی 

بکارگیري

ریزي ابزار 

پس از انجام ارزیـابی دارایـی   -1
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مؤسسمدیریت 

بر عهده مدیر ویژه منصوب از طرف مقام گزیر خواهد بود.

1تبصره 

شوند و یا به سهام تبدیل شوند، بر عهده مقام گزیر می

2تبصره 

 حقوق صاحبان سهام
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 اصل و سود سپرده

 اصل و سود مازاد سپرده
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میزان کافی اوراق بهادار بلندمدت قابل کاهش ار

این اوراق پیش از سایر اوراق موجود قابلیت کاهش ارزش و یا تبدیل به سهام دارند و 

به هنگام تصفیه، پایین
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