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1. Marginal Propensity to Consume (MPC) 



(���������J�����(&#�������8%���`d7555����XZ� �

�+�
���('���� �u��*��'����Y�<����F��<�$���)C��&��`%&��D ���	Y���A��7)C������4)C�.�����4�C5�

45����������B
��-����A��(�)1� ���1�A���8� �

��A����,<�� ��� ��G��������������$�1�A��"*&�H����������I7�)���C�D�C����������"��������('Z������&���$

�F�1�H)**����('����A���2
������()�5'���� �u��*��'���$�1�A���7)C��!������C�A��)C�����K3���A��������X�)1� 

������������$�����('�C�DC������ �z�
��+��������GC����7y������('����������������������� ���Y�<�g��-���������k�o�<���)�1� 

��7y���('�Y�B&�g�-�'�C�4�.C������������ ����)(AJ���HA���$Db�L{PO��PQ8� �

 ���W'�Y��	������������������ ��Y�B&�A�,���� �45��A����)1� '�C����'������� �����������1�k�8�����,<�� 

A�����A��G�	Y��$��+�
����('?�1���%&�� ����� ��A�A�=����C�H)**��$�������� ��A�4�7)**���Y�<���

�C�����"C��A���)1� ����A�)	&����'����A�4�) ��	��=�A��
�������� ������7)�C���� ����,^��F��1�!���A�

	Y������u��*��C����������A���)*1� ��C�����b�$�����'������	
��A�F��������-��� ��������������('�A����[��'�

������(���C�����A��
����HA��*C�����.�'������A�uD�����F�1�)[�
����()�5'���Y�B&�Z��'�����(���C�����A��
��

�� '�������e(������)�����(������) ��8��������).&������� �4)1�A�)���$�A���[��A����)'���A����)'�

��  �V��D7���W'��
��������	��=��A��B
�k^b����)1�e��AA�7�8� �

��A����,<�� ��� ��G��(�����I7�)����X�C�����.��4�����'��	
��A�a�	
���������('�A����[��'�

����"C��A�)1� ������������������
���	��=��A��B
��)1�4������)(����e�����������
���� �lW	��� ����
�������Y�B&�e

�� '���� �e(������������W'�"C��A��������
��� ���A�e����^*���()�5��	Y��A�1�7)C���������" �ZA���

����������������	��=��A��B
��)1���4����AA�7�8� �

8t#t�	��5�+ ��2�
����� �

��1��A���[��E'�����A�u��*���������4��*<�� �z�&)�<��	��=�!�W��������	�Y��A�," ��A��`���F���<�������

A���[�'��(���C���'����$�������)1� �8�A���[��)1�'��� ���� ���A����'����1������A���[��E'�u��*�����0�&

�+�
���('� ����.'���� ����'���
�����A�e����()��5'�����-����0��	��=������������+�
�0��(���� �V��D�7�2���������(

_������('���� �Z��'���
�����A�e����H��7���(�)�5���('���A�k���������0�	��=�)�5����)C��&����C�A�^���)�8���A����$

	Y�����&��������+�
�� ����/��A�4�7)**�)���('�)=�����)�^���0�(���� ��A�H)1�A��C�����'� �����������.'����

����Y�B&�����C��������)*��D��$¤���-�����?�������b���A���������i6=�2������
�����������(A�����A�e�������e�BC�)�C��&

"=�&�F �[�AA�7�i�D����	��=��B
�e(����A��8� �

�� '�����A���[��4���6G���'����H����(������D���$¤��(���?�������5�����A��A���������� ��'���D�&������)�1���A�9

A���[�'�� ����3��)�� �� �C����'6/�����B
���)�5��A��5����
���� ��'��&��A�A�," �����A�9������B
���)��5

� �A���[��)1��4)1�)*��� �)'©A�A�$&�� �



Y\����C�7�	H��:�	!���$%� �	:�#������-������ 

�1���<)��4��� �)������� �������)1������������ �� ��C�e(��������B
�4A�� �$'��A���������G*(�0)��5�����)�1���� �����

A���[�'�&���1A�0A�1���
�7��pC��A��#��$����I�A���[��4���6G���'�����8� �

��C��A����^�����������A��A�)�1��'��G����� ��G�D� �'A�����)�b���&�0�B
�� �'A���[���	��&���)1�����`��8

�6��	&������`��$�A���[��)1�'���� ���C�}@.���B
���������������45�)�1��'��G����� �)�1�4���*<�������3C���(����D

��.��G�D �A��A�8� �

#t#t���k���<��
����+�I� �

��'� �� �C�����	,&���������F���<�����G�A��W���<���=��'�(��B
�k^b��)1���V��D7��A��`j�

������i�D����	��=��A��AA�7�8��������������A���A���
��V��&�4��������D������3 ���E���1�$����A������X

��45�V�&��^��C������A�uD��'�� ��(���������1�A�)(��@C�A�=����.� �H�
����)�5�8�����)��� ��G�A����,<�� 

���V����5�� ���D ����G�A�A��
��V�&��(A�� �E���1�$����A��I7�����7A��������('���������?,[�'��(

�����������1�,C��4������*	���������������'���C�DC��'�(���C�'����������W���
�'�(������X�)1� 

��������	��=�A��
������(��7�0��	Y��$���A�=���`���A������������	[����� �������A��� �)�*C��&���'��(

��H�" ���u��*�����������A������ �����	��=�9 �*�������p<��e@ �'����C��������������')*��~��

�����������������)�C��67�'��=��� �ZA��������	�����H���7�'�� ����'��X�C����D �k"���^��C��A���HA�A�8��$�����A

���� �E���1������������HA��D�7�HA��&�09�����9 ��*��A��=��k�\������������������ �������A�4�)�B
�F���A��� �ZA�������'�

�+�
�A� �)*(�������� ��B
��A�u��*��'�(�8�)*�&��`�HA��C���!���A����'A�
�a����4��*<�� 

���V���/��������� ������A�¨����� �) ���������[�'��" ���	[����A���.� ������'�(����A��7

����"����4�*
���Z�?<�uD��'�� ����'��.� ���C�W������0��C�$��(�� ���1�)" �� ������A��(

����������*����4��*<�� �0��A���4���A��A�u��*����6�&�������<��������� ��D���B���A����V�(�V���/�'�(

���!���A����'A�
���V���/���B
�HA��C��1�A�)(����0) ���8� �

��A����,<�� ��� ��G����� �� �C�A�=���I7�)'���('�<���=�������&�����u��*��C�9����A��&���������`����()�5

�����	��=��A��	C���4��*<�� �)C��&��� �'����A�������� �����('�����C�DC������������+�
������('�Z��

�� '�7��)1� ��	��=��A��B
�aA�	&������8 

*c�(����$���D��4��&¤������������B
��?����������������������&���)�B���� �0g��-�!�������g��-�������C�����)

A������G����A�aA�	&�Z)<��=�A�� ��G'��&��A���E,&���)�5�A�9�8��A��7����� �!��������b��������@��

�������� �k����E�����0A�'����(����������A����!������G ��pC��A�;� �A��������������	��=�0k��'���Y�
��������p*�����

��A�:�
�W�	Y�������(��'���C�7��C���1�A�)(�������[��8� �



(���������J�����(&#�������8%���`d7555����Y[� �

0�+lH�MUQo��.��	32c�<�6*	e�6*�.?$1�<�.�]1���6*���+2��<��+�I���k� �
��	Y�� ��C����)���&�4����� �)�5�A�9���&�'�G����A�aA�	&�Z)<��=�A� �

�� �k�� �k�� �

�� �k�� �E����� �

¡� �k�� �A���� �
�� �E����� �k�� �

¢� �E����� �E����� �
¦� �E����� �A���� �

�� �A���� �k�� �
�� �A���� �E����� �

 � �A���� �A���� �

9,*��O���p<�$�DbJ�¡��Q� �

��pC���	��3�'�� �^&��������A���[���	��&�H��b��A�'����4�.C������������B
�k^b����)(A�����A��

��&���b��A��	��=�,�a�)=�S�1�� �:�
��C�7��C��J¢�QA� �)(���8� �

������������������7)�C�����	Y���A�0�G�
��C��	��&���(���� ��* ���
��C��	��&�'�(��.������K3�������)�**�

���������a��C����D �'����*W&���eC�A�8���������� ��(��.���$����u?\���A�)�5�A�9���&�'�G���0�G�A�g�-���

����������aA�	���C����D �������0�<���=��A)	���F�A�8��������������	�Y���A�z�&)��<��(��.���$�����6��J��Q��A

��a�)=J¢�Q�������[��������nC��HA��D7����D ��B
�����G�(�z�,��B&���)C��7�)C� �8�)=�aJ¦�Q����	�Y����C

���4�.C����)�5�A�9���&�'�G������C����)���&�>?�@��E���1��A��	��=��A��B
�)(A8 

0�+lH�MUQo��.� ����6Q�	l�����
����1�<�q:�T��v.�]1���6*���+2��<��+�I���k� �
�������������������������������aA�	&�Z)<��=�A�)�5�A�9���&� �

��C����)���&�4����� �A���� �E����� ��k� �

k�� �HA��D7����D ��B
� �HA��D7�z��,DC��B
� �
�}@.��C� �

J�=�&�F �[��B
����b�Q� �

E����� �HA��D7�z��,DC��B
� �
}@.��C� �

J��=�&�F �[��B
����b�Q� �
A�)���z��,DC��B
� �

A���� �
�}@.��C� �

J�=�&�F �[��B
����b�Q� �
A�)���z��,DC��B
� �A�)������D ��B
� �

9,*���O���p<�$�DbJ�¡��Q� �

#tut,R�J�	T���1���$��	� �

�(��*���('�������A���������� �� �C����B
�e(���� ��^*��)C��&'�AA�7��8 ����A����,<����*,��� ��G'�����!

������ �A���V�GC��D��$¤����?��������(��`��A��C��<A��4��&��*���('����A�����G�D ��B
�� �����&�� ����9��q��@��$

 ��e@ �$�����H��7���2-�*��0�(���('��A��5)�'�����1�A�)(�����8���������q���@������'��������&������
���� �)�*C���e



Y]����C�7�	H��:�	!���$%� �	:�#������-������ 

��H�" ��B?b����V���/���V���5����1�)" ���'C����'	Y��� ������)<�D����`5��B
��')1� ���1�A��8

A������,<���� ��(����G����*����('�-���������A��������
��2�
�#�e���)���5�A��'����(���C�����~�@��1��

J��� �����*��(����������������&�� ��I[��� ����+�� ����)� ��h��)���*��(�4�c�(����A��<���=��'�(��A�9������A��A��� �̀�)��Q�

���?B&�� �)C��&�� �� �C�F'��C�!����B
�����)J��C� �'0��LMNO��{LQ8� �

������/�7���	��3��2,-J�|||�Q�? �������7����^�������J�PP|�Q�(��*���('����A����������� ������$�W���

A����V���0)*C���>?�@��F�(�'��%&�������$���(���*���('����A�����&�0���(�u��*���('����A������&�������9����$

�@�� �q���e@ �$������)<�D����`5�0�(��)<�D��C��'�������)�1� ����1�A���B
�� ��8��� ��* �����������������" ��A��=���� �$

A��pC�H�7)'��C���"����WC�0�(�G���A��5� ����F+�b�n�A�A�)(����4�.C�����8� �

���A�/�����������C��&�� ��=�&�4�) ����A����B�C��'�(���������������� ���B
��A��&��)�	&�k�B�D������-��� �A���
��'�(

����A�=���C��5)�8���������A�/�������D[�����"=�45��������4�7���� ����B�C��'�(�������������B�C����F�BC��"=�E ����'�(

�*��(������~������45�����=��'�(����A�/�A�����A���b�0) ���A��A�A�=��Z�" ����C����B�C��'�(�8� �

����6��������&��7������1�A���p�C��4��&�,��*��u���� �9 ��*����)1� ���1�A�A�=�����A�q��@���A���

���@&���������+���0A�1�HA�A�}����������B
�e(���� ��^*�����A�q��@���A�1�8���a�)=��AJ{�Qk"�����&��$

��������A�q��@���,��*����D �)C��&��� �'���B
�e(������C�A�^�����H)1�����)8� �

0�+lH9MUc�<�.?$��6c��1���J�	T����$�?�	��������+*�<$���2���
���3	c��6+ 	��6� ��D�,3"� �

���C� �(�� �����	
��(� �

a���1�� �������S�-�u��[��A����A�������(����g�+��*��
5������HA�� �A���'�(�)���C8� �

$WD�� ����������g�+�$WD��4A��5�k(��
�'�� ����A�������(�)���C8� �

���������1�)" ��C��� �

i�Y�
��W,1����C)���15�i5� �

��	��������������������&

�������������'�����(

�������� �HA�=���������2-�*��'�(� �

���B
�E������'��B
�� ���.� ��C�����'�3<��� �

��HA��C���'���D��e���
���e1�/���&�'�(� �

L��A�k��'�(���C���)����4��&��Ib��)�5� �

r�eC�A�� �!����HA��C���4����5���B
�'�(� �

N���� ����)��e1�/�V��D7���4�)*����C�� ��C���A�'�(� �

w���� �� �����b��o������(�C���A�'� �

{�!���U��C��V��D7��a�*���A�4�7A��
��������� �H)1��o�����(� �

M�4���������)��U��C��V��D7��������'�(� �

P�u��5��������b����	�,-�'��� �4�7)�A� �

C� ���������b�'�(� �

�|�4�������	��&�� �!����������'�(� �



(���������J�����(&#�������8%���`d7555����Y^� �

ut0+��$��Q��� �

��������� �Z���e@ ��A��(�'���`%&������A�7�H��1���B
��)1�� ���67��)���pC�d�,&����'�� ������$�����(�

��� ��A�7��)�8����A��� �F�
�$������D(�45�a�,CA����� �d�,&������k�����$����(�'����u���[��A������B
���4����

���̂ *�A���[��a)��!����� �����C���k�8��������A'�C������� �F���������
�	���� ��)�� ��g)(�$�������4����5���a)���

����D����J�C�����Q������������ �� �lm��0H)1�H��1���(�����A� �A�)	&��(�'�k(��G�1�,C�������B
��A�	���A�

���� �A����A�7�H��1����"C��A���H)�" �a)��A���� �� ������ ����*�4���5���(' �������a)���V���� �

?�&��� �0H)1�A��5� �a)��F�A�7�4������H)8� �

����A��B�&�$����������2��(�'���� ���C�0Z��&���C����W'����Y�0��=�u���*�����(�k"���0������(���*'���&�%���$

<���=�����" �����D�����������A����[��)�1��������A��=A� �� ��,DC�'����-��A����a��������('�J�LMw��LwrQ�

������H)1�HA�I����8����5���<�-�'����[�}��1�� �d� ������������Y�0��(��=�u���*������(�k"���������*����('�

&%���<���=��$����" �����D�����������!C� �������A�q��@����'��� ���C�� �d� �����<�-����4�����W'�

���C���5�����('�����5������������H)1�q��@����4�8� �

�� '��� �������`����(�'���A��B
�� �4����	,&�Z�
�4����������H)1���
�7��pC��A��O� �

εβββββα ++++++= YInfUSSGGiniov 54321P �
����Gini��Y���� �� �C�u'��0SSG���(�k"���*��('�&�%���<���=��$���" �������D�������=A� ��� ��,D�C�

�0���AU ���C����W'0Inf ���Z��&���C�y ��A���[��)1���GC�'����8� �

��������B
��,DC�}��1�������:�
���A�	���AJh�Q)�5�A�g�W1�0�'Jz�Q$��}��1���Jsen�Q���� '�

�e^*�pov����H)1�HA�I����8�� �

εβββββα ++++++= YInfUSSGGini
n

q
54321

�

� J�Q  

εβββββα ++++++=

−
= YInfUSSGGini

z

qsz
q

i

i

54321
1

/)(

�

J�Q �

[ ] εβββββα ++++++=−+ ∗
YInfUSSGGiniGIIH 54321)1( � J¡Q  

���a�)=��AJ��Q�������,�����H��C��(�'��B��0a)����HA�A�h���������p�C�����<����('�����¤&��W���� ���$

�����(�'A�7������B
���a)�������H)8 



YQ����C�7�	H��:�	!���$%� �	:�#������-������ 

�0�+lH�MU���<�>	?<���`$��.F���=.	3�2�4Ec����
�� �

�h��B�
HA�A 

�(�}��1 
���'��p�C�����<�

�W���¤&��pC 
>��	&� � ����� 

}��1�F��1 

��')�5�A�g�W1
z

qsz

I

q

i

i
=

−

= 1

/)(
� �

������B
��,DC
n

q
H =� �

)+�A� �

L�$���&���5 

[ ]∗−+== GIIHZQP )1()(� �

��� 
}��1��'�(

�B
�>?�@�� �
POV 

)+�A� � 100.
1

1

−

−−
=

t

tt

CPI

CPICPI
INF Cov (POV,INF))>0� Z��&� � INF 

)+�A� � 100.
g

ssc
Sscg =  

Cov( POV,SscgJ 

k",� 

��*��(�k"�
��<���=��$��%&

��D��" �� 
SSCG 

)+�A� �
j

n

i

n

i

i XX
n

GiNi −= 
= =1 1

2

1
.

2

1

µ
 

Cov( POV ,Gini) 

k",� )�5�A�9���&� � Gini 

)+�A� � 100.
)1(

)1(

−

−−
=

YYD

YYDYYD
YD 

Cov( POV ,Yd) 

k",� 
�)�5�A�)1�

�C��� 
YD 

)+�A� � 100.
1

1

−

−−
=

t

tt

PU

PUPU
YD Cov(POV, UN)>0 '��W� ���C� � UN 

9,*�O�'��=�2�B�&J�LM{Q� �

���a)��A��5� ����F,[��('���7���C���������� �� �����Z���)� ��:�
�������D���J�C�����Q�����(�'�

A�1�����A�/�a)��8���� ����A���A��6���D�������k(����(��G�1�,C��a)�������H)1�H��1���(8� �

�t|t�	3�.F���$�	����4���I�� �

��V������HA�I�������('������	�����A����[����̂ *��������(�����A�'��� �^&�����*�,�����������
��� ������D���

�����(�'����'�C�����������a)���A�A�=�����)1� �8�
�-�����A������������G'��('C�������C�4���A���[����

���)*�D(���D�8�������������������HA�I�������F,[����$��(�'����'C�������� ��,DC�����Z�������D����������C��

����D�����-��45����A���F+�b�4�*�8�� '���A�� ������� ����D�������C�����D���������(�'����'�C�������A����

����4���5����a)���A�HA�I�����('�A��W���	&���
����k���
��(ADF)0�
�?����lm�4��/�JPP�Q����4����5������

W����1�0��W����4��/0$��)�JKPSSQ�����H)1�HA�I���8� �

������V������4��/���A�B�C��� ��=�&�� ������������F �[�A�)b����.���W������C������A�0����
�������

���������DW1'������A�'��('�C����������� �0A��A�A�=�������������DW1�'������4����5���������)�b����.



(���������J�����(&#�������8%���`d7555����YV� �

�����G�DW1�$�1�A�:�)������+��A�04��/��������'����Y�0'������8�G�DW1�A�=������������'����� �

����&�� ��=�&���A���[�����&��'������� �04��'�a����¡¢�J������IC�_��1�a����Q�a����0����('��i��BC��

J��a���¡¢¦�Q��&�� ��=�&�� ��A���[�����'��0������<���=����a����A����¡��J�������=��a���$'�

���A���[���	��&�Z�A����C� ��'��<���=����Q�*c�(����A�$����&��*=�H�����?�J��¡¦���¡¢��Q������?<��� 

��`%&*	��������A'�����A������(�'A���[��'��4��������U�
A�F �[�0HA���A�^8� �

��������4���5�n���C�'��������G�DW1�A�=��A�����A�:�
�u��3����4��/���,`��� ��=�&�� ���'��(

�����W�A�)b����.������)�A�&����
�������������������������\����F�����4��*��-��a���b�'��� ���HA�� �����5���4A�� �$��

�������)��W�����4��/0$�1�0�W��������4���5���4��/�4���5���0�(�����JKPSS�Q�)��A�7�HA�I����8

�����a�)=��A������3C��(J �Q���a�)=��J���Q����H)(�.�����������2��B�&�$�����A��pC)��'�(�����������A�1

J������*��(�k"��0'��W� ���C��=�� �����������,DC�}��1������A��=A� ��A���D��" ����<���=��$��%&�'�(����B
Q�

)*�D(��C��8� �

0�+lH�MU�����$4���I��	32�ADFWPP���KPSS,S��Y�����.�4	���+����� �

������ ����
���k��	&����
��W�A(ADF) �4��/���lm�?�
(PP) �4���W�(���4��/�0�$�1(KPSS) 

�'�(�4���5

���C�� 
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DumYInfUSSGGiniov 654321p ββββββα ++++++=� �

p-value �H���5t 
����	��g���C�

u���Y 
u���Y*� � �(����� 

0.9802� -0.025366 309.0166� � -7.838639 �),�������< 

0.0673 -2.011747� � 1.022801� � -2.057618� � �*�=�u��Y 

0.1763� � 1.436945� � 5889� � 8847� �
��<���=��$���&�'�(��*��(�k"�

���A��=A� ��A���D��" �� 

0.0603� � 2.073307� � 0.403429� � 0.836433� � '��W� ���C 

0.0544� � 2.131713� � 0.074551� � 0.158920� � Z��&���C 

0.0516� � -2.161074� � 0.055098� � -0.119071 'A���[��)1� 

0.0004 -4.847527� � 1.956840� � -9.485832� � �*=�4���A�'��̂ ������� 

4���5�A���[��!��������
��BC����� ���a)��V��� �� ���'�(��^*�� �

Prob(F-statistic)¯ 0.000025 Durbin-Watson  ̄282 
85.02 =R� � 91.02 =R� �

Heteroskedasticity Test: ARCH��
O 06.0:33.32 probnR =  

Jarque-Bera= 

1.16 
Prob(0.55) 

Ramsey RESET Test: 

F-statistic¯-0.856613�
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1. resampling 
2. cross validation 
3. Jackknife 
4. delta-method 
5. bootstrap 
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u���Y�� � �(������

[ ]04.1372.28− -0.38 20.88 -7.84 �),�������<�

[ ]37.147.2 −− -3.01 0.68 -2.06 �*�=�u��Y�

[ ]85.2791.10− 0.44 19838 8847 
����<���=��$���&�'�(��*��(�k"�

�A���D��" ���A��=A� ��

[ ]04.163.0 4.07 0.21 0.84 '��W� ���C�

[ ]24.008.0� � 1.98 0.08 0.16 Z��&���C�

[ ]08.016.0 −− -2.88 0.04 -0.12 'A���[��)1��

[ ]27.87.10 −− -7.80 1.22 -9.49 �*=�4���A�'��^��������
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