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1. Fama and Schwert 
2. Fisher 
3. Sargan and Bhargava 



(��������@��7� ��H�%�������9�%�14��c�!7������VZ� �

#tD����.o�<���2�	�I�2	3� �

�������������HA�A��� �$WD���H��=��� �Z��&���`%&����� �'�� �2�B�&�$����A���������=���C�����'����'����5�'��(�H�

���}��1�0�)��H�&���H�" ���C�0$WD��H)**��g�������[�JCPIQ����H)�**��)����&�����[�}���1�0J�PPI�Q

��������C�8���������H)**��g�������[�}��1�h���� ��C�WD��H��=�������CPI���������H)�A�7�F�)	&�8��9 ��*�

HA�A�������������4��������5������0�C�WD��)b���H��=��� �d� ���'�(�����HA�A�� �F�),&����)1� ���?�
�'�(�������H)1�

J�?[�����i���]���HA��a�¡��Q8�HA�A����}��1�� �d� ���'�(������4�����'�����!C� ����Z��&�'�(��A�� ��H)��5�

����8�����	��3��$����A����� �A����H��AJ�LM{��L{L�Q� �HA�A����+�����?�
�'�(�)1� ��8� �

�t~�	�*�K.:-<���0+�����I���� �
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