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  دكتر بهنام اسدي
  استاد دانشگاه

  چكيده

 لينهاد، به دل نيدهد كه ا ينشان م رانيا ياسلام يجمهور يبانك مركز فيبه وظا ينگاه
بودجه دولت را به  يكننده كسر نيانتشار پول نقش تام قيعدم استقلال از دولت، همواره از طر

. باشد ييشاهد نرخ تورم بالا شهيهم رانياست تا اقتصاد ا دهيامر سبب گرد نيهم. عهده دارد
به  يابيموثر در جهت دست يگام يدر اقتصاد اسلام يمال يو بازارها يذف بهره از نظام بانكح

دهند  ياز مطالعات نشان م ياريبس. از آثار مخرب بهره است ييو رها يرشد و توسعه اقتصاد
 عيو اشتغال دارد و موجبات توز ديدر محدود كردن سطح تول يكه بهره نقش گسترده ا

 يدار هياقتصاددانان سرما يبرخ. سازد يرا فراهم من اقشار مختلف جامعه ينامطلوب درآمد ب
است نرخ بهره  يضرور نهيبه تيقرار گرفتن اقتصاد بازار در وضع يدارند كه برا ياظهار م

با . داند يم ينظام اقتصاد كيآن در  يبهره را عامل ركود و ماندگار نزيچنانچه ك. صفر باشد
 حضور رود يبه شمار م يدار هيدر نظام سرما يو اساس يديكل يرهايوجود بهره، از متغ نيا

 . باشد ياسلام م نشيربا در ب ميتحر ليدلا نياز بهتر يكي يمواد اقتصاد يها تيمردم در فعال

گذاري، عرضة كل، تقاضاي كل، رشد و توسعه  انداز، سرمايه بهره، پس :واژگان كليدي
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  »بهره«مباني حقوقي : بخش اول

و  شود يقرض دادن پول به شخص وام دهنده پرداخت م ازياست كه به عنوان امت يبهره پول
چون سود  ييها با نام يبهره گاه. شود يم انيب يبه صورت درصد انهينرخ سال كيمعمولاً با 
 هيسرما ايها  به سود حاصل از مشاركت فرد در پروژه تواند يو م شود يشناخته م زيمشاركت ن

بدون ربا در  يقانون بانكدار يو اجرا بيكه مقارن تصو يخلط مبحث .كند شارهها ا يگذار
گرفته  زيپول و بانك را ن انيدامن متول يو ربا به وجود آمد، اكنون حت  موضوع سود، بهره

از  تينگهبان حكا يبه شورا يبانك مركز ياز سو لاتيارجاع نحوه محاسبه سود تسه. است
احكام معاملات . مبهم و ناشناخته است زين ندركارانا دست يبرا يمساله حت نيآن دارد كه ا

احكام  نيا ليرا ذ يبانك اتياست كه عمل نيخبرگان پول و بانك ا فهيوظ. روشن است يربو
كه خواسته باشند  يتنها در صورت. ستين ياستفسار چيبه ه ازيصورت ن نيدر ا. كنند فيتعر

 رد،يگ يصورت م ريو ناگز يكه از سرناچار رنديرا بگ ياز معاملات ربو يا انجام پاره» مجوز «
بودن نحوه محاسبه  يدر ربو كيتشك. مصلحت رجوع كنند صيبه مجمع تشخ ديبا اناياح

 يدر ابهامات ذهن شهيبدون ربا ر يپس از ربع قرن كاركرد قانون بانكدار لاتيتسه) بهره(سود
اي كه توسط اقتصاددانان  ريهشايد نخستين نظ .سود، بهره و ربا دارد ميدرمورد مفاه يعيوس

انداز و صرف نظر كردن از  مطرح شد اين بود كه بهره پاداش پس» بهره«كلاسيك در توجيه 
كند  پوشي مي كند از مصرف فعلي خود چشم انداز مي شخصي كه پس. مصرف كنوني است

تگي بديهي است كه اين امساك، مستلزم رنج و فداكاري است و بهره، جبران اين از خودگذش
  1.انداز است و مشوقي براي پس

  :اين نظريه از چند جهت، قابل مناقشه است
                                                            

 .203و  204گذاري گلريز ـ ماجدي، ص  پول و بانك از نظريه تا سياست .1
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اندازكنندگان را شامل است چون طبقات ثروتمند  اولاً نظرية امساك درصد اندكي از پس
نظر كردن از  گيرد و نيازي به فداكاري و صرف اندازشان خود به خود صورت مي جامعه، پس

انداز  متوسط نيز براي تأمين احتياجات آتي و احتمالي، پسمصرف حال ندارند و طبقات 
  .كردند كنند به طوري كه اگر بهره و مشوقي هم نبود اين كار را مي مي

اندازي همراه با نوعي صرفنظر كردن از مصرف حال و  ثانياً بر فرض قبول كنيم هر نوع پس
منطقي ندارد چون فردي كه مستلزم نوعي رنج و زحمت است، باز هم اين نظريه، هيچ توجيه 

  .هاي متفاوتي پيش رو دارد كند، گزينه انداز مي از مصرف حال، امساك كرده و پس

و بدون استفاده نگهدارد كه در اين » كنز«انداز را به صورت  گزينه اول اين است كه آن پس
از  صورت، نه تنها مستحّق پاداش نيست بلكه به دليل خارج كردن بخشي از دارايي جامعه

  1.سزاوار سرزنش و جريمه است) كاهش تقاضاي كل(گردونة اقتصادي 

اي  انداز خود را به خريد و نگهداري كالاهاي بادوام و سرمايه گزينه دوم اين است كه پس
در اين صورت نيز مستحق سرزنش است چرا كه . اختصاص دهد... چون زمين، ساختمان و
  .دهد ت بازاري آنها را به طور مصنوعي افزايش ميهاي جامعه، قيم علاوه بر احتكار سرمايه

گذاري و توليد كند در اين  انداز اقدام به سرمايه گزينه سوم اين است كه با استفاده از پس
گذاري خدمتي براي اقتصاد جامعه كرده،  چون با سرمايه. صورت اگر چه مستحق تشويق است

  .كند و نيازي به بهره نيست يافت ميلكن پاداش خود را در قالب سود فعاليت اقتصادي در

                                                            
كنند مورد مذمت قرار  كما اينكه در اقتصاد اسلامي، افرادي كه پول رايج راكنز كرده ازز جريان اقتصادي خارج مي .1

گذارد مال راكد  آمده است بدترين چيزي كه شخص به جاي مي) ع(به طوري كه در روايتي از امام صادق . گيرند مي
اي  آن را در ساختن بنايي، بستاني و يا خانه: فرمايند ه كار كند؟ امام ميكند پس بايد با آن چ راوي سوال مي. است

  .44، ص 12وسائل الشيعه جلد . گذاري كند سرمايه
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اي بگذارد تا او با تبديل به  اندازش را در اختيار توليد كننده آخرين گزينه اين است كه پس
برداري از آن به توليد و كسب درآمد بپردازد، در اين صورت اگر چه چنين  سرمايه و بهره

ه باشد لكن اين استحقاق، نه شخصي مستحّق پاداش است و بايد سهمي از توليد و درآمد داشت
دهيم  انداز بلكه به جهت مشاركت در توليد است و در پاسخ نظرية سوم نشان مي به خاطر پس

انداز، علاوه بر اينكه تنها راه تقسيم  كه پرداخت بهرة از قبل تعيين شده براي صاحبان پس
خودداري از مصرف حال، پس . باشد ترين راه نيز مي درآمد بين عوامل توليد نيست، ناعادلانه

  .كند انداز، در گرفتن بهره، اثبات نمي هيچ حقاّنيتي براي صاحبان پس

  »آينده«و » حال«بهره، تفاوت ارزش : بخش دوم

، »بهره«اين نظريه توسط بوم باورك اتريشي از اقتصاددانان مكتب نئوكلاسيك در توجيه 
  :نوسيد وي در اين مورد مي. مطرح گرديد

كند و در آينده  نمايد و آن را در زمان حال دريافت مي اقدام به خريد پول مي.. .وام گيرنده«
. او بايد جايزه بپردازد و اين جايزه همان بهره است. بايد به مبلغ بيشتري آن را بازپرداخت نمايد

  1».شود بهره، بنابراين، مستقيماً از تفاوت ارزش ما بين كالاهاي حال و كالاهاي آينده ناشي مي

بوم باورك در توجيه اين اختلاف قيمت بين حال و آينده و اينكه چرا مردم حاضرند پاداشي به 
  :كند كه به طور خلاصه به اين قرار است نام بهره بپردازند، سه دليل بيان مي

  .ترند شان در مقايسه با نيازهاي آينده، مشتاق افراد نسبت به تامين نيازهاي فعلي. 1

                                                            
 .245تاريخ عقايد اقتصادي فريدون تفضلي، ص  .1
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است در حالي كه آينده، نامعلوم و مبهم است بنابراين افراد، اكراه دارند زمان حال، معلوم . 2
  .شان به آيند، موكول شود نيازهاي فعلي

اي كه در زمان حال در دسترس هستند از نظر فني در مقايسه با يك مقدار  كالاهاي سرمايه. 3
مطلوبيت نهايي بالاتر، اين  برابر از همين ابزار در آينده، داراي اهميت بيشتري بوده از اين رو با

  1.باشند ابزار داراي ارزش نهايي بيشتر مي

مارشال، . از جهات مختلف، مورد مناقشه قرار گرفت» ارجحيت زماني«بعد از باروك، نظرية 
اقتصاددان ديگر مكتب نئوكلاسيك معتقد است كه نظريه باروك فقط به اين شرط، قابل قبول 

دانند، در حالي كه  تر از حال مي آينده خود را كم ارزش است كه فرض كنيم اشخاص هميشه
به عبارت ديگر مارشال . چنين فرضي فقط تحت شرايطي و فقط براي بعضي افراد، صادق است

نيز استدلال » فيشر«. داند را عقلايي مي» حال«تنها در برخي موارد، ارزش بيشتر قائل شدن براي 
  :گويد باروك را مورد، مناقشه قرار داده مي

طبقاتي كه . كنند اشخاص، آينده را بر اساس ساختار درآمد خود در طول زندگي، ارزيابي مي«
اندازشان به شكل خودكار، صورت  درآمدشان از نيازهاي مصرفي آنان بيشتر است، پس

كنند به طوري كه اگر  انداز مي طبقات متوسط هم براي تأمين احتياجات آتي، پس. گيرد مي
انداز افراد عمدتاً وابسته به  كنند در نتيجه پس انداز مي صفر هم باشد اقدام به پسنرخ بهره، 

هر قدر سطح درآمد، بالاتر . سطح درآمد آنهاست و ارتباطي به بالا و پايين بودن بهره ندارد
  2».انداز، بيشتر خواهد شد باشد ميزان پس

                                                            
 .243و  244همان، ص  .1
 .84پول در اقتصاد اسلامي، دفتر همكاري حوزه و دانشگاه، ص  .2
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در حالي كه غالب مردم . ندده را ترجيح مي» حال«باروك معتقد است مردم فطرتاً مصرف 
، »آينده«به نفع » حال«خصوصاً زماني كه نسبت به درآمدهاي آينده، نگران باشند از مصرف 

  :دهد در تحقيقي كه انجام داده نشان مي» كنا مك. جي.سي«. كنند صرف نظر مي

تر باشد اقدام به  مصرف كننده هر چه نسبت به درآمد آتي و وضعيت آينده خود نامطمئن«
توان پذيرفت كه از نظر مردم، هر آنچه  بنابراين نمي 1».كند انداز بيشتري مي مصرف كمتر و پس

تر و با ارزشتر است تا بتوان نتيجه گرفت هر كس از  متعلق به مصرف حال است مطلوب
آري . كند، حق دارد در آينده، مقدار بيشتري دريافت كند مصرف حال، صرف نظر مي

اي، از اين جهت كه پول و كالاي  در مورد پول و كالاهاي سرمايه »باورك«استدلال سوم 
برداري در توليد دارد، به خلاف پول و كالاي  موجود در زمان حال، قابليت استفاده و بهره

زمان آينده كه بايستي منتظر رسيدنش ماند، قابل توجه است و بدين جهت، توليد كننده، آن را 
باشد چون مثل نظريه » بهره«تواند توجيه كنندة  ز مطلب نميدهد لكن اين مقدار ا ترجيح مي

انداز كننده با پول موجود در زمان حال كه از چنين قابليتي برخوردار است، چه  سابق، فرد پس
خواهد كرد؟ اگر بخواهد به شكل پول يا كالاي بادوام، آن را احتكار كند، بهره معنا ندارد و 

و اگر . معني است د از چنين قابليتي استفاده كند، باز بهره، بيگذاري خو اگر بخواهد با سرمايه
اي قرار دهد تا او از اين قابليت، استفاده كند اگر چه مستحق پاداش  در اختيار توليد كننده

باشد چون ممكن است اين » بهره«خواهد بود لكن هيچ دليلي ندارد كه اين استحقاق در قالب 
. اراده و اختيار توليد كننده، اصلاً نتوانند به عينيت برسد قابليت در اثر حوادثي خارج از

انداز و سرمايه، تنها حق دارد همانند صاحبكار اقتصادي، منتظر نتيجه  بنابراين، صاحب پس
  .فعاليت اقتصادي باشد و در توليد واقعي، سهيم گردد
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ها از يك سو اقتصاددانان نئوكلاسيك نشان دادند علاوه بر آن دو، عوامل متعددي  هلكن بعد
چون وامهاي مصرفي، استقراضهاي دولت جهت تأمين كسري بودجه و سياستهاي پولي و 

گذارد، و از سوي ديگر كينز، مدعي شد كه بهره،  اعتباري، روي نرخ بهره، تأثير مهمي مي
زا روي  گيرد و به عنوان عاملي برون در بازار پول، شكل مي اي پولي است كه صرفاً پديده

و مطالعات بعدي اگر چه جزميت اعتقاد كينز را مخدوش . گذارد متغيرهاي حقيقي تأثير مي
  :كرد لكن اين باور عمومي را بين اقتصاددانان پديد آورد كه

عرضه و تقاضاي بهره تحت تأثير عواملي حقيقي و پولي است و عوامل متعددي علاوه بر «
تواند حاكي از بازدهي سرمايه در اقتصاد  گذارند در نتيجه بهره نمي سرمايه روي آن اثر مي

اي در همسويي بين  دهد كه هيچ ملازمه كما اينكه، مطالعات تجربي نيز نشان مي 1».باشد
  . تغييرات بهره و سود فعاليتهاي اقتصادي نيست

انگر نرخ بازدهي سرمايه در توليد است و تغييرات آن ثانياً، بر فرض بپذيريم نرخ بهره بي
تواند  مربوط به عملكرد سابق است و نمي. هاي اقتصادي است هماهنگ با متوسط سود فعاليت

منطبق با وضعيت اقتصادي آينده باشد براي مثال، هزاران بنگاه و مؤسسه اقتصادي كه در 
بلند مدت ده يا بيست ساله گرفته  هاي بهرة بالا وامهاي شرايط رونق اقتصادي با نرخ

شود چگونه اين نرخهاي  اند وقتي جامعه وارد دورة طبيعي يا ركود مي گذاري كرده سرمايه
دهند يا در  بهره حاكي از بازدهي سرمايه خواهد بود در حالي كه خيلي از بنگاهها يا ضرر مي

مين «د جالب اين است كه دهن نقطة سر بسر هستند و يا با سود خيلي پايين ادامة حيات مي

                                                            
دهد و به طور  هاي مصرفي در كشور آلمان حجم قابل توجهي از تقاضاي پول را به خود اختصاص مي براي مثال وام .1
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داري و ورشكستگي  ثباتي نظام سرمايه عامل بي«اي مدعي شده است كه  با ارائة نظريه 1»اسكي
وي معتقد است كه در يك دوره رونق . بانكها و بنگاهها در همين مطلب نهفته است

حساسات گذاري، زماني كه كارفرمايان و مديران مؤسسات خود را با فضايي آكنده از ا سرمايه
بينند ـ كه معمولاً همراه با افزايش نرخ بهره است ـ  هاي سفته بازانه مواجه مي موافق با استقراض

كنند و به تدريج از اكتفا به منابع مالي داخلي مؤسسه تعدي كرده روي  آنها نيز از آن تبعيت مي
ر تعهدات از پيش آورند و با اين كار مؤسسه را زير با هايي از خارج مؤسسه مي به استقراض

برند، اين روند مؤسسه  تعين شده و ثابت كه هيچ ارتباطي با عوايد آتي واقعي مؤسسه ندارد مي
دهد كه با كوچكترين تغيير در درآمدهاي آينده  قرار مي» دامنة ايمني شكننده«را در 

حران ورشكستگي و فروپاشي مؤسسه و در نتيجه ناتواني آن در بازپرداخت تعهدات و سرايت ب
  2».ها و مؤسسات اعتباري حتمي است به بانك

پذير و سيال بدانيم كه بيانگر  ثالثاً، اگر خيلي خوشبينانه فكر كنيم و نرخ بهره را چنان انعطاف
شود، اين است كه  بازدهي سرمايه در گذشته و حال و آينده باشد، نهايت چيزي كه اثبات مي

نة فرصت سرمايه باشد تا صاحبكاران اقتصادي و نرخ بهره به عنوان شاخصي براي تعيين هزي
گذاري در پروژة خاصي از آن استفاده  صاحبان پول و سرمايه در تصميم گيري براي سرمايه

گذاري در آن بكنند وگرنه  اگر سود انتظاري پروژه بيشتر از نرخ بهره بود اقدام به سرمايه(كنند 
كه صاحب پول، به اندازة نرخ بهره، سهم دارد  كند اما اثبات نمي) بدنبال پروژه ديگري باشند

كند و ميزان  هاي توليدي خود فعاليت مي اي با توجه به مديريت و ظرفيت زيرا هر توليد كننده
تعين سهم ثابت و معيني براي صاحب پول . توليد و درآمد او به عوامل متعددي بستگي دارد

                                                            
1. Minsky Das Geld Syndrom Cretz, 1994, 248. 

ثباتي مالي، فردمنش، گزارش سومين سمينار  از مقاله زير با تلخيص نقل شده است، نظام بهره و بينظريه مين اسكي  .2
  .به بعد 144، ص 1372سياستهاي پولي و ارزي، مؤسسه تحقيقات پولي و بانكي، 
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گذارد، و از سوي ديگر كينز، مدعي شد كه بهره،  اعتباري، روي نرخ بهره، تأثير مهمي مي
زا روي  گيرد و به عنوان عاملي برون در بازار پول، شكل مي اي پولي است كه صرفاً پديده

و مطالعات بعدي اگر چه جزميت اعتقاد كينز را مخدوش . گذارد متغيرهاي حقيقي تأثير مي
  :كرد لكن اين باور عمومي را بين اقتصاددانان پديد آورد كه

عرضه و تقاضاي بهره تحت تأثير عواملي حقيقي و پولي است و عوامل متعددي علاوه بر «
تواند حاكي از بازدهي سرمايه در اقتصاد  گذارند در نتيجه بهره نمي سرمايه روي آن اثر مي

اي در همسويي بين  دهد كه هيچ ملازمه كما اينكه، مطالعات تجربي نيز نشان مي 1».باشد
  . تغييرات بهره و سود فعاليتهاي اقتصادي نيست

انگر نرخ بازدهي سرمايه در توليد است و تغييرات آن ثانياً، بر فرض بپذيريم نرخ بهره بي
تواند  مربوط به عملكرد سابق است و نمي. هاي اقتصادي است هماهنگ با متوسط سود فعاليت

منطبق با وضعيت اقتصادي آينده باشد براي مثال، هزاران بنگاه و مؤسسه اقتصادي كه در 
بلند مدت ده يا بيست ساله گرفته  هاي بهرة بالا وامهاي شرايط رونق اقتصادي با نرخ

شود چگونه اين نرخهاي  اند وقتي جامعه وارد دورة طبيعي يا ركود مي گذاري كرده سرمايه
دهند يا در  بهره حاكي از بازدهي سرمايه خواهد بود در حالي كه خيلي از بنگاهها يا ضرر مي

مين «د جالب اين است كه دهن نقطة سر بسر هستند و يا با سود خيلي پايين ادامة حيات مي

                                                            
دهد و به طور  هاي مصرفي در كشور آلمان حجم قابل توجهي از تقاضاي پول را به خود اختصاص مي براي مثال وام .1

 .برابر شده است 45مقدار آنها  1993تا  1960اي در حال افزايش است به طوري كه طي سالهاي  فزاينده



139
ن  8

بستا م، تا
سو اره 

شم م، 
ه  دو

دور
ی- 

نک ن با
ی نو ت 

لعا مطا
امه 

فصلن

40

 .كند با بحران و ورشكستگي مواجه مي بدون توجه به عملكرد واقعي مؤسسه، يك روزي آن را
گذارد، اقدام  كننده، با استفاده از فرصتي كه صاحب پول در اختيار او مي بنابراين، گر چه توليد

داشت، امكان  كند به طوري كه اگر چنين فرصتي در اختيار نمي به توليد و كسب درآمد مي
اي براي  تواند راه صحيح و عادلانه ينم» نظام بهره«شد، ليكن  توليد و فعاليت از او سلب مي

سهيم شدن صاحب پول در توليد و درآمد باشد زيرا هيچ ارتباطي به كاركرد مؤسسه توليدي 
است كه اسلام توصيه » نظام مشاركت«ندارد پس بايستي به دنبال راه ديگري بود و آن همانا 

مالي خود با صاحبكاران هاي  انداز با اعطاي اندوخته كند و در آن نظام، صاحبان پس مي
اقتصادي و كارفرمايان شريك شده، سود حاصل از فعاليت واقعي بنگاه و مؤسسه اقتصادي را 

سهم قطعي از قبل ) كار ـ سرمايه(كنند و هيچ يك از عوامل اصلي توليد  بين خود تقسيم مي
ور، قابليت اثبات نتيجه، اينكه هيچ يك از راههاي مذك. اي به نام بهره نخواهد داشت تعيين شده

  .را ندارند و اين پديده، هيچ مبناي صحيح حقوقي ندارد» بهره«حقاّنيت 

  »بهره«دلائل اقتصادي : بند دوم

برخي از اقتصاددانان با قطع نظر از حقانيت بهره، عمدتاً به اين مسئله توجه داشتند كه بهره، 
ارد و به نظر خودشان بيشتر دنبال اي مفيد و مؤثر است و آثار مثبت زيادي در اقتصاد د پديده

علميت بهره و ضرورت اقتصادي آن هستند و به بيان ديگر، از طريق عملكرد اقتصادي، به 
كينز، اقتصاددان معروف انگليسي با نقد نظريه مذكور . دنبال اثبات حقانيت بهره هستند

وي معتقد . ح درآمد استانداز، به نرخ بهره، بستگي ندارد بلكه وابسطه به سط گفت كه پس مي
انداز خواهند داشت و طبقات  بود افراد ثروتمند حتي اگر نرخ بهره، صفر باشد باز هم پس

انداز خواهند كرد تا آيندة بهتري داشته باشند و طبقات كم درآمد نيز به علت  متوسط نيز پس
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انداز  ي پسپايين بودن سطح درآمدشان، حتي هنگامي كه نرخ بهره بسيار بالاست، تواناي
  :درست در نقطه مقابل كلاسيكها و نئوكلاسيكها معتقد بود» كينز«حتي . ندارند

انداز كلّ را كاهش دهد چون با افزايش نرخ  تواند سطح پس هر نوع افزايشي در نرخ بهره مي«
آيد و اين موجب كاهش  گذاري كاهش يافته و سطح درآمد كل، پايين مي بهره، سطح سرمايه

  1».گردد لّ ميانداز ك پس

انداز بيشتر به عوامل ديگري غير  بعد از كينز نيز در توضيح پس» انداز مصرف ـ پس«هاي  نظريه
فرضية دوره «با ارائه » آندو و موديگلياني«از تغييرات نرخ بهره متمركز شدند براي مثال 

فرد در بر اساس اين فرضيه،  .كنند سه مقطع زماني براي هر فرد نوعي تصوير مي» زندگي
سالهاي اوليه زندگي، وام گيرندة خالص است و در سالهاي مياني عمر، مقداري از درآمد خود 

و مقداري را هم به دوران كهولت و . هاي قبلي خود را بپردازد كند تا بدهي انداز مي را پس
براساس اين . انداز منفي دارد دهد و در سالهاي اواخر عمر، اين فرد، پس پيري اختصاص مي

  :فرضيه

بنابراين هر گونه . انداز، تأمين يك زندگي نسبتاً با ثبات براي دورة زندگي است هدف از پس«
افزايش در درآمدهاي انتظاري آينده، مانند افزايش در دورنماي عائدات بازنشستگي دولت 

مطابق اين  2».گردد انداز و افزايش مصرف جاري مي ، موجب كاهش پس)هاي اجتماعي بيمه(
انداز، رابطة عكس با نرخ بهره خواهد داشت چون با افزايش نرخ بهره، با  ه نيز سطح پسفرضي

نيز » تئوري دوزنبري«بر اساس .توان به درآمد معيني دست يافت انداز، مي حجم كمتري از پس
وي تئوري خود را براساس دو . انداز عمدتاً تحت تأثير عوامل ديگري است مصرف و پس

                                                            
 .208و  209گذاري، گلريز ـ ماجدي، ص  پول و بانك از نظريه تا سياست .1
 .318ـ  327، ص 1شاكري، ج اقتصاد كلان، برنسون، ترجمه  .2

 .كند با بحران و ورشكستگي مواجه مي بدون توجه به عملكرد واقعي مؤسسه، يك روزي آن را
گذارد، اقدام  كننده، با استفاده از فرصتي كه صاحب پول در اختيار او مي بنابراين، گر چه توليد

داشت، امكان  كند به طوري كه اگر چنين فرصتي در اختيار نمي به توليد و كسب درآمد مي
اي براي  تواند راه صحيح و عادلانه ينم» نظام بهره«شد، ليكن  توليد و فعاليت از او سلب مي

سهيم شدن صاحب پول در توليد و درآمد باشد زيرا هيچ ارتباطي به كاركرد مؤسسه توليدي 
است كه اسلام توصيه » نظام مشاركت«ندارد پس بايستي به دنبال راه ديگري بود و آن همانا 

مالي خود با صاحبكاران هاي  انداز با اعطاي اندوخته كند و در آن نظام، صاحبان پس مي
اقتصادي و كارفرمايان شريك شده، سود حاصل از فعاليت واقعي بنگاه و مؤسسه اقتصادي را 

سهم قطعي از قبل ) كار ـ سرمايه(كنند و هيچ يك از عوامل اصلي توليد  بين خود تقسيم مي
ور، قابليت اثبات نتيجه، اينكه هيچ يك از راههاي مذك. اي به نام بهره نخواهد داشت تعيين شده

  .را ندارند و اين پديده، هيچ مبناي صحيح حقوقي ندارد» بهره«حقاّنيت 

  »بهره«دلائل اقتصادي : بند دوم

برخي از اقتصاددانان با قطع نظر از حقانيت بهره، عمدتاً به اين مسئله توجه داشتند كه بهره، 
ارد و به نظر خودشان بيشتر دنبال اي مفيد و مؤثر است و آثار مثبت زيادي در اقتصاد د پديده

علميت بهره و ضرورت اقتصادي آن هستند و به بيان ديگر، از طريق عملكرد اقتصادي، به 
كينز، اقتصاددان معروف انگليسي با نقد نظريه مذكور . دنبال اثبات حقانيت بهره هستند

وي معتقد . ح درآمد استانداز، به نرخ بهره، بستگي ندارد بلكه وابسطه به سط گفت كه پس مي
انداز خواهند داشت و طبقات  بود افراد ثروتمند حتي اگر نرخ بهره، صفر باشد باز هم پس

انداز خواهند كرد تا آيندة بهتري داشته باشند و طبقات كم درآمد نيز به علت  متوسط نيز پس
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اول اينكه اساساً مصرف كننده، آن اندازه كه نسبت به مصرف خود «: ه استفرضيه استوار كرد
. در مقايسه با مصرف ساير افراد، نگراني دارد، نسبت به سطح مطلق مصرف خود حساس نيست
. بر اين اساس، افراد در هر سطح درآمدي كه باشند گرايش به حد متوسط مصرف جامعه دارند

علاوه بر سطوح فعلي درآمد مطلق و نسبي، از سطوح مصرف دوم اينكه مصرف هر خانواده 
تر است سطح  پذيرد براي يك خانوار خيلي مشكل هاي قبل نيز تأثير مي تحقق يافته در دوره

اش را  انداز شده مصرفي را كه قبلاً داشته كاهش دهد تا اينكه بخواهد درصدي از درآمد پس
برخي از اقتصاددانان معتقدند كه حلّ اين مسئله و به همين جهات،  1».در هر دوره كاهش دهد

از طريق نظري و قياسي، ممكن نيست و بايد به مشاهدات تجربي ) انداز و بهره ارتباط پس(
مطالعات تجربي متعددي كه در مورد كشورهاي توسعه يافته و نيز كشورهاي در . مراجعه كرد

. دهد انداز، نشان نمي بهره و نرخ پس حال توسعه انجام گرفته رابطه مطمئن و محكمي بين نرخ
اثر درآمدي، موجب افزايش «.افزايش نرخ بهره، دو اثر متفاوت درآمدي و جايگزيني دارد

بر حسب قدرت نسبي هر يك از . گردد مصرف، و اثر جايگزيني، موجب كاهش مصرف مي
وجب بالا رفتن، تواند م افزايش نرخ بهره، مي. شود انداز تعيين مي اين دو، سطح مصرف و پس

انداز گردد، نتايج مشاهدات تجربي در كشورهاي مختلف،  ثابت ماندن يا كاهش نرخ پس
انداز بوده ولي در  در برخي كشورها بالا رفتن نرخ بهره، موجب افزايش پس. يكسان نيست

  :شود براساس همين جهات است كه مشاهده مي  و 2».برخي ديگر هيچ گونه اثري نداشته است

انداز  آمريكا در بلند مدت، بدون توجه به نرخ بهره، درصد معيني از درآمدشان را پس مردم«
اندازكنندگان  اي از پس شود كه بخش عمده كنند و يا در يك نظر سنجي معلوم مي مي

                                                            
 .344و  345، ص 1اقتصاد كلان، برنسون، ج  .1
  .32Word Bank (1989) P.P.27به نقل از 99اقتصاد ايران، مسعود نيلي، ص  .2
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نظر كرده و  ها نيز صرف ها و فرضيه اگر از همة اين نظريه 1».فرانسوي، خبر از نرخ بهره ندارند
انداز و چه در  ها معتقد شويم كه افراد، چه در اصل پس ها و نئوكلاسيك همانند كلاسيك

شود چرا  بهره ثابت نمي) ضرورت وجودي(باز علميت . دارند» نرخ بهره«ميزان آن، توجه به 
تواند در قالب حقوقي  است كه مي» انداز درآمد ناشي از پس«كه توجه مردم به بهره، به عنوان 

انداز مهم است اين است كه از ناحية  كه براي صاحبان پسديگر باشد يعني چيزي 
اي ندارد كه به صورت بهره باشد بلكه  اندازشان درآمدي داشته باشند و اين هيچ ملازمه پس
گذاري باشد، يعني هر چه ميزان بازدهي و سود  تواند به شكل سهمي از سود سرمايه مي

  .شود بيشتر مي انداز گذاري بيشتر باشد انگيزه براي پس سرمايه

  گذاري اندازها به سمت سرمايه ، عامل جريان پس»بهره«: بخش چهارم

كنند و عمدتاً  انداز مي هاي گوناگون، بخشي از درآمد خود را پس گفتيم كه افراد، به انگيزه
انداز به صورت پول نقد باشد، چون پول نقد، از بالاترين خاصيت  دوست دارند كه اين پس

رود و در  برخوردار است، به راحتي در خريد كالاها و خدمات به كار مي نقدينگي قانوني
ها، مورد قبول همگان است، در حالي كه اگر بخواهيم اين كار  اعطاء وام و بازپرداخت بدهي

را با ديگر انواع دارائيها حتي با اوراق بهادار انجام دهيم لازم است ابتدا آنها را در بازار پول و 
. يم و روشن است اين كار، علاوه بر هزينه، مستلزم زمان و صرف وقت استسرمايه بفروش

انداز خود را به  دهند كه بخش مهمي از پس بنابراين در يك شرايط برابر، اشخاص ترجيح مي
شود بخشي از درامد  صورت پول نقد، نگهداري كنند و روشن است كه اين عمل، موجب مي

از يك طرف، . رج شود كه آثار زيانباري بر اقتصاد داردو پول رايج، از جريان اقتصادي، خا
يابد كه عامل ركود و بيكاري است و از طرف ديگر، سرمايه نقدي  تقاضاي كلّ كاهش مي

                                                            
 .67و  69فقه الاقتصاد النقدي، يوسف كمال محمد، ص  .1

اول اينكه اساساً مصرف كننده، آن اندازه كه نسبت به مصرف خود «: ه استفرضيه استوار كرد
. در مقايسه با مصرف ساير افراد، نگراني دارد، نسبت به سطح مطلق مصرف خود حساس نيست
. بر اين اساس، افراد در هر سطح درآمدي كه باشند گرايش به حد متوسط مصرف جامعه دارند

علاوه بر سطوح فعلي درآمد مطلق و نسبي، از سطوح مصرف دوم اينكه مصرف هر خانواده 
تر است سطح  پذيرد براي يك خانوار خيلي مشكل هاي قبل نيز تأثير مي تحقق يافته در دوره

اش را  انداز شده مصرفي را كه قبلاً داشته كاهش دهد تا اينكه بخواهد درصدي از درآمد پس
برخي از اقتصاددانان معتقدند كه حلّ اين مسئله و به همين جهات،  1».در هر دوره كاهش دهد

از طريق نظري و قياسي، ممكن نيست و بايد به مشاهدات تجربي ) انداز و بهره ارتباط پس(
مطالعات تجربي متعددي كه در مورد كشورهاي توسعه يافته و نيز كشورهاي در . مراجعه كرد

. دهد انداز، نشان نمي بهره و نرخ پس حال توسعه انجام گرفته رابطه مطمئن و محكمي بين نرخ
اثر درآمدي، موجب افزايش «.افزايش نرخ بهره، دو اثر متفاوت درآمدي و جايگزيني دارد

بر حسب قدرت نسبي هر يك از . گردد مصرف، و اثر جايگزيني، موجب كاهش مصرف مي
وجب بالا رفتن، تواند م افزايش نرخ بهره، مي. شود انداز تعيين مي اين دو، سطح مصرف و پس

انداز گردد، نتايج مشاهدات تجربي در كشورهاي مختلف،  ثابت ماندن يا كاهش نرخ پس
انداز بوده ولي در  در برخي كشورها بالا رفتن نرخ بهره، موجب افزايش پس. يكسان نيست

  :شود براساس همين جهات است كه مشاهده مي  و 2».برخي ديگر هيچ گونه اثري نداشته است

انداز  آمريكا در بلند مدت، بدون توجه به نرخ بهره، درصد معيني از درآمدشان را پس مردم«
اندازكنندگان  اي از پس شود كه بخش عمده كنند و يا در يك نظر سنجي معلوم مي مي

                                                            
 .344و  345، ص 1اقتصاد كلان، برنسون، ج  .1
  .32Word Bank (1989) P.P.27به نقل از 99اقتصاد ايران، مسعود نيلي، ص  .2
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يابد كه خود عامل ركود و كاهش اشتغال است، پس  مورد نياز مؤسسات توليدي، كاهش مي
اندازها به سمت  صرف نظر كنند تا پسبايد تدابيري اتخاذ شود كه مردم از نگهداري پول نقد، 

وجود بهره، « :به اعتقاد كينز و گروهي از اقتصاددانان. گذاري، هداست شوند توليد و سرمايه
عاملي است كه افراد حاضرند به خاطر آن، از نگهداري پول نقد، صرف نظر كرده و آن را از 

  1».گذاري تبديل كنند طريق خريد اوراق بهادار يا ايجاد سپردة بانكي، به سرمايه

  نقد و بررسي نظريه: بند اول

انداز  شود كه افراد، تمام يا بخش زيادي از پس گر چه وجود سطوحي از نرخ بهره باعث مي
هاي بانكي نگهدارند لكن به دلائل زير، اين مطلب،  خود را به شكل اوراق بهادار يا سپرده
  .كند علميت بهره و ضرورت آن را ثابت نمي

براي مثال در صدر . توان راههاي ديگري انتخاب كرد براي جلوگيري از كنز پول، مي اولاً
وضع كرده ) زكات نقدين(درصدي  5/2اسلام از يك طرف براي نگهداري پول نقد، ماليات 

گذاري مستقيم يا به نحو مشاركت را تجويز كرده بودند، اين موجب  و از طرفي، سود سرمايه
گذاري  اندازهاي خود را تبديل به سرمايه هايي از ماليات مذكور، پسشد مسلمانان براي ر مي

توان از راهي شبيه آنچه اقتصاددانان آلماني  كما اينكه مي .الحسنه دهند كرده و يا حداقلّ، قرض
و يا كاهش ) دار تاريخ(پيشنهاد كرده، پيروي كرد يعني با انتشار پولهاي تمبردار » گزل«چون 

پيشنهاد » هلموت كروتيس«از اسكناسها به صورت تصادفي، چنانچه  ارزش اعتباري برخي
  .كرده از احتكار و كنز پول جلوگيري كرد

                                                            
 .97ـ   98فرزين وش، ص : الگوي اقتصاد بدون ربا، محمد انور، ترجمه .1
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اندازها از  ثانياً بر خلاف تصور اوليه، امروزه نظام بهره، عامل مهمي در انحراف پس
ها و مؤسسات پولي براي حداكثر كردن سود خود به  بانك. آيد گذاري به حساب مي سرمايه

اندازهاي ريز و درشت مردم را جذب كرده  روشهاي مختلف از جمله با اعطاء بهرة بالاتر، پس
كنند لكن در مقام اعطاي وام با پديدة بازدهي نهايي سرمايه، مواجه  و منابع عظيمي فراهم مي

شوند، صاحبان مؤسسات اقتصادي به نرخ بهره، به عنوان يكي از اقلام هزينه كه به صورت  مي
كنند كه بازدهي نهايي  كنند و تنها زماني اقدام به استقراض مي شود، نگاه مي زا تعيين مي برون

سرمايه، بيش از آن باشد و اين در صورتي است كه بازدهي سرمايه بدلايل مختلفي كه در امر 
ها با مازاد منابع، مواجه  در نتيجه، بانك. گذاري و توليد هست قابل افزايش نيست سرمايه

را كاهش دهند كه منجر به كاهش سود خواهد » نرخ بهره«در اين وضعيت، يا بايد . ندشو مي
  .هاي ديگري براي اعتبارات بانكي پيدا كنند شد و يا بايد عرصه

دهد كه راه دوم را انتخاب  سيرة عملي صنعت بانكداري خصوصاً در صد سال اخير نشان مي
ها را به گرفتم  هاي گوناگون تبليغي خانواده ز شيوهگيري ا از يك طرف بانكها با بهره. اند كرده

اي وارد بازارهاي  بازان حرفه كنند و از طرف ديگر با استفاده از سفته وامهاي مصرفي تشويق مي
ثانوي اوراق بهادار شده و با بوجود آوردن سودهاي كاذب، تقاضاي جديدي براي اعتبارات 

توجهي از اعتبارات بانكي صرف تقاضاي پول  كنند به طوري كه بخش قابل بانكي فراهم مي
گردد در اين رابطه به دو گزارش  براي بورس بازي در بازار ثانوي اوراق قرضه و سهام مي

  :توجه نمائيد در نشريه اكونوميست آمريكا آمده است

يابد، با اين نرخ  درصد افزايش مي 5/9كنندگان سالي  هاي قسط بندي شدة مصرف بدهي«
شود، بدهيهاي ناشي از استفاده از كارتهاي  دار بدهي، هر هشت سال دو برابر ميافزايش، مق

ميليارد دلار  137به  1980ميليارد دلار در سال  9/54رود و از  درصد بالا مي 15اعتباري سالي

يابد كه خود عامل ركود و كاهش اشتغال است، پس  مورد نياز مؤسسات توليدي، كاهش مي
اندازها به سمت  صرف نظر كنند تا پسبايد تدابيري اتخاذ شود كه مردم از نگهداري پول نقد، 

وجود بهره، « :به اعتقاد كينز و گروهي از اقتصاددانان. گذاري، هداست شوند توليد و سرمايه
عاملي است كه افراد حاضرند به خاطر آن، از نگهداري پول نقد، صرف نظر كرده و آن را از 

  1».گذاري تبديل كنند طريق خريد اوراق بهادار يا ايجاد سپردة بانكي، به سرمايه

  نقد و بررسي نظريه: بند اول

انداز  شود كه افراد، تمام يا بخش زيادي از پس گر چه وجود سطوحي از نرخ بهره باعث مي
هاي بانكي نگهدارند لكن به دلائل زير، اين مطلب،  خود را به شكل اوراق بهادار يا سپرده
  .كند علميت بهره و ضرورت آن را ثابت نمي

براي مثال در صدر . توان راههاي ديگري انتخاب كرد براي جلوگيري از كنز پول، مي اولاً
وضع كرده ) زكات نقدين(درصدي  5/2اسلام از يك طرف براي نگهداري پول نقد، ماليات 

گذاري مستقيم يا به نحو مشاركت را تجويز كرده بودند، اين موجب  و از طرفي، سود سرمايه
گذاري  اندازهاي خود را تبديل به سرمايه هايي از ماليات مذكور، پسشد مسلمانان براي ر مي

توان از راهي شبيه آنچه اقتصاددانان آلماني  كما اينكه مي .الحسنه دهند كرده و يا حداقلّ، قرض
و يا كاهش ) دار تاريخ(پيشنهاد كرده، پيروي كرد يعني با انتشار پولهاي تمبردار » گزل«چون 

پيشنهاد » هلموت كروتيس«از اسكناسها به صورت تصادفي، چنانچه  ارزش اعتباري برخي
  .كرده از احتكار و كنز پول جلوگيري كرد

                                                            
 .97ـ   98فرزين وش، ص : الگوي اقتصاد بدون ربا، محمد انور، ترجمه .1
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ميليارد دلار فزوني گرفت، گرفتن  8/215حجمش از  1990رسيد و در سپتامبر  1986در سال 
ميليارد دلار در سال  9/111يابد و از  درصد افزايش مي 10ومبيل سالي قرض براي خريد ات

  :خوانيم و در نشرية لوموند ديپلماتيك مي 1».رسيده است 1990در سپتامبر  3/285به  1980

انداز و توليد جمع شده و به وسيله يك  در دنياي كنوني هزاران ميليارد دلار پول از كار و پس«
هاي  شود، پيشرفت ها از شناخت آن عاجزند اداره مي اي حتي حرفهاوليگارشي نامرئي كه 

عجيب در انفورماتيك و فنون ارتباطي و نيز آزاد شدن بازارهاي پولي از مقررات، به مجريان 
در ... روز در سراسر جهان در مناسبات پولي و مالي دخالت كنند دهد در تمام شبانه امكان مي

دلار سرمايه مواج وجود دارد كه چندين برابر ذخيره ارزي  حقيقت بيش از يك هزار ميليارد
تواند  هر يك از هفت كشور صنعتي جهان است و جابجايي تنها يك قسمت از آن مي

  2».سياستهاي دولتي را نجات دهد يا مقرون شكست سازد

نشده گذاري  اندازها به سمت توليد و سرمايه نتيجه اينكه نظام بهره، نه تنها عامل هدايت پس
  .دهد بازي، سوق مي اندازها را به سمت مصرف يا سفته بلكه تبديل به ضد عامل شده و پس

ثالثاً، بر فرض هم اگر بتوان از عوارض منفي نظام بهره، جلوگيري كرد، باز هيچ ضرورت 
اندازشان  شود مردم از نگهداري پس شود چون عاملي كه سبب مي وجودي براي آن اثبات نمي

نقد خودداري كنند، وجود درآمد است و هيچ ضرورتي ندارد كه درآمد، در  به شكل پول
تواند در قالب مشاركت و سهمي از سود توليد باشد  باشد بلكه چنانچه گذشت مي» بهره«قالب 

يابد  و جالب اينكه اگر چنين شود اقتصاد، خود به خود از عوارض منفي بهره نيز رهايي مي

                                                            
 .214ـ  215اي بر اقتصاد سياسي، احمد سيف، ص  مقدمه .1
 .1992، به نقل از لوموند ديپلماتيك 32، ص 5، شماره 1371مجله ايران فردا، بهمن و اسفند  .2
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كند چرا كه در وامهاي  انكها به سمت توليد، سوق پيدا ميچون اكثر تسهيلات اعطايي ب
  .بازي، سود واقعي وجود ندارد مصرفي و سفته

  بهره عامل تخصيص بهينة منابع:  بخش پنجم

بين طرحهاي رقيب، براساس نرخ بهره ) اندازها پس(داري، تخصيص منابع مالي  در نظام سرمايه
بيشتري نسبت به نرخ بهره دارند، منابع مالي طرحهايي كه نويد سودآوري . پذيرد صورت مي

هاي ضعيف، چنين قدرتي را ندارند و در نتيجه از  در مقابل، پروژه. كنند بيشتري را جذب مي
بنابراين نظام بهره، سبب افزايش كارايي از طريق تخصيص . شوند عرصه فعاليتها حذف مي

گر بهره از اقتصاد، حذف شود، معيار گردد و ا گذاريها مي اندازها به سودآورترين سرمايه پس
چه بسا طرحهاي ضعيف، جايگزين طرحهاي قوي گردد و . رود انتخاب و گزينش از بين مي

  1.كل اقتصاد به سمت ضعف و ناكارآمدي، گرايش پيدا كند

  نقد و بررسي نظريه: بند اول

البته با (دي اندازها به سودآورترين طرحهاي اقتصا شكي نيست كه تخصيص منابع مالي و پس
عامل مهمي در رشد و ) رعايت مسائل ديگري چون آثار جانبي مثبت و منفي اجتماعي طرحها

آيد و طبيعي است كه براي اين منظور نياز به معيار و شاخصي  شكوفايي اقتصاد به حساب مي
بندي كرد، لكن هيچ ضرورتي ندارد كه  است كه بتوان بر اساس آن، طرحها را ارزيابي و رده

همانطور كه در نظام بهره، براي ارزيابي و گزينش طرحها، . اين شاخص، نرخ بهره باشد
نرخهاي مختلف بهره و سود بخشها و بازارهاي مختلف پولي و مالي، با هم جمع شده و 

شود، در  شود و آن معدل، به عنوان شاخصي براي ارزيابي در نظر گرفته مي گيري مي معدل

                                                            
 .به بعد 104الربا و الفائده، عبدالرحمن سيري احمد، ص  .1

ميليارد دلار فزوني گرفت، گرفتن  8/215حجمش از  1990رسيد و در سپتامبر  1986در سال 
ميليارد دلار در سال  9/111يابد و از  درصد افزايش مي 10ومبيل سالي قرض براي خريد ات

  :خوانيم و در نشرية لوموند ديپلماتيك مي 1».رسيده است 1990در سپتامبر  3/285به  1980

انداز و توليد جمع شده و به وسيله يك  در دنياي كنوني هزاران ميليارد دلار پول از كار و پس«
هاي  شود، پيشرفت ها از شناخت آن عاجزند اداره مي اي حتي حرفهاوليگارشي نامرئي كه 

عجيب در انفورماتيك و فنون ارتباطي و نيز آزاد شدن بازارهاي پولي از مقررات، به مجريان 
در ... روز در سراسر جهان در مناسبات پولي و مالي دخالت كنند دهد در تمام شبانه امكان مي

دلار سرمايه مواج وجود دارد كه چندين برابر ذخيره ارزي  حقيقت بيش از يك هزار ميليارد
تواند  هر يك از هفت كشور صنعتي جهان است و جابجايي تنها يك قسمت از آن مي

  2».سياستهاي دولتي را نجات دهد يا مقرون شكست سازد

نشده گذاري  اندازها به سمت توليد و سرمايه نتيجه اينكه نظام بهره، نه تنها عامل هدايت پس
  .دهد بازي، سوق مي اندازها را به سمت مصرف يا سفته بلكه تبديل به ضد عامل شده و پس

ثالثاً، بر فرض هم اگر بتوان از عوارض منفي نظام بهره، جلوگيري كرد، باز هيچ ضرورت 
اندازشان  شود مردم از نگهداري پس شود چون عاملي كه سبب مي وجودي براي آن اثبات نمي

نقد خودداري كنند، وجود درآمد است و هيچ ضرورتي ندارد كه درآمد، در  به شكل پول
تواند در قالب مشاركت و سهمي از سود توليد باشد  باشد بلكه چنانچه گذشت مي» بهره«قالب 

يابد  و جالب اينكه اگر چنين شود اقتصاد، خود به خود از عوارض منفي بهره نيز رهايي مي

                                                            
 .214ـ  215اي بر اقتصاد سياسي، احمد سيف، ص  مقدمه .1
 .1992، به نقل از لوموند ديپلماتيك 32، ص 5، شماره 1371مجله ايران فردا، بهمن و اسفند  .2
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توانند براساس نرخ  انداز و كارفرمايان اقتصادي مي يز صاحبان پساقتصادهاي بدون بهره ن
طرحهاي رقيب را ) معدل نرخ سود بخشهاي مختلف اقتصادي(بازدهي سرمايه در كلّ اقتصاد 

هايي كه بالاترين سود را نسبت به سود متوسط دارند، به  ارزيابي كنند و در نهايت، پروژه
رود اين شاخص، به جهت واقعي و  ند و انتظار ميگذاري انتخاب كن ترتيب براي سرمايه

هاي مذكور  نتيجه اينكه هيچ يك از نظريه. زا بودنش بهتر از شاخص نرخ بهره، عمل كند درون
توان در مورد  حداكثر چيزي كه مي. را اثبات كند» بهره«) ضرورت وجوديِ(تواند علميت  نمي

ميان صاحبان پول و صاحبكاران و  بهره توافق و قراردادري است كه: نظام بهره گفت
داري براساس آن شكل گرفته است و اين  گردد و نظام سرمايه كارفرمايان اقتصادي منعقد مي

  .تواند تغيير يافته به شكل ديگري درآيد قرارداد مي

  نتيجه گيري

 مانند، روي به داري وقتي كه در توجيه حقاّنيت و علميت بهره، در مي اقتصاددانان سرمايه
تنها راه حل و تنها » نظام بهره«كنند كه گويا  آوردند، و چنان وانمود مي مغالطه و طرح معما مي

» پلسانيلي«و » ميلر«براي مثال . تواند پيكر تشنة اقتصاد را سيراب كند آب حياتي است كه مي
  :دگوين سال استادي در دانشگاههاي معتبر آمريكا در جديدترين اثر خودشان مي 35بعد از 

در نظام فاقد اعتبار، صاحبان درآمد، دو نوع آزادي انتخاب دارند، يا بايد درآمد پولي خود را «
توانند مقداري از درآمد خود را  ، يا آن كه مي)مصرف(با كالاها و خدمات مبادله كنند 

در صورتي كه ... انداز كنند و پول را كه يك ذخيره عمومي قدرت خريد است نگاه دارند پس
در يك اقتصاد، بازار اعتبار، ايجاد شده باشد، صاحب درآمد به جاي دو نوع آزادي در  اگر

انداز خود را به ديگران  تواند مقداري از پس انتخاب، سه نوع آزادي انتخاب خواهد داشت، مي
سپس اين دو به طور مفصل در نقش وام و اعتبارات پولي در » .قرض بدهد و از آنها بهره بگيرد
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در حالي كه مطلب فوق، مغالطه يا . گويند گذاري، اشتغال و توليد سخن مي سرمايهافزايش 
در اقتصاد اسلامي، با اينكه بهره، ممنوع است، دامنة آزادي صاحبان درآمد .دروغي بيش نيست

توانند درآمد خود را مصرف كنند يا به  منحصر به مصرف و نگهداري پول نيست بلكه آنان مي
داري كنند يا به صورت قرض بدون بهره در اختيار ديگران قرار دهند و يا صورت پول نقد نگه

گذاري مستقيم نمايند و يا از طريق نظام مشاركت در بانكها و  در فعاليتهاي اقتصادي سرمايه
گذاري كنند، علاوه بر حفظ درآمد خود به شكل دارايي  مؤسسات مالي اعتباري سپرده
  .كنندحقيقي، از سود آن نيز استفاده 

توانند براساس نرخ  انداز و كارفرمايان اقتصادي مي يز صاحبان پساقتصادهاي بدون بهره ن
طرحهاي رقيب را ) معدل نرخ سود بخشهاي مختلف اقتصادي(بازدهي سرمايه در كلّ اقتصاد 

هايي كه بالاترين سود را نسبت به سود متوسط دارند، به  ارزيابي كنند و در نهايت، پروژه
رود اين شاخص، به جهت واقعي و  ند و انتظار ميگذاري انتخاب كن ترتيب براي سرمايه

هاي مذكور  نتيجه اينكه هيچ يك از نظريه. زا بودنش بهتر از شاخص نرخ بهره، عمل كند درون
توان در مورد  حداكثر چيزي كه مي. را اثبات كند» بهره«) ضرورت وجوديِ(تواند علميت  نمي

ميان صاحبان پول و صاحبكاران و  بهره توافق و قراردادري است كه: نظام بهره گفت
داري براساس آن شكل گرفته است و اين  گردد و نظام سرمايه كارفرمايان اقتصادي منعقد مي

  .تواند تغيير يافته به شكل ديگري درآيد قرارداد مي

  نتيجه گيري

 مانند، روي به داري وقتي كه در توجيه حقاّنيت و علميت بهره، در مي اقتصاددانان سرمايه
تنها راه حل و تنها » نظام بهره«كنند كه گويا  آوردند، و چنان وانمود مي مغالطه و طرح معما مي

» پلسانيلي«و » ميلر«براي مثال . تواند پيكر تشنة اقتصاد را سيراب كند آب حياتي است كه مي
  :دگوين سال استادي در دانشگاههاي معتبر آمريكا در جديدترين اثر خودشان مي 35بعد از 

در نظام فاقد اعتبار، صاحبان درآمد، دو نوع آزادي انتخاب دارند، يا بايد درآمد پولي خود را «
توانند مقداري از درآمد خود را  ، يا آن كه مي)مصرف(با كالاها و خدمات مبادله كنند 

در صورتي كه ... انداز كنند و پول را كه يك ذخيره عمومي قدرت خريد است نگاه دارند پس
در يك اقتصاد، بازار اعتبار، ايجاد شده باشد، صاحب درآمد به جاي دو نوع آزادي در  اگر

انداز خود را به ديگران  تواند مقداري از پس انتخاب، سه نوع آزادي انتخاب خواهد داشت، مي
سپس اين دو به طور مفصل در نقش وام و اعتبارات پولي در » .قرض بدهد و از آنها بهره بگيرد
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