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 چکيده

ــا         ــی ی ــت حسابرس ــین کی ی ــه ب ــی رابط ــه بررس ــران ب ــادار ته ــورس اوراق به ــددی در ب ــات متع مطالع

ــر ق  ــابداری ب ــات حس ــه اطلاع ــهام پردا ت ــت س ــی   یم ــات کم ــا مطالع ــدا ام ــیریران ــت   ت ــان کی ی همزم

از اینـرو هـدا اصـلی ایـن     انـدا  حسابرسی و اطلاعـات حسـابداری بـر قیمـت سـهام را بررسـی کـرد        

اطلاعــات حســـابداری بـــر   و ســودمند بـــودن ارزش کی یـــت حسابرســـی  تــیریر ررســـی پــهوه ب ب 

ــازار ســهام  ــت حسابرســی بوســیله مت ی  قیمــت ب ــای مهــاهد اســتك کی ی ــذیر ره ــو  پ ــاگــزارشن و  ه

اطلاعــات حســابداری دو مت یــر ســود هــر  شــود و بــرای ســن   گیــری مــیانــداز  حســابرس انــداز 

ــهوه ب       ــه اهــداا پ ــرای دســتیابی ب ــه شــد  اســتك ب ــر ســهم در ن ــر گرفت ــری ه ســهم و ارزش دفت

ــه ــاز از نمونـ ــال 840ای متهـ  ــ -سـ ــران طـ ــادار تهـ ــد  در بـــورس اوراق بهـ ــه شـ  یشـــرکت پذیرفتـ

ــا اســت اد  از روش داد  1396-1385 هــایســال ــهوه   كهــای ترکی ــی بررســی شــد  اســت ب ــایپ پ نت

ــرمایه       ــا در تصــمیمات س ــز اتا ــود و قاب ــات مرب ــه اطلاع ــهم از جمل ــر س ــود ه ــان داد س ــذارن نه گ

گـذاران بـه ســود گـزارش شـد  توسـر شــرکت را      حسـابرسب اعتمــاد سـرمایه  نـو  اههـارن ر   اسـت و  

ــیتقویــت مــی ــدك همين ــایپ نهــان داد کی یــت حسابرســی و ارزش کن ــه اطلاعــات  ن نت ــود ب هــای مرب

کی یــت عـلاو  بـر ایـنب نتـابپ نهـان داد       حسـابداری بـا قیمـت سـهام دارای ارت ـاد معنـاداری هسـتندك       

 گذاردكمی تیریرحسابرسی بر سودمندی اطلاعات حسابداری 
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 مقدمه -1

 با از موضوعات های مربود به اطلاعات حسابداری یایحسابرسی و سودمند بودن ارزش کی یت

های مربود استا چرا که اعتقاد بر این استب کی یت حسابرسی و ارزش بازار سرمایه حوز  در اهمیت

یادیگر  با باشد و ارت اد نزدیایگذاران میصمیمات سرمایهبه اطلاعات حسابداری از عوامز مورر بر ت

ا از اینرو ت زیه و تحلیز پیامدهای کی یت (Robu and Robu, 2015)گذاری سهام دارند در قیمت

های مربود به اطلاعات حسابداری بر قیمت بازار سهام هموار  مورد توجه و علاقه حسابرسی و ارزش

 داران استكگذاران و سهامرمایهگران مالیب سمدیرانب تحلیز

های مربود به اطلاعات حسابداری در همین راستاب موضو  سودمند بودن کی یت حسابرسی و ارزش

گیریب محققان حسابداری را در مسیری قرار داد که دست به تحقیقات ت ربی بزنند از ن ر تصمیم

های مربود به اطلاعات حسابداری ش(ك مطالعات پیرامون کی یت حسابرسی و ارز236ب 1394)اسااتب 

گذارانب به شیو  ت ربی از طریق وجود هم ستگی یا ن ودن آن با ت ییرات از ن ر سودمندی برای سرمایه

ریزی تحقیقات ت ربیب گیردك با وجود مهالاتی که بر سر را  طرحقیمت بازار سهام مورد تحقیق قرار می

دارد تا بتوان بدان وسیله موضو  سودمند بودن کی یت حسابرسی  های تاریخی قرارمانند است اد  از داد 

و اطلاعات حسابداری را به بوته آزمای  گذاشتب تمرکز تحقیقات بر این پایه استوار است که قیمت 

ك (Ittonen, 2012)دهد بازار سهام در برابر کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری واکن  نهان می

گذارن ارزش حسابرسی و اطلاعات حسابداری تنها در صورتی برای سرمایه در این مطالعاتب کی یت

ب 1394دارد که شواهدی م نی بر یك پاسخ قیمتی نس ت به این اطلاعات جدید وجود داشته باشد )ولكب 

 (ك 169

ها و عوامز کی ی نه ته در ت زیه و تحلیز کی یت حسابرسی بر قیمت بازار سهام از طریق محرك

ك تحقیقات (Boone, Khurana and Raman, 2010; Ittonen, 2012)شود ن ام میحسابرسی ا

دهند که در ارت اطات میان حسابرسی و کاربران ب نو  ن ری و ت ربی پیهین در حسابرسی نهان می

کنندگان حسابرسی تری برای است اد های قابز فهمهای حسابرسی و انداز  حسابرس محركگزارش

باشد که بر روی تصمیمات میتری توسر کاربران مورد ق ول من ع اطلاعاتی مرت راست و به عنوان 

 ك (Robu and Robu, 2015)گذارد ها در بازار سرمایه تاریر میآن

گیرد که حسابرسی ها و اههارن ر حسابرس از این حقیقت نهات میاز دیدگا  ن ریب ارزش گزارش

ت است و دارای نق  اعت اردهی استا لذا نو  گزارشات یك ماانیزم کهف کنند  تحری ات با اهمی

گذاران باشدا اما مطالعات تواند یای از منابع مورد اعتماد و تضمینی برای سرمایهو اههارن ر حسابرس می
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های حسابرسی و تاریرگذاری نو  اههارن ر حسابرس بر قیمت ت ربی در مورد ارزش افزود  گزارش

ها شود: مطالعاتی که نهان دهند  مربود بودن گزارشدیدگا  متضاد تقسیم می ها به دوبازار سهام شرکت

 Loudder and Khurana, 1992; Ittonen, 2012; Robu)و نو  اههارن ر حسابرس است 

and Robu, 2015) ها و نو  اههارن ر حسابرس بر روی و مطالعاتی که تاکید بر عدم تاریر گزارش

های حسابرسی د و آن را به عنوان یك نتی ه از غیر مربود بودن گزارشقیمت بازار سهام شرکت دار

 ك(Schaub, & Highfield, 2003; Pucheta, et al., 2004; Beneish, et, al, 2008)داند می

از سوی دیگرب استدلال ادبیات موجود در مورد ایناه انداز  موسسات حسابرسی عاملی مهم در 

به این دلیز است که موسسات حسابرسی بزرگتر به دلیز درآمد بیهترب گذاران است تصمیمات سرمایه

توانند در برابر فهار مهتری برای مدیریت سود یا کمتر وابسته به مهتریان  ود هستندا در نتی ه بهتر می

های ا لذا گزارش(Ittonen, 2012)صدور یك اههارن ر حسابرسی فاقد صلاحیت مقاومت کنند 

تر منعاس طرفانه و واقعیات را دقیقموسسات حسابرسی بزرگتر اطلاعات را بیمنتهر شد  از سوی 

گذاران در قیمت بازار سهام دارندا بنابراین حسابرسی کنند و نق  مهمی بر روی تصمیمات سرمایهمی

تواند نهان دهند  یای های حسابرسی با انداز  بزرگ ان ام شودب میهای مالی که توسر شرکتصورت

 گذاران در قیمت بازار سهام باشدك ریرگذار بر فرایند اتخاذ تصمیمات سرمایهیمز تاز عوا

تواند نق  به طور کلی اگر چه از دیدگا  ن ری نو  اههارن ر حسابرس و انداز  حسابرس می 

نماید گذاران ای ا مهمی در روند ارت اطات میان قیمت بازار سهام یك شرکت و تصمیمات سرمایه

(Robu and Robu, 2015) ا اما از دیدگا  ت ربیب ایناه آیا نو  اههارن ر حسابرس و بزرگ یا

گذاری گذاران در قیمتگیری سرمایهکوچك بودن موسسه حسابرسی تا چه میزان بر فرآیند تصمیم

 باشدب همينان به صورت یك سوال ت ربی جالب و باز باقی ماند  استك سهام یك شرکت تاریرگذار می

های مربود به اطلاعات حسابداری بر قیمت بازار سهامب بررسی تاریر اطلاعات ی تاریر ارزشدر بررس

ها به پهوه  ای از مطالعات ت ربی که قدمت آنحسابداری از آن جهت مهم است که طیف گسترد 

ای از تاریر آمار و ارقام گرددب شواهد قانع کنند بر می (Ball and Brown, 1968)بال و بران 

های دهندب ارزشکنند و نهان میها بر قیمت بازار سهام ارائه میسابداری گزارش شد  توسر شرکتح

بینی گذاران در پی مربود به اطلاعات حسابداری دارای این قدرت هستند که بتوانند تصمیمات سرمایه

داری گزارش ا از اینرو اطلاعات حساب(Zhu and Niu, 2016)قیمت سهام را تحت تاریر قرار دهند 

تواند بر است که میگذاران شد  به وسیله یك شرکتب یای از عوامز مورر بر تصمیمات سرمایه
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 Cornell, Landsman)ها تاریرگذار باشد گذاری سهام شرکتگذاران در قیمتتصمیمات سرمایه

and Stubben, 2014) ك 

گذاران در بازار سرمایه مایهسودمندی اطلاعات حسابداری از طریق تاریر بر روی تصمیمات سر

اطلاعات حسابداری بر قیمت بازار سهامب به تحلیز تاریر  تیریرشودك بیهتر مطالعات پیرامون بررسی می

و  (Merchant, 2006)اند اطلاعات حسابداری که ناشی از عوامز اقتصادی  رد استب پردا ته

ی بر قیمت سهام ارائه شد  استا اما یای گذاری متعددی برای تحلیز اطلاعات حسابدارهای قیمتمدل

ای در مطالعات پیهین مورد های تحلیز اطلاعات حسابداری بر قیمت سهام که به طور گسترد از روش

ك السن (Zhu and Niu, 2016)ماند  است است اد  قرار گرفته استب مدل ازریابی سود باقی

(Ohlson, 1995) های مربود به ا کرد و نهان دادب از میان ارزشماند  را اجرمدل ازریابی سود باقی

های مربود به اطلاعات های سودآوری و ارزش دفتری هر سهمب ارزشاطلاعات حسابداریب مقیاس

دهند و توانایی و قدرت توضیح دهندگی بیهتری از ت ییرات قیمت سهام را حسابداری را بهتر نهان می

ك علاو  بر اینب بال و بران (Ran, 2011; Cornell, et al., 2014; Zhu and Niu, 2016)دارندك 

(Ball and Brown, 1968)  و ناصر و همااران(Naser, et al., 2006) های نیز نهان دادند ارزش

رسد این دو مقیاس از مربود به سود توانایی بیهتری در توضیح ت ییرات قیمت سهام داردا لذا به ن ر می

گیری با ارزش و سودمند هستند و آمار و ارقام حسابداری گزارش تصمیمکنندگان برای من ر است اد 

گذاران در جهت  رید یا تواند بر تصمیمات سرمایهها پیرامون این دو مقیاس میشد  توسر شرکت

های پیهین نهان گذار باشدك از سوی دیگرب پهوه نگهداری سهام و به ت ع آن قیمت بازار سهام تاریر

توانند جدا از یگدیگر باشند کی یت حسابرسی و سودمند بودن اطلاعات حسابداری نمیدهد موضو  می

 ;Mark, Christopher and Woon)گذاری سهام دارند یادیگر در قیمت با و ارت اد نزدیای

2009; Ran, 2011; Robu and Robu, 2015) ا با این وجود مطالعات کمی به بررسی تاریر

اندا های مربود به اطلاعات حسابداری بر قیمت بازار سهام پردا تهارزش همزمان کی یت حسابرسی و

های مربود به اطلاعات حسابداری بر بنابراین در این پهوه  اررات متقابز کی یت حسابرسی و ارزش

 قیمت بازار سهام نیز گن اند  شد  استك

ی بر قیمت بازار سهام های مربود به اطلاعات حسابداربررسی همزمان کی یت حسابرسی و ارزش

از آن جهت مهم است که ارزش افزود  ای اد شد  به وسیله حسابرسی شمهیری دو ل ه استك اگر 

ای بر وردار ن اشند و حسابرسی به طور شایسته توسر افرادی ان ام شود که از صلاحیت حرفه

کنند و از گزارشات نمیصلاحیتی حسابرس واقف باشند بر اههارن ر وی اتاا کنندگان به بیاست اد 
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ای نخواهد داشتا ولی زمانی کنند و حسابرسی ارزش افزود حسابرسی در تصمیمات  ود است اد  نمی

کندب زیان کنند  اطلاعات ناآگاهانه به اههارن ر وی اتاا میصلاحیتی حسابرسب است اد که علیرغم  بی

ودن زیان به این دلیز است که ق ول قضاوت تر بتر استب جدیبالقو  ناشی از این اتاا بسیار جدی

کنند  گیری غیر بهینه متای به اطلاعاتی باشد که در باور است اد حسابرس ممان است من ر به تصمیم

کنندگان نس ت قابلیت اعتماد دارندب حال آن که این باور موجه نیستك این امر سران ام از اعتماد است اد 

ر بودن نق  ارزش افزود  حسابرسی در جامعه تاریر من ی  واهد داشت کاهد و بر موربه حسابرسی می

 (ك1394ب نیاخوا  آزاد)

پذیری از کی یت با توجه به آنيه بیان شد در این پهوه  تلاش شد  با است اد  معیارهای مهاهد 

به حسابرسی و اطلاعات حسابداری که دارای پهتوانه ن ری نیز باشندب معیار جامعی ارائه شود و 

گذاردك آیا اطلاعات های زیر پاسخ داد  شودك آیا کی یت حسابرسی بر قیمت سهام تاریر میپرس 

آیا کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری به طور همزمان  گذاردكحسابداری بر قیمت سهام تاریر می

 تیریری گذارندك آیا کی یت حسابرسی بر مربود بودن اطلاعات حسابداربر قیمت سهام تاریر می

 گذاردكمی

 

 هامباني نظري و توسعه فرضيه -2

اند کی یت حسابرسی واقعی ها تلاش کرد ای و تن یم کنند تعداد زیادی از دانهگاهیانب نهادهای حرفه

 (DeAngelo, 1981)حسابرسی تعریف دی آن لو  ترین تعریف از کی یترا تعریف کنندا اما معمول

 کهف در حسابرسی توانایی از بازار ارزیابی و را سن   یحسابرس آن لوب کی یتاستك دی

 دی تعریف استك ط ق کرد  کهف شد ب تعریف تحری ات گزارشگری و اهمیتبا  هایتحریف

 توانایی ارزیابی و حسابداری تحری ات در کهف حسابرسی توانایی افزای  حسابرسیب کی یت آن لوب

 اساسی فرض گرفتب به کار را م اهیم این آن لو یوقتی د بازار استك توسر حسابرس استقلال و

 (ك 1396الدینی و هماارانب کند )شمسمی را درك حسابرسی بازارب کی یت وی این بود که

مطالعات ت ربی در مورد ارزش افزود  حسابرسی و تاریرگذاری کی یت حسابرسی بر قیمت بازار 

ه نهان دهند  سودمندی حسابرسی هستند شودك مطالعاتی کسهام به دو دیدگا  متضاد تقسیم می

(Ittonen, 2012; Robu and Robu, 2015)  حسابرسی بر قیمت سهام  تیریرو مطالعاتی که بر عدم

 ك(Pucheta, et al., 2004; Beneish, et al., 2008)ورزند تاکید می
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املی مانند: عوامز اند اغلب از عوپهوههگرانی که در این زمینه به آنالیز و اجرای پهوه  پردا ته

محیطی )مانند قوانین و مقررات سازمانی(ب  روجی )مانند محتوا و نو  گزارش حسابرس(ب اعت ار و 

های مدیریت ریسك انداز  حسابرسب انت ارات از حسابرسانب ارت اد و تعامز حسابرسب استراتهی

ت زیه و تحلیز قیمت  حسابرسی و حق الزحمه  دمات حسابرسی به عنوان عوامز کی یت حسابرسی در

ا اما در رابطه با کی یت حسابرسی یك (Paula and Francisco, 2016)اند بازار سهام است اد  کرد 

 مهاز مههود وجود دارد و آن غیر قابز مهاهد  بودن و ادراکی بودن کی یت حسابرسی استك 

صلاحیت و  کی یت حسابرسی از دو بعد شهرت و ن ارت تهایز شد  است که بعد شهرت به

استقلال ادراك شد  از حسابرسی و بعد ن ارت به صلاحیت و استقلال واقعی از حسابرسی توسر ذینع ان 

ا لذا در این پهوه  برای در ن ر (Watkins, Hillison and Morecroft, 2004)کند اشار  می

 ;Mark, Christopher and Woon)گرفتن هر دو بعد حسابرسی و به پیروی از تحقیقات پیهین 

2009; Ittonen, 2012; Robu and Robu, 2015)  از انداز  حسابرس به عنوان بعد صلاحیت و

استقلال ادراك شد  از حسابرسی و گزارشات حسابرس به عنوان بعد صلاحیت و استقلال واقعی 

 حسابرسیب برای بررسی عوامز کی یت حسابرسی بر قیمت بازار سهام است اد  شد  استك 

ترین دلایلی که ممان است بر موجود بر حسب محتوای گزارش حسابرسیب روی مهمادبیات 

ورزد و سه دلیز اصلی برای این موضو  که چرا گزارش قیمت بازار سهام تاریر بگذاردب تاکید می

 ,Robu and Robu)کند گذار باشد را بیان میتیریرهای بازار سهام تواند بر روی قیمتحسابرس می

های تواند حاوی اطلاعاتی باشد که برآوردها و مخاطرات جریانب گزارش حسابرسی میك اول(2015

قرار دهدك هر اطلاعاتی که بر روی  تیریرنقدی آیند  و اطلاعاتی که برای سهامداران مهم است را تحت 

قالب شودك دومب گزارش حسابرسی در گذاران میها اررگذار باشد مربود به تصمیمات سرمایهاین مؤل ه

تواند شامز اطلاعات قابز توجهی در مورد تداوم و ادامه فعالیت شرکت باشدك این یك گزارش می

ها دسترسی دارند و دانند حسابرسان به اطلاعات دا لی شرکتگذارانی که میموقعیت برای سرمایه

عی تواند دلگرم کنند  باشدب به نوگزارش حسابرسی منعاس کنند  اطلاعات  صوصی استب می

تواند از گذاران باشدك سومب نو  اههارن ر حسابرس میتواند تضمینی برای سرمایهاههارن ر حسابرس می

گذاری قیمت سهام یك شرکت گذاران در ارزشلحاظ روان شنا تنی بر روی تصمیمات سرمایه

 تاریرگذار باشدك 

گذار باشدب انداز  تیریرتواند بر قیمت بازار سهام یای دیگر از عوامز کی یت حسابرسی که می

ك انداز  موسسه حسابرسی (DeAngelo, 1981; Robu and Robu, 2015)موسسه حسابرسی است 
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گذاران کی یت  دمات تواند نهان دهند  کی یت حسابرسی باشد که ممان استب سرمایهبه این دلیز می

 ,Boone)ند حسابرسی را بر حسب تصور  ودب از شهرت و انداز  موسسه حسابرسی درك کن

Khurana and Raman, 2010)تواند ا لذا اگر هدا یك شرکت افزای  قیمت سهام  باشدب می

گذاران را انتخاب کند و با این انتخاب یك موسسه حسابرسی بزرگ و شنا ته شد  توسر سرمایه

 Robu)گذاران را تحت تاریر قرار دهد و باعث ت ییر در قیمت سهام شرکت شود تصمیمات سرمایه

and Robu, 2015)ك 

توانب یك موسسه حسابرسی که به کارمندان و حسابرسان  اجاز  موسسه حسابرسی بزرگ را می

ها بگذرانند و در نتی ه ترین تانولوژیدهد زمان بسیار زیادی را برای آموزش و آشنا شدن با تاز می

رسد ا از اینرو به ن ر می(Ittonen, 2010)ای  ود را توسعه دهندب در ن ر گرفت شایستگی حرفه

کنند های بزرگب  دمات حسابرسی با کی یت و با تضمین بیهتری ارائه میموسسات حسابرسی در گرو 

های مالی ممان است نتی هب تقلب یا عملیات مدیریت باشد را کاه  و این احتمال را که صورت

رفانهب کامز و بدون  طا در های مالی حسابرسی شد  را بر حسب اطلاعات بی طدهند و صورتمی

 کنندك اندب ارائه میهای مالی که توسر سایر موسسات حسابرسیب حسابرسی شد مقایسه با صورت

های مالی ارائه شد  توسر این به طور کلیب این استدلال که انداز  موسسات حسابرسی و گزارش

این دلیز است که موسسات  داند بهو عاملی مهم در کی یت حسابرسی می اصلی موسسات را محرك

توانند در باشندب در نتی ه بهتر میحسابرسی بزرگتر به دلیز درآمد بیهتر کمتر وابسته به مهتریان  ود می

برابر فهار مهتری برای مدیریت سود یا صدور یك اههار ن ر حسابرسی فاقد صلاحیت مقاومت کنندك 

برای ح ظ نام ت اری  ود شدیدا بر روی  همينینب موسسات حسابرسی دارای حسن شهرت و بزرگتر

کنند تا بدین وسیله اعت ار و شایستگی  ود را در بین آوری آموزش و حسابرسی  رج میفن

های از دست دادن شهرت به حسابرسان بزرگب انگیز  لازم را هایهان ح ظ نمایندك چرا که هزینهمهتری

دهند رسی را مطابق با شهرت و نام ت اری  ود ارائه دهد تا آنها کی یت حسابشان میبرای ح ظ استقلال

(Ittonen, 2012)ك 

حسابرسیب نو  گزارش و  با توجه به آنيه بیان شد از مهمترین موارد مورد بحث در حوز  کی یت

تواند به عنوان ابزاری جهت هدایت سرمایه است اد  شودك به بیانی دیگرب نو  انداز  حسابرس است که می

تواند بر تصمیمات سابرس و انداز  حسابرس به عنوان عوامز کی یت حسابرسی میاههارن ر ح

ها را توضیح دهندا لذا فرضیه اول پذیری قیمت بازار سهام شرکتگذار باشند و ت ییرگذاران تاریرسرمایه

 شودكپهوه  به صورت زیر بیان می
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 گذاردكمی تیریرکی یت حسابرسی بر قیمت سهام  فرضيه اول:

کندب از ن ر کند اطلاعاتی که گزارشگری مالی تولید میهای گزارشگری مالی ای اب میاهد

کنندگان دارای ارزش باشدك ارزش اطلاعات حسابداری از این حقیقت نهات گیری برای است اد تصمم

تواند بر قیمت سهام و به ت ع آن در ارزش بازار حقوق مالاان گیرد که اطلاعات حسابداری میمی

ا اگر هیچ ارت اطی بین ارزش شرکت (Boone, Khurana and Raman, 2010)تاریرگذار باشد 

های مالی هیچ ارزش اطلاعاتی های مالی وجود نداشته باشدب چنین صورتو ارقام موجود در صورت

 کنندك گیری  ود است اد  نمیهای مالی از آنها در تصمیمکنندگان از صوتنخواهد داشت و است اد 

بر اساس ادبیات موجودب اقلام موجود در صورت سود و زیانب ترازنامه و صورت جریان وجو  نقد 

شوند و هیئت تدوین استانداردهای به عنوان اطلاعات حسابداری یا مقیاس حسابداری شنا ته می

یر حسابداری آمریااب برای انتخاب از بین اطلاعات و مهخص کردن اطلاعات با ارزش و سودمند از سا

اطلاعاتب دو ویهگی کی ی مربود بودن و قابز اتاا بودن را ارائه کرد  استك به ع ارتی دیگرب از دیدگا  

کنندگان هیئت تدوین استانداردهای حسابداری آمریااب اطلاعات حسابداری در صورتی از من ر است اد 

اتاا بودن باشدا اما به طور  باشد که حاوی دو ویهگی مربود بودن و قابزگیری با ارزش میبرای تصمیم

های سهام تاریرگذار باشدب گذاران و قیمتکلی هنگامی که اطلاعات حسابداری در تصمیمات سرمایه

ا (Rani, 2011)شود اطلاعات حسابداری ارائه شد  سودمند و دارای ارزش اطلاعاتی هستند گ ته می

زان از اطلاعات حسابداری سودمند هستند و با این حال ایناه کدام یك از اطلاعات حسابداری و چه می

دارای ارزش اطلاعاتی هستندب هموار  به صورت یك سوال ت ربی جالی باقی ماند  استا چرا که 

بررسی مقدار مربود بودن و قابز اتاا بودن اطلاعات حسابداری به دلیز کمی بودن این دو معیار بسیار 

 تگی داردك ها به قضاوت افراد بسمهاز است و بررسی آن

گذاران از طریق تحقیقات ت ربی مورد آزمون قرار ارزش اطلاعات حسابداری از دیدگا  سرمایه

های مالی گیردك تحقیقات ت ربی ارزش اطلاعات حسابداری را از طریق تاریر اقلام موجود در صورتمی

یگرب سودمندی کنندك به بیانی دگذاران بررسی میمنتهر شد  توسر شرکت بر تصمیمات سرمایه

گذاران در بازار سرمایهب بر بازد  و قیمت اطلاعات حسابداری از طریق تاریر بر روی تصمیمات سرمایه

 شودك سهام بررسی می

در همین راستا مطالعات پیهین از اطلاعلات حسابداری مختل ی برای بررسی تاریر اطلاعلات 

ای از تحقیقات ت ربی که قدمت آنها به د اندك طیف گسترحسابداری بر قیمت سهام است اد  کرد 

ای از تاریر اطلاعلات گرددب شواهد قانع کنند بر می (Ball and Brown, 1968)پهوه  بال و بران 
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کنندب اطلاعات حسابداری دارای این قدرت هستند که کنند و بیان میحسابداری بر قیمت سهام ارائه می

بینی قیمت سهام را تحت تاریر قرار دهندا به عنوان مثال بال و ی گذاران در پبتوانند تصمیمات سرمایه

از سود حسابداری برای وجود هم ستگی بین قیمت سهام و اطلاعات  (Ball and Brown, 1968)بران 

 حسابداری است اد  کردند و هم ستگی بین  قیمت سهام و اطلاعات حسابداری را تائید کردندك 

اطلاعات حسابداری بر بازد  سهامب به تحلیز تاریر اطلاعات  تیریرت پیرامون با این وجود بیهتر مطالعا

عوامز مالی اقتصاد  رد بر  تیریراندك تحلیز حسابداری که ناشی از عوامز اقتصادی  رد استب پردا ته

که از  های مالی یا از طریق تحلیلیتواند از طریق ت زیه و تحلیز سنتی با است اد  از نس تبازد  سهام می

کند )ارزش افزود  اقتصادیب ارزش افزود  بازار( و یا عوامز مهتق شد  ن ریه ای اد ارزشب است اد  می

تحلیلی که بر م نای اطلاعات ارائه شد  توسر بازار قراردارند )ارزش بازارب سود هر سهم( صورت گیرد 

(Merchant, 2006) ك 

کنندگان برای اطلاعات حسابداری از من ر است اد  توان انت ار داشتبا توجه به آنيه بیان شد می

ها باشد و آمار و ارقام حسابداری گزارش شد  توسر شرکتگیری با ارزش و سودمند میتصمیم

گذار باشدا از اینرو بر م نای سوالات گذاری سهام تاریرگذاران در ارزشتواند بر تصمیمات سرمایهمی

 به صورت زیر تدوین شد  استكدوم پهوه   و م انی ن ریب فرضیه
 

 گذاردكمی تیریر: اطلاعات حسابداری بر قیمت سهام فرضيه دوم

نهان دادند کی یت اطلاعات حسابداری برای بازد   (Lambert, 2007)ا یراب لم رت و همااران 

 گذاران اهمیت دارد و اماان ندارد کی یت اطلاعات حسابداری مستقز از عامزمورد انت ار سرمایه

قرار دهدك منط ق با این  تیریرتواند قیمت سهام را تحت ریسك باشدا در نتی ه اطلاعات حسابداری می

 به ود موجب تواندمی بااهمیت تحری ات کهف کنند  ماانیزم یك عنوان به موضو ب حسابرس

 سازمانی برون بهینه هایگیریتصمیم و گذاریسرمایه ریسك کاه  نتی ه در اطلاعات و کی یت

 بین اطلاعات حسابداری و قیمت (ا از اینرو در بررسی رابطه1394گردد )پورحیدری و برهانی نهادب 

اطلاعات حسابداری بر  تیریربازار سهام یای از سؤالات اصلی که هموار  مطرح استب این است که آیا 

 سهام بسته به نو  کی یت حسابرسی مت اوت است یا  یر؟  قیمت

هایی به بررسی تاریر کی یت حسابرسی بر رابطه بین اطلاعات حسابداری و هوه در همین راستاب پ

 Becker et, al 1998; Francis and Schipper)های پیهین اندك پهوه بازار سهام پردا ته قیمت
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1999; Boone et, al, 2010)  اند تا کی یت حسابرسی را به سودمند بودن اطلاعات تلاش کرد

 کندك دهند و نهان دهندب حسابرسی برای اطلاعات حسابداری ارزش افزود  ای اد می حسابداری پیوند

دهد حسابرسی در مهار فرصت طل ی مدیران در مدیریت سود ها نهان میدر این محیرب پهوه 

مورر است و در نتی ه قادر است اعت ار بیهتری به سود حسابداری و سایر اطلاعات حسابداری گزارش 

چرا که با توجه به انگیز  مدیران برای دستااری سود گزارش شد  برای کسب منافع شد  بدهدا 

گذاران ممان است در مورد ها( و یا معیارهای ارزیابی عملارد مدیریتب سرمایه صوصی )مانند پاداش

ایناه آیا سود گزارش شد  توسر مدیرانب نتی ه یك برنامه معقول و منطقی و بی طرفانه بر اساس 

های پیهین ك در اصزب پهوه (Ittonen, 2012)نداردهای حسابداری است یا  یرب مردد باشند استا

نق  حسابرسان را به عنوان یك محدودیت بالقو  برای مدیران فرصت طلب و ای اد اطمینان در 

کنندا یعنی افزای  احتمال این که سود گزارش شد  به  وبی عملارد اقتصادی گذاران بیان میسرمایه

توانند از اطلاعات گزارش شد  در قیمت بازار سهام گذاران میکند و سرمایهواحد ت اری را ترسیم می

 شرکت است اد  کنندك

ارائه شدب  (Dopuch et, al, 1987)در همین رابطهب دیدگاهی که از جانب دوپوچ و همااران 

تابعی از اطلاعات در دسترس های حسابرسی دهد واکن  بازار به اطلاعات موجود در گزارشنهان می

عموم استك هر چه بازارها کاراتر باشدب واکن  بازار شدیدتر است و هر چه بازار ناکارآمدتر باشدب 

بینی کرد و توان پی واکن  بازار کمتر استا زیرا در بازارهای ناکارآمد محتویات اطلاعات را می

های مالی کنندگان صورتچیزی برای است اد بینی به احتمال زیاد ارزش نااطلاعات مالی قابز پی 

دارندك به بیانی دیگرب واکن  بازار به اطلاعات حسابداری ارائه شد  در گزارش حسابرس در گرو 

 کارآمدی یا ناکارآمدی بازار استك 

گذاران اعتماد بیهتری به حسابرس دارند و در نتی ه در بازار سرمایهب به طور کلی ایناه سرمایه

تواند منطقی و درست یهتری به اطلاعات حسابداری با توجه به کی ت حسابرسی بدهندب میواکن  ب

گذاران دان  کافی در مورد کز فعالیت یك شرکت با توجه به باشدا چرا که در اغلب مواردب سرمایه

و با توجه  داران یا توزیع سود سهام ندارندا از اینرو بر م نای ت زیه و تحلیز فوقای اد ارزش برای سهام

 به شرح زیر تدوین شد  استك فرضیه سومبه سوالات پهوه ب 
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 گذاردكمی تیریرکی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر قیمت سهام  فرضيه سوم:

افزاید مربود به کی یت اطلاعات گزارش شد  و نیازهای آنيه حسابرسی به فرایند گزارشگری می

هاستك بنابراینب ارزش حسابرسی ت اطلاعات ق ز از است اد  از آنکنندگان به ارزیابی کی یاست اد 

ارزشی مستقز نیست و تابع ارزش اطلاعات حسابداری گزارش شد  است و ایناه اطلاعات حسابداری 

 گیردكبرداری قرار میبرای چه مصارفی مورد بهر 

تواند ذاران است که میگکی یت یای از منابع مهم اطلاعاتی برای سرمایهاطلاعات حسابداری با 

ك کی یت اطلاعات (Yang and Jiang, 2012)گذاران داشته باشد تاریر مهمی بر تصمیمات بهینه سرمایه

حسابداری معمولا حاکی از این است که اطلاعات بر اساس اصول کلی پذیرفته شد  ن یر استانداردهای 

 (ك 1396ب اارانالمللی در حسابداری تولید شد  است )شمس الدینی و همبین

های دستیابی به کی یت بالای گزارشگـری مـالیب بستگی به درستی و صحت عمزِ هر یك از حلقه

های این زن یر استب تیریر زن یرة عرضه گـزارشگـری مـالی دارد و حسابرسی مستقز که یای از حلقه

(ك 1395رسولیب ای در ح ظ و تقویت کی یـت گزارشگـری مـالی دارد )حیدریب قادری و عمد 

ی که به ابلاغ اولیه اطلاعات مالی از واحد گزارشگر به ذینع ان احسابرسی مستقز از طریق ارزش افزود 

هدك ارزش افزود  حسابرسی ت ییری در پایه و اساس کندب این عمز را ان ام میبرون سازمانی اضافه می

آوردا بلاه آنيه نندگان اطلاعات به وجود نمیککنندگان و تهیهفرایند گزارشگری و ارت اد بین است اد 

افزایدب مربود به کی یت اطلاعات گزارش شد  است )نیاخوا  آزادب به فرایند گزارشگری مالی می

 (ك1394

تواند ارزش افزود   دمت حسابرسی از طریق دو بعد کنترلی و اعت ار بخهی حسابرس مستقز می

ردك از بعد کنترلیب حسابرسی به عنوان عاملی مستقز بر کی یت بگذا تیریربر کی یت اطلاعات حسابداری 

دهد: اولب بررسی مستقز میزان اطلاعات حسابداری ن ارت دارد و دو دلیز را برای این موضو  شرح می

تطابق اطلاعات حسابداری با معیارهای از پی  تعیین شد  که این معیارها قاعدتا باید منعاس کنند  نیاز 

کنندگان جهت تولید اطلاعات کنندگان اطلاعات باشدك دومب ای اد انگیز  برای تهیه اد و  واسته است

داند که مورد حسابرسی قرار  واهد کنند  میدر چارچوب معیارهای از پی  تعیین شد ا زیرا تهیه

هتر از افزاید و من ر به حصول اطمینان بیگرفتك از بعد اعت ار بخهیب حسابرسی بر اعت ار اطلاعات می

توانند مطمن کنندگان میشودا زیرا است اد کی یت اطلاعات ارائه شد  توسر مدیریت به بازار سرمایه می

باشندب عوامز کنترلی پی  گ ته شد  بر فرایند گزارشگری حاکم و باعث به ود کی یت اطلاعات شد  

اطلاعات است اد  کنندك اعتماد  توانند با ضریب اطمینان بیهتری ازکنندگان میاستا در نتی ه است اد 
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های نه ته در اطلاعات حسابداری کنندگان به اطلاعات و است اد  آنها به شاوفایی کامز ارزشاست اد 

توان بیان کرد که شودك با در ن ر گرفتن هر دو بعد کنترلی و اعت ار بخهی حسابرس مستقز میمن ر می

د که آن را به ابزاری کارآمد باشد در مسیر به ود و کنای مضاعف ای اد میحسابرسی ارزش افزود 

کند و هر انداز  کی یت  دمات حسابرسی بیهتر باشدب اطلاعات سودمندی اطلاعات مالی ت دیز می

 (ك1396حسابداری نیز سودمندتر است )شمس الدینی و هماارانب 

به شرح زیر تدوین شد   با توجه به ت زیه و تحلیز فوق و بر م نای سوالات پهوه ب فرضیه چهارم

 استك

 

 گذاردكمی تیریرکی یت حسابرسی بر مربود بودن اطلاعات حسابداری  فرضيه چهارم:

 

 پژوهش پيشينه -3
 طی پهوههی به بررسی تاریر کی یت حسابرسی و اطلاعات (Mark, et al, 2009)مارك و همااران 

 مول ه ی معناداری بین دواز آن بود که رابطه ها حاکیحسابداری بر نرخ بازد  سهام پردا تندك تحقیق آن

ها همينین نتایپ آن وجود داردك سهام نرخ بازد  های نقدی باحسابداری یعنی سود و جریان اطلاعات

 ك است مت اوت حسابرس انداز  به حسابداری مهرود اطلاعات مول ه اجزای دو هر اهمیت که داد نهان

های سهام اند از میان عواملی که قیمتبه این نتی ه رسید  (Gentry and Shen, 2009)جنتری و شن 

دهندب نس ت بازد  حقوق صاح ان سهام بیهترین تاریر را بر قیمت سهام داردك همينین آنها را توضیح می

توانند بر قیمت سهام تاریرگذار باشندا در حالی که ح م معاملات نهان دادند که عوامز مالی سنتی می

 کوچاترین ضریب هم ستگی با قیمت سهام استك  منعاس کنند 

 ارزش و حسابرسی کی یت هایویهگی طی پهوههی به ارت اد متقابز بین (Rani, 2011)رانی 

ب شد  استگیری حسابداری که بوسیله ارزش سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم انداز  اطلاعات

 اوراق بورس در شد  پذیرفته یی از شرکتتا 105پردا تك وی برای ان ام این پهوه  از یك نمونه 

است اد  کردك نتایپ پهوه  در مورد ارت اد اطلاعات  2009-2007 هایطول سال در نیوزیلند بهادار

حسابداری و انداز  حسابرس بر قمیت سهام نهان داد بین اندازا  حسابرس و قمیت سهام رابطه معنادار 

  حسابرس و ارزش سود هر سهم بر قمیت سهام رابطه مث ت و وجود نداردا اما بین اررات متقابز انداز

معناداری وجود داردك همينینب بین اررات متقابز انداز  حسابرس و ارزش دفتری هر سهم بر قمیت سهام 

 رابطه معنادار وجود نداردك 
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 اطلاعات حسابداری ارزشی محتوای و حسابرسی کی یت به بررسی (Lee and Lee, 2009)لی و لی 

 بزرگ شرکت پنپ توسر که ارزش دفتری هر سهم و سود داد نهان پهوه  آنها ردا تندك نتایپپ

 و سود بنابراین دهندامی توضیح بیهتر را سهام قیمت بازار در ت ییرات شودبمی بررسی حسابرسی

به  نس ت گیردبمی قرار بررسی مورد حسابرسی موسسه بزرگ پنپ توسر هر سهم که دفتری ارزش

بطور  5است و عضویت حسابرس در بیگ  ارزشی بالاتری محتوای دارای موسسات حسابرسی سایر

توان اعتمادی دانست که گذاردك دلیز این امر را میمی تیریرگذاران مث ت بر تصمیمات سرمایه

 های بزرگ حسابرسی دارندك گذاران به شرکتسرمایه

های ه بررسی مربود بودن گزارشطی پهوههی ب (Robu and Robu, 2009)رابیو و رابیو 

های رومانیایی بر بازد  سهام پردا تندب حسابرسی و اطلاعات حسابداری گزارش شد  توسر شرکت

های پذیرفته شد  در بورس اوراق بهادار بخارست طی تایی از شرکت 59آنها با است اد  از یك نمونه 

نو  اههارن ر  تیریرر مستقیم و مث ت تحت ها بطوبه این نتی ه رسیدند بازد  سهام شرکت 2012سال 

 قرار داردك  4های حسابرسی و عضویت حسابرس در بیگ حسابرس در گزارش

سهام  متیبر ق یحسابرس تی یک تیریر یبه بررس (Ugwunta, et al, 2018)اگونتا و همااران 

پهوه   یهاافتهیك ندپردا ت ونیرگرس زیو تحل هیبا است اد  از ت ز هی ریندر ن ت و گاز  یهاشرکت

آنها داردك  سهامبازار  متیبر ق یقابز توجه تیریرو نو  حسابرس  یحسابرس تهیکم بیترکآنها نهان داد 

رابطه مث ت  یحسابرس تهیکم بیاستقلال حسابرس و ترک بکه نو  حسابرس یدر حالبه این نتی ه رسیدند 

به طور بازار سهام داردك  متیبا ق یرابطه من  سدور  تصدی حسابربازار سهام داردب  متیبا ق یو معنادار

 گذاردكمی تیریرسهام  متیقی بر حسابرس تی یاست که ک آنها موید این دیدگا ها افتهی کلی

( به بررسی تاریر نو  حسابرس بر مربود بودن ارزش سود حسابداری 1390مرادزاد  فرد و همااران )

های آنها با است اد  از یك نمونه هادار تهران پردا تندك یافتههای پذیرفته شد  در بورس اوراق بدر شرکت

حاکی از آن  1388تا  1381های پذیرفته شد  در بورس اوراق بهادار تهران طی سال تایی از شرکت 68

شوندب رقم سود حسابداری آنها هایی که توسر مؤسسات حسابرسی کوچك رسیدگی میبود شرکت

هایی که توسر مؤسسات حسابرسی بزرگ رسیدگی سابرسی شرکتتر استك یعنی گزارش حمربود

 تر استكمی شوند نس ت به مؤسسات حسابرسی کوچكب ارقام سود حسابداری آنها مربود

 در حسابرسی های گزارش سودمندی تحلیلی ( طی پهوههی به بررسی1391بنی مهد و احمدی )

 گزارش سودمندی حوز  در گرفته صورت مطالعات بر سرمایه پردا تندك مطالعه آنها مروری بازار

 2012تا  1980توسعه طی دور   حال در و یافته توسعه سرمایه در کهورهای بازار در حسابرسی های
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 واکن  طریق بررسی از توان می را حسابرسی گزارش سودمندی که است این از حاکی بودك نتایپ

است اد   گیری تصمیم در ها گزارش نای بودن مربود بررسی همينینب و حسابرسی گزارش به بازار

ها ضرورت توجه به ان ام پهوه  پیرامون دادك نتایپ حاصز از این پهوه  قرار تحلیز مورد را کنندگان

 های پدید  تیریر بررسی و بلندمدت دیدگا  از حسابرسی گزارش به سرمایه بازار بررسی واکن 

 غیر  و حسابرسی ت ییر حسابرسیب تصدی دور  حسابرسیب نو  کی یت حسابرسیب هميون حسابرسی

 سا تك را نمایان حسابرسی های گزارش بودن مربود بر

کی یت حسابرسی بر به موقع بودن  تیریر( طی پهوههی به بررسی 1394پورحیدری و برهانی نهاد )

 1391تا  1383های های پذیرفته شد  در بورس اوراق بهادارتهران طی سالگزارش حسابرسی در شرکت

پردا تندك نتایپ پهوه  آنها نهان داد بین تخصص حسابرس در صنعت و به موقع بودن گزارش حسابرس 

ارت اد مث ت و معناداری وجود داردك همينینب بین انداز  حسابرسی و به موقع بودن گزارش حسابرس 

ها با به   داراییهای رشد و بازدارت اد معناداری وجود نداردك علاو  بر اینب بین انداز  شرکتب فرصت

موقع بودن گزارش حسابرس ارت اد مث ت و معناداری وجود داردا ولی بین اهرم مالی و به موقع بودن 

 گزارش حسابرس ارت اطی مهاهد  نگردیدك

( میزان مربود بودن ارزش دفتریب سود حسابداری و جریانهای نقد با قیمت 1394ف انی ماکرانی)

ر بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار دادك نتایپ پهوه  وی های پذیرفته شد  دسهام شرکت

-های نقدی با قیمت سهام مینهان داد که مربود بودن ارزش دفتری بیهتر از سود حسابداری و جریان

 یابدكباشد و این مربود بودن با گذشت زمان کاه  می

رس بر بار ارزشی سود و حقوق صاح ان انداز  حساب تیریربررسی ( به 1396قثیم عثمانی و حسینی )

نهان  آنها های پهوه یافتهپردا تندك های پذیرفته شد  در بورس اوراق بهادار تهران سرمایه در شرکت

ارر تعاملی انداز  مؤسسات حسابرسی در ارزش دفتری هر سهم جهت  تیریرهاب د در سطح کز شرکتاد

دار استك در سایر مواردب انداز  حسابرس بر بار و معنیب من ی م انی ن ریت یین بازد  سهام بر الف 

دار مث ت و معنی تیریرحاکی از تك دیگر نتایپ نداشته اس تیریرارزشی سود و حقوق صاح ان سرمایه 

 م استكارزش دفتری هر سهم و سود تقسیمی هر سهم بر بازد  و قیمت سها

 

 پژوهش شناسيوشر -4

بر م نای روش از نو  هم ستگی با رویارد رگرسیونی است که  پهوه  حاضر از ن ر هدا کاربری و

های ترکی ی است اد  های پهوه  از تحلیز رگرسیون چند مت یر  م تنی بر داد در آن برای آزمون مدل
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های پذیرفته شد  در بورس اوراق بهادار تهران است که شد  استك جامعه آماری پهوه  شامز شرکت

بهادار تهران پذیرفته شد  و  اوراق بورس در 1385 سال ما  اس ند پایان باشندك تا کلیه شرایر ذیز را دارا

گذاری های مالیب سرمایهمنتهی به پایان اس ندما  باشدا به دلیز ماهیت مت اوت جزء موسسه سال مالی آن

باشدا از در دسترس  1396تا  1385های ها طی سالها ن اشندا اطلاعات مالی مورد نیاز شرکتو بانك

سال مورد  11اند که در طی شرکت از جامعه مورد ن ر باقی ماند  70آوریب تعداد اینرو پس از جمع

 شرکت را دربر گرفتك   -سال 840بررسی جمعا 

 

 مدل پژوهش
کی یت حسابرسی بر قیمت سهام استا از اینرو به  هدا از آزمون فرضیه اول پهوه ب بررسی تاریر

( و رابیو و 2011(ب رانی )2009مطابق با پهوه  مارك و همااران )ل پهوه  من ور آزمون فرضیه او

 است اد  شد  استك( به شرح زیر 1( از مدل )2015رابیو )

𝑃𝑖,𝑡 (1مدل ) =  𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑈𝑖,𝑡
 +  𝛽2𝐷𝐵𝑖,𝑡  +  𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡  +  𝛽4𝐺𝑅𝑂𝑊𝑖,𝑡  +  𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

انداز  شرکتب  SIZEب انداز  حسابرس BDب  گزارش حسابرس نو  UDقیمت سهامب  Pدر مدل فوق 

GROW  رشد شرکتبROA هاب و نرخ بازد  داراییLEV  ( دو مت یر 1در مدل )اهرم مالی استك) 

UD و BD ( باشندا لذا چنانيه کی یت حسابرسی بر قیمت سهام به عنوان مت یرهای کی یت حسابرسی می

 باشدك که منعاس کنند  کی یت حسابرسی استب مث ت می 2βو  1βگذار باشدب ضریب تیریر

به اطلاعات حسابداری بر قیمت سهام استا از اینرو  هدا از آزمون فرضیه دوم پهوه ب بررسی تاریر

 است اد  شد  استكرح زیر ( به ش2من ور آزمون فرضیه دوم پهوه  از مدل )

𝑃𝑖,𝑡 (2مدل ) =  𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡  +  𝛽2𝐵𝑉𝑖,𝑡  +  𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡  +  𝛽4𝐺𝑅𝑂𝑊𝑖,𝑡  +  𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+  𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

های ق لی سایر مت یرها مهابه با مدلو ارزش دفتری هر سهم است  BVب سود هر سهم EPSدر مدل فوق 

از اینرو اگر  هستندابه عنوان مت یرهای اطلاعات حسابداری  ) BV و EPS (( دو مت یر 2استك در مدل )

که منعاس کنند  ارر اطلاعات  2βو  1βبگذاردب ضریب  تیریراطلاعات حسابداری بر قیمت سهام 

 باشدك حسابداری استب مث ت می
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کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر قیمت  فرضیه سوم پهوه ب بررسی تاریرهدا از آزمون 

آزمون فرضیه سومب ت زیه و تحلیز کی یت حسابرسی و اطلاعات سهام استا از اینرو به من ور 

 به شرح زیر است اد  شد  استك (Ohlson, 1995)حسابداری بر قیمت سهام از مدل تعدیز شد  السن 

بررسی تاریر اطلاعات حسابداری و  به من ورماند  را مدل ازریابی سود باقی (Ohlson, 1995)السن 

 ماند  به صورت زیر استكسایر عوامز تاریرگذار بر قیمت سهام ارائه کردك مدل ازریابی سود باقی

Pt = Yt + ( 
𝑊

𝑅−𝑊
 ) Xt + a CVt 

سایر مت یرهای  tCVضافی هر سهمب سود ا tXارزش دفتری هر سهمب  tYقیمت سهامب  tPدر مدل فوق 

سپسب  كنرخ رشد سودهای غیرعادی است Wنرخ بهر  بدون ریسك و  R تاریرگذار بر قیمت سهامب

( مدل ارزیابی سود باقی ماند  را به صورت زیر 1999( بر اساس پیهنهادات فلدام و السن )2011چن )

های مربود به اطلاعات ی هر سهم ارزشهای سود هر سهم و ارزش دفترتعدیز کرد و نهان داد مقیاس

دهند و توانایی و قدرت توضیح دهندگی بیهتری از ت ییرات قیمت سهام را حسابداری را بهتر نهان می

 صورت زیر استك به (Ohlson, 1995)دارندك مدل تعدیز شد  السن 

Pt = ( 
RRR−RRRw

RRR−W
 ) Yt + ( 

RRRw

RRR−W
 ) Xt + ( 

w−RRRw

RRR−W
 ) dt + a CVt  

   
نرخ  Wنرخ هزینه ضمنی سرمایهب  wRRRنرخ بارد  مورد انت ارب   RRRقیمت سهامب  tPدر مدل فوق 

سود تقسیم شد  هر سهم  tdسود هر سهمب  tXارزش  الص هر سهمب  tYرشد سود سودهای غیرعادیب 

 سایر مت یرهای تاریرگذار بر قیمت سهام استك tCVو 

ماند ب قیمت سهام تابعی از اطلاعات حسابداری و سایر مت یرهای تاریرگذار اقیدر مدل تعدیز شد  سود ب

سوم پهوه ب با الگو گرفتن از مدل  بر اطلاعات استا از اینرو در این پهوه  برای آزمون فرضیه

به بررسی تاریر همزمان کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری  (Ohlson, 1995)تعدیز شد  السن 

 ( به شرح زبر ارائه شد  استك3ام پردا ته شد  و مدل )بر قیمت سه

 

𝑃𝑖,𝑡 (3مدل ) =  𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑈𝑖,𝑡
 +  𝛽2𝐷𝐵𝑖,𝑡

 +  𝛽3𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡  +  𝛽4𝐵𝑉𝑖,𝑡 +  𝛽5𝐷𝑈𝑖,𝑡

×  𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡 +  𝛽6𝐷𝑈𝑖,𝑡
×  𝐵𝑉𝑖,𝑡 +  𝛽7𝐷𝐵𝑖,𝑡

× 𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡

+  𝛽8𝐷𝐵𝑖,𝑡
× 𝐵𝑉𝑖,𝑡  +  𝜀𝑖,𝑡 
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 منعاس کنند  ارر افزایهی کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر 8βتا  5βدر مدل فوقب ضرایب 

 قیمت سهام استا از اینرو اگر کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری به طور همزمان بر قیمت سهام

 باشدكمث ت می 8βتا  5βبگذارندب ضرایب  تیریر

به من ور آزمون فرضیه چهارم پهوه ب بررسی تاریرکی یت حسابرسی بر مربود بودن اطلاعات 

ها با ها به دو گرو  شرکتحسابداری از دو روش تحلیلی است اد  شد  استك بدین ترتیب که شرکت

ها و سپس  ول تقسیم شد  و ابتدا آزمون مقایسه میانگینها با اههار ن ر غیرمقاههارن ر مق ول و شرکت

 برای هر یك از این الگوها برآورد شد  استك 4مدل 

 

𝑃𝑖,𝑡 (4مدل ) =  𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑃𝑆𝑖,𝑡  +  𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡  +  𝛽3𝐺𝑅𝑂𝑊𝑖,𝑡  +  𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡

+  𝜀𝑖,𝑡  

 
 تغير وابستهم

ترین معیار ارزیابی مت یر وابسته در این پهوه  قیمت بازار سهام استك قیمت سهام معمولاً یای از مهم

گذاران است و برای عملارد موسسات استك این معیار به تنهایی دارای محتوای اطلاعاتی برای سرمایه

ك در این پهوه  قیمت سهام از قیمت بازار گیردها مورد است اد  قرار میارزیابی عملارد جاری شرکت

 ك آیدهر سهم در پایان سال بدست می

 
 متغير مستقل 

 مت یرهای مستقز در این پهوه  کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری استك

ب انداز  حسابرس به عنوان مت یرهای کی یت BD گزارش حسابرس و ب نو UD در این پهوه  از دو مت یر

گیری { استك نحو  انداز 1ب0نها }د  شد  استك این دو مت یر م ازی هستند و مقادیر آحسابرسی است ا

 این دو مت یر به شرح زیر استك

UD  :طریق آن ن رات  ود راجع گزارش حسابرس ابزاری است که حسابرس از نو  گزاش حسابرس

های مالی منتقز دگان از گزارشکننهای مالی را به است اد به قابز اتاا بودن اطلاعات مندرج در صورت

ك گزارشات حسابرس به دو (Al-Thuneibat, Khamees and Al-Fayoumi, 2008)کند می

شودك برای محاس ه این مت یر اگر گزارش حسابرسی مق ول نو  گزارش مق ول و غیرمق ول تقسیم می

 گیردكتعلق می 0و در غیر این صورت عدد  1باشد عدد 



 40 97 ستانزم 44صلنامه بورس اوراق بهادار شمارة ف                                                                                              

BD :پهوههگران برای تمایز میان موسسات حسابرسی با کی یت بالا از موسسات   انداز  حسابرس

کنند ب قدمت و نام کنندك درآمد موسسات حسابرسی حسابرسی با کی یت پایین از معیارهایی است اد  می

هایی از معیارهای عمومی متمایز کنند  موسسات حسابرسی از ت اری موسسات حسابرسی کنند  نمونه

المللی در ایران موسسات حسابرسی بینك (Boone, Khurana and Raman, 2010)ند یادیگر هست

بندی موسسات حسابرسی رت هموضو   ط ق ن ریه انداز  موسسه حسابرسی لذا اکنندبزرگ فعالیت نمی

از سایر حسابرسان به  اطر  در ایران به دلیز ن ود معیاری مناسب جهت متمایز کردن حسابرسان با کی یت

بندی موسسات معیارهای ط قه ك  استالمللی مطرح گردیدبزرگ بینی م فعالیت موسسات حسابرسعد

عیارهای ارزیابی )مانند محسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار ع ارت است از معیارهای عادی 

عیارهای مت( و شرکاءب کارکنانب سا تار سرمایه و سازمان موسسهب تنو  ارائه  دمات و کی یت  دما

شوندك جمع امتیاز من ی محسوب میه( که وابق تخل اتی موسسه و شریك موسس)مانند س تخل اتی

امتیازات موسسه حسابرسی براساس معیارهای مذکور م نای تعیین ط قه موسسه حسابرسی استك بر حسب 

ب دومب لاو امتیاز کسب شد ب موسسات حسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار در چهار ط قه

بندی موسسات حسابرسی معتمد بورسب موسسات ط ق دستورالعمز رت ه گیرندكم قرار میسوم و چهار

نس ت به موسسات حسابرسی سایر ط قات باید داشته  بالاتریحسابرسی ط قه اول به احتمال زیاد کی یت 

اق بهادار به عنوان بندی موسسات حسابرسی توسر سازمان بورس و اورباشندك به ع ارت دیگرب رت ه

در این پهوه ب تمرکز بر روی  معیاری برای تمایز کی یت موسسات حسابرسی مطرح شد  استك

موسسات حسابرسی ب ط ق ن ریه انداز  حسابرسرسد استا زیرا به ن ر می موسسات حسابرسی ط قه اول

تر و با تضمین بیهتر کی یت به دلیز کارکنان زیادب قدمت و درآمد بیهتر  دمات حسابرسی را با ط قه اول

های مالی ممان استب نتی ه تقلب یا سهز انگاری کند و این احتمال را که صورتتری ارائه میو دقیق

گذاران در بازار مورر باشدا از اینرو به من ور دهد و بر تصمیمات سرمایهمدیریت باشد را کاه  می

تهرانب  دی موسسات حسابرسی معتمد بورس اوراقبراساس رت ه بنگیری انداز  حسابرسب اگر انداز 

و در غیر این صورت  1ط قه اول به عنوان حسابرس شرکت انتخاب شد  باشد عدد موسسات حسابرسی 

 گیردكتعلق می 0عدد 

ب ارزش دفتری هر سهم به عنوان مت یرهای BVب سود هر سهم و  EPSدر این پهوه  از دو مت یر

 ,Ohlson)ماند  السن د  است که برگرفته از مدل ازریابی سود باقیاطلاعات حسابداری است اد  ش

 گیری این دو مت یر به شرح زیر استكنحو  انداز استك  (1995

EPSشودكب سود هر سهم است که اطلاعات آن از صورت سود و زیان هر شرکت استخراج می 
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BVداد سهام در جریان هر شرکت ب ارزش دفتری هر سهم است که از تقسیم حقوق صاح ان سهام بر تع

 آیدكبدست می

 
 گرمتغير تعديل

گر مت یری است که جهت و شدت ارت اد بین مت یر مستقز و وابسته را تحت تاریر قرار مت یر تعدیز

همزمان کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر قیمت  تیریردهدك در این پهوه  برای بررسی می

و اطلاعات حسابداری است اد  شد  استك مت یر تعاملی  کی یت حسابرسی مت یر اررات تعاملی سهام از

کی یت حسابرسی و اطلاعات و اطلاعات حسابداریب از حاصز ضرب دو مت یر  کی یت حسابرسی

از دو مت یر سود هر گیری مت یر اطلاعات حسابداری شود که در آن برای انداز تهایز میحسابداری 

است اد  شد  است و برای محاس ه کی یت حسابرسی از دو مت یر نو  گزاش  سهم و ارزش دفتری هر سهم

حسابرس و انداز  حسابرس است اد  شد  استك این مت یر در راستای بررسی تاریر مهترك کی یت 

ضرایب گن اند  شد  است و حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر قیمت بازار سهام در مدل پهوه  

نهان دهند  جهت مت یر و معنادار بودن ضرایب نهان دهند  تاریر همزمان مث ت یا من ی آن در مدل 

و  کی یت حسابرسیمت یر اررات تعاملی کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر قیمت سهام استك 

حاصز ضرب نو  گزارش حسابرس در سود هر  EPS × UDاطلاعات حسابداری شامز مت یرهای: 

حاصز   EPS × BDزارش حسابرس در ارزش دفتری هر سهما حاصز ضرب نو  گ BV × BDسهما 

حاصز ضرب انداز  حسابرس در سود  BV × BDضرب انداز  حسابرس در ارزش دفتری هر سهم و 

ها برای نهان دادن ارر همزمان و افزایهی کی یت حسابرسی و اطلاعات باشد که از آنهر سهم می

 ستك حسابداری بر قیمت بازار سهام است اد  شد  ا

 

 متغير كنترلي

پهوه   و اهرم مالی مت یرهای کنترلی هاداراییمت یرهای انداز  شرکتب رشد شرکتب نرخ بازد  

های پیهین از آنها به عنوان مت یرهای مورر بر قیمت سهام یاد شد  است )مارك که در پهوه  باشندمی

 (ك1392 ب( و بهرام ر و شمس عالم2015ا رابیو و رابیو )2009و هماارانب 

مقطعی سهام استك اگر سهام  گذاریقیمت مؤرر بر مت یرهای ای ازی ب(SIZE) انداز  شرکت

ها گذاری شودب ت اوت در متوسر بازد  با ت اوت در ریسك شرکتشرکت به صورت منطقی قیمت

 مت یری برای تعیین حساسیت عوامز شرکت انداز  گذاری منطقیبشودا بنابراین با قیمتمرت ر می
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کند )بهرام ر و شمس ریسك به بازد  است و این مت یر بخ  مهمی از بازد  مقطعی سهام را توجیه می

به است اد  از معیار فروش  كآیدبه دست می(ك انداز  شرکت از طریق لگاریتم ط یعی فروش 1383عالمب 

و گردش تهران  ناکارایی بورس اوراق بهادار دلیزبه شرکت  انداز در ارزش بازار  هایمعیارجای 

 (1394باشدك )ستای  و هماارانب کم می معاملاتی

مت یرهای بنیادین مؤرر بر وضعیت آتی سودآوری  ای ازرشد ی ب(GROW)ها دارایی رشد

ساز  تواند زمینههای رابت است که میها در داراییگذاری شرکتها و بازد  سهام میزان سرمایهشرکت

م مو   برای محاس ه رشد(ك 1393شود ) واجوی و هماارانب ند  دستیابی به بازد  مطلوب در آی

-ماند  بر م مو  داراییو سپس باقی  کسر شد  ها در پایان دور م مو  دارایی ازها در اول دور  دارایی

  های اول دور  تقسیم شد  استك

ت برای مرت ر با سن   عملارد مدیران شرکمت یرهای  ای ازب ی(ROA) هادارایینرخ بازد  

 آیدك به دست میها داراییکز به  سود  الصتقسیم از طریق  کهکسب بازد  با توجه به منابع موجود است 

های نس ت اهرمی استك این نس ت به طور بالقو  از قابلیت ت سیر ب یای از مقیاس(LEV)اهرم مالی 

(ا 1383هرام ر و شمس عالمب بینی ت ییرات غیرعادی در قیمت سهام بر وردار است )ببالایی برای پی 

کنندك این گذاران از این نس ت به عنوان عاملی برای ت سیر وضعیت آتی شرکت است اد  میلذا سرمایه

 آیدكبه دست میها داراییکز ها به بدهیکز تقسیم طریق از نس ت 

 

 هاي پژوهشيافته -5
 آمار توصيفي

بر ك است شد  ارائه 1 جدول در پهوه  مت یرهای وصی یت آمار هابداد  اولیه و تحلیزت زیه  من ور به

اههارن ر  10دهد از هر است که نهان می 467/0 نو  اههارن ر حسابرس میانگیناساس این نتایپ 

 513/0برابر  حسابرس مق ول استك همينین میانگین انداز از نو  اههارن ر  4ب به طور میانگین حسابرس

اندب شرکتی که حسابرسی شد  10هر  از بررسی مورد هایشرکت در که است این است که نهان دهند 

 میانگین ان ام شد  استك موسسات حسابرسی ط قه اولشرکت حسابرسی آنها توسر  5به طور میانگین 

های انتخاب شد  برای پهوه  به ازای هر دهد شرکتمیاست که نهان  145/0 هانرخ بازد  دارایی

های پذیرفته اند و وضعیت سودآوری شرکتدرصد بازدهی داشته 14ها راییگذاری در داریال سرمایه

درصد  63آل نیستك میانگین اهرم مالی بیان کنند  این است که به طور متوسر شد  در بورس چندان اید 
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ها با دارایینرخ رشد  اندك میانگینها تامین مالی شد محز بدهیهای مورد بررسی از از دارایی شرکت

 اندك درصد رشد داشته 19های نمونه دور  پهوه ب طی دور  پهوه  دهد شرکتمی نهان 196/0ار مقد
 توصی ی مت یرهای پهوه  های آمار (:1)جدول 

 کمترین بیهترین معیارانحراا میانه میانگین مت یر

 500 37684 1006 5940 6813 *قیمت سهام

 0 1 128/0 0 467/0 حسابرس اههارن ر

 0 1 104/0 0 403/0 رسباانداز  حس

 -1914 9247 394 2133 2015 *سود هر سهم

 001/0 12345 162 2508 2674 *ارزش دفتری هر سهم

 619/4 264/8 425/0 824/5 438/6 شرکتانداز  

 -241/0 189/1 047/0 162/0 196/0 هانرخ رشد دارایی

 -157/0 670/0 095/0 129/0 145/0 هانرخ بازد  دارایی

 099/0 081/1 128/0 640/0 634/0 م مالیاهر

های *ذکر این ناته ضروری است که به من ور همگن کردن مت یرهاب مت یرهای قیمت سهامب سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم برای است اد  در مدل

 شوندكپهوه  بر تعداد سهام منتهر شد  در پایان سال تقسیم می
 

 ركيبي و بررسي مفروضات رگرسيونهاي تبرآورد مدل به روش داده

ها است اد  های ترکی ی برای آزمون فرضیهدر این پهوه  از الگوی رگرسیون چند مت یر  م تنی بر داد 

های تل یقی یا روش لیمر برای تعیین نو  روش تخمین )روش داد  Fشد  استا از اینرو از آزمون 

  الگو )اررات تصادفی یا رابت( است اد  شد  استك نتایپ های پانز( و از آزمون هاسمن برای تعیین نوداد 

( سطح معناداری 1دهد برای مدل )ارائه شد  است که نهان می 2های فوق در جدول حاصز از آزمون

شودا های تل یقی انتخاب میاستا لذا برای برآورد آنب مدل به روش داد  05/0لیمر بیهتر از  Fآزمون 

لیمر و آزمون هاسمن کمتر از  Fیه الگوهای پهوه  سطح معناداری برای آزمون اما از آن ا که برای بق

 شودكاستب مدل پانز با اررات رابت برای آنها انتخاب می 05/0
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 لیمر و هاسمن Fنتایپ حاصز آزمون  :(2)جدول 

 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون  شمار  مدل
 الگو نو  مقدار احتمال آمار  کای مدل مقدار احتمال Fآمار  

 - - - تل یقی 281/0 046/1 (1)

 اررات رابت 003/0 568/14 پانز 000/0 927/1 (2)

 اررات رابت 000/0 712/32 پانز 000/0 563/2 (3)

 اررات رابت 000/0 586/19 پانز 001/0 134/2 (1ب  4)

 اررات رابت 000/0 437/12 پانز 003/0 570/1 (2ب  4)

 

های پهوه ب به بررسی م روضات رگرسیون سب برای هر یك از مدلپس از انتخاب نو  الگوی منا

پردا ته شد  استك در بررسی م روضات رگرسیونب برای بررسی فرض ناهمسانی واریانس از آزمون 

والد تعدیز شد  برای الگوهای پانز با اررات رابت و از آزمون وایت برای الگوهای تل ی ی است اد  شد  

ر بودن کوواریانس بین اجزا  طا در طول زمان یا همان تهخیص  ود استك در بررسی فرض ص 

ولدریچ برای هر دو الگوهای پانز با اررات رابت و تل ی ی است اد  شد  استك در هم ستگی از آزمون 

شد  استك نتایپ  است اد  VIFنهایت در بررسی فرض همخطی بین مت یرهای مدل از آزمون همخطی 

ارائه شد  استك نتایپ حاصز از آزمون والد  4و  3رگرسیون در جدول  حاصز از بررسی م روضات

 برازش مدل دهد که تنها پسماندهاینهان می 3تعدیز شد  برای الگوهای پانز با اررات رابت در جدول 

های ( بقیۀ مدل3استا بنابراین به جزء مدل شمار  ) 05/0( دارای سطح معناداری بیهتر از 3شد  شمار  )

دارای مهاز ناهمسانی واریانس هستندك نتایپ حاصز از آزمون وایت برای الگوهای تل ی ی در  پهوه 

( دارای سطح 1شد  ) برازش مدل حاکی از آن است که پسماندهای 05/0در سطح معناداری  4جدول 

از نتایپ حاصز ( دارای مهاز ناهمسانی واریانس استك 1) استا بنابراین مدل 05/0معناداری کمتر از 

بر ی از الگوهای  هایبین باقیماند که تنها  دهدنهان می 4و  3 ود هم ستگی ولدریچ در جدول زمون آ

پانز با اررات رابت مهاز  ود هم ستگی وجود داردك برای رفع مهاز ناهمسانی واریانس و  ود 

ی رفع مهاز هم ستگی در الگوهای پانز با اررات رابت از روش حداقز مربعات تعمیم یافته و برا

ضریب تصحیح وایت است اد  شد  استك نتایپ حاصز از ناهمسانی واریانس در الگوهای تل ی ی از 

 برای مت یرهای VIFمقدار میانگین آمار   که است آن بیانگر 4و  3در جدول  VIFآزمون همخطی 
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ه  مهاز همخطی های پهومستقز مدل استا لذا بین مت یرهای 5کمتر از  هامستقز در هر یك از مدل

 كحاد وجود ندارد
 نتایپ آزمون ناهمسانی واریانس و  ود هم ستگی برای الگوهای پانز با اررات رابت :(3)جدول

شمار  

 مدل

 آزمون همخطی آزمون  ود هم ستگی ولدریچ آزمون ناهمسانی واریانس والد 

مقدار  آمار  کای دو

 احتمال

آمار   ناهمسانی

 کای دو

مقدار 

 احتمال

 ود 

 هم ستگی

میانگین 

 VIFآمار  

 همخطی

 ندارد 038/1 دارد 031/0 287/15 دارد 000/0 610/273 (2) 

 ندارد 147/1 ندارد 214/0 601/9 ندارد 342/0 070/52 (3) 

 ندارد 091/1 دارد 000/0 455/43 دارد 000/0 520/407 (1ب  4)

 ردندا 045/2 ندارد 3562/0 481/4 دارد 000/0 940/385 (2ب  4)

 
 نتایپ آزمون ناهمسانی واریانس و  ود هم ستگی برای الگوهای تل یقی :(4)جدول

شمار  

 مدل

 آزمون همخطی آزمون  ود هم ستگی ولدریچ آزمون ناهمسانی واریانس وایت

آمار  کای 

 دو

مقدار 

 احتمال

آمار   ناهمسانی

 کای دو

مقدار 

 احتمال

 ود 

 هم ستگی

میانگین 

 VIFآمار  

 همخطی

 ندارد 835/1 ندارد 742/0 346/1 دارد 000/0 630/109 (1)

 

 هاآزمون فرضيهنتايج 

کی یت حسابرسی بر قیمت سهام است که برای این  تیریرهدا از آزمون فرضیه اول پهوه ب بررسی 

من ور از نو  گزارشات و انداز  حسابرس به عنوان عوامز کی یت حسابرسی است اد  شد  استك نتایپ 

 ارائه شد  استك 5یه اول در جدول آزمون فرض
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 نتایپ آزمون فرضیه اول پهوه  :(5)جدول 

 مقدار احتمال tآمار   انحراا معیار ضریب مت یر

 0027/0 215/2 073/0 163/0  اههارن رنو  

 319/0 987/0 059/0 058/0 رسبانداز  حسا

 000/0 -508/5 004/0 -022/0 شرکتانداز  

 024/0 -247/2 005/0 -012/0 هانرخ رشد دارایی

 523/0 638/0 122/0 078/0  هانرخ بازد  دارایی

 195/0 296/1 766/0 993/0  اهرم مالی

 018/0 -358/3 027/0 -615/0 ضریب رابت

 واتسون آمار  دوربین مقدار احتمال Fآمار   ضریب تعیین ضریب تعیین تعدیز شد 
240/0 251/0 942/45 000/0 046/2 

 

تر کوچك 05/0در سطح معناداری از  Fاحتمال آمار   5جدول  پینتابه با توجه ی معناداری مدل در بررس

است  046/2مقدار آمار  دوربین واتسون برابر با شودك دار بودن مدل تایید می% معنا95است که با اطمینان 

ل  ود هم ستگی سریالی مدهای بین باقیماند دهد که با توجه به جدول آمار  دوربین واتسون نهان می

 دهداست که نهان می 240/0تعدیز شد  برابر ضریب تعیین از نو  مرت ه اول وجود نداردك همينین مقدار 

 ندك کنت یین میدرصد از ت ییرات مت یر وابسته را  24مدل حدود و کنترلی مت یرهای مستقز 

)نو  گزارشات حسابرس( و قیمت  در بررسی رابطه بین اولین مت یر کی یت حسابرسی 5نتایپ جدول 

که با توجه به  وجود دارد معنادار ایقیمت سهام رابطهنو  اههارن ر حسابرس و بین دهدب سهام نهان می

مث ت بودن ضریب به ع ارتی دیگرب جهت این رابطه نیز مستقیم استك  163/0مث ت بودن مقدار ضریب 

گزارشات حسابرس دارای محتوای اطلاعاتی است و  هبه این معنی است کنو  اههارن ر حسابرس  مت یر

توان اعتماد این نتی ه را با توجه به محیر اقتصادی ایرانب می گذاردكگذاران تاریر میبر تصمیمات سرمایه

در بررسی رابطه بین مت یر انداز   5همينین نتایپ جدول گذاران به گزارشات حسابرس دانستك سرمایه

دهدب ضریب مت یر انداز  حسابرس از لحاظ آماری مث ت و در سهام نهان می موسسه حسابرسی و قیمت

معنی آن است که بین انداز  حسابرس  به 058/0انداز  حسابرس ضریب مث ت عین حال غیرمعنادار استك 

 05/0توجه به این که سطح معناداری این رابطه بیهتر از  ی مستقیم وجود داردا اما باارابطهو قیمت سهام 
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استب این رابطه معنادار نیستا لذا ارت اد معناداری بین انداز  موسسه حسابرسی و قیمت سهام وجود 

 نداردك 

اطلاعات حسابداری بر قیمت سهام است که برای این  تیریرهدا از آزمون فرضیه دوم پهوه ب بررسی 

گیری اطلاعات حسابداری ز من ور از سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم به عنوان معیارهایی برای اندا

 ارائه شد  استك   6است اد  شد  استك نتایپ آزمون فرضیه دوم در جدول 
 نتایپ آزمون فرضیه دوم پهوه  :(6)جدول 

 مقدار احتمال tآمار   انحراا معیار ضریب مت یر

 005/0 810/2 038/0 109/0 سود هر سهم

 001/0 -315/3 098/0 -325/0 ارزش دفتری هر سهم

 045/0 -008/2 049/0 -099/0 شرکتداز  ان

 000/0 -653/3 003/0 -011/0 هانرخ رشد دارایی

 011/0 526/2 359/0 909/0  هانرخ بازد  دارایی

 071/0 810/1 024/0 044/0  اهرم مالی

 000/0 398/9 001/0 357/0 ضریب رابت

   دوربین واتسونآمار مقدار احتمال Fآمار   ضریب تعیین ضریب تعیین تعدیز شد 

318/0 335/0 609/70 000/0 097/2 

 

تر کوچك 05/0در سطح معناداری از  Fاحتمال آمار   6جدول  پینتابه با توجه در بررسی معناداری مدل 

است  097/2مقدار آمار  دوربین واتسون برابر با شودك دار بودن مدل تایید می% معنا95است که با اطمینان 

مدل  ود هم ستگی سریالی های بین باقیماند دهد جدول آمار  دوربین واتسون نهان می که با توجه به

 دهداست که نهان می 318/0تعدیز شد  برابر ضریب تعیین از نو  مرت ه اول وجود نداردك همينین مقدار 

 ندك کنت یین میدرصد از ت ییرات مت یر وابسته را  31مدل حدود و کنترلی مت یرهای مستقز 

سود هر سهم و ارزش اطلاعات حسابداری شامز  تیریرنتایپ مربود به آزمون فرضیه دوم پهوه ب 

 معنادارمث ت و  ایقیمت بازار سهام رابطهسود هر سهم و دهدب بین بر قیمت سهام نهان میدفتری هر سهم 

بدین معنا  109/0مث ت و معنادار بودن مقدار ضریب سود هر سهم وجود داردك  05/0در سطح معناداری 

گذاران در با اهمیت است که در تصمیمات سرمایهاطلاعات حسابداری است که سود هر سهم از جمله 

دارای محتوای اطلاعاتی است و بر سود هر سهم به ع ارتی دیگرب  باشدكگذاری سهام اررگذار میقیمت
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زمون فرضیه دوم پهوه ب در ارت اد نتایپ مربود به آ همينینب گذاردكگذاران تاریر میتصمیمات سرمایه

قیمت سهام ارزش دفتری هر سهم و ای من یب بین حاکی از وجود رابطهارزش دفتری هر سهم با مت یر 

من ی  استب این رابطه معنادار نیستك 05/0توجه به این که سطح معناداری این رابطه بیهتر از  ا اما بااست

سهام بیهتر از  بازار ارزش که است معنی این به -325/0بودن مقدار ضریب ارزش دفتری هر سهم 

توان توسر عدم اطمینان را میك من ی بودن ضریب ارزش دفتری هر سهم ارزش دفتری آن است

نتایپ احتمالی عملیات  تیریرتواند تحت های عملیاتی شرکت که میگذاران به نتایپ فعالیتسرمایه

من ی بودن مقدار ضریب ارزش دفتری هر سهم به دلایز ذیز همينینب مدیریت قرار بگیردب توضیح دادك 

هایی است که دارای ارزش دفتری ن ود  و در دفاتر ر ت تواند باشدك اولاب شرکت دارای هرفیتنیز می

نهد  استا ولی از طرفی بازار برای آن ارزش قائز استك رانیاب قدمت و سابقه فعالیت شرکت زیاد بود  

 های جدید کمتر استكیسه با شرکتو ارزش دفتری در مقا

کی یت حسابرسی و اطلاعات حسابداری بر قیمت  تیریرهدا از آزمون فرضیه سوم پهوه ب بررسی 

سهام است که برای این من ور از نو  گزارشات و انداز  حسابرس به عنوان عوامز کی یت حسابرسی و 

گیری اطلاعات حسابداری برای انداز از سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم به عنوان معیارهایی 

 ارائه شد  استك   7است اد  شد  استك نتایپ آزمون فرضیه سوم در جدول 
 نتایپ آزمون فرضیه سوم پهوه  :(7)جدول 

 مقدار احتمال tآمار   انحراا معیار ضریب مت یر

UD 697/0 262/0 660/2 008/0 

BD 112/0 065/0 171/1 087/0 

EPS 199/0 076/0 618/2 009/0 

BV 032/0- 013/0 480/2- 013/0 

EPS × UD 645/0 200/0 231/3 001/0 

BV × UD 973/0- 450/0 160/2- 031/0 

EPS × BD 151/0- 053/0 841/2- 004/0 

BV × BD 043/0 051/0 850/0 395/0 

0β 172/1- 238/0 920/4 000/0 

 آمار  دوربین واتسون احتمالمقدار  Fآمار   ضریب تعیین ضریب تعیین تعدیز شد 

451/0 474/0 093/94 000/0 958/1 
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تر کوچك 05/0در سطح معناداری از  Fاحتمال آمار   7جدول  پینتابه با توجه در بررسی معناداری مدل 

است  985/1مقدار آمار  دوربین واتسون برابر با شودك دار بودن مدل تایید می% معنا95است که با اطمینان 

مدل  ود هم ستگی سریالی های بین باقیماند دهد با توجه به جدول آمار  دوربین واتسون نهان میکه 

 دهداست که نهان می 451/0تعدیز شد  برابر ضریب تعیین از نو  مرت ه اول وجود نداردك همينین مقدار 

 ندكکنمی ت ییندرصد از ت ییرات مت یر وابسته را  45 مدل حدودو کنترلی مت یرهای مستقز 

دهد مقدار ضریب در بررسی معناداری ضرایبب نتایپ مربود به آزمون فرضیه سوم پهوه  نهان می

حسابرس مث ت و معنادار استك مث ت بودن ضریب این مت یر  نو  اههارن ر  اررات متقابز سود هر سهم و

ای با قیمت سهام رابطهحسابرس  نو  اههارن ربدین معنا است که اررات متقابز سود هر سهم و  645/0

گذاران را تقویت مستقیم داردك مقادیر مث ت این مت یر ارت اد یك اههارن ر مق ول و اعتماد سرمایه

کند که ارزش سود ر ت شد  توسر شرکت به رشد بازد  سهام شرکت کند و به این حقیقت اشار  میمی

رت اد با اررات متقابز ارزش دفتری هر کندك نتایپ مربود به آزمون فرضیه سوم پهوه ب در اکمك می

 دهدب بین ارزش دفتری هر سهم با توجه بهقیمت بازار سهام نهان میبر حسابرس نو  اههارن ر سهم و 

وجود داردك مقدار  05/0در سطح معناداری  معنادارمن ی و  ایقیمت سهام رابطهو حسابرس  نو  اههارن ر

من ی  تیریرباشدك جهت این رابطه نیز معاوس می آن است که به معنی -973/0این مت یر  من ی ضریب

های دفتری گذاران به ارزشتوان توسر عدم اطمینان سرمایهاین مت یر بر قیمت بازار سهام را می ضریب

ارائه شد  توسر شرکت توضیح دادك این نتی ه بر عدم توانایی مدیران برای مدیریت ارزش دفتری هر 

دهد که ضریب اررات متقابز سود هر همينین نتایپ نهان می کندكر سهم تاکید میسهم و ارزش بازار ه

توان می -151/0سهم و انداز  حسابرس من ی و معنادار استك با توجه به من ی بودن ضریب این مت یر  

ای معاوس داردب هر چند که گ ت اررات متقابز سود هر سهم و انداز  حسابرس با قیمت سهام رابطه

 همينیناستا اما این رابطه بر لاا م انی ن ری پهوه  استك  فرضیه سوم پهوه  نتی ه تائیدی بر این

نتایپ مربود به آزمون فرضیه سوم پهوه ب در ارت اد با مت یر اررات متقابز ارزش دفتری هر سهم و 

زش دفتری هر مت یر اررات متقابز ار ضریبدهدب مقدار قیمت بازار سهام نهان میبر انداز  حسابرس 

بین ارزش دفتری هر  ی آن است کهابه معنو غیرمعنادار استك این نتی ه  043/0 سهم و انداز  حسابرس

ای مث ت وجود داردا اما با توجه به این که سطح سهم با توجه به انداز  حسابرس و قیمت سهام رابطه

 است این رابطه معنادار نیستك  05/0معناداری این رابطه بیهتر از 

هدا از آزمون فرضیه چهارم پهوه ب بررسی تاریر کی یت حسابرسی بر سودمندی اطلاعات 

های حسابرس به های پیهین از نو  گزارشحسابداری است که برای این من ور با توجه به نتایپ فرضیه
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اری گیری اطلاعات حسابدعنوان عامز کی یت حسابرسی و از سود هر سهم به عنوان معیاری برای انداز 

است اد  شد  استك به من ور آزمون فرضیه چهارم بدین شیو  عمز شد  است که در ابتدا بر م نای کی یت 

ها با ها با اههارن ر مق ول و شرکتها به دو گرو  شرکتحسابرسی) نو  گزارش حسابرس( شرکت

این الگوها برآورد  ها برای هر یك ازاههارن ر غیرمق ول تقسیم شد  استك سپس آزمون مقایسه میانگین

 گزارش شد  استك 8شد  استك نتایپ آزمون فرضیه چهارم در جدول 
 هانتایپ آزمون مقایسه میانگین :(8)جدول 

 

 مت یر

  (b)ها با اههارن ر غیرمق ول شرکت (a)ها با اههارن ر مق ول شرکت

 (a-b)ت اوت میانگین 

  میانه انحراا معیار میانگین میانه انحراا معیار میانگین

 031/1* 620/0 169/1 972/0 994/0 859/1 003/2 سود هر سهم

 دهددرصد را نهان می 5* سطح معناداری 

های دارای اههار ن ر میانگینب انحراا معیار و میانه در شرکت هدنهان می 8نتایپ ارائه شد  در جدول 

سود هر سهم  تك به عیارتی دیگربهای دارای اههارن ر غیرمق ول بیهتر اسمق ول در مقایسه با شرکت

دهد سود هر سهم به عنوان معیار تر استك این نتی ه نهان میمربود دارای اههارن ر مق ول هایشرکت

های دارای کی یت حسابرسی بالاتر )دارای گزارش مربود بودن اطلاعات حسابداریب در شرکت

ن موضو  موید این است که کی یت ها بیهتر استك ایحسابرس مق ول( در مقایسه با سایر شرکت

 گذاردكمث ت می تیریرحسابرسی بر مربود بودن اطلاعات حسابداری 

ها به دو گرو  با تقسیم شرکتب آزمون فرضیه چهارم پهوه در ادامه به من ور استحاام نتایپ و 

ها یر گرو برای هر یك از ز 4ها با اههارن ر غیرمق ولب مدل ها با اههارن ر مق ول و شرکتشرکت

نهان  9گزارش شد  استك همان طور که نتایپ در جدول  9برآورد شد  است که نتایپ آن در جدول 

های دارای اههارن ر های دارای اههار ن ر مق ول در مقایسه با شرکتدهدب ضریب تعیین برای شرکتمی

ویت رابطه بین سود هر سهم دهدب نو  اههارن ر مق ول س ب تقغیرمق ول بیهتر استك این نتی ه نهان می

های دارای اههارن ر مق ول در مقایسه و قیمت بازار سهام شد  استك به بیانی دیگرب سود هر سهم شرکت

گذاران بود  است تر و قابز اتااتر در تصمیمات سرمایههای دارای اههارن ر غیرمق ولب مربودبا شرکت

 و دارای محتوای اطلاعاتی بیهتری استك 
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 (4نتایپ آزمون فرضیه چهارم پهوه  و برازش مدل ) :(9)جدول 

 (N=447)ها با اههارن ر غیرمق ول شرکت (N=393)ها با اههارن ر مق ول شرکت                         

 مقدار احتمال tآمار   ضریب مقدار احتمال tآمار   ضریب مت یر

 000/0 543/4 035/0 000/0 604/6 092/0 سود هر سهم

 000/0 -580/5 -249/0 000/0 -161/9 -331/0 شرکت ز اندا

 000/0 -252/4 -115/0 000/0 -152/47 -140/0 هانرخ رشد دارایی

 046/0 989/1 712/0 044/0 019/2 741/0 هانرخ بازد  دارایی

 016/0 408/2 210/0 430/0 789/0 0143/0 اهرم مالی

 000/0 407/7 467/0 039/0 071/2 110/0 ضریب رابت

 مقدار احتمال Fآمار   تعیینضریب مقدار احتمال Fآمار   تعیینضریب آمار 

 000/0 128/27 235/0 000/0 597/27 262/0 مقدار آمار 

 

 گيري نتيجه -6

های ترکی ی به بررسی تاریر کی یت حسابرسی و سودمند بودن در این پهوه  با است اد  از روش داد 

با بررسی ها بر قیمت بازار سهام پردا ته شد  استا از اینرو افهاء شد  شرکتارزش اطلاعات حسابداری 

دو معیار مت اوت بودن نو  اههارن ر حسابرس و انداز  گیری کی یت حسابرسی برای انداز  ادبیات

به من ور کمی کردن مت یر اطلاعات حسابداری نیز دو مت یر سود است اد  شد  استك  موسسه حسابرسی

 و ارزش دفتری هر سهم در ن ر گرفته شد  استكهر سهم 

کی یت حسابرسی بر قیمت سهام نهان  تیریرهای پهوه  در رابطه با آزمون فرضیه اولب بررسی یافته

انداز  ای مستقیم و معنادار وجود داردا اما بین و قیمت سهام رابطهنو  اههارن ر حسابرس ب بین داد

موسسات ی وجود ندارد که با توجه به ایناه تمرکز پهوه  بر روی و قیمت سهام رابطه معنادارحسابرس 

ها و باشد که تعصب و تمایز شرکتبود  استب این یافته بیانگر این می حسابرسی ط قه اول

به عنوان حسابرس تاریری بر روی قیمت بازار  موسسات حسابرسی ط قه اولگذاران در انتخاب سرمایه

گیری در گذاران به هنگام تصمیمروی انداز  حسابرس از جانب سرمایه سهام شرکت ندارد و تمرکز بر

نتایپ بدست آمد  مربود به نو  گزارش حسابرس در این پهوه  بازار سرمایه به توجه بیهتری نیاز داردك 

مت یر انداز  حسابرس است و از ن ر در بورس رومانی ( 2015رابیو و رابیو )هایی مانند همسو با پهوه 

( 2015( در بورس نیوزلند و مخالف پهوه  رابیو )2011( و رانی )1394ق با پهوه  پورحیدری )مطاب

 در بورس رومانی استك
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اطلاعات حسابداری بر قیمت بازار سهام نهان  تیریرنتایپ مربود به آزمون فرضیه دوم پهوه ب بررسی 

ارزش دفتری هر و در عین حال بین  ای مث ت و معنادارو قیمت بازار سهام رابطهسود هر سهم ب بین داد

ای من ی و غیرمعنادار وجود داردك معنادار بودن ضریب مت یر سود هر سهم نهان و قیمت سهام رابطهسهم 

گذارن است و دارای دهدب سود هر سهم از جمله اطلاعات مربود و قابز اتاا در تصمیمات سرمایهمی

حاکی از وجود  ارزش دفتری هر سهمن ی ضریب باشدك همينینب مقادیر ممحتوای اطلاعاتی می

های حسابداری یا نتی ه رویه تیریرباشد که ممان است تحت ها میهای شرکتمهالاتی در میان فعالیت

شودب باشدك عملیات مدیریت یا مت یرهای کلان مانند تورم که به سرعت در قیمت بازار سهام منعاس می

نتایپ بدست آمد  گذار من ر شودك زار و بطور ضمنی دستااری سرمایهتواند به دستااری بااین مساله می

( و رانی 2009هایی مانند مارك و همااران )از ن ر مت یر سود هر سهم در این پهوه  همسو با پهوه 

مت یر ارزش دفتری هر سهم مخالف پهوه  قثیم عثمانی و است و از ن ر ( در بورس نیوزلند 2011)

 ك( است13965حسینی )

کی یت حسابرسی و اطلاعات  تیریرهای پهوه  در رابطه با آزمون فرضیه سومب بررسی یافته

ای حسابرس رابطهنو  اههارن ر  ب بین اررات متقابز سود هر سهم وحسابداری بر قیمت سهام نهان داد

ای رس رابطهحسابنو  اههارن ر مث ت و معنادار و در عین حال بین اررات متقابز ارزش دفتری هر سهم و 

نو  اههارن ر  قیمت سهام وجود داردك مقادیر مث ت ضریب اررات متقابز سود هر سهم وبا من ی و معنادار 

گذاران به سود گزارش شد  توسر شرکت را حسابرسب ارت اد یك اههارن ر مق ول و اعتماد سرمایه

نو  اههارن ر ش دفتری هر سهم و کندك در عین حال مقدار من ی ضریب مت یر اررات متقابز ارزتقویت می

و عدم توانایی مدیران برای مدیریت های شرکت حسابرس تاکیدی بر وجود مهالات در میان فعالیت

پهوه  در بررسی مت یر  آزمون فرضیه سوم نتایپ ارزش دفتری هر سهم و ارزش بازار هر سهم استك

حسابرس انداز   ررات متقابز سود هر سهم وانداز  حسابرس نهان داد بین ا اررات متقابز سود هر سهم و

باشدك ای من ی و معنادار با قیمت سهام وجود دارد که این رابطه بر لاا م انی ن ری پهوه  میرابطه

ای مث ت و حسابرس رابطهانداز   همينینب نتایپ نهان داد بین اررات متقابز ارزش دفتری هر سهم و

نتایپ بدست آمد  مربود به ضریب مت یر اررات متقابز سود هر  غیرمعنادار با قیمت سهام وجود داردك

( استك نتایپ 2011( و رانی )2009سهم و انداز  حسابرس مخالف با نتایپ پهوه  مارك و همااران )

بدست آمد  مربود به ضریب مت یر اررات متقابز سود هر سهم و انداز  حسابرس و ضریب مت یر اررات 

( 2011هم و انداز  حسابرس در این پهوه  مخالف نتایپ پهوه  رانی )متقابز ارزش دفتری هر س

 باشدك می
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کی یت حسابرسی بر مربود بودن  تیریرهای پهوه  در رابطه با آزمون فرضیه چهارمب بررسی یافته

گذارد و سود مث ت می تیریرکی یت حسابرسی بر مربود بودن اطلاعات حسابداری اطلاعات نهان دادب 

نتایپ آزمون فرضیه چهارمب تر استك کی یت حسابرسی بالاترب مربوددارای  هایر شرکتهر سهم د

 ( استك2011( و رانی)2010(ب بون و همااران)2008های  فرنسیس)مطابق با یافته
 

 هاپيشنهادها و محدوديت

امـا  ای دیگـر بر وردارنـدكحسابرسان از دان ب آموزش و ت ربه مت اوتی نس ت به همااران حرفه

ستا زیرا حسابرسان در ایرانب در همه نو  ا کهورها سایردر ایـران مت اوت از  حسابرسیموضـو  

سسات وارت اد بین مبر اساس نتایپ پهوه   شد صنعت د الت دارند که ایـن امـر موجـب  حسابرسی و

که دارای  رومانیدر کهوری مثز  حالی کهدر  اشـود دارمعنـاغیرقیمت بازار سهام بزرگ حسابرسی با 

سازمان بورس اوراق بهادار  شودتوصیه میبنابراین  امعنادار است رابطه مث ت واین  ببازاری نوههور است

اکسلی را  -تری را قائز شود و قوانین سـاربینزتهران برای انتخاب حسابرسان معتمدب شرایر سختگیرانه

نهان داد ارزش  دفتری هر سهم تاریری من ی بر  دك با توجه به این که نتایپ پهوه در ایران اجرایی کن

شودب توجه بیهتری به نزدیك کردن ارزش دفتری هر سهم به قیمت سهام دارد به مدیران توصیه می

و ت سم عدم توانایی های شرکت زیرا این نتی ه وجود مهالات در میان فعالیت ارزش بازار آن کنندا

های دهدك برای پهوه ر سهم و ارزش بازار آن را نهان میمدیران برای مدیریت کردن ارزش دفتری ه

 هایپهوه در  قیمت سهامواکن  سرمایه گذاران به ت ییر حسابرس و ارر آن بر  شودآتی توصیه می

بـا در ک   ت حسابرسی بر مربود بودن اطلاعات حسابداری  تیریردك همينین آتی مورد توجه قرار گیر

گرایی با است اد  از و تخصص دور  تصدیای کی یـت حسابرسـی هميـون ن ـر گـرفتن سـایر مت یرهـ

های پهوه ب در این در ارت اد با محدودیت د مورد بررسی قرار گیردكالگوهای ریاضی و آماری جدی

تواند بر نتایپ پهوه  اررگذار باشد که اررات ناشی ناشی از عوامز کلانی مانند تورم میاررات پهوه ب 

در این پهوه ب اررات نو  صنعت در ن ر  مز در پهوه  در ن ر گرفته نهد  استك همينیناز این عوا

گرفته نهد  استب با توجه به شدت و ضعف روابر در صنایع مختلف باید به تاریر صنایع مختلف در 

 طل انه های من تبر ی از عوامز دورن سازمانی یا بر ی از سیاست در نهایت ت سیر نتایپ توجه شودك

تواند بر نتایپ پهوه  اررگذار باشدا اما ارر این عوامز در پهوه  در ن ر گرفته نهد  مدیران که می

 استك
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 و مآخذ منابع

 ك  236 جلد اولبعلی پارسیانب تهرانب نهر ترمهب  تئوری حسابداری مالیك (ك1394اسااتب ویلیامك ) ك1

 حسابرسی های گزارش سودمندی تحلیلی بررسی (ك1391ب سعیدك )احمدی علی مهدب بهمنا بنی ك2

  ك13-29 ب6ب دان  حسابداری و حسابداری مدیریت كمایهسر بازار در

بررسی تاریر مت یرهای حسابداری بر بازد  غیر عادی  ك(1383سید حسامك )ب نقیا شمس عالم ببهرامی ر ك3

های حسابداری و ررسیفصلنامه ب كهای پذیرفته شد  در بورس اوراق بهادار تهرانآتی سهام شرکت

 ك50-23(ب 37) 11ب حسابرسی

برسی تاریر کی یت حسابداری بر به موقع بودن  ك(1394نهادب سعید ك ) برهانی حیدریب امیداپور ك4

 ب 58 بحسابرسی دان  تهرانك بهادار اوراق بورس در های پذیرفته شد گزارش حسایرسی در شرکت

 ك 104-85

های ینهررسی تیریر کی یت حسابرسی بر هزب (ك1395ب پیمانك )رسولیحیدریب مهدیك قادریب بهمنك  ك5

های ررسیفصلنامه ب یكسازی معادلات سا تارنمایندگی و عدم تقارن اطلاعاتی: رویارد الگو
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The influence of the audit quality and usefulness of disclosed 
accounting information on the stock price 

 

Hossein Jokar4 

Noorollahr Salehi5 

Sajad Hamza Nejad6 

Abstract: 
Several studies focused in the Tehran Stock Exchange, the relationship 
between audit quality or accounting information on stock market price, but; 
few studies paid to investigate the relation between Interaction audit quality 
and accounting information on stock market price of the company. So, the 
purpose of this paper is investigating the effect of audit quality and Values 
related to accounting information on stock market price. For this purpose, a 
sample consisting of 456 year - firm listed in the Tehran stock exchange 
during 2006 – 2014, with the multivariate regression analysis, were used. For 
empirically test the variables. The findings show, that there is a significant 
positive relationship between audit reports with stock markt prices. But is not 
a significance relationship between the size of the auditor and stock market 
prices. Also, the findings show a significant positive relationship between 
earnings per share with stock market prices. In addition, there is a significant 
negative relationship between the book value per share and stock prices. In 
addition, there is a significant positive relationship between the auditor 
opinion and earnings per share with stock market prices, but there is a 
significant negative relationship was found between Interaction effects the 
auditor opinion and book value per share and Interaction effects the size 
auditor and earnings per share ' with' stock market prices. Also, is not a 
significance relationship between Interaction effects the size of the auditor 

and book value per share with stock market pricesك 
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