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چکیده:

رابطه بین محافظه کاری شرطی و حق الزحمه حسابرسی در بورس 
اوراق بهادار تهران

     محمد تمیمی1
        محمدامین اجاقی2

هدف اساسی این پژوهش بررسی رابطه بین محافظه کاری شرطی و حق الزحمه حسابرسی می باشد� 
نمونه آماری تحقیق، شــامل 70 شــرکت پذیرفته شده در بورس می باشد که داده های آن ها برای یک 
دوره 6 ســاله از 1386 تا 1391 مورد تجزیه و تحلیل آماری قرار گرفت� بر اســاس نتایج بدست آمده، 
بین محافظه کاری شــرطی و حق الزحمه حسابرســی در شــرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران ارتباط معکوس و معنادار به لحاظ آماری وجود دارد� به عبارت دیگر، شرکت های با سطح 
محافظــه کاری بالاتر، حق الزحمه حسابرســی کمتری پرداخت کرده اند� به نظر می رســد که محیط 

گزارشگری مالی شرکت های محافظه کارتر، نیاز کمتری به رسیدگی های حسابرس داشته است�
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1( مقدمه �
محافظــه کاری، تمایل حســابداران به الزام درجــة بالاتری از تأییدپذیری برای شناســایی اخبار 
خوشــایند در مقایسه با اخبار ناخوشــایند، معنا شده اســت� محافظه کاری شرطی موجب تسریع 
شناسایی زیان ها و شناسایی با تأخیر سودها می گردد )قائمی و همکاران،1393(� گزارشگری محافظه 
کارانه موجب کاهش هزینه های نمایندگی و به تبع آن ریســک ذاتی حسابرسی می شود و با کاهش 
ریسک ذاتی انتظار بر این است که حق الزحمه حسابرس کاهش یابد )هی جانگ سو2014،3(� حال 
این سؤال مطرح می شود که: آیا محافظه کاری شرطی بر حق الزحمه حسابرس تأثیر دارد؟ تحقیقات 
اخیر در این زمینه نشــان می دهد که تعارض نمایندگی و هزینه های ناشــی از آن یکی از مهم ترین 
عوامل مؤثر بر حق الزحمه حسابرسی می باشد� )گریفن و همکاران4، 2009. کیم و همکاران2012،5، 
دی گورج و همکاران6، 2013، لی7، 2010. رجبی و محمدی خشوئی 1387(� هدف پژوهش حاضر 
بررســی رابطه بین محافظه کاری شــرطی و حق الزحمه حسابرسی در شرکت های پذیرفته شده در 
بورس اوراق بهادار تهران می باشــد� بررســی چنین رابطه ای موجب می شود که خدمات حسابرسی 
توســط حسابرسان بهتر قیمت گذاری شــود و وجود آن می تواند معیاری برای استفاده گنندگان از 

صورت های مالی جهت پیش بینی هزینه های نمایندگی و وجود مشکلات نمایندگی فراهم آورد�

2( پیشینه پژوهش �
منافع اقتصادی حسابرس از طریق حق الزحمه ای تأمین می شود که از انعقاد قرارداد با صاحبکاران 
عاید می شود� حسابرسان برای قیمت گذاری خدمات حسابرسی از عوامل گوناگونی استفاده می کنند 
و تحقیقات زیادی نیز در رابطه با شناســایی و ارزیابی این عوامل انجام شــده است� عوامل توصیفی 
مدنظر در اغلب مطالعات شــامل عوامل ریسک، حجم و پیچیدگی عملیات واحد مورد رسیدگی بوده 
اســت� حق الزحمه حسابرسی تاکنون موضوع بسیاری از پژوهش های حسابرسی بوده و در تحقیقات 
متعددی به بررســی عوامل مؤثر بر حق الزحمه حسابرســی پرداخته شــده است )تنانی و نیکبخت، 

�)1389
رجبی و محمدی خشــویی )1387( به بررســی رابطه بین هزینه های نمایندگی و قیمت گذاری 
خدمات حسابرســی مستقل بر روی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی سال 1384 
پرداختند� این پژوهش با اســتفاده از روش آماری رگرسیون انجام شــد� نتایج نشان داد متغیرهای 
متوســط جمع دارایی ها و درآمدهای عملیاتی، درصد ســهم اولین سهامدار عمده، پایان سال مالی و 
نوع حسابرس با حق الزحمه حسابرسی ارتباط معنی داری دارند ولی سایر عوامل مرتبط با هزینه های 

3  - Heyjung Sonu.
4  - Griffin & et al.
5  - Kim & et al.
6  - De George et al.
7  -Li
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نمایندگی از جمله نسبت حساب های دریافتنی و موجودی ها به جمع دارایی ها، نسبت کل بدهی ها به 
مجموع دارایی ها، نســبت سود قبل از کسر بهره و مالیات به جمع دارایی ها فاقد ارتباط آماری معنی 

داری با حق الزحمه حسابرسی می باشند�
تنانی و نیکبخت )1389( عوامل مؤثر بر حق الزحمه های حسابرسی را در بین شرکت های پذیرفته 
شــده در بورس اوراق بهادار تهران طی ســال های 1382 تا 1386 آزمون کرده اند� روش آماری در 
این تحقیق، تحلیل همبســتگی از طریق روش تخمین داده های تلفیقی )پانل( بوده است� یافته های 
این تحقیق نشــان داد متغیرهای حجم عملیات )اندازه( شــرکت، پیچیدگی عملیات شــرکت، نوع 
موسســه حسابرسی و تورم ارتباط معنی داری با حق الزحمه حسابرسی دارند ولی متغیرهای ریسک 
حسابرســی و تحصیلات و تجربه مسئول تهیه کننده صورت های مالی با متغیر وابسته )حق الزحمه 

حسابرسی( فاقد ارتباط آماری بودند�
موســوی و داروغه حضرتی )1390( به بررســی نقش جریان نقد آزاد شــرکت ها بر حق الزحمه 
حسابرســی پرداختند� هــدف از پژوهش، تعیین این موضوع بود که آیا بیــن جریان نقد آزاد و حق 
الزحمه حسابرســی رابطه معنی داری وجود دارد� نتایج بررســی آن ها که با روش آماری رگرسیون 
چندمتغیره و ضریب همبســتگی پیرســون انجام گرفت در بین تعداد 300 سال – شرکت طی دوره 
زمانی 1382 الی 1387 نشان داد که شرکت های با جریان نقد آزاد بالا دارای حق الزحمه حسابرسی 
بیشــتری هستند� همچنین در این شرکت ها، میزان بدهی و سود تقسیمی با حق الزحمه حسابرسی 

از لحاظ آماری ارتباط معنی داری پیدا می کند�
خدادادی و حاجی زاده )1390( نیز در تحقیقی با عنوان »نظریه نمایندگی و حق الزحمه حسابرسی 
مســتقل: آزمون فرضیه جریان های نقد آزاد« به بررســی تأثیر هزینه های نمایندگی ناشی از فرضیه 
جریان های نقد آزاد بر حق الزحمه حسابرسی پرداختند� تحقیق برای دوره زمانی 1385 تا 1388 و 
به صورت الگوی رگرســیون داده های تلفیقی انجام گرفت و نتایج کلی آن موید وجود ارتباط مثبت 
و معنی دار بین هزینه های نمایندگی ناشــی از جریان های نقد آزاد شرکت و حق الزحمه حسابرسی 
بود� همچنین شــواهد نشان داد در شرکت های دارای جریان های نقدی آزاد زیاد، بین سطح بدهی و 
حق الزحمه حسابرســی ارتباط مثبت و معنی دار و بین نســبت فرصت های رشد آتی و حق الزحمه 

حسابرسی، ارتباط منفی و معنی دار وجود دارد�
تیلور و دیگران8 )2009(، اثر عوامل خرد )شامل ویژگی های حسابرس و واحد مورد حسابرسی( و 
کلان اقتصادی )قانونگذاری، میزان افشا و دعاوی طرح شده علیه حسابرسان( بر حق الزحمه خدمات 
حسابرسی را در 20 کشور مختلف و در سطح بین المللی بررسی نموده اند� طبق نتایح پژوهش شرایط 
محیطی )قانونگذاری، میزان افشــا و دعاوی طرح شــده علیه حسابرســان( بر نوسانات حق الزحمه 
حسابرسی در بازار جهانی خدمات حسابرسی اثرگذار است و میان میل به قانونگذاری بیشتر و سطوح 
افشای بالاتر و طرح دعاوی افزون تر علیه حسابرسان با حق الزحمه بیشتر خدمات حسابرسی رابطه 

مستقیم وجود دارد�

8  - Taylor and et al.
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بدارد و جان اســتون9 )2010( در بخشی از پژوهش خود در مورد رابطه بین ریسک نظام راهبری 
با برنامه ریزی قیمت گذاری حسابرســان مســتقل، مشــاهده کردند که با وجود رفتارهای نامناسب 
مدیریت در گزارشــگری مالی، که به صورت ریســک راهبری شرکت در نظر گرفته شده بود، ساعات 
کار حسابرســی و نرخ حق الزحمه آن افزایش یافت، به عبارت دیگر با افزایش ریسک راهبری )وجود 

ساز و کارهای نامناسب( حق الزحمه حسابرسی، افزایش یافت�
گریفن و دیگران10 )2012( به بررســی و آزمون چارچوب اقتصادی تبیین کننده رابطه بین نظام 
راهبری شــرکت ها و حق الزحمه حسابرسی در شــرکت های آمریکای پرداختند� نتایح پژوهش آنان 
نشان داد راهبری بهتر، هزینه حسابرسی را کاهش می دهد� آنان اعتقاد دارند این رابطه از این جهت 
روی می دهد که ایجاد نظام راهبری بهتر به کیفیت بهتر صورت های مالی و کنترل های داخلی قوی 
تر می انجامد و این موضوع حسابرســان را قادر می ســازد قیمت ریسک حسابرسی و در نتیجه حق 

الزحمه حسابرسی را کاهش دهند�
لئو و ســوبرامانیام11)2013( تأثیر مالکیت دولتی و اندازه موسســه حسابرســی را بر حق الزحمه 
حسابرســی بررســی نمودند� آن ها همچنین نوع مالکیت دولتی بلحاظ سازمان های دولت مرکزی و 
سازمان های دولت محلی را در ارزیابی های خود مورد توجه قرار دادند� نتایج نشان داد که شرکت های 
دولتی حق الزحمه کمتری پرداخت می کنند� همچنین مؤسســات حسابرسی بزرگ تر در حسابرسی 
شــرکت های دولتی با اندازه بزرگ، میزان حق الزحمه کمتری نسبت به مؤسسات حسابرسی کوچک 

دریافت می کنند�
فرگوســن و تیلور12 )2013( در تحقیق خود به بررســی ارتباط بین هزینه های نمایندگی ناشــی 
از جریان های نقدی آزاد و حق الزحمه حسابرســی مســتقل در شرکت های اســترالیایی پرداختند� 
نتایج نشــان داد که ارتباط معناداری بین این دو وجود ندارد� آنان در تفســیر نتایج خود بیان کردند 
که اســتاندارد حسابرســی شــماره 202 اســترالیا دلیل چنین نتیجه ای بوده که در آن ذکر شده، 
نقش حســابرس به عنوان یک مکانیزم حاکمیتی نباید فراتــر از اطمینان دهی در مورد »چارچوب 
گزارگری مالی شناســایی شده« گســترش یابد، بنابراین حسابرســان نیازی به لحاظ کردن ریسک 

مسائل نمایندگی ناشی از جریان های نقدی آزاد در حسابرسی قانونی خود ندارند�

9  - Bedard and Johnston.
10  - Griffin and et al.
11  - Liu and Subramaniam
12  - Ferguson and Taylor
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3( فرضیه های پژوهش �
1- بین ســطح محافظه کاری شرطی حســابداری و حق الزحمه حسابرسی رابطه معناداری وجود 

دارد�

4( روش پژوهش �
4-1( نمونه و جامعه آماری

در پژوهش حاضر به منظور آزمون فرضیات تحقیق از داده های مالی طبقه بندی شده و حسابرسی 
شده شرکت های فعال پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای یک دوره 6 ساله از سال 1386 
تا 1391 اســتفاده می شود� نمونه آماری این تحقیق شامل تمامی شرکت هایی است که شرایط ذیل 

را دارا باشند�
1( در طول سالهای مالی 1386 تا 1391 در بورس حضور داشته اند�

2( جزو شرکت های سرمایه گذاری، بیمه ها، بانک ها و واسطه گری مالی نباشند�
3( نماد معاملاتی شرکت فعال و بیش از 4 ماه در سال توقف نماد معاملاتی نداشته باشد�

4( پایان ســال مالی آن ها آخر اســفند هر ســال بوده و در طول دوره فوق الذکر تغییری در سال 
مالی نداده اند

5( در همه سالهای مورد بررسی در پایان سال مالی اطلاعات و داده های موردنیاز آن ها در دسترس 
باشد�

درنتیجه اعمال شرایط و ملاحظات در نمونه گیری حذفی سیستماتیک 72 شرکت از جامعه آماری 
جهت انجام آزمون ها انتخاب شــدند� دوره تحقیق 6 سال متوالی می باشد بنابراین حجم نهایی نمونه 

432 سال-شرکت )72*6( می باشد�

4-2( روش و ابزار تجزیه و تحلیل دادها
در تحقیــق حاضر، جهت تجزیه و تحلیل داده های خــام و تبدیل آن ها به اطلاعات موردنیاز برای 
تصمیم گیری در خصوص فرضیات از آزمون رگرســیون به روش کمترین مربعات اســتفاده می شود� 
در هریک از رگرسیون های برازش شــده آزمون های لازم جهت اطمینان از برقراری فرض های اولیه 
و اعتبار مدل رگرســیونی انجام می شود� این آزمون ها از طریق نرم افزار آماری Eviews و در سطح 
اطمینان 95% اجرا می شود� برای سنجش رابطه بین حق الزحمه حسابرسی و محافظه کاری شرطی 

از مدل رگرسیونی زیر استفاده شده است:

AUD  i,t = β0 + β1 C_SCORE  i,t + β2 LEV  i,t + β3 LnMVE  i,t + β4 MTB  i,t + β5 ROA  i,t + β6 
GROWTHi,t + β7 BIGi,t + β8 LOSSi,t + β9INVERECi,t + β10CR   i,t +β11RET   i,t + €it

AUD: لگاریتم طبیعی مجموع حق الزحمه حسابرسی )به عنوان متغیر وابسته(
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C_SCORE: محافظه کاری شــرطی حسابداری محاسبه شــده از روش باسو13)به عنوان متغیر 
مستقل(� نحوه اندازه گیری محافظه کاری شرطی براساس مدل باسو )1997( بصورت ذیل می باشد�

NIit= b0+b1 RDit+b2 Rit+b3Rit*RDit+e it 
که در آن:

NI: ســود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه تقسیم بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام در اول دوره 
مالی

RD: یک متغیر مجازی اســت و برای شــرکت هایی که بازده منفی دارند برابر با یک و برای سایر 
شرکت ها صفر می باشد

R: بازده سالانه سهام شرکت
در این مدل چنانچه β3 مخالف صفر و مثبت باشد� نشاندهنده میزان محافظه کاری است که برای 
هر شرکت بصورت جداگانه و در هرسال محاسبه می شود� )β3+β2( واکنش سود نسبت به اخبار بد 
می باشــد و چونβ2>β3+β2 است� پسβ3 مثبت و در واقع آن ضریب عدم تقارن زمانی سود است 

که معیار محافظه کاری شرطی است )باسو،1997(�
LEV: اهرم مالی که نسبت کل بدهی تقسیم بر کل دارایی است )به عنوان متغیر مستقل(

LnMVE: لگاریتم طبیعی ارزش بازار کل سهام منتشر شده شرکت )به عنوان متغیر کنترل(
MTB: نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام )به عنوان متغیر کنترل(

ROA: بازده دارایی ها که از نســبت سود خالص تقسیم بر کل دارایی ها بدست می آید )به عنوان 
متغیر کنترل(�

GROWTH: نرخ رشد فروش نسبت به سال گذشته )به عنوان متغیر کنترل(
BIG: متغیر ساختگی برابر یک اگر حسابرسی توسط سازمان حسابرسی انجام شده باشد و در غیر 

این صورت صفر )به عنوان متغیر کنترل(
LOSS: متغیر ساختگی برابر یک اگر شرکت در دو سال متوالی گذشته زیان گزارش کرده باشد 

و در غیر این صورت صفر )به عنوان متغیر کنترل(
INVEREC: نســبت موجودی کالا به اضافه حســاب های دریافتنی تقسیم بر کل دارایی ها )به 

عنوان متغیر کنترل(
CR: نسبت جاری که از تقسیم دارایی های جاری به کل دارایی ها بدست می آید )به عنوان متغیر 

کنترل(�
RET: بازده سالانه سهام شرکت )به عنوان متغیر کنترل(

13  - Basu
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5( یافته های پژوهش �
5-1( آمار توصیفی

آمار توصیفی مربوط به متغیرهای بکار رفته در مدل آزمون فرضیات در جدول 1 ارائه شده است�

جدول 1. آمار توصیفی متغیرهای تحقیق

حق 
الزحمه 
حسابرسی

محافظه 
کاری 
شرطی

لگاریتم اهرم مالی
ارزش بازار

نسبت 
موجودی ها 

به دارایی های 
جاری

زیان ده رشد فروش
بودن

نسبت ارزش 
بازار به ارزش 

دفتری

بازده 
سهام

نسبت 
بازده 
دارایی ها

حسابرس 
شرکت

نسبت 
جاری

0.660 0.271 0.116 0.265 2.036 0.081 0.320 0.480 12.902 0.631 0.00005-6.140 میانگین

0.705 0.000 0.094 0.104 1.600 0.000 0.147 0.501 12.775 0.650 0.00009 5.953 میانه

0.959 1.000 1.019 8.202 27.144 1.000 29.119 0.944 17.730 1.480 0.378 9.209 حداکثر

0.080 0.000 0.543-0.744-25.958-0.000 0.997-0.000 9.364 0.116 0.408-3.584 حداقل

0.195 0.445 0.131 0.795 2.971 0.273 1.853 0.210 1.477 0.191 0.043 1.034 انحراف معیار

0.850-1.0280 0.909 5.219 1.203 3.073 13.344 0.404-0.372 0.029-0.147-0.643 چولگی

3.063 2.057 10.189 44.147 44.783 10.441 192.568 2.403 3.088 3.811 45.736 3.127 کشیدگی

420 420 420 420 420 420 420 420 420 420 420 420 مشاهدات

نتایج بدست آمده از جدول 1 نشان می دهد که انحراف معیار بدست آمده برای متغیر حق الزحمه 
حسابرسی، از میانگین این متغیر کمتر است� این یافته حاکی از نرمال بودن نسبی این متغیر )بعنوان 
متغیر وابسته( و عدم وجود نوسانات شدید در آن می باشد که در تحلیل رفتار آن از طریق مدل های 
رگرسیونی، اهمیت ویژه ای دارد� آماره های مربوط به متغیر محافظه کاری شرطی حاکی از این است 
که میانگین این متغیر، منفی می باشــد� این یافته نشــان می دهد که احتمالاً محافظه کاری شرطی 
شــرکت های نمونه آماری در طول دوره تحقیق در ســطح پایینی بوده اســت� میانگین بدست آمده 
برای متغیر اهرم مالی حاکی از این اســت که در حدود 60 درصد از دارایی های شــرکت های نمونه 
آماری در طول دوره تحقیق از طریق بدهی تأمین شده است� بر اساس یافته ها، نزدیک به 50 درصد 
از دارایی های جاری شــرکت های نمونه آماری، شامل موجودی کالا و حساب های دریافتنی بوده اند� 
همچنین، میانگین بدســت آمده برای متغیر نرخ رشــد فروش مثبت است که نشان می دهد درآمد 

فروش شرکت های نمونه آماری در طول دوره تحقیق، به طور میانگین، روند افزایشی داشته است�
بر اســاس یافته های بدســت آمده میانگین متغیر دو حالته زیان ده بودن، 0/08 است� این یافته 
حاکی از آن اســت که در حدود 8 درصد از شــرکت های نمونه آماری در طــول دوره تحقیق، زیان 
آور بوده اند� میانگین بازده ســهام مثبت می باشــد که حاکی از این است که شرکت های نمونه آماری 
در طــول دوره تحقیق، به طور میانگین، بازدهی مثبت 26 درصدی را نصیب ســهامداران نموده اند� 
میانگین بازده دارایی ها نیز مثبت است و حاکی از بکارگیری نسبتاً صحیح منابع در شرکت های نمونه 
آماری دارد� همچنین، مطابق با یافته ها، تقریباً حسابرســی 27 درصد از شرکت های نمونه آماری در 

طول دوره تحقیق، به عهده سازمان حسابرسی بوده است�
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5-2( ماتریس همبستگی متغیرهای تحقیق
ماتریس همبســتگی، منعکس کننده ارتباط دو به دوی متغیرهای تحقیق می باشــد که به شرح 

جدول زیر می باشد

جدول 2. ماتریس همبستگی متغیرهای بکار رفته در مدل آزمون فرضیه ها

حق 
الزحمه 
حسابرسی

محافظه 
کاری 
شرطی

اهرم 
مالی

لگاریتم 
ارزش 

بازار

نسبت 
موجودی ها 

به دارایی های 
جاری

رشد 
فروش

زیان ده 
بودن

نسبت ارزش 
بازار به ارزش 

دفتری

بازده 
سهام

نسبت 
بازده 
دارایی ها

حسابرس 
شرکت

نسبت 
جاری

1.000حق الزحمه حسابرسی

0.0191.000-محافظه کاری شرطی

0.0980.0351.000اهرم مالی

0.2051.000-0.3280.055لگاریتم ارزش بازار

نسبت موجودی ها به 
0.4081.000-0.1000.0550.285-دارایی های جاری

0.0280.0451.000-0.094-0.060-0.022-رشد فروش

0.1090.0870.0251.000-0.1310.0500.332زیان ده بودن

نسبت ارزش بازار به 
0.1641.000-0.1260.028-0.1140.363-0.0820.001-ارزش دفتری

0.1170.1070.0530.0030.0150.1331.000-0.00030.005-بازده سهام

0.4990.1890.0931.000-0.1090.093-0.6370.195-0.007-0.205-نسبت بازده دارایی ها

0.0421.000-0.073-0.017-0.0390.113-0.055-0.0420.0810.162-0.210حسابرس شرکت

0.0331.000-0.084-0.1530.074-0.3350.4240.0340.076-0.0210.0590.258-نسبت جاری

منبع یافته های پژوهش

یافته های ارائه شده در ماتریس همبستگی نشان می دهد که حق الزحمه حسابرسی، بعنوان متغیر 
وابســته، با متغیرهای محافظه کاری شرطی، نســبت موجودی ها به دارایی های جاری، رشد فروش، 
نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، بازده سهام، نسبت بازده دارایی ها و نسبت جاری ارتباط معکوس 
دارد� این در حالی اســت که ارتباط بین این متغیر با متغیرهای اهرم مالی، لگاریتم ارزش بازار، زیان 
ده بودن و حسابرس شرکت، مســتقیم می باشد� بررسی ارتباط متقابل بین متغیرهای تحقیق نشان 
می دهد که هیچ یک از ضرایب همبستگی، بالاتر از 0/5 نیستند و از این نظر احتمال وجود هم خطی 

بین متغیرهای مستقل در الگوی آزمون فرضیات، رد می شود
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5-4( بررسی نرمال بودن متغیر )های( وابسته
در این تحقیق برای بررســی نرمال بودن داده ها از آزمون جارگو-برا استفاده شده است� که نتایج 

این آزمون به شرح جدول زیر می باشد:

جدول 3. آزمون نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق
سطح معناداریآماره جارکو-برامتغیرها

29/230/000حق الزحمه حسابرسی
منبع یافته های پژوهش

با توجه به این که ســطح معناداری آماره جارکو- برا کمتر از 0/05 می باشد )0/0000( این یافته 
بیانگر این است که متغیر وابسته از توزیع نرمال برخوردار نمی باشد� بنابراین لازم است قبل از آزمون 
فرضیه ها این متغیر نرمال ســازی شــود� در این مطالعه برای نرمال ســازی داده ها از تابع بازگشتی 

جانسون بهره گرفته شده است که نتایج آن به شرح زیر است�

جدول 4. آزمون نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق پس از نرمال سازی
سطح معناداریآماره جارکو-برامتغیرها

3/6320/162حق الزحمه حسابرسی
منبع یافته های پژوهش

با توجه به نتایج، ســطح معنی داری بدســت آمده از آزمون جارگو-برا برای متغیر وابسته، بیشتر 
از ســطح خطای آزمون )α=0/05( اســت� به عبارت دیگر، داده های مربوط به متغیر وابسته پس از 
نرمال سازی، از توزیعی نزدیک به توزیع نرمال پیروی می کند و نرمال بودن بعنوان یکی از فرض های 

اساسی رگرسیون در خصوص این متغیر پذیرفته می شود�

5-5( نتایج حاصل از آزمون فرضیات تحقیق
نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیونی آزمون فرضیات تحقیق در جدول 5 ارائه شده است�
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جدول 5. نتایج تجزیه و تحلیل آماری برای آزمون فرضیات
 AUD  i.t = β0 + β1 C_SCORE  i.t + β2 LEV  i.t + β3 LnMVE  i.t + β4 MTB  i.t + β5 ROA  i.t + β6

GROWTHi.t + β7 BIGi.t + β8 LOSSi.t + β9INVERECi.t + β10CR  i.t +β11RET  i.t + €it

سطح معنی داریآماره tضریب βمتغیر
6/330/000-3/238-ضریب ثابت

C_SCORE-0/627-2/630/008
LEV-0/103-0/3430/731

LnMVE0/257/2130/000
MTB-0/043-2/770/005
ROA-1/854-4/0040/000

GROWTH0/0070/3220/746
BIG0/3473/5330/000

LOSS-0/035-0/190/849
INVEREC-0/479-1/2970/195

CR0/7962/0650/039
RET-0/02-0/3720/709

ضریب تعیین تعدیل شده: 0/43
آماره دوربین واتسون: 1/991

8/842 :F آماره
0/000 :F سطح معنی داری آماره

آماره F چاو: 3/868
سطح معنی داری F چاو: 0/000

 آماره هاسمن: 39/532
سطح معنی داری هاسمن: 0/000

منبع: یافته های پژوهش 
جهت آزمون فرضیات، ابتدا باید مدل مناســب تشــخیص داده شــود� در این راستا از آزمون چاو 
اســتفاده شده است� با توجه به اینکه سطح معناداری آزمون F کمتر از سطح خطا )0/05( می باشد؛ 
بر این اساس، اســتفاده از روش پانل جهت برازش مدل رگرسیونی آزمون فرضیات، توصیه می شود� 
در مدل های مبتنی بر داده های پانل، لازم اســت روش تخمین مبتنی بر تصادفی بودن و یا ثابت بود 
اثرات، مورد آزمون قرار گیرد و مناســب ترین روش، برای برازش مدل، انتخاب شــود� در این راستا، 
ابتدا مدل رگرســیونی، مبتنی بر اثرات تصادفی برازش داده شــده و سپس، از طریق آزمون هاسمن 
مناســب بودن روش اعمال شده، بررسی می شــود� بر اساس یافته ها، سطح معناداری آزمون هاسمن 
پایین تر از 0/05 اســت، بنابراین، اســتفاده از روش اثرات ثابت جهت برازش مدل رگرسیونی آزمون 

فرضیات توصیه می شود�
نتایج تحلیل آماری در خصوص اعتبار الگوی رگرســیونی در بخش اول جدول فوق آمده اســت� 
ضریب تعیین مدل رگرســیونی 0/43 می باشــد و حاکی از این که این مدل توانسته است 43 درصد 
از حق الزحمه حسابرســی شــرکت های نمونه آماری را از طریق متغیرهای مستقل و کنترلی تبیین 
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نماید� همچنین، نتایج نشــان می دهد که آماره دوربین واتسون بین 1/5 تا 2/5 بوده و بنابراین، بین 
خطاهای الگوی رگرســیونی خود همبستگی شدیدی وجود ندارد و عدم وجود خود همبستگی بین 

خطاها، بعنوان یکی از فرض های اساسی رگرسیون در خصوص مدل برازش شده، پذیرفته می شود�
 نتایج تحلیل واریانس رگرسیون )ANOVA(، که براساس آماره F درخصوص آن تصمیم گیری 
می شود� سطح معنی داری آماره F برای مدل کمتر از سطح خطای آزمون )α=0/05( است و درنتیجه 
رگرسیون برآورد شده بلحاظ آماری معنی دار و روابط بین متغیرهای تحقیق، خطی می باشد� یکی از 
فرض های اساســی رگرسیون که منجر به اعتبار آن می شود؛ نرمال بودن باقیمانده های آن است� این 

شرط، در جدول زیر مورد ارزیابی قرار گرفته است�

جدول 6. بررسی نرمال بودن باقیمانده های رگرسیونی
سطح معناداریآماره جارکو-برامتغیرها

3/5470/169حق الزحمه حسابرسی
منبع: یافته های پژوهش 

ســطح معناداری آزمون جارگو-برا که بالاتر از 0/05 است؛ حاکی از نرمال بودن توزیع باقیمانده ها 
دارد و نشان می دهد که رگرسیون برازش شده، اعتبار لازم برای تصمیم گیری در خصوص فرضیات 

را دارد�
6( یافته های پژوهش

بین سطح محافظه کاری شرطی حسابداری و حق الزحمه حسابرسی رابطه معناداری وجود دارد�
نحوه تصمیم گیری در خصوص فرضیه اول به صورت زیر می باشد�

H0: β1=0
H1: β0≠1
(β1) C_SCORE با توجه به یافته های ارائه شــده در جدول فوق، ضریب برآورد شده برای متغیر

که ارتباط بین محافظه کاری شرطی با حق الزحمه حسابرسی را نشان می دهد، بمیزان 0/627- و با 
ســطح معناداری 0/008 می باشد� این یافته نشان می دهد که بین متغیرهای مذکور، ارتباط معکوس 
و معنادار به لحاظ آماری وجود دارد� به عبارت دیگر، شــرکت های با سطح محافظه کاری بالاتر، حق 
الزحمه حسابرســی کمتری پرداخت کرده اند� این یافته با ادعای مطرح شــده در فرضیه اول سازگار 

است و در نتیجه این فرضیه در سطح اطمینان 95 درصد، پذیرفته می شود�
با توجه به یافته های ارائه شــده در جدول فوق، ضریب برآورد شــده برای متغیرهای ارزش بازار، 
بازده دارایی ها، نوع حسابرس و نسبت جاری مستقیم و معنادار است� این یافته حاکی از این است که 
شــرکت های با ارزش بازار بالاتر و بازدهی بیشتر، حق الزحمه حسابرسی بیشتری پرداخت می کنند� 
همچنین، شــرکت هایی که توسط ســازمان حسابرسی، مورد رســیدگی قرار گرفته اند؛ حق الزحمه 
حسابرســی بالاتری را متحمل شــده اند� این در حالی است که ارتباط بین حق الزحمه حسابرسی با 
نسبت بازده دارایی ها، معکوس و معنادار است و نشان می دهد که شرکت های با سودآوری بالاتر، حق 
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الزحمه حسابرسی کمتری پرداخت کرده اند�

8-آزمون های اضافی �
جهت اطمینان بیشــتر و تفســیر دقیق تر ارتباط محافظه کاری مشروط با حق الزحمه حسابرس 
آزمون های اضافی صورت گرفته اســت� بدین ترتیب که ابتدا شرکت ها به دو دسته با محافظه کاری 
بالا و پایین تفکیک شدند با توجه به اینکه میانگین محافظه کاری مشروط )با احتساب 3 رقم اعشار( 
صفر می باشــد، در این تفکیک نمونه هایی که محافظه کاری مشــروط کوچک تر از صفر داشتند در 
دسته محافظه کاری پایین و مابقی نمونه ها در دسته محافظه کاری بالا قرار گرفتند، سپس اطلاعات 

هر گروه در رگرسیون قرار گرفت نتایج بدست آمده در جدول زیر ارائه گردیده است:

جدول 7. آمار توصیفی به تفکیک نمونه های با محافظه کاری پایین و بالا
AUDC_SCORELevLnMVEINVERECGROWTHLOSSMTBRETROACR

محافظه کاری پایین:

189189189189189189189189189189189مشاهدات

662�097�102.08523.158�316�484�65412.927�015�-6.193میانگین

702�073�001.6699.596�140�511�67112.786�001�-6.109میانه

198�136�2943.58076.429�2051.728�1881.409�0436�1.029انحراف معیار

925�-7166.3341.452�-50912.0982.780�-151�278�-5.608-496�چولگی

203�508157.3755.78931.37162.73013.229�-349�-403�14339.92�کشیدگی

محافظه کاری بالا:

231231231231231231231231231231231مشاهدات

659�133�0691.99629.226�323�476�61312.882�012�6.097میانگین

707�115�0001.59111.700�148�494�63112.752�001�5.905میانه

191�125�2542.36781.973�2141.952�19241.533�038�1.038انحراف معیار

794�-477�32914.0833.4156.3244.533�-521�173�7746.624�چولگی

013�-634208.1919.74758.60829.4492.080�-378�22251.0891.400�کشیدگی

منبع یافته های پژوهش

در جــدول فوق آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش به تفکیک نمونه هایی با محافظه کاری 
بالا و محافظه کاری پایین آورده شــده اســت� همان طور که در جدول فوق مشاهده می کنید میزان 
انحراف معیار حق الزحمه حسابرس در هر دو جامعه کمتر از میانگین می باشد که بیان کننده نرمال 
بودن نســبی این متغیر و به تبع آن عدم وجود نوسانات شــدید در این متغیر است� میانگین متغیر 
محافظه کاری در نمونه هایی با محافظه کاری بالا مثبت و در نمونه هایی با محافظه کاری پایین منفی 
اســت که بیان کننده تفکیک صحیح دو جامعه می باشــد� نتایج حاصل از برازش مدل رگرسیون به 

تفکیک نوع محافظه کاری بالا و پایین در جدول 8 آورده شده است:
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جدول 8. نتایج تجزیه و تحلیل آماری برای شرکت هایی با محافظه کاری شرطی پایین
 AUD  i.t = β0 + β1 C_SCORE  i.t + β2 LEV  i.t + β3 LnMVE  i.t + β4 MTB  i.t + β5 ROA  i.t + β6

GROWTHi.t + β7 BIGi.t + β8 LOSSi.t + β9INVERECi.t + β10CR  i.t +β11RET  i.t + €it

متغیر
شرکت های دارای محافظه کاری شرطی 

شرکت های دارای محافظه کاری شرطی بالاپایین

β ضریبt سطح معنی داریآمارهβ ضریبt سطح معنی داریآماره
1.6191.878.0622.6753.551.000ضریب ثابت

C_SCORE-3.875-2.312.0221.049.572.568
LEV0.069.137.891-.597-1.404.162

LnMVE0.3325.880.000.3026.256.000
MTB-0.034-1.655.100-.098-3.373.001
ROA-2.064-2.732.007-2.813-3.867.000

GROWTH-0.032-.777.438.0431.308.192
BIG0.155.990.323.3142.254.025

LOSS0.102.353.724-.223-.727.468
INVEREC0.310.520.603-1.026-1.967.050

CR0.342.572.5681.3272.361.019
RET0.0021.615.108-.001-.703.483

ضریب تعیین تعدیل 
0/2070.262شده:

1/8622.019آماره دوربین واتسون:
:F 5/4528.406آماره

:F 0/0000/000سطح معنی داری آماره
189231تعداد مشاهدات

منبع: یافته های پژوهش

همان طور که در مدل برازش شــده فوق با استفاده از رگرسیون حداقل مربعات مشاهده می شود� 
ســطح معنی داری آماره F هر دو مدل کوچک تر از 5% بوده و هر دو مدل معنی دار می باشــند از 
آنجایی که آماره دوربین واتســون هر دو مدل بین 1.5 تا 2.5 می باشــد فرض استقلال بین خطاهای 

رگرسیون پذیرفته است و می توان از رگرسیون برای برازش هر دو جامعه استفاده نمود�
 همان طور که در برازش شرکت های دارای محافظه کاری بالا مشاهده می شود سطح معنی داری 
متغیر محافظه کاری )0.568( بزرگ تر از 5% اســت� به نظر می رســد رابطــه معنا داری بین میزان 
محافظه کاری و حق الزحمه حسابرس در شرکت هایی که دارای محافظه کاری بالایی هستند وجود 
ندارد یا به عبارتی به نظر می رســد مؤسســات حسابرسی در شــرکت هایی که محافظه کاری بالایی 
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دارند، میزان محافظه کاری را در تعیین حق الزحمه خود لحاظ نمی کنند� و عوامل با اهمیت دیگری 
همچون ارزش بازار کل ســهام منتشر شده، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، بازده دارایی ها، انجام 
حسابرســی توسط سازمان حسابرسی یا مؤسسات حسابرسی و نســبت جاری در تعیین میزان حق 

الزحمه حسابرسی تأثیر داشته اند�
در خصــوص شــرکت هایی با محافظه کاری پایین همان طورکه در مدل برازش شــده مشــاهده 
می شــود، ضریب برآورد شده برای متغیر C_SCORE )β1( که ارتباط بین محافظه کاری شرطی 
با حق الزحمه حسابرســی را نشــان می دهد، بمیزان 3/875- و با سطح معناداری 0/022 می باشد� 
این یافته نشــان می دهد که بین متغیرهای مذکور، ارتباط معکوس و معنادار به لحاظ آماری وجود 
دارد� به عبارت دیگر، از بین شــرکت هایی با محافظه کاری پایین، با افزایش ســطح محافظه کاری، 
حق الزحمه حسابرســی کمتری پرداخت شده است� در این شرکت ها علاوه بر میزان محافظه کاری 
عواملی همچون ارزش بازار ســهام و بازده داریی ها در تعیین حق الزحمه حسابرسی تأثیر داشته اند� 

این یافته با ادعای مطرح شده در فرضیه اول سازگار است�

7-خلاصه و نتیجه گیری �
نتایــج حاصل از آزمون فرضیه تحقیق نشــان داد که بین محافظه کاری شــرطی با حق الزحمه 
حسابرسی ارتباط معکوس و معنادار به لحاظ آماری وجود دارد� به عبارت دیگر، شرکت های با سطح 
محافظه کاری بالاتر، حق الزحمه حسابرســی کمتری پرداخت کرده انــد� این یافته ها را می توان در 
راستای نتایج گری و همکاران )2010( و هی جانک سو )2014( دانست� به نظر می رسد که محیط 
گزارشگری مالی شــرکت های محافظه کارتر، نیاز کمتری به رســیدگی های حسابرس داشته است� 
این امر از آنجا ناشــی می شود که گروه های ذینفع در این شرکت ها با تقاضای محافظه کاری بیشتر، 
مکانیسم های نظارتی خود را در شرکت اعمال می کنند و از این جهت، به یک سطح اطمینان نسبی 
در خصوص اعتبار گزارشــات مالی شرکت ها دست می یابند� به طور کلی، می توان استنباط نمود که 
در شــرکت های مورد مطالعه، ســرمایه گذاران و مدیران، اعمال رویه های محافظه کاری را به عنوان 
یک شاخص حاکمیتی موردنظر قرار داده اند و به آن اعتماد داشته اند� به عبارت دیگر می توان نتیجه 
گرفت که محافظه کاری که موجب تســریع شناســایی زیان ها و شناسایی با تأخیر سودها می گردد 
موجب می شود که هزینه های نمایندگی کاهش یافته و به تبع آن ریسک ذاتی حسابرسی نیز کاهش 

یابد که با کاهش ریسک ذاتی حسابرس حق الزحمه کمتری از صاحبکار طلب می نماید�
با توجه به یافته های پژوهش، در خصوص سنجش رابطه بین سطح بدهی و حق الزحمه حسابرسی، 
ضریب برآورد شــده برای متغیرهای ارزش بازار، نوع حسابرس و نســبت جاری، مستقیم و معنادار 
اســت� این یافته حاکی از این است که شــرکت های با ارزش بازار بالاتر و نسبت جاری بیشتر، حق 
الزحمه حسابرســی بیشتری پرداخت می کنند� همچنین، شرکت هایی که توسط سازمان حسابرسی، 
مورد رســیدگی قرار گرفته اند؛ حق الزحمه حسابرسی بالاتری را متحمل شده اند� این در حالی است 
که ارتباط بین حق الزحمه حسابرســی با نسبت بازده دارایی ها و نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
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سهام، معکوس و معنادار است و نشان می دهد که شرکت های با بازدهی و ارزش بیشتر، حق الزحمه 
حسابرســی کمتری پرداخت کرده اند� نهیتا اینکه نســبت بدهی شرکت های حسابرسی شده، مبنای 

تعیین حق الزحمه حسابرسی نبوده است�

8-پیشنهادات پژوهش �
1- مبنی بر اینکه بین محافظه کاری شرطی با حق الزحمه حسابرسی ارتباط معکوس و معنادار به 
لحاظ آماری وجود دارد؛ به سهامداران و سرمایه گذاران پیشنهاد می شود که سیاست های گزارشگری 
مالی شرکت ها را مدنظر قرار داده و احتمال تغییر راهبردهای مالی آن ها را در رابطه با این سیاست ها 

تبیین نمایند تا بتوانند تصمیمات سرمایه گذاری بهتر و مطمئن تری اتخاذ کنند�
2- به مالکان و ســهامداران بخش دولتی توصیه می شود که به راهبردهای مدیران شرکت ها را در 
خصوص میزان حق الزحمه پرداختی به حسابرسان شرکت، توجه نموده و سیاست های موردنظر خود 
را در این خصوص اعمال نمایند تا نقش مورد انتظار سهامداران اقلیت، در راستای حفظ منافع شرکت 

در حوزه فرآیند حسابرسی، تأمین شود�

9-پیشنهادهایی برای تحقیقات آتی �
 در حوزه پژوهشی به محققان آتی پیشنهاد می شود که در خصوص هر یک از موارد ذیل به تحقیق 

بپردازند
1- بررسی ارتباط بین تداوم همکاری با حسابرس با حق الزحمه حسابرسی

2- بررسی تأثیر ساختار حاکمیتی شرکت ها بر تغییر و قطع همکاری با حسابرس
3- بررسی تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت ها بر حق الزحمه حسابرسی

4- بررسی تأثیر محافظه کاری حسابداری بر تغییر و قطع همکاری با حسابرس

10-محدودیت های تحقیق �
1- یکی از عمده ترین محدودیت های تحقیقاتی که بر پایه آمار اســتنباطی انجام می شوند؛ تعمیم 
نتایج حاصل از آن ها به کل جامعه آماری در شرایط زمانی و مکانی مختلف است� بنابراین در تعمیم 

نتایج این تحقیق و بکارگیری عملی این نتایج نیز باید جانب احتیاط را مدنظر قرار داد�
2- محدودیت دیگر تحقیق حاضر، در دســترس نبودن رتبه بندی کیفیت حسابرسان عضو جامعه 
حسابداران رسمی در ایران می باشد� این اطلاعات می توانست بنحو موثری در تحقیق حاضر استفاده 

شده و عوامل مؤثر بر حق الزحمه حسابرسی را بنحو مطلوب تری، تبیین نماید�
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فرضیه جریان های نقد آزاد� پژوهش های تجربی حسابداری مالی� سال اول� شماره دوم� ص ص 76-92�
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