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به منظور ادامه  ها بانکاعتباری نقش مهمي در رشد اقتصادی کشورها دارند.  مؤسساتو  ها بانکسلامت مالي 

حفظ سرمايه پايه مطلوب و  ها بانک. يکي از شرايط لازم برای موفقیت هستندفعالیت، ناگزير به جذب سپرده 

در عرصه رقابتت شتک     ها بانکبرای  ای عديده های دشواریتا  گردد ميمناسب است. کمبود سرمايه سبب 

 توان ميک وجود دارد. ازجمله اين معیارها گیرد. معیارهای کمي مهمي جهت ارزيابي وضعیت مالي يک بان

 های نسبت تأثیرگذاریبررسي میزان  مقاله هدف اصلي اين به نسبت کفايت سرمايه اشاره کرد. در اين راستا

. نتتاي   استت مالي بر نسبت کفايت سرمايه در سیستم بانکداری خصوصي ايران )مطالعه موردی: بانتک دی(  

 1389:2فصلي در دوره زماني  های دادهاز روش حداق  مربعات معمولي و  حاص  از برآورد مدل با استفاده

مثبت و معنادار و نسبت معوقتات   تأثیردهد نسبت تسهیلات به سپرده و نسبت سودآوری نشان مي 1394:4الي 

 منفي و معنادار بر نسبت کفايت سرمايه بانک دی دارند. تأثیربه تسهیلات و اندازه بانک 

 .مالي؛ بانک های نسبتنسبت کفايت سرمايه؛ حداق  مربعات معمولي؛  واژگان کلیدی:

  

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
jip

.ir
 a

t 1
1:

08
 +

04
30

 o
n 

S
un

da
y 

Ju
ly

 1
4t

h 
20

19

http://ejip.ir/article-1-1068-fa.html


 10 و 9 های شمارههجدهم  سال اقتصادی مجله 98

 

 

 مقدمه .1

در انجکا  تعهکدا     هکا  بانک  مسائل مهم در صنعت بانکداری، احتمال ورشکستگی و ناتوانی  ازجمله

و دور شدن نظا  بانکی از فضای امن  سازی خصوصیکه با شد  گرفتن روند  است جادشدهیامالی 

. در این راستا اند دهشخود مواجه  های فعالیتبا چالشی بزرگ در زمینه ادامه  ها بان مالکیت دولتی، 

را در مقابل خطرهکای ناشکی از ورشکسکتگی و نکاتوانی      ها بان د توان میعاملی که  ترین مهماولین و 

اعمکال مکدیریت بکر روی شکاخم مهکم       اکنکون  هم. است 1مصون سازد، وجود نسبت کفایت سرمایه

مهم  های شاخمجدای از اهمیت ابعاد مقرراتی و احتیاطی، به یکی از  ها بان  ت سرمایهنسبت کفای

. از است مؤثرنیز  المللی بینتبدیل گردیده که در تنظیم مراودا   ها بان برای ارزیابی وضعیت مالی 

ی در بازارهکا  هکا  بان طرف دیگر، برآورده ساختن سود مورد انتظار سهامداران و حفظ قیمت سها  

مطلوب فعالیت است  های شاخمدر زمینه حصول  تری جدیرقابتی نیازمند نگرش و اقداما  بسیار 

بیشککتری بککرای سککهامداران و سککایر   مراتکک  بککهکککه در ایککن میککان نسککبت کفایککت سککرمایه از اهمیککت  

بانکی )مکالی(   های بحران(. وقوع 1392، ینیو آئبانکی برخوردار است )سپهر دوست  گذاران سرمایه

در کشورهای در حال توسعه بکه دییلکی ماننکد فکرار      ژهیو بهاخیر در کشورهای صنعتی و  های دههدر 

، رککود اقتصکادی سکب  اخکتلال در نظکم بازارهکای مکالی        هکا  بانک  ، افزایش مطالبا  معوق ها سپرده

ککه   دهنکد  مکی نشکان  را فراهم آورده است. مطالعا   ها بان گردیده و زمینه ورشکستگی بسیاری از 

در  هکا  آنبکه عنکوان تشکتوانه مکالی      هکا  بان ، عد  کفایت سرمایه هایی بحرانعلت اصلی وقوع چنین 

است. عد  توجه به نسبت کفایکت سکرمایه و عکد  اهتمکا       غیرمترقبهرویارویی با مشکلا  اقتصادی 

بکه منزلکه   شکده اسکت، ککه     هکا  بانک  جدی به مدیریت ریس ، سب  ورشکسکتگی تعکداد زیکادی از    

. از این رو عد  رعایت نسبت کفایت سرمایه و یا کمبود استهشداری برای سایر فعاین این صنعت 

 هکا  طکر  گوناگونی همچون نداشتن وجوه مالی مورد نیاز برای  های زیاند توان می ها بان سرمایه در 

بکه لحکا     المللکی  بیندر صحنه رقابتی مؤسسا  مالی  رنگ کمبزرگ زیربنایی، حضور  های تروژهو 

تکیش روی شکبکه بکانکی را بکه همکراه داشکته باشکد.         هکای  ریسک  ساختار نامناس  سرمایه، افکزایش  

مکیلادی اهمیکت    19٨٠و  19٧٠ هکای  دهکه بکانکی در   هکای  وا مشکلا  تدیکد آمکده در بازترداخکت    

 یز سکو ابا خطرهای ناشکی از عکد  ایفکای تعهکدا       در مواجههاز سرمایه کافی  ها بان برخورداری 
                                                             
1. Capital Adequacy Ratio (CAR) 
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را آشکار ساخته است. لذا برای مقابله با این تجربه ناخوشایند اصلا  مقررا  ناظر بکر   گیرندگان وا 

در کانون توجه مجکام  نظکار  بکانکی قکرار گرفتکه اسکت. در  ایکن         ها بان اندازه مناس  سرمایه 

در ن داشت تا بکا  کمیته بال( را بر آ اختصاراًضرور ، کمیته مقررا  و نظار  بانکی بازل سوئیس )

گرفتن اهمیت مقررا  تیشگیرانه در زمینه داشتن سرمایه مناس ، تکدوین اسکتانداردهای مناسک      نظر

بررسکی   اصلی این مقاله هدف راستا در این را در دستور کار خود قرار دهد. ها بان کفایت سرمایه 

ککداری خصوصکی ایکران    مالی بر نسکبت کفایکت سکرمایه در سیسکتم بان     های نسبت تأثیرگذاریمیزان 

 و آزمککونبککه صککور  فصککلی   4ن1394الککی  2ن13٨9)مطالعککه مککوردین بانکک  دی( در دوره زمککانی  

 .است زیر های فرضیه

   معناداری بکر نسکبت کفایکت سکرمایه در بانک  خصوصکی دی        تأثیرنسبت معوقا  به تسهیلا

 دارد.

  معناداری بر نسبت کفایت سرمایه در بان  خصوصی دی دارد. تأثیر سودآورینسبت 

  معناداری بر نسبت کفایت سرمایه در بان  خصوصی دی دارد. تأثیرنسبت تسهیلا  به سپرده 

در خصوص میکزان   ای مطالعهتاکنون  دریافت که توان میبا بررسی مبانی نظری و سابقه تژوهش 

سرمایه در بان  خصوصی دی صور  نگرفته است از  مالی بر نسبت کفایت های نسبت تأثیرگذاری

اطلاعکا  و   آوری جمک  همچنین این مطالعه از نظر روش شناسایی و  .استاین رو این مطالعه جدید 

و اطلاعککا   یبکردار  شیفک ، ای کتابخانکه منکاب  آمکاری روش مکورد اسکتفاده روش اسککنادی مکتکوب،      

مالی بان   های صور از اطلاعا  آماری و  ها هداد. در این مقاله برای گردآوری استالکترونیکی 

 مکورد  مکدل  تکژوهش، سکاختار   سکابقه  و نظری مبانی بررسی از تس دی استفاده شده است. در ادامه

 گردد. می ارائه تیشنهادها و گیری نتیجه درنهایت و شود می برآورد و معرفی استفاده

 مباني نظری .2

هنگکا  مواجهکه بکا     دهکد  مکی سرمایه رکن مهمی از تشتوانه مالی هر بان  است ککه بکه بانک  اجکازه     

خود را داشته باشد. اهمیت ایکن موضکوع بکه     های بدهی بازترداختمشکلا  کلان اقتصادی توانایی 

است که سرمایه مناس  و کافی را یکی از شرایط یز  برای حفظ سلامت نظکا  بکانکی بکه     ای اندازه

 هکای  فعالیتاعتباری برای تضمین ثبا  و تایداری  مؤسسا و  ها بان که هری  از  آورند میشمار 

خود برقرار و رعایت  های داراییخود باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه و ریس  موجود در 
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یکت از  غیرمنتظکره و نیکز حما   هکای  زیکان نمایند. کارکرد اصلی این نسبت حمایکت از بانک  در برابکر    

وارده ایجکاد   هکای  زیکان و اعتباردهندگان است. به دلیل حفاظتی که این نسبت در برابر  گذاران سپرده

، حفظ و نگهداری سرمایه کافی و متناس  با مخاطرا  موجود، منب  اصکلی اعتمکاد عمکومی    کند می

و بکانکی   به هر بان  به طور اخم و سیستم بانکی به طور اعکم اسکت. بکدین لحکا  در قکانون تکولی      

، هکا  دارایکی این قانون به نسبت سرمایه به انواع  14گردیده و در ماده  تأکیدکشور نیز بر این ضرور  

 مؤسسکا  و  هکا  بانک  امکروزه جهکت ارزیکابی عملککرد     (. 13٨5حیکدری،  اسکت ) اشاره شده  صریحاً

از اهمیکت   اهک  آنکه نسبت کفایت سکرمایه در میکان    شود میمختلفی استفاده  های شاخماعتباری از 

به وسیله کمیته مقررا  بانکداری  19٨٨خاصی برخوردار است. این نسبت برای نخستین بار در سال 

، کند میفعالیت  (واق  در شهر بال سوئیس) المللی بینو نظار  بر عملیا  بانکی که در بان  تسویه 

(. نسبت کفایت سرمایه از نسبت سرمایه تایه 2٠٠2بیانیه کمیته بال، )ی فعال دنیا معرفی شد ها بان به 

 ٨ایکن نسکبت نبایکد از     ؛ ککه آیکد  مکی به دست  موزون شده بر حس  ریس  های داراییبان  به کل 

. در حکال حاضکر   اسکت درصد کمتر باشد. در این راستا منظور از سرمایه تایکه، سکرمایه اصکلی بانک      

ای دستیابی به این نسبت ناگزیر از افزایش سرمایه یکا تیییکر در ترکیک     ی جهان برها بان بسیاری از 

ماننکد ککاهش ریسک  اعتبکاری      هکایی  روشخکود هسکتند. در ایکن ارتبکا  از      هکای  بکدهی و  ها دارایی

 از آنجایی. شود میی با ضرای  ریس  بای، فروش اوراق بهادار استفاده های دارایی، فروش یبانک نیب

تلقکی شکود،    هکا  بانک  از کمیکابی اعتبکاری    ای نشکانه ت کفایت سرمایه بکه صکور    که دستیابی به نسب

از نظکر  )مهمی جهکت انجکا  معاملکه بکا بانک  یکا کشکور دیگکر          گیری تصمیمبنابراین این معیار مبنای 

 (.13٨٧ منظور و یادی تور،) شود میمحسوب  (المللی بین

گونکاگون   هکای  جنبهکه تما  ابعاد و  گویای آن است وضو  بهتأملی گذرا در نظریه بانکداری، 

نظا  بانکی هر کشور به طور مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از سرمایه در دسترس و امککان کسک  بکازده    

(. سرمایه به عنوان ابزار جذب و رفک  نیازهکای احتمکالی،    13٨4)سیف،  مورد انتظار از محل آن است

. یککی از مشککلا    گکردد  مین به بان  محسوب مبنایی برای جل  و حفظ اعتماد و اطمینان مشتریا

متعارف است که قابلیت عرضه در بازار را ندارند. متنکوع سکاختن    های دارایی، داشتن ها بان کنونی 

سکودآوری و   جکه یدرنتبهبود یافتکه و   ها بان که مدیریت ریس  در  شود میبان  سب   های دارایی

بکه اوراق بهکادار    ها داراییبا تبدیل  ها بان بازده حقوق صاحبان سها  افزایش یابد. وظایف متعارف 
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، به طوری ککه بکا تبکدیل    نامند میکه آن را ساختار عبوری  شوند میدگرگون شده، دارای ساختاری 

 هکا  بانک   ریکزی  برنامکه ریت و تذیر در بازار، قکدر  راهبکردی، مکدی    ناتذیر به معامله معامله های دارایی

ککاهش ریسک     جهیدرنتو  ها وا و موجبا  بهبودی کفایت سرمایه، افزایش کیفیت  یابد میافزایش 

مکالی و   مؤسسکا  . از طرف دیگر، یکی از عوامکل مهکم در بررسکی عملککرد     شود میاعتباری فراهم 

 معمکویً جوان و کوچ ،  یها بان تعیین موفقیت هر بان ، مقوله اندازه بان  و سودآوری است. 

یی از هکا  بانک  اتکا بر مناب  داخلکی بکرای چنکین     جهیدرنتدارای عد  تقارن اطلاعاتی بایتری هستند. 

ی جوان و در حال رشد، بخش اعظم سود حاصل از عملیا  ها بان اهمیت حیاتی برخوردار است. 

. بنکابراین هکر   ندکن میخود  گذاری هسرمای های تروژهاقدا  به تأمین مالی  لهیوس نیبدخود را ذخیره و 

خواهکد   باشکد، نیکاز کمتکری بکه نگهکداری ذخکایر نقکدی        تری بزرگچه بان  دارای قدمت و اندازه 

ی کمتر سودده یکا  ها بان ی سودآور در مقایسه با ها بان داشت. همچنین این انتظار وجود دارد که 

 (.13٨5بختیاری، باشند )ده، به سطو  بایتر نسبت کفایت سرمایه نیاز داشته  زیان

مهم نسبت کفایت سکرمایه بانک  در    کننده تعییناندازه دارایی بان ،  1از دیدگاه گراپ و حیدر

دارنکد.   تکری  تکایین نسکبت کفایکت سکرمایه     تکر  بکزرگ ی ها بان جهت عکس است؛ به عبار  دیگر 

بکه واسکطه ترداخکت تسکهیلا  از محکل جکذب منکاب          هکا  داراییافزایش  ها بان در ترازنامه  علاوه به

و  ها داراییی مرد  به عنوان عامل اصلی برای افزایش حجم ها سپرده؛ همچنین شود میجدید حاصل 

در  هکا  بانک  به تب  آن افزایش قدر  سودآوری بان  است. از طرف دیگر، ککاهش سکهم بکازاری    

در خصوص تسهیلا  اعطکایی منجکر شکده و     ها آنبه کاهش سهم بازاری  (ها سپرده) ها بدهیسمت 

 .شود می ها بان کاهش قدر  تأمین مالی  جهیدرنتاین امر موج  کاهش سودآوری و 

در مطالعه دیگری با در نظر گرفتن نسکبت بکازده دارایکی بکه عنکوان معیکار اولیکه مکدیریت          2جف

 . وی نشکان دهکد  مکی مالی ارائکه   مؤسسا سرمایه بانکی، رئوس کلی الزاما  سرمایه را برای بان  و 

مکالی وجکود نکدارد. رینولکدرز و      مؤسسا و  ها بان  ای سرمایه یاستانداردهاکه تفاوتی در  دهد می

ی هشت کشور شکرقی و جنکوب شکرقی    ها بان تس از بررسی ساختار مالی و عملکرد  3نا کومترات

                                                             
1. Gropp, R. and F. Heider 

2. Jeff 

3. Reynolds, S. E. and S.G. Ratanakomut 
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دریافتند که سودآوری و اولویت وا  با اندازه بان  ارتبکا  مسکتقیم    199٧ - 19٨٧ های سالآسیا در 

 .یابد می، اما کفایت سرمایه با اندازه بان  ارتبا  معکوس داشته و کاهش یابد میداشته و افزایش 

را بکا اسککتفاده از   هککا بانک  ارتبکا  میککان تیییکرا  کفایککت سکرمایه و ریسک  اعتبککاری      1تاتریک  

در  ی فعال هفت کشور کانکادا، فرانسکه، ایتالیکا، ژاتکن، سکوئد، انگلسکتان و آمریککا       ها بان اطلاعا  

بررسی نمود و نشان داد که ارتبا  معکوس بکین تیییکرا  در نسکبت کفایکت      1995- 19٨٨ های سال

 ی مورد بررسی وجود دارد.ها بان رمایه و نسبت ریس  اعتباری س

و بکازده حقکوق صکاحبان سکها  بکه عنکوان معیارهکایی بکرای          هکا  داراییبا استفاده از بازده  2ماتووا

، دریافکت ککه سکودآوری بانک  بکا نسکبت سکرمایه        2٠٠٧ -199٨در دوره زمانی  ها بان سودآوری 

ککه   دهکد  میدر تژوهشی نشان  3اصلی یا نسبت سرمایه درجه ی  ارتبا  مثبتی دارد. همچنین انگبازو

، ریسک   یابکد  میشده به صور  نقد یا معادی  نقدی افزایش  گذاری سرمایهزمانی که سهم وجوه 

 بنکابراین ؛ شکود  مکی افته و به کاهش اضکافه نقکدینگی در حاشکیه سکود منجکر      نقدینگی بان  کاهش ی

 های تژوهشمثبت بر نسبت کفایت سرمایه داشته باشد. در  تأثیرد توان میافزایش در نقدینگی بان ، 

ROA) ها داراییمربو  به بررسی عملکرد صنعت بانکداری از دو نسبت بازده کل 
و بازده حقکوق   (4

5)سها  
ROE) ککه در بیشکتر مکوارد بکرای نشکان       شکود  مینوان شاخم سودآوری بانکی استفاده به ع

. گیکرد  مکی در خلق درآمد، از طریق ارائه خدما  غیرسنتی مورد اسکتفاده قکرار    ها بان دادن توانایی 

از هکر واحکد تککول دارایکی اسکت و از سکوی دیگککر،       آمکده  دسکت  بککهسکود   دهنکده  نشکان  ROAنسکبت  

و مالی بان  در خلکق سکود    ای سرمایهریت در استفاده مطلوب از مناب  واقعی توانایی مدی دهنده نشان

سیاسکتی بانک  و همچنکین برخکی      هکای  تصکمیم در مورد هکر بانک ، بسکتگی بکه      ROAاست. نسبت 

که نسبت سکود   ها داراییتیییرا  غیرقابل کنترل اقتصادی و نیز مقررا  دولتی دارد. از این رو بازده 

کل است، چگکونگی مفیکد بکودن و کفایکت مکدیر بانک  در اسکتفاده از         های اراییدقبل از مالیا  به 

 .برای تولید سود است گذاری سرمایه. همچنین گویای دهد میکل بان  را نشان  های دارایی

                                                             
1 Patrick 

2. Mathuva 

3. Angbazo 

4. Return On Assets 

5. Return On Equity 
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مکالی و نسکبت    هکای  نسکبت ارتبا  میان »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 2٠15) 1زاده جمالمولوی و 

مکالی   های نسبت تأثیرگذاریبه بررسی میزان  («بان  مطالعه موردی)کفایت سرمایه در شبکه بانکی 

بان  عضو سازمان بکورس و اوراق بهکادار تهکران ترداختنکد. در ایکن       13بر نسبت کفایت سرمایه در 

بانکی به تسهیلا   تژوهش از سه نسبت سپرده به سرمایه، نسبت تسهیلا  به سپرده و نسبت معوقا 

و نسکبت کفایکت سکرمایه     هکا  نسبتارتبا  معنادار میان این  که دهد میاستفاده شده است. نتایج نشان 

ارتبا  مثبکت و متییکر انکدازه بانک       ROEو  ROAوجود دارد. همچنین متییرهای نسبت سودآوری 

 ارتبا  منفی و معنادار با نسبت کفایت سرمایه بان  دارند.

بر نسکبت کفایکت    مؤثرشناسایی عوامل »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 2٠15) 2ارانآکتاس و همک

بکر نسکبت    مکؤثر به بررسی و شناسکایی عوامکل    «سرمایهن شواهدی از کشورهای اروتایی جنوب شرقی

ترداختنکد. در ایکن    2٠12 - 2٠٠٧کشور اروتایی جنوب شرقی در دوره زمانی  1٠کفایت سرمایه در 

 ی تجاری انتخاب گردیدند. نتایج با استفاده از روشها بان از  ای نمونهعنوان  بان  به ٧1کشورها 

GLS  های شاخمکه  دهند مینشان ROA  ،و  انکدازه بانک ، خکالم بهکره نهکایی      ، شکاخم تمرککز

 .باشند میبر نسبت کفایت  مؤثر از عواملریس  اعتباری 

بکر نکرک کفایکت     مکؤثر تعیکین عوامکل   »تحکت عنکوان    ای مطالعکه (، در 2٠15) 3اینصاری و حافظ

بانک    36به بررسی نرک کفایت سرمایه در  «ی کشور مصرها بان در  ای مقایسهسرمایهن ی  مطالعه 

ترداختند. نسبت درآمد به دارایکی، شکاخم سکودآوری و     2٠13- 2٠٠4کشور مصر در دوره زمانی 

بکه   (تسکهیلا  ) هکا  وا بت نقدینگی، ریس  اعتباری، خالم رشکد حاشکیه سکود، انکدازه بانک ، نسک      

بکر نکرک کفایکت سکرمایه      ها آنمتییرهایی هستند که معناداری  ها داراییبه  ها سپردهو نسبت  ها دارایی

 تأیید شده است.

بکر نکرک کفایکت     مکؤثر عوامل »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 2٠14) 4باطنی، وکیلی فرد و اصیری

 -2٠٠6بکر نکرک کفایکت سکرمایه در دوره زمکانی       ثرمکؤ به بررسی عوامل  «ی ایرانها بان سرمایه در 

بانک  خصوصکی ترداختنکد. نتکایج نشکان       6بر نرک کفایت سکرمایه در   مؤثربا تمرکز بر عوامل  2٠12

                                                             
1. Molavi & Jamalzadeh 

2. Aktas, R. etal. 

3. El_ Ansary & Hafez 

4. Bateni, Vakilifard1 & Asghari 
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 هکای  شکاخم که ارتبا  منفی بین اندازه بان  و نرک کفایکت سکرمایه و ارتبکا  مثبکت میکان       دهد می

 ی یا میعان وجود دارد.و نقدشوندگ ROA ،ROEنسبت تسهیلا  به دارایی، 

 صکدا  یبک نسبت کفایت سرمایهن یک  شکاخم مکالی    »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 2٠14) 1فاطیما

این شاخم در ده بان  تجاری کشور هند ترداخت. این مطالعه تنها به  یریگ اندازهبه  «ها بان برای 

بر این نرک را بررسی نککرده اسکت.    مؤثرشاخم کفایت سرمایه معطوف شده و عوامل  گیری اندازه

ی کشور هند از وضعیت ها بان که بر اساس استاندارد شاخم بال، این متییر در  دهد مینتایج نشان 

 چندان مساعدی برخوردار نیست.

 یهکا  بانک   در ککارایی  و مدیریت سرمایه، کفایت»تحت عنوان  ای مطالعه(، در 2٠13) 2ایکپفان

 و بکانکی  ککارایی  فکاکتور  دو تأثیرگکذاری  میکزان  بررسکی  بکه  («2٠٠6 – 19٨6) نیجریه کشور تجاری

 نکرک  چکون  عکواملی  معنکاداری  نتکایج، . ترداخت سرمایه کفایت نرک بر مطلوب مدیریت های شاخم

اسکت. همچنکین    ککرده نسکبت تسکهیلا  بکه دارایکی ککل تأییکد        و دارایی به سرمایه نسبت سودآوری

 و نرک کفایت سرمایه وجود دارد. ROAمیان شاخم  و معنادارارتبا  مثبت 

بکر نکرک کفایکت     مکؤثر شناسکایی عوامکل   »تحکت عنکوان    ای مطالعه(، در 2٠12) 3بخاری و سلطان

بکر نکرک کفایکت     مکؤثر به بررسکی عوامکل    «از تاکستان ای مقایسهسرمایه در بخش بانکین ی  تحلیل 

. ترداختنکد  2٠٠9 – 2٠٠5بانک  نمونکه تجکاری در تاکسکتان در دوره زمکانی       12سرمایه با استفاده از 

 از ها سپرده سهم ریس ، ترتفوی سطح ،گذاری سرمایه نرک متوسط متییرهای که دهد می نشان نتایج

 دارند.ر نرک کفایت سرمایه ب منفی تأثیر سها  صاحبان حقوق بازده نرک دارایی،

بکانکی و کفایکت سکرمایهن     دهکی  وا »تحکت عنکوان    ای مطالعه(، در 1393خوشنود و اسفندیاری )

فصلی شبکه بانکی، اثر کفایکت   های دادهبا استفاده از  «ی دولتی و خصوصی در ایرانها بان مقایسه 

د. نتکایج  ی دولتی و خصوصی بررسکی نمودنک  ها بان بانکی را در دو گروه  دهی وا سرمایه بر کانال 

بیکانگر اثربخشکی سکرمایه بانکک  در قالک  نسکبت کفایکت سککرمایه در        1392 - 13٨6در دوره زمکانی  

 دهکی  وا دال بر تأیید نقکش سکرمایه بانک  در کانکال      ای نتیجه. اما استهر دو گروه  دهی وا تصمیم 

 .دنشاز دو گروه مورد بررسی مشاهده   ی چیهبانکی از منظر تضعیف اثر سیاست تولی در 

                                                             
1. fatima 

2. Ikpefan 

3. Bokhari, Ali and Sultan 
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بکر نسکبت کفایکت     مؤثربررسی عوامل »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 1392) ینیآئسپهردوست و 

بان  خصوصکی و   14بر نسبت کفایت سرمایه در  مؤثربه بررسی عوامل « ی ایرانها بان سرمایه در 

میزان نقکدینگی و   های شاخمکه  دهد میترداختند. نتایج نشان  13٨9 - 13٨5دولتی در دوره زمانی 

اثر مثبت و معنادار و متییرهای اندازه بان ، سهم تسهیلا  اعطکایی، نکرک بکازده     ها دارایینرک بازده 

حقوق صاحبان سها ، ذخیره زیان تسهیلا  اعطایی و اهکر  مکالی ارتبکا  منفکی و معنکادار بکا نسکبت        

و نسکبت کفایکت سکرمایه وجکود      هکا  سپردهمیان سهم  یدار یمعنکفایت سرمایه دارند. همچنین رابطه 

 ندارد.

 نسکبت  و سرمایه کفایت بین ارتبا »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 139٠احدی سرکانی و فرزانه )

 ارتبکا   بررسی به «13٨٨ تا 13٨3 های سال طی ایران خصوصی یها بان  عملکرد با درآمد – هزینه

 در دوره خصوصکی  یهکا  بانک   عملککرد  هکای  شاخم با درآمد – هزینه نسبت و سرمایه کفایت بین

ی خصوصی اسکت ککه   ها بان آماری مورد مطالعه شامل کلیه  جامعه. ترداختند 13٨٨ -13٨3 زمانی

در ایران فعالیت داشتند. نتایج با استفاده از رگرسیون حداقل مربعا  تلفیقکی نشکان    13٨4قبل از سال 

، هکا  دارایکی سرمایه درجه اول به جمک    های نسبتی خصوصی با ها بان که میان سودآوری  دهد می

. دارد وجکود  منفی و دار یمعن ارتبا  درآمد؛ –و نسبت هزینه  ها داراییبه جم   شده ترداختسرمایه 

 یهکا  بانک   سودآوری با ریس  به شده موزون های دارایی به اول درجه سرمایه نسبت میان همچنین

 شده موزون های دارایی به تایه سرمایه نسبت بین اما؛ دارد وجود یدار یمعن و مثبت ارتبا  خصوصی

 وجود ندارد. دار یمعنی خصوصی ارتبا  ها بان ی سودآور و ریس  به

مکالی و نکرک بکازده سکها  در      هکای  نسبت»تحت عنوان  ای مطالعه(، در 13٨9مینویی و همکاران )

مالی و بازده سها  در بازار بکورس تهکران    های نسبتبه تعیین ارتبا  میان برخی از  «صنعت بانکداری

فعالیکت،   هکای  نسکبت مکورد بررسکی تکنج گکروه      هکای  نسبتترداختند.  13٨9 - 13٨٧در دوره زمانی 

 هکا  بانک  در کل  ها دادهنتایج تحلیل  باشند مینقدینگی، سودآوری، ساختار سرمایه، ریس  اعتباری 

سودآوری، ساختار سرمایه، ریسک  اعتبکاری بکا    فعالیت، نقدینگی،  های نسبتکه میان  دهد مینشان 

 وجود دارد. داری معنیرابطه  ها بان بازده سها  

بکا   «کفایت سرمایه در بانکداری اسکلامی »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 13٨٧منظور و یادی تور )

بررسی کفایت سرمایه در جایگاه معیاری برای تشخیم سلامت بانکی ککه از طکرف کمیتکه بکال در     
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و همچنین ماهیت نظا  بانکداری اسلامی به صکور  نظکامی نکوین     شده مطر  المللی بینگاه ناظر جای

کفایت سرمایه متناس  با بانکداری متعارف متفاو  از بانککداری   دهد میدر صنعت بانکداری نشان 

در  که تفاو  اصلی بانکداری اسلامی از بانکداری سکنتی  دهد مینشان  ها تحلیلاسلامی است. نتایج 

 شکده  محاسکبه قراردادهای اسلامی و مبتنی بکر مشکارکت اسکت و میکزان کفایکت سکرمایه        کارگیری به

 متناظر با آن متفاو  از بانکداری متعارف کشورهای غیر اسلامی خواهد بود.

بررسی رابطکه نسکبت کفایکت سکرمایه بکا      »تحت عنوان  ای مطالعه(، در 13٨6رحمانی و حیدری )

به بررسی وجود رابطه بین نسبت کفایت سرمایه و چهار متییر  «تم بانکی ایرانمتییرهای مالی در سیس

مالی شامل نسبت ریس  اعتباری، نسبت سودآوری، انکدازه و نسکبت سکپرده بکه تسکهیلا  در دوره      

ککه متییرهکای نسکبت سکودآوری، انکدازه، نسکبت        دهکد  میترداختند. نتایج نشان  13٨4-13٧9زمانی 

سبت ریس  اعتباری با نسبت کفایت سرمایه رابطه معناداری دارند. شد  این سپرده به تسهیلا  و ن

رابطه برای نسبت سودآوری بیشتر از سکایر متییرهکا و بکرای نسکبت ریسک  اعتبکاری کمتکر از دیگکر         

. همچنین جهت این رابطکه بکرای نسکبت سکودآوری مسکتقیم و بکرای متییرهکای انکدازه،         استمتییرها 

 .استنسبت سپرده به تسهیلا  و نسبت ریس  اعتباری معکوس 

 ابزار و روش کار .3

(، آکتکاس و  2٠15) 1زاده جمکال در این مقاله با توجه بکه مبکانی نظکری و مطالعکا  تجربکی مولکوی و       

مکالی بکر    هکای  نسبت تأثیرگذاری(، برای بررسی میزان 2٠15) 3و حافظ(، اینصاری 2٠15) 2همکاران

 استفاده شده است. (1از مدل ) نسبت کفایت سرمایه در بان  دی با تعدیلاتی

 tttttt DEBCERROABSIZELogCAP 
43210

)( 

(1) 

 در بانک  دی،  سکودآوری نسکبت   ROAنسبت کفایکت سکرمایه در بانک  دی،     CAPدر این معادله 

CER    ،نسبت تسهیلا  به سکپرده در بانک  دیDEB      ،نسکبت معوقکا  بکه تسکهیلا  در بانک  دی 

Log(BSIZE)  ی بان  دی به عنوان شاخم اندازه بان ، ها سپردهلگاریتم حجم  و جمله اخکتلال

                                                             
1. Molavi & Jamalzadeh 

2. Aktas, R. etal. 

3. El_ Ansary & Hafez 
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 107   ...های مالي بر نسبت کفايت سرمايه تأثیر نسبت

 

 

t  به سکپرده،  نسبت تسهیلا   ( روند نسبت کفایت سرمایه،2( و )1. در نمودارهای )استدوره زمانی

الککی  2ن13٨9در بانکک  دی در دوره زمککانی  سکودآوری  نسکبت معوقککا  بککه ککل تسککهیلا  و نسککبت  

 بررسی شده است. به صور  فصلی 4ن1394

 
 مالی بان  دی و محاسبا  محقق های صور ن مأخذ

 روند نسبت کفايت سرمايه در بانک دی .1شک  

 

 

 مالی بان  دی و محاسبا  محقق های صور ن مأخذ

 سودآوری روند نسبت تسهیلات به سپرده، نسبت معوقات به ک  تسهیلات و نسبت .2شک  

(ROA مالي در بانک دی های شاخصعنوان  به) 

2.6
% 

7.0
% 

6.0
% 

4.5
% 

3.5
% 4.9

% 
2.7

% 3.8
% 

3.3
% 

2.1
% 

2.4
% 

2.1
8%

 
1.7

% 
1.5

4%
 

1.7
% 

1.4
% 

1.0
% 

3.9
% 5.6

% 
8.0

% 
8.0

% 
8.0

% 
8.0

% 

م 
دو

ه 
ه

ما
ه 

س
8

9
 

م 
و

س
ه 

ه
ما

ه 
س

8
9

 

م  
ار

ه
چ

ه 
ه

ما
ه 

س
… 

ل 
او

ه 
ه

ما
ه 

س
9

0
 

م 
دو

ه 
ه

ما
ه 

س
9

0
 

م 
و

س
ه 

ه
ما

ه 
س

9
0

م  
ار

ه
چ

ه 
ه

ما
ه 

س
9

0
 

ل 
او

ه 
ه

ما
ه 

س
9

1
 

م 
دو

ه 
ه

ما
ه 

س
9

1
 

م 
و

س
ه 

ه
ما

ه 
س

9
1

م  
ار

ه
چ

ه 
ه

ما
ه 

س
9

1
 

ل 
او

ه 
ه

ما
ه 

س
9

2
 

م 
دو

ه 
ه

ما
ه 

س
9

2
 

م 
و

س
ه 

ه
ما

ه 
س

9
2

 

م 
ار

ه
چ

ه 
ه

ما
ه 

س
9

2
 

ل 
او

ه 
ه

ما
ه 

س
9

3
 

م 
دو

ه 
ه

ما
ه 

س
9

3
 

م 
و

س
ه 

ه
ما

ه 
س

9
3

 

م  
ار

ه
چ

ه 
ه

ما
ه 

س
… 

ل 
او

ه 
ه

ما
ه 

س
9

4
 

م 
دو

ه 
ه

ما
ه 

س
9

4
 

م 
و

س
ه 

ه
ما

ه 
س

9
4

 

م 
ار

ه
چ

ه 
ه

ما
ه 

س
9

4
 

ایه
رم

 س
ت

فای
ت ک

سب
د ن

رص
د

 

 دوره

0
0.2
0.4
0.6
0.8

1
1.2

م 
دو

ه 
اه

ه م
س

89 

م 
سو

ه 
اه

ه م
س

89 

م 
هار

 چ
هه

 ما
سه

89 

ل 
 او

هه
 ما

سه
90 

م 
دو

ه 
اه

ه م
س

90 

م 
سو

ه 
اه

ه م
س

90 

م 
هار

 چ
هه

 ما
سه

90 

ل 
 او

هه
 ما

سه
91 

م 
دو

ه 
اه

ه م
س

91 

م 
سو

ه 
اه

ه م
س

91 

م 
هار

 چ
هه

 ما
سه

91 

ل 
 او

هه
 ما

سه
92 

م 
دو

ه 
اه

ه م
س

92 

م 
سو

ه 
اه

ه م
س

92 

م 
هار

 چ
هه

 ما
سه

92 

ل 
 او

هه
 ما

سه
93 

م 
دو

ه 
اه

ه م
س

93 

م 
سو

ه 
اه

ه م
س

93 

م 
هار

 چ
هه

 ما
سه

93 

ل 
 او

هه
 ما

سه
94 

م 
دو

ه 
اه

ه م
س

94 

م 
سو

ه 
اه

ه م
س

94 

م 
هار

 چ
هه

 ما
سه

94 

حد
 وا

ون
بد

 

ROA نسبت معوقات به کل تسهیلات  نسبت تسهیلات به سپرده

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
jip

.ir
 a

t 1
1:

08
 +

04
30

 o
n 

S
un

da
y 

Ju
ly

 1
4t

h 
20

19

http://ejip.ir/article-1-1068-fa.html


 10 و 9 های شمارههجدهم  سال اقتصادی مجله 108

 

 

روند نسبت کفایت سرمایه، نسبت تسهیلا  به سپرده، نسبت معوقا  به کل تسهیلا  و  بررسی

 ندهد می( نشان 2و ) (1) ینمودارهادر بان  دی در  سودآوری نسبت

  94میزان نسبت کفایت سرمایه در بان  دی به ترتی  در کلیکه فصکول سکال     نیو کمتربیشترین 

 .است %(1) 1393دو  سال  ماهه و سه %(٨)

  است درصد 4.٠٧913٠435میانگین نسبت کفایت سرمایه معادل. 

  در ٠34/1میزان نسبت تسهیلا  به سپرده در بانک  دی بکه ترتیک  بکا میکزان       نیو کمتربیشترین 

بکودن و   سیتأسک بان  دی با توجکه بکه تکازه     .است 2ن٨9در فصل  ٠٨٠/٠و  4ن٨9و  3ن٨9فصول 

 ٠34/1چهکار ن   ماهه سهو  ٠34/1سو ن  ماهه سه 13٨9ی بان  در سال ها سپردههمچنین مبلغ کم 

ی کلان بکه برخکی از مشکتریان حقکوقی     ها وا از سرمایه بان  استفاده نموده است و به ترداخت 

 .(منب ن توضیحا  ترازنامه بانکی بان  دی)  نموده است عمده اقدا

 به عنکوان   سودآوری میانگین نسبت تسهیلا  به سپرده، نسبت معوقا  به کل تسهیلا  و نسبت

 .است ٠.513913٠43،٠.٠6٠434٧٨3،٠.٠16٨4٧٨26 مالی در بان  دی به ترتی  های شاخم

 1ریشه واحد دیککی فکولر   از آزمونجهت بررسی مانایی یا نامانایی متییرها در این مقاله  در ادامه

 ( نشان داده شده است.1که نتایج برای تما  متییرهای مورد استفاده در جدول ) شداستفاده 

  

                                                             
1. Augmented Dickey-Fuller test statistic 
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 109   ...های مالي بر نسبت کفايت سرمايه تأثیر نسبت

 

 

 بررسي مانايي و نامانايي متغیرها .1جدول 

 ROA CAP آزمون ریمتی
Log 

(BSIZE) CER DEB 

Augmented Dickey 
-Fuller 

 
 در سطح

٠.95٠٨1٨- 

(٠.٧4٨5( 

1.11611٧- 

(٠.69٠4( 

1.199939 - 

(٠.6543( 

3.6٠٨4٧2- 

(٠.٠142( 

2.13٠42٠- 

 (٠.2355 ( 

Augmented Dickey 
-Fuller 

 
 در تفاضل مرتبه اول

 ٨.٨٠٨911- 

(٠.٠٠٠٠( 

5.556316 

 (٠.٠٠٠2( 

5.243٧96- 

 (٠.٠٠٠5( 
- 

٧.6154٠4- 

(٠.٠٠٠٠( 

 I1 I1 I1 I0 I1 نتیجه

 های تژوهش مأخذن یافته

 جکز  بکه  افتکه ی میتعمبر اساس آماره دیکی فولر  شود می( مشاهده 1که در جدول ) طور همان یادداشتن

. بنکابراین فرضکیه   انکد  شدهگیری مانا  که در سطح ماناست، کلیه متییرها با ی  بار تفاضل CERمتییر 

ی مورد استفاده در این مقاله قبل ها دادهتایداری  جهیدرنت. شود میصفر مبنی بر وجود ریشه واحد رد 

 .شود میاز برآورد مدل مورد تأیید واق  

 نتاي  حاص  از آزمون هم انباشتگي .2جدول 

 های تژوهش مأخذن یافته

صکفر مبنکی بکر     که فرضیه دهد می( نشان 2یادداشتن نتایج حاصل از آزمون هم انباشتگی در جدول )

. بنابراین ارتبا  بلندمد  میان متییرهای مکورد  شود میعد  وجود رابطه هم انباشتگی بین متییرها رد 

 .در مدل وجود دارد استفاده

  

 alueP 

 alueP 

P-value t-Statistic 
 آماره

٠.٠416 3.٨2٠961- ADF 
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 10 و 9 های شمارههجدهم  سال اقتصادی مجله 110

 

 

 از روش حداق  مربعات معمولي رمايه با استفادهمالي بر نسبت کفايت س های نسبت تأثیرنتاي   .3جدول 

 متییر وابسته ()متییر وابستهن نسبت کفایت سرمایه

 ضرای 

 {t }آماره

 

 توضیحی یرهایمتی

13.191٧6 

{2.6122٨3} 

(٠.٠1٧6) 

C 

-٠.٨٠4631 

{-2.٧٠9215} 

(٠.٠144) 

Log(BSIZE) 

51.3٨231 

{2.٠44٠٨5 { 

(٠.٠559) 

ROA 

٨.349٠9٨ 

 {4.96٧٧٧4} 

(٠.٠٠٠1) 

CER 

21.٨٠215- 

{3.232٧٠٠-} 

(٠.٠٠46) 

DEB 

٠.٧3٨5٧6 𝐑𝟐 

1.69623٨ Durbin-Watson stat 

12.٧1343 

P-value=٠.٠٠٠٠44 
F Statistics 

2.254294 

P-value=[٠.1372] 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

٠.993٧٧3 

P-value=[٠.4362] 
Heteroskedasticity Test 

Breusch-Pagan-Godfrey 

 ن محاسبا  تحقیقمأخذ

 نتاي  .4

الکی   2ن13٨9بکه روش حکداقل مربعکا  معمکولی در دوره زمکانی       (1) نتایج حاصل از برآورد معادلکه 

 ندهد مینشان  (3)در جکدول  به صور  فصلی 4ن1394

 alueP 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
jip

.ir
 a

t 1
1:

08
 +

04
30

 o
n 

S
un

da
y 

Ju
ly

 1
4t

h 
20

19

http://ejip.ir/article-1-1068-fa.html


 111   ...های مالي بر نسبت کفايت سرمايه تأثیر نسبت

 

 

     نسبت تسهیلا  اعطکایی بکه سکپردهCER       مثبکت و   تکأثیر بکه عنکوان شکاخم نسکبت سکودآوری

بنابراین فرضیه مربکو  بکه ارتبکا  معنکادار     ؛ معناداری بر نسبت کفایت سرمایه در بان  دی دارد

تکوان رد  میان نسبت تسهیلا  اعطایی به سپرده و نسکبت کفایکت سکرمایه در بانک  دی را نمکی     

 کرد.

  ها داراییبازده کل ROA  مثبت و معنکاداری بکر نسکبت     تأثیربه عنوان شاخم نسبت سودآوری

بنککابراین فرضککیه مربککو  بککه ارتبککا  معنککادار میککان نسککبت   ؛ کفایککت سککرمایه در بانکک  دی دارد

تکوان رد ککرد. وجکود ارتبکا  مثبکت و      را نمکی  سودآوری و نسبت کفایت سرمایه در بان  دی

ایت سرمایه در مطالعا  بویو  سالوارسی و عبدی کف و نسبت ها داراییمعنادار میان بازده کل 

ککه   از آنجکا شکده اسکت.    دییک تأ 5گکروپ و هیکدر   4و آکتاس و همکاران 3ماتووا ،2، اوکیان1اًقلو

، لکذا افکزایش   شکود  مکی  هکا  بانک  منجر به بهبود وضعیت سرمایه تایه  ها بان افزایش سودآوری 

 د.سرمایه سب  افزایش نسبت کفایت سرمایه نیز خواهد ش

   نسبت معوقا  به تسهیلاDEB  منفی و معنکاداری بکر    تأثیربه عنوان شاخم نسبت سودآوری

بنابراین فرضیه مربو  بکه ارتبکا  معنکادار میکان نسکبت      ؛ نسبت کفایت سرمایه در بان  دی دارد

تکوان رد ککرد. هرگکاه نسکبت     معوقا  به تسهیلا  و نسبت کفایت سرمایه در بان  دی را نمی

ککاهش   هکا  بانک  افزایش یابد، با افزایش میزان ریس  اعتباری، حجم سرمایه  ها  بانمعوقا  

و  شکود  مکی مکوزون شکده ریسککی     هکای  دارایکی یافته که منجر به کاهش نسبت سود خکالم بکه   

 شاخم نسبت کفایت سرمایه کاهش خواهد یافت. درنهایت

   ه در بانک  دی دارد. وجکود   منفی و معناداری بر نسبت کفایت سکرمای  تأثیرلگاریتم اندازه بان

، آلکن و  6اوکایکان  ارتبا  منفی و معنادار میان اندازه بان  و نسبت کفایت سکرمایه در مطالعکا   

ی بکزرگ در  ها بان که  از آنجاییشده است.  دییتأ 9و رومدهین ٨، جوکا و همکاران٧همکاران

                                                             
1. Buyuksalvarci and Abdioglu 

2. Okuyan 

3. Mathuva 

4. Aktas, et al. 

5. Gropp and Heider 
6. OKuyan 

7. Allen, etal. 

8. Juca, etal. 

9. Romdhane 
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 10 و 9 های شمارههجدهم  سال اقتصادی مجله 112

 

 

به بازارهای سکرمایه دارنکد، بکه علکت وسکعت       یتر آسانی کوچ ، دسترسی ها بان مقایسه با 

عملیا ، قادر به کاهش ریس  از طریق ایجاد تنوع در ترکی  ترتفکوی خکود هسکتند. بنکابراین     

دارنکد. بکه عبکار  دیگکر هکر چکه        تری تایینسرمایه  های نسبتکمتر و  ای سرمایهنیاز به الزاما  

و سپهردوسکت  شکود )  تکر  کوچ یه آن کفایت سرما رود یمباشد، انتظار  تر بزرگاندازه بان  

 (.1392، ینیآئ

  که بیش از هفتکاد درصکد از تیییکرا  نسکبت کفایکت       دهد یممقدار ضری  تعیین در مدل نشان

 است. سرمایه توسط متییرهای مستقل مدل توضیح داده شده

  آمارهF  که مدل رگرسیونی برازش شده معنادار است. دهد یمنشان 

  بین اجزای اخلال مدل رگرسیون وجکود   یخودهمبستگکه  دهد یممقدار آماره دوربین واتسون

 ندارد.

  با توجه به نتایج آزمونLM  فرضیهH0         مبنکی بکر عکد  وجکود خودهمبسکتگی در مکدل تذیرفتکه

 مشکل خودهمبستگی سریالی وجود ندارد. در مدل برآورد شده جهیدرنت. شود می

 فرضکیه   1گکادفری  -بروش تاگکان   با توجه به نتایج آزمونH0       مبنکی بکر عکد  وجکود ناهمسکانی

در الگوی تخمینی حاضر مشکل ناهمسانی واریکانس   جهیدرنت. شود میواریانس در مدل تذیرفته 

 وجود ندارد.

 پیشنهادها .5

ککه بکه منظکور بهبکود      ککرد تکوان تیشکنهاد   در چهارچوب این مطالعه می آمده دست بهبا توجه به نتایج 

یت شاخم نسبت کفایت سرمایه در سیسکتم بانک  خصوصکی دی، مکدیران بکه دنبکال ککاهش        وضع

 ی ریسکی و ریس  اعتباری باشند همچنین تسهیلا  اعطایی خود را تنوع بخشند.ها وا اعطای 

 

 

 

                                                             
1. Breusch-Pagan-Godfrey 
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 113   ...های مالي بر نسبت کفايت سرمايه تأثیر نسبت

 

 

 منابع

 مقایسکه ن سکرمایه  کفایکت  و بکانکی  دهکی  وا »(. 1393) خوشتنود زهترا   و استفندياری، مرضتیه   -

 .هفکتم  سکال  .بکانکی  – تکولی  هکای  تکژوهش  فصکلنامه  .«ایکران  در خصوصی و دولتی یها بان 

 .235 – 211 صم .2٠ شماره

ارتبکا  بکین کفایکت سکرمایه و نسکبت      »(. 139٠) مرتضي فرزانهيوسف و احدی سرکاني، سید -

مجلکه   .«13٨٨تکا   13٨3 هکای  سکال ی خصوصکی ایکران طکی    هکا  بانک  هزینه درآمد با عملککرد  

 .29- 16صم  .12شماره  .اقتصادی های تژوهش

بررسی رابطه نسبت کفایت سرمایه با متییرهای مالی در سیسکتم  »(. 13٨5) يحیدری، محمدعل -

 سسه عالی بانکداری ایران.ؤکارشناسی ارشد. م نامه انیتا. «بانکی ایران

 مکالی  متییرهکای  با سرمایه کفایت نسبت رابطه بررسی»(. 13٨6) علي حیدری و رحماني، علي -

 .199 – 1٨5 صم .22 و 21 شماره .مدیریت تیا  .«ایران بانکی مسیست در
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