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 در روابط تجاري ايران براساس Jبررسي منحني 

  كل رويكرد تراز تجاري
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  چكيده
برانگيـز در   بحـث حـال   و درعيناي  هاي پايه موضوعتراز تجاري يكي از ر دتأثير نرخ ارز 

كه تغييرات نرخ ارز موجب بروز آثـار متفـاوتي در    طوري به؛ الملل است بيناقتصاد  ةحوز
متفاوت نـرخ ارز در   هاياثر. دشو  ميو بلندمدت مدت  كوتاهحجم تجارت يك كشور در 

 Jصورت منحني  بهرا مسير زماني تغيير در حساب جاري تواند  ميو بلندمدت مدت  كوتاه
روابط تجاري ايران با ساير نقاط جهان با رويكرد تـراز تجـاري    ،شكل دهد. در اين مقاله

در اقتصاد ايران، با اسـتفاده از   J منحني ةپديدنظر گرفته شده و وجود  طور كامل در بهكل 
) و الگوي تصحيح ARDLتوزيعي (هاي  وقفهروش اقتصادسنجي الگوي خودرگرسيوني با 

در اقتصـاد ايـران بـا     Jمنحني  ةدهد پديد مياست. نتايج نشان ده شبررسي  ،)ECMخطا (
ارز واكنش تراز تجاري به افزايش نرخ كه  طوري به، يستنرويكرد تراز تجاري كل صادق 

  بوده است.دار  معنيو هم در بلندمدت مثبت و مدت  كوتاههم در 
  ، ايران.ARDL ، نرخ ارز، تراز تجاري، الگويJمنحني  :ها واژهكليد
  .JEL: C22 ،F14 ،F31 بندي طبقه

  
  . مقدمه1

 ،اساس نيا بر. است اقتصاد در يقو يتجرب روابط از يكي يتجار تراز و ارز نرخ نيب رابطة
 و شود يم تركم واردات حجم و ترشيحجم صادرات ب ،يارزش پول داخل يقيبا كاهش حق
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مناسب  يتجار استيجهان با اتخاذ س ي. عموماً كشورهاابدي يمبهبود  يتراز تجار جهيدرنت
 Marshall( لرنـر  مارشـال  شـرط  بـه  باتوجـه . شـود  بهتر شان يتجار تراز كه كنند يمتلاش 

Learner     سياست كاهش ارزش پول درصورتي موفق خواهد بـود كـه مجمـوع قـدرمطلق (
شـواهد نشـان    ،ديگـر  سويتر از يك باشد. از تقاضاي صادرات و واردات بزرگهاي  كشش

تـراز تجـاري فـوري نيسـت،     در مثبت تضعيف ارزش پول داخلـي  تأثيرگذاري كه دهد  مي
كـم در   توانـد دسـت   مـي كه در بلندمدت بهبود يابـد،   آناين معني كه تراز تجاري قبل از   به

دليـل   بـه . شـود تراز تجـاري  ترشدن  وخيمو موجب باشد عكس داشته اي  نتيجهمدت  كوتاه
) ايـن  Magee 1973شباهت دارد، مگـي (  Jكه مسير واكنش زماني تراز تجاري به حرف  اين

ل داخلـي تـراز تجـاري را    كاهش ارزش پو ،. به اين ترتيبنامد مي Jمنحني پديدة پديده را 
بـين  رابطـة   ،ديگـر  عبـارت  بـه . بخشـد  ميبهبود مدت  كوتاهزماني دورة پس از گذشت يك 

هـاي   العمـل  عكـس كـه   طوري به؛ كند ميتضعيف ارزش پول و تراز تجاري طي زمان تغيير 
العمل زماني تـراز تجـاري    عكسند. تفاوت در ا و بلندمدت تراز تجاري متفاوتمدت  كوتاه

شـكل را پديـد خواهـد آورد. البتـه در      J اي به تغييرات ارزش پـول داخلـي منحنـي   نسبت 
شكل نيز مشـاهده شـده    Mو حتي  ،معكوس Lشكل،  Sمحققان، منحني گستردة مطالعات 
شـكل اسـت    Jرابطـة  بررسي آزمون وجود شود  ميدر اكثر مطالعات ديده چه  آناست. اما 

)Bahmani Oskooee and Ratha 2007; Bahmani Oskooee and Hegerty 2009 .( منظـور   بـه
از دو رويكرد تراز تجاري دوجانبه و رويكرد تراز تجـاري   Jمطالعه و بررسي وجود منحني 

جريان تجاري بين يك كشور و شـريك  به . روش تراز تجاري دوجانبه شود ميكل استفاده 
ان تجارت يك كشـور و  كه روش تراز تجاري كل به جري ؛ درحاليكند ميتجاري آن توجه 
  ).Kyophilavong et al. 2013(پردازد  ميطور كامل  بهساير نقاط جهان 

 دورة يط ـ يـران ا يدر روابـط تجـار   J منحني پديدة يمقاله بررس ينااز نگارش  هدف
 يبررس ـ ةدرزمين ـمطالعـات   چراكه ؛استكل  يتراز تجار يكردرو به توجهبا 2015 تا 1979
اسـت.   شـده  انجـام دوجانبـه   يتراز تجار يكردرو از گيري بهرهبا  يراندر اقتصاد ا J يمنحن

 يكردبا رو ينهزم يندر ا شده انجاماست كه مطالعات  ينمطالعات ا يرمطالعه با سا ينتفاوت ا
خـاص از   يگروه ـ يـا كشـور   يـك بـا   يرانا يروابط تجار يدوجانبه به بررس يتراز تجار
 و كايفيلاونـگ  مطالعةطبق  ،كل يتراز تجار يكردرومقاله با  يناما در ا ؛اند پرداختهكشورها 
 كامل طور بهنقاط جهان  يربا سا يرانا ي)، روابط تجارKyophilavong et al. 2013( همكاران
نرخ  مديريت كه اين به باتوجه. است شده يبررس J منحني پديدةگرفته شده و وجود  درنظر

 ايـن  بهباتوجه تجاري تراز درعوامل مؤثر  يبررس ،است يمركز بانك دست به يرانا درارز 
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مقالـه   ينا ،بنابراين. بود نشده توجهآن  به يشينكه در مطالعات پ ستگشاراه بسيار رويكرد
كـل و   يتـراز تجـار   بـه  باتوجـه  J يمنحن ـ يبـه بررس ـ  جديد يبر آن شده است تا با نگاه
را  يمقتض ـ سياسـتي  هـاي  توصـيه بپردازد تا بتوانـد   يرانا يتجار يدرنظرگرفتن تمام شركا

دوجانبه  صورت به J منحني مطالعة رسدمي نظر بهدهد.  نهادپيش تجاري تراز بهبود منظور به
عدم  يا ييدتأ بر مبنيمتفاوت  يجاز نتا يخاص حاك يبا كشور يرانا يروابط تجار يو بررس

نـرخ ارز   بـارة در سـان يـك  سياسـتي  هاي توصيهصورت از  يندر ا كه است J يمنحن ييدتأ
 مديريتنرخ ارز شناور  يابا نرخ ارز ثابت  يكشور يرانا جاكهآنبرخوردار نخواهند بود. از

 يرا عمل ـ يشينمطالعات پ يجحاصل از نتا سياستي هاي توصيه توان نمي بنابراين ،است شده 
 يواحـد  سياستي توصية كه دهد ميامكان را  ينكل ا يتراز تجار يكرد. مطالعه طبق روكرد
 يكـرد رو روي، بـدين كشور ارائه دهد.  يبهبود تراز تجار منظور به يتجار شركاي همة يبرا
اسـت كـه در بلندمـدت     يـران ا يموضوع در روابط تجار ينا يمطالعه بررس يندر ا ياصل

در  كـه درحـالي  ،داشـت  خواهـد  راههـم  بهرا  يپول، بهبود تراز تجار يقيكاهش ارزش حق
 مقالـه  گوناگون هاي بخش ،اساس اين بر. دشومي يتراز تجار بدترشدن موجب مدت كوتاه

 شـود؛  مـي مطالعات گذشته مـرور   و يانموضوع ب ياتاست: در بخش دوم ادب ذيلبه شرح 
 گيـري  نتيجـه و  نتـايج  ارائةدرانتها به  و ؛شود  مي يحتصر يقدر بخش سوم روش تحق سپس

  .شود مي پرداخته
  

  . ادبيات موضوع2
  مباني نظري 1.2

در چـه   آن؛ امـا  شود ميكاهش ارزش پول داخلي باعث كاهش واردات و افزايش صادرات 
بهبـود تـراز   كـه   طـوري  بـه اين تحليل اهميت دارد ارزش پولي صادرات و واردات اسـت؛  

ارزي كشور بستگي خواهـد  هاي  پرداختيو ها  دريافتيبه تغيير خالص در مقدار ها  پرداخت
مارشال لرنر، كاهش ارزش پول داخلـي زمـاني موجـب     براساس شرط ،كلي طور بهداشت. 

قيمتي صادرات و واردات هاي  كششكه مجموع قدرمطلق شود  ميبهبود تراز تجاري كشور 
توليدي و تنگناهـاي سـاختاري،   هاي  ظرفيتمحدودبودن  ،ديگر بيش از واحد باشد. ازسوي
ركـودي حاصـل از كـاهش    تورمي و اثرهاي و  ،توليدهاي  هزينهبازتوزيع درآمدي، افزايش 

ممكن اسـت   ،براين علاوه. كند  ميتاحدي پيچيده را ارزش پول اثر نهايي آن بر تراز تجاري 
در بلندمدت ها  آنتر از مقدار  كممدت  كوتاهقيمتي صادراتي و وارداتي در هاي  كششمقدار 
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پيروي  Jتراز تجاري در واكنش به كاهش ارزش پول از الگوي منحني  ،در اين حالت ،باشد
و اسـت  قيمتي تقاضـاي صـادرات و واردات پـايين    هاي  مدت كشش كوتاهزيرا در كند،  مي

تـر   كالاهاي صادراتي برحسب پول داخلي بـيش  در مقايسه بارشد قيمت كالاهاي وارداتي 
 ).Magee 1973است (

ــه ــان ب ــاهدر  ،ديگــر بي ــوعي چســبندگي وجــود داردمــدت  كوت ــداران و ، ن ــرا خري زي
. ايـن  كننـد  مـي كندي خود را با تغييرات قيمتي هماهنگ  بهتر موارد  ن در بيشتوليدكنندگا

داشـته باشـد: اول، وقفـه در واكـنش خريـداران باعـث       گونـاگوني  علل تواند  ميموضوع 
ايـن  عـلاوه،   بـه ؛ كنندكه زماني طول بكشد تا كالاهاي ديگري را جانشين واردات شود  مي

دوم، وقفـه در واكـنش    ؛از بـازار داخلـي اسـت   تـر   الملـل طـولاني   بـين وقفه در تجـارت  
مدتي طول بكشد تا تجارت جديد شكل بگيـرد و سـفارش   شود   ميتوليدكنندگان موجب 

 ،سـرعت بتـوان پيـدا كـرد     بـه حتي اگـر خريـداران را    ،صورت جديد دريافت شود. دراين
و ظرفيت توليد زمـان لازم بـراي افـزايش     ،خاممواد قرارداد براي خريد تجهيزات جديد، 

ارزش مدت  كوتاهبا كاهش ارزش پول ممكن است در  ،. بنابراينكند تر مي طولانيتوليد را 
كه صادرات به آن اندازه رشد كرده باشد. اين موضـوع   آنريالي واردات افزايش يابد بدون 

دت مقـادير صـادرات و   تراز جاري كشور شود؛ اما در بلندم ـترشدن  وخيمباعث تواند  مي
تدريج بهبـود   بهو تراز تجاري است تر شده  نسبي حساسهاي  قيمت در مقايسه باواردات 

 ).1386خواهد يافت (مهرآرا و عبدي 

دنبال كاهش ارزش پول كشور دو اثر خـواهيم داشـت: اثـر مقـداري و اثـر       به ،بنابراين
كالاهـاي توليـد داخـل تقاضـاي      شـدن تر ارزانقيمتي. اثر مقداري به اين معني است كه با 

. شـود  مـي تر  شدن كالاهاي وارداتي حجم واردات كمتر گرانو با يابد  ميصادرات افزايش 
. اثر قيمتي به اين مفهـوم اسـت   شود مياثر مقداري موجب بهبود حساب جاري  ،درنتيجه

و كـالاي  تـر   ارزانكه با كاهش ارزش پول ملي، كالاي صادراتي برحسـب پـول خـارجي    
اثر قيمتي موجب بدترشـدن حسـاب    ،. بنابراينشود تر مي گرانرداتي برحسب پول ملي وا

اثر كاهش ارزش پول ملي وابسته به اين است كـه   ،. درنهايتشود ميجاري كشور مدنظر 
وجود دارد كـه در  نظر اين  ،كلي طور بهيك از اين دو اثر بر تراز تجاري غالب است.  كدام

كـه   ايـن تي بر اثر مقداري غلبه دارد و در بلندمـدت بـا فـرض    اثر قيممدت  كوتاهعملكرد 
 Krugman andشرط مارشال لرنر برقرار اسـت، اثـر مقـداري بـر اثـر قيمتـي غلبـه دارد (       

Obstfeld 2001.(  
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  مطالعات تجربي 2.2
  مطالعات خارجي 1.2.2
در تجارت توليدات جنگلـي بـين    Jاثر منحني «عنوان  باخود  ةمطالع) در Beak 2006بيك (

  ARDLيافـت   و ره 2005 تا 1989زماني  ةدورفصلي هاي  دادهبا استفاده از  »و كانادامريكا ا
بـا كانـادا   مريكـا  ابين تجارت توليدات جنگلي  Jبر تأييد وجود اثر منحني  مبنيبه شواهدي 
  دست نيافت.

خـود   ةمطالع ـ) در Bahmani Oskooee and Ardalani 2007بهمني اسـكويي و اردلانـي (  
بـا اسـتفاده از   هـا   آنآزمـون كردنـد.   مريكا ا ةمتحدبخش صنعتي ايالات  66را در  Jمنحني 

بـه ايـن نتيجـه     VARروش كارگيري  بهو  2001تا  1991زماني  ةدورهاي ماهانه براي  داده
مورد اثـر   22و كاهش ارزش دلار در شود  ميتأييد  Jمورد اثر منحني  6رسيدند كه فقط در 

  بلندمدت داشته است.
 13دوجانبه بين تركيه و  Jمنحني «با عنوان اي  مطالعه) در Halicioglu 2008هاليسيوقلو (

و روش  2005 تـا  1985زمـاني   ةدور ةهـاي سـالان   داده، بـا اسـتفاده از   »اش تجاريشريك 
ARDL  نشان داد كه منحنيJ  شود نميتأييد اش  تجارياز شركاي كدام  هيچبين تركيه و.  

دوجانبـه بـين    J) در تحقيقي بـه آزمـون منحنـي    Aftab and Khan 2008آفتاب و خان (
بـا   2005 تـا  1980زمـاني   ةدورفصلي هاي  دادهبا استفاده از  اش تجاريپاكستان و شركاي 

  .شود نميتأييد  Jپرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه منحني  ARDLكارگيري روش  به
) اثر كاهش Bahmani Oskooee and Faridi Tavana 2015ي و فريدي توانا (بهمني اسكوي

 ARDLارزش پول را بر تعادل تراز تجاري بررسي كردند. نتايج با استفاده از مدل غيرخطي 
  .شود ميتأييد مريكا او  ،بين كشورهاي كانادا، چين، ژاپن Jنشان داد منحني 

 غيرخطي مدل از استفاده با) Bahmani Oskooee et al. 2016( همكاران و اسكويي بهمني
ARDL يبه آزمون منحن J يكشـر  سيزدهو  مكزيك ينب مطالعه يجپرداختند. نتا يكدر مكز 
 مكزيـك  دوجانبـة  يتجار تعادل در غيرمتقارني تأثيرنرخ ارز  ييراتداد تغ نشان اش تجاري
  .شود مي ييدتأ J منحني و دارد

) به بررسي تجارت دوجانبه Bahmani Oskooee et al. 2016بهمني اسكويي و همكاران (
براساس رويكرد تراز تجاري كـل پرداختنـد. نتـايج حـاكي از تأييـد      مريكا ابين پاكستان و 

  مدت ارزش پول بر تراز تجاري پاكستان بود. كوتاه هاياثر
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-Guptaديگر محققاني نظيـر گوپتاكـاپر و راماكريشـنان (    ازسوي Jاگرچه وجود منحني 

Kappor and Ramakrishnan 1999     ) بـراي ژاپـن، بهمنـي اسـكويي و هـاروي (Bahnmani 

Oskooee and Harvey 2006    و كايفيلاونـگ و   ،اش عمـده ) براي مالزي بـا شـركاي تجـاري
امـا محققـان ديگـري     ،) براي لائوس تأييد شده استKyophilavong et al. 2013همكاران (

) براي نيوزيلند، بهمني اسـكويي و  Narayan 2004له ناريان (ازجم گوناگونبراي كشورهاي 
 Bahmani) براي چين، بهمني اسكويي و كوتان (Bahmani Oskooee and Wang 2006وانگ (

Oskooee and Kutan 2009و روسـيه، بهمنـي اسـكويي و هـاروي      ،) براي بلژيك، كرواسي
)Bahnmani Oskooee and Harvey 2009باز و همكـاران ( ) براي مالزي، شاهShahbaz et al. 

) Bahnmani Oskooee and Harvey 2012) براي پاكستان، بهمني اسـكويي و هـاروي (  2012
) براي استراليا شـواهدي  Wijeweera and Dollery 2013و ويجويرا و دالري ( ،براي سنگاپور

و ساختار اقتصـادي  ها  دادهبه  باتوجهتجربي هاي  يافته. اند نيافته Jمنحني  ةپديدوجود  بارةدر
  .است متفاوتشده  كارگرفته هروش اقتصادسنجي بچنين  همكشورها و 

  مطالعات داخلي 2.2.2
تـراز تجـاري، بررسـي    هـاي   پويايي«با عنوان اي  مطالعه) در 1385بخت ( اخباري و خوش

 و اي تكانه العمل عكس هاي تكنيكاستفاده از  با» تجاري ايران با آلمان ةرابطشكل  Jمنحني 
 به 2004تا  1995 زماني دورةدر  ARDLخطا و  يحتصح يقالب الگوها در واريانس تجزية

 ـ J يوجود اثر منحن نشدنتأييداز  يمطالعه حاك يجپرداختند. نتامطالعه  و  يتـراز تجـار   ينب
  .است يبررس مورد دورة ينرخ ارز ط

دوجانبـه بـين ايـران و شـش شـريك       J) پويايي اثر منحنـي  1389كازروني و مجيري (
بررسي كردند. نتايج  2005 تا 1979زماني  ةهاي دور دادهرا با استفاده از اش  تجاريمنتخب 
سـاير   بـارة اما در ،در روابط تجاري ايران با چين و امارات بود Jر تأييد منحني گبيانمطالعه 

  .دشنتأييد  Jمنحني  ةفرضيكشورها 
ارزي بر هاي  تكانهو بلندمدت مدت  كوتاه) به بررسي آثار 1389معماريان و جلالي نائيني (

گـر تأييـد    تحليل نتايج بيان و تجزيهتراز تجاري ايران با استفاده از مدل تصحيح خطا پرداختند. 
  در دو فصل برآورد شد. Jمنحني پديدة روند نزولي دورة بود و مدت  كوتاهدر  Jمنحني فرضية 

تـرين   مهـم به بررسي روابـط تجـاري ايـران بـا     اي  مطالعه) در 1391حيدري و زارعي (
فقط  Jمنحني  ،پرداختند. نتايج نشان داد 1386تا  1370زماني  ةدورشركاي تجاري آسيا طي 

  براي چين و ژاپن صادق است.
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تـر  يافـت فيل  متغيـر و ره  ـ ـ از روش پارامتر زمانبا استفاده ) 1393حيدري و همكاران (
تـراز تجـاري   ر دو نرخ ارز  ،كالمن به بررسي تأثير متغيرهاي درآمد داخلي، درآمد خارجي

قيمتـي و درآمـدي   هـاي   كشش منزلة بهضرايب تراز تجاري  ،ايران پرداختند. نتايج نشان داد
تـا   1347هـاي   با افزايش نرخ ارز واقعي طي سالزمان  همند و ندارثابت  يزمان روند طي

كشش قيمتي تراز تجاري مثبت است و با كاهش نـرخ ارز واقعـي    1362تا  1356و  1350
  .شود ميكشش قيمتي تراز منفي 

 دوجانبـة  يدر روابـط تجـار   S يمنحن يلتحل به اي مطالعه) در 1394و همكاران ( طيبي
 تجـاري  رابطـة شـكل در   S يوجود منحن يج،نتا براساس. پرداختند تجاري شركاي و ايران

پاكستان، قطر،  يه،كشور سور نهُالگو با  ينشد و ا ييدتأ تجاري عمدة يكشر دوازدهبا  يرانا
  .نشد تأييد كنگگهن و امريكا،كانادا،  يجان،آذربا يت،ارمنستان، كو

  
  تحقيق روش. 3
 و كايفيلاونـگ  مطالعـة كـه بـا الهـام از     ،را زيـر  مـدل  توان مي موضوع ادبيات بر مروري با

LTB୲  :كرد ارائه يراندر اقتصاد ا J يآزمون منحن ي) است، براKyophilavong et al. 2013( همكاران = α + αଵLYD୲ + αଷLYW୲ + αସLEX୲ + μ୲ )1                    (                      

  :آن در كه
TB :؛كالاهاست واردات به صادرات نسبت با برابر كه ايران تجاري تراز شاخص  
YD :داخلي درآمد )GDP ؛)يرانا يقيحق  
YWاسـتفاده  يـران ا يطرف تجـار  يدرآمد كشورها يوزن يانگينكه از م ي: درآمد جهان 

  ؛است شده
EX بانك جهاني است. اين شاخص طبـق  هاي  دادهاز   برگرفته: نرخ ارز حقيقي مؤثر كه

تقسيم يك ميانگين وزني از قيمت سبد كالايي در كشورهاي صورت  بهتعريف بانك جهاني 
  .آيد مي دست بهطرف تجاري برحسب پول داخلي نسبت به قيمت آن در كشور 

هـاي   دادهحاضـر از  مطالعـة  ند. ا شده برحسب لگاريتم طبيعي كارگرفته بهتمام متغيرهاي 
اطلاعـاتي  هـاي   پايگـاه ز اها  دادهكه كند  مياستفاده  2015)4( - 1979)4(زماني دورة فصلي 

  .اند شدهبانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و بانك جهاني استخراج 
واردات را  YDچـه افـزايش در    انتظاري ضرايب متغيرها، چنانهاي  علامتبراي تعيين 

 YDاما ممكن اسـت بـا افـزايش     ،منفي تخمين زده شود αଵكه رود  ميافزايش دهد، انتظار 
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مثبت خواهد  αଵصورت ضريب  كه درايند كنگزيني واردات استفاده  ايران از سياست جاي
ضريب برآوردي درآمد خارجي  ،طور مشابه به). Shahbaz et al. 2012; Halicioglu 2008بود (

)αଷ اگر مثبت يا منفي باشد. تواند  مي) نيزαସ  ،اثرگذاري مثبت كاهش  ةدهند نشانمثبت باشد
 αସمنوط بر اين است كه  Jمنحني  ةفرضيكه تحقق  جا ازآن. استارزش پول بر تراز تجاري 

را بـه  مدت  هاي كوتاه پوياييبايد مدلي انتخاب شود كه  ،منفي باشد، بنابراينمدت  كوتاهدر 
اسـتفاده شـده    توزيعيهاي  وقفهاز روش خودتوضيح با  زمينه،بلندمدت پيوند دهد. در اين 

به اين تر مطالعات اخير  . بيشاند دهدا) ارائه Pesaran and Shin 1999كه پسران و شين ( است
جمعي و بلندمدت بين متغيرها  هم ةرابطبراي بررسي  ARDL اشاره دارند كه روشموضوع 
كـه   ايـن از نظـر   صـرف  ،گرنجـر برتـري دارد. ايـن روش   ـ   مانند انگلهايي  روش بر ديگر

كوچك هاي  نمونهدر چنين  هم .است ي، كاربردباشند I(1) يا I(0)متغيرهاي موجود در مدل 
 ARDLقدم اول در برآورد مـدل  ديگر دارد. هاي  روشتري در مقايسه با  كارآيي نسبتاً بيش

آزمـون  كـارگيري   بـه بلندمدت ميان تمامي متغيرهاي موجود در مدل با  ةرابطبررسي وجود 
تصـحيح   بر رويكرد تخمـين مـدل   مبتني )Pesaran et al. 2001(پسران و همكاران هاي  كرانه

تعادلي بلندمدت است. شـكل تصـحيح    ةرابطپويا و  ةرابط) شامل UECMخطاي غيرمقيد (
  :شود ميتصريح صورت زير  به) 1( ةمعادلخطاي غيرمقيد متغيرها براي 

∆LTB୲ = α +δ୨∆LTB୲ି୨୮
୨ୀଵ+φ୨∆LYD୲ି୨ +ω୨∆LYW୲ି୨ +θ୨∆LEX୲ି୨୮

୨ୀଵ
୮
୨ୀଵ

୮
୨ୀଵ+ γଵ∆LTB୲ିଵ + γଶLYD୲ିଵ + γଷLYW୲ିଵ + γସLEX୲ିଵ + U୲ 

)2(  
بهينه براي هريك هاي  وقفهتعداد بهينه است.  ةوقفطول  pعملگر تفاضل و  ∆در آن كه 

بيـزين،  ــ   با كمك يكـي از معيارهـاي آكائيـك، شـوارتز    توان  مياز متغيرهاي توضيحي را 
بيزين    ـ معيار شوارتزاز  ،شده تعيين كرد. در اين مطالعه تعديليا ضريب تعيين  ،كوئين   ـ حنان

بلندمدت  ةرابطمنظور بررسي وجود  به .شود ميدر تعيين وقفه استفاده جويي  صرفهبه  باتوجه
پسـران و همكـاران   هـاي   كرانـه در روش  F ةآمارميان تمامي متغيرهاي موجود در مدل از 

)Pesaran et al. 2001 ةرابط ـ نبـود بـر   مبنـي . در ايـن آزمـون فـرض صـفر     شود مي) استفاده 
صـورت   بهبلندمدت ميان متغيرهاست كه  ةرابطبلندمدت بين متغيرها و فرض مقابل وجود 

  :شود ميزير تعريف 
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൜ ଵߛ	:ܪ = ଶߛ = ଷߛ = ସߛ = ଵߛ	:ଵܪ												0 ≠ 0, ଶߛ ≠ 0, ଷߛ ≠ 0, ସߛ ≠ 0 )3                                                    (  

 I(0) فـرض بـا  تـر   پايين. مقدار شود ميآمده با دو مقدار بحراني مقايسه  دست به F ةآمار
حـد   از يمحاسـبات  F آمـارة . اگر يرهاستمتغ يبودن تمام I(1)بودن و مقدار بالاتر با فرض 

اگر  ؛شود بلندمدت رد مي ةرابط نبودبر  مبنيصفر  ةفرضي ،باشدتر  بزرگبالاي مقدار بحراني 
و اگـر   ؛رد كردتوان  نميصفر را  ةفرضيپايين مقدار بحراني باشد، از حد تر  كمآزمون  ةآمار

 ةمرحل ـدر نتيجه غيرقطعي خواهد بـود.   ،آماره بين حد بالا و حد پايين مقادير بحراني باشد
 ـو سـپس   تأييد شود، روابط بلندمدت بلندمدت ةرابطچه وجود  دوم چنان تصـحيح   ةمعادل

  .شود ميبرآورد  خطا
  

  . نتايج تحقيق4
يك از  هيچتا اطمينان حاصل شود كه شود  ميمتغيرها بررسي  ةهمپايايي  برآورد مدلقبل از 

اعتماد نيستند.  قابل Fهاي  آمارهدر مدل،  I(2). درصورت وجود متغيرهاي نديستن I(2)متغيرها 
در الگو از آزمون ديكـي   شده براي اطمينان از پايايي و ناپايايي متغيرهاي سري زماني استفاده

نتـايج آزمـون ديكـي فـولر      ةدهند نشان 1) استفاده شده است. جدول ADF(يافته  تعميمفولر 
 SBC )Schwarz Bayesian. معمولاً معيـار  استيافته در سطح براي متغيرهاي موردنظر  تعميم

Criterion ( بهينه هاي  وقفهاد رو در اين تحقيق تعد ، ازاينكند جويي مي ها صرفه وقفهدر تعداد
. هسـتند پايـا  نادر سطح  LTBاستثناي  بهتمام متغيرها  انتخاب شده است. SBCبراساس معيار 

از مقـادير  بـدون رونـد   يافتـه در حالـت    تعمـيم فولر   ديكي ةآمارقدر مطلق  LTBبراي متغير 
  .شود ميواحد رد  ةريشو فرض وجود  ستدر سطح پايا ،بنابراين .است تر بزرگبحراني 

  واحد در حالت سطح ةهاي ريش آزموننتايج  .1جدول 
  با عرض از مبدأ و روند**  با عرض از مبدأ و بدون روند*  
  آزمون ةيجنت  ADF ةآمار  ينهبه ةوقف آزمون ةيجنت ADF ةآمار ينهبه ةوقف يرهامتغ

LTB 5 11/3 - ياپانا  - 35/2  5 ياپا  
LYD  1 29/0 - ياناپا  - 97/1  1 ياناپا  
LYW  2 67/1 - ياپانا  - 85/1  2 ياپانا  
LEX 0 94/0 - ياپانا  - 28/2  0 ياناپا  

  درصد 95 يناندر سطح اطم يدرصد ** مقدار بحران 95 يناندر سطح اطم ي* مقدار بحران
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بـراي تفاضـل   يافتـه   فولر تعميم  ديكيآزمون  هامتغيرساير پايايي  ةدرجبراي تشخيص 
گيـري   تفاضـل بـار   با يك هاكه متغيردهد  مياول تكرار شده است. نتايج آزمون نشان  ةمرتب
  .ندا شده  پايا

 اول متغيرها ةمرتبواحد روي تفاضل  ةهاي ريش آزموننتايج  .2جدول 

  با عرض از مبدأ و روند**  با عرض از مبدأ و بدون روند*  
  آزمون ةيجنت  ADF ةآمار  ينهبه ةوقف آزمون ةيجنت ADF ةآمار ينهبه ةوقف يرهامتغ
  ياپا  - 60/3  0 ياپا - 69/3 0 5/10

LYW  1  47/5 -  پايا  - 58/5  1  پايا  
LEX 0  27/11 -  پايا  - 22/11  0  پايا  

  درصد 95درصد ** مقدار بحراني در سطح اطمينان  95* مقدار بحراني در سطح اطمينان 

. اسـت مـدت   كوتاهو  ،پويا، بلندمدت ةرابطبر سه بخش  مبتني ARDLنتايج برآورد مدل 
صـورت   بهبيزين مشخص و مدل  ـ متغيرها با استفاده از معيار شوارتزهركدام از  ةبهين ةوقف

ARDL(2,0,0,2) ةآمار ازبلندمدت متغيرها  ةرابطمنظور بررسي  به. شد برآورد F  شده استفاده
در  F ةآمـار به مقـادير بحرانـي    كه باتوجه است 07/4براي مدل برابر با  F ةآمار. مقدار است

 ،. بنـابراين گيـرد  ميقرار  8/3,711/2از كران بالاي  الاتربماره درصد اين آ 90سطح اطمينان 
  .شود ميبلندمدت بين متغيرها تأييد  ةرابط

و بلندمـدت  مدت  كوتاهضرايب ، بين متغيرها بلندمدت ةرابطاطمينان از حصول پس از 
بلندمـدت ارائـه    ةرابط ـنتـايج بـرآورد    3. در جـدول  شـود  مـي متغيرهاي مدل تخمين زده 

  است.  شده
 بلندمدت ةرابطنتايج برآورد  .3جدول 

 يارزش بحران t ةآمار يارانحراف مع يبضرا يرهامتغ

LYD  44/1 -  30/0  83/4 -  000/0  
LYW  02/1  46/0  21/2  029/0  
LEX 22/0  07/0  96/2  004/0  

C 92/13  81/3  66/3  000/0  
  

نـد.  دار يمعن ـدرصد  95اطمينان  ةفاصلمتغيرها در  همةكه دهد  مينشان  3نتايج جدول 
تـراز تجـاري اسـت؛    ر در مثبت يثتأدر بلندمدت نرخ ارز داراي  ،شود ميكه ديده طور همان
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درصـد بهبـود پيـدا     22/0درصدي نرخ ارز، تـراز تجـاري ايـران     يكبا افزايش كه  طوري به
بـه بهبـود    كه رددا، يعني اثر مقداري كاهش ارزش حقيقي پول بر اثر قيمتي آن غلبه كند مي

در بلندمـدت برقـرار اسـت. متغيـر     لرنر  مارشالشرط  ،بنابرايناست؛  انجاميدهتراز تجاري 
كشش  ،ديگر عبارت به. استتراز تجاري ايران ر ددار  معنيدرآمد داخلي داراي تأثير منفي و 

بـا   دهـد  مياست كه نشان  - 44/1تجاري نسبت به توليد ناخالص داخلي ايران برابر با  تراز
درصد افـزايش   44/1درصدي توليد ناخالص داخلي، كسري تراز تجاري ايران  يكافزايش 

است كه بـه   02/1برابر با  جهاني درآمدكشش تراز تجاري ايران نسبت به  ،علاوه به. يابد مي
درصـد   02/1درصد درآمـد جهـاني تـراز تجـاري ايـران       يكاين معني است كه با افزايش 

  .دياب مي  بهبود
سـمت   مـدت بـه   هاي كوتـاه  تعادلد الگوي تصحيح خطا براي بررسي تعديل عدم برآور

  نشان داده شده است. 4تعادل بلندمدت در جدول 

 نتايج برآورد مدل تصحيح خطا .4جدول 

 يارزش بحران t ةآمار يارانحراف مع يبضرا يرهامتغ

dLTB(-1)  73/0  05/0  35/13  000/0  
dLYD  12/0 -  03/0  61/3 -  000/0  
dLYW  66/0 -  30/0  20/2 -  030/0  

dLYW(-1) 14/1  30/0  82/3  000/0  
dLEX 02/0  01/0  08/3  003/0  

dC 14/1  34/0  33/3  001/0  
ECM(-1)  08/0 -  02/0  87/4 -  000/0  

  
درصدي نرخ رشد ارز، رشد تراز  يكبا افزايش مدت  كوتاهدر  ،شود ميكه ديده طور همان

دار  معنـي . متغير درآمد داخلي داراي تأثير منفي و كند ميدرصد بهبود پيدا  02/0تجاري ايران 
درصـد    12/0درصدي نـرخ رشـد آن،    يكبا افزايش  ،كه طوري به؛ استتراز تجاري ايران در 

تراز تجاري ايران نسبت به درآمد جهاني مدت  كوتاه. كشش يابد ميرشد تراز تجاري كاهش 
درصد بر رشد تـراز    66/0درآمد خارجيان درصد رشد  يكاست كه با افزايش  - 66/0برابر با 

كـه بـر   اسـت  ايـن متغيـر مثبـت    وقفة  كه ضريب با ؛ درحاليگذارد ميتجاري ايران اثر منفي 
چون وقفـه در تجـارت    ،ديگر عبارت بهكنندگان خارجي تأكيد دارد.  مصرفچسبندگي رفتار 

خود وقفة دگان خارجي با كنن مصرفاز بازار داخلي است، اثر مثبت رفتار تر  الملل طولاني بين
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دارد كـه ايـن متغيـر در    دلالت متغير وابسته بر اين وقفة  ضريب باچنين  هم. دهد ميرا نشان 
قبل دورة درصد از  73/0كه اين متغير  طوري به؛ پذيرد ميخود اثر دورة گذشتة از مدت  كوتاه
 8معنـي تعـديل    بـه كه  ،آمده استدست  به - 08/0تصحيح خطا  ةجملضريب  .گيرد ميتأثير 

  درصدي در هر دوره تا برقراري تعادل بلندمدت است.
 ـ يبـرا  يبضر بودن منفي ي،تئور براساس  رابطـة نـرخ ارز در   متغيـر  هـاي  وقفـه  يناول

امـا   ؛كند مياثبات  را J يوجود منحن بلندمدت رابطةدر  آن يبضر شدن مثبتو  مدت كوتاه
 و مـدت  كوتـاه نـرخ ارز در   يـر متغ ضـرايب  دهـد،  ميجداول فوق نشان  يجنتا كهطور همان

كـل   يتـراز تجـار   يكـرد بـا رو  يـران در اقتصـاد ا  J منحنـي  ،بنابراين .استبلندمدت مثبت 
  .شود نمي  ييدتأ

  
  نهادها پيش و گيري نتيجه. 5
خصوصاً بخـش تجـارت    ،كشور هر اقتصاد در يرگذارتأث عوامل ترين مهماز  يكي كه جا آناز

ارزش پول  كاهش تأثيرو  J يآزمون منحن يقتحق ينا ،استنرخ ارز  ي،و تراز تجار يخارج
كـاهش ارزش پـول    يـق، تحق يج. براسـاس نتـا  كنـد  يم يبررسرا  يرانا يتجار تراز در يمل

 شـواهدي  ،بنـابراين  .را بهبـود بخشـد   ياست تـراز تجـار   قادر مدت كوتاهدر  يحت داخلي
  وجود ندارد. يراندر اقتصاد ا J يمنحن درخصوص

 گـر  بيان كه است مثبت و دار معني وابسته متغير هوقف ضريب مدت كوتاهبرآورد مدل  در
 يـر متغ يبدارد. ضـر  يممسـتق  يخود وابسـتگ  قبلي دورةبه  يتراز تجار يراست كه متغ ينا

معكوس شـاخص   پذيري يرتأث معني بهاست كه  يو منف دار يمعن يرانا يناخالص داخل يدتول
 يـل تما يرانا يناخالص داخل يدتول يشبا افزا ،ديگرعبارتي به. است يرمتغ يناز ا يتراز تجار

 توليـد  سياست تاكنون كشور اگر چنين هم. يابد مي يشافزا يخارج يبه واردات از كشورها
  .است نكرده عمل موفق امر اين در است، داشته را واردات جانشين كالاهاي
تبـع آن   بههاي خارجي و  با افزايش درآمد كشور ،توان گفت اثر درآمد جهاني مي بارةدر

افزايش قدرت خريد جهاني تمايل به واردات از ايران افزايش يافته است. اين امر با افزايش 
تـراز  ر دتأثير اين متغير  ،بنابرايناست، ده شصادرات ايران موجب بهبود تراز تجاري ايران 

  .استتجاري ايران مثبت 
ه شـد شركاي تجاري بررسـي   ةهمكه در اين مطالعه روابط تجاري ايران با  اينبه  باتوجه

منظـور بهبـود    بهشركاي تجاري  ةهمبراي  يسياستي واحد ةتواند توصي مي ،است، بنابراين
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كـاهش ارزش پـول در بلندمـدت و     ،تراز تجاري كشور ارائه دهد. براساس نتـايج مطالعـه  
صـادراتي را افـزايش داده   هـاي   انگيزهت؛ زيرا اسده شباعث بهبود تراز تجاري مدت  كوتاه
درصـدد   ارانذگ ـ سياسـت ؛ اما اين بدان معنا نيسـت كـه   دكن  ميو تراز تجاري را بهتر است 

حاصل از كاهش نرخ ارز به نااطميناني در هاي  تلاطمكاهش ارزش پول ملي باشند؛ چراكه 
به سياسـت نـرخ ارز    باتوجه .دكن  ميو اقتصاد كشور را دچار بحران است ده شمنجر اقتصاد 

كه  بينجامدبه بهبود تراز تجاري تواند  ميشده از كانال رشد اقتصادي  مديريت ثابت يا شناور
  در خروج از شرايط ركودي نيز مؤثر خواهد بود.

جاكه با افزايش درآمد ملي كشور، واردات آن از كشورهاي خارجي افـزايش يافتـه    ازآن
اقتصادي براي هاي  زيرساختزايش درآمد ملي درجهت تقويت بهتر است اف ،بنابراين .است

گزين واردات و كالاهاي داخلي داراي مزيت نسبي سوق داده شـود تـا    توليد كالاهاي جاي
  تر تراز تجاري كشور نشود. اين امر باعث كسري هرچه بيش

عـدم   ،گردي بيان به. شود ميكندي تعديل  بهعدم تعادل  در مقايسه باتراز تجاري چنين  هم
و انحراف تـراز تجـاري از مقـدار تعـادلي      بديا ميكندي كاهش  بهتعادل در بخش خارجي 

 ةدور طـي و ابزارهـاي سياسـتي   هـا   سياسـت  ،بنابراين. رود ميكندي از بين  بهبلندمدت آن 
عدم تعادل هاي  هزينه ،بررسي قادر به تعديل سريع عدم تعادل خارجي نبوده است. درواقع

  تر از حد برآورد شده است. تجاري كشور كم خارجي در نظام
  
  نامه كتاب
 ارتبـاط  شـكل  J منحنـي  بررسـي  تجاري: تراز هاي پويايي« ،)1385( بختوشخ آمنه و محمد ،اخباري

  .74 ش ،اقتصادي تحقيقات مجلة ،»آلمان با ايران تجاري
 از پـس ة دور در ريـال  خـارجي  ارزش كاهش اقتصادي كلان اثرات« ،)1372( محسن ،يياسكو بهمني

 و پـولي  تحقيقـات  ةمؤسس ـ ،ارزي و پـولي  هـاي  سياست سمينار سومين گزارش ،»اسلامي انقلاب
  .تهران  بانكي
 با آسيا تجاري شركاي ترين مهم با ايران تجاري روابط بررسي« ،)1391( زارعي فاطمه و حسن حيدري،

  .2 ش ،6 س ،اقتصادي سازي مدل ةنامفصل ،»جي منحني آزمون بر تمركز
 ايران تجاري تراز واكنش تحليل« ،)1393( فيضي سليمان و ،نژاد صالحي صالحيان زهرا ،حسن حيدري،

 ةدور ،اقتصـادي  ةنام ـ پژوهش ،»متغير ـ زمان پارامتر رويكرد از استفاده با ارز نرخ تغييرات به نسبت
  .3 ش ،شانزدهم

  بانكي. و پولي تحقيقات ةمؤسس تهران: ،غيرنفتي صادرات و ارز ،)1376( عليرضا بروجردي، رحيمي
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 جمهـوري  هـاي  پرداخـت  تراز بر پول ارزش كاهش تأثير بررسي« ،)1372( عليرضا بروجردي، رحيمي
 سـمينار  سـومين  گـزارش  ،»يافتـه  تعمـيم  لرنـر  مارشال و لرنر مارشال كشش تخمين ايران: اسلامي
  .تهران بانكي و پولي تحقيقات ةمؤسس ،ارزي و پولي هاي   تسياس
 بـا  ايران تجاري تراز بر ملي پول ارزش كاهش اثر بررسي« ،)1389( مجيري هادي و عليرضا كازروني،
 هـاي  پـژوهش  ةنامفصل ،»توزيعي) هاي وقفه با خودرگرسيوني (روش تجاري منتخب شريك شش

 .45 ش ،ايران اقتصادي

 ةدوجانب ـ روابـط  در S منحنـي  تحليـل « ،)1394( سخنداني نرگس و ،شيرازي همايون ،سيدكميل طيبي،
  .1 ش ،پنجاهم ةدور ،اقتصادي تحقيقات ،)»1371 - 1390( تجاري ةعمد شركاي و ايران تجاري
 بر ارزي هاي تكانه بلندمدت و مدت كوتاه آثار« ،)1389( نائيني جلالي سيداحمدرضا و عرفان معماريان،
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  .2  ش
 هاي پژوهش ،»ايران اقتصاد در تجاري تراز ةكنند تعيين عوامل« ،)1386( عبدي عليرضا و محسن مهرآرا،

  .31 ش ،ايران اقتصادي
 هاي سياست سمينار هفتمين گزارش ،»ارز هاي سياست براي سازگار ارچوبيهچ« ،)1376( مسعود نيلي،
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