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بررسی تطبيقی اثر کارايی و جبرانی باز بودن اقتصاد بر اندازه 

  دولت در کشورهای عضو سازمان کنفرانس اسلامی
 

 ***و زهرا قندهاري علويجه **مصطفي عمازاد  ، *منير  رفعت
 

 

 27/72/7935 پذيرش: ريختا  76/77/7935 دريافد: ريختا

 چکيده
 

حضـور و دخالـد    ي،خـارج  يهـا  يسـك ر يشطـرف بـا افـزا    يكشدن و به دنبال آن بازشدن اقتصادها از  يجهان
 يبازارها در سـطح جهـان   يشتربا ادغام ب يگر،اند و از طرف د داده يشافزا ياز اقتصاد داخل يدها را جهد حما دولد
مقالـه،   يـن ا سـازد. در  يتر م ور دولد در اقتصاد را كمرنگحض زمينه ي،رقابد در بخش خصوص يجادو ا يدو تقو
(، 2776-7333) يمنتخـب عضـو سـازمان كنفـرانس اسـلام      ياندازه دولد و باز بودن اقتصاد در كشورها ينرابطه ب

قـرار گرفتـه اسـد.     يمـدت مـورد بررس ـ   در بلندمدت و كوتاه ييو كارا يجبران هاي يهفرض يتحد چارچوب نظر
در  يبـردار  يوناسـتفاده از روش خودرگرس ـ  بابار  يك يجاز صحد نتا ينان، جهد حصول اطمشده يطراح يالگو

و حـداقل مربعـات    يابـزار  يرهايبا روش متغ يگرمدت و بار د در كوتاه يبردار يخطا يحتصح يبلندمدت و الگو
 يبـردار  يونگرس ـبـرآورد مـدل بـه روش خـود ر     نتايج .برآورد شده اسد ييتابلو يها در داده 2SLS يا دو مرحله

 يـز . در بلندمـدت ن يرگذارنـد بـر انـدازه دولـد تاث    يو بـاز بـودن مـال    جمعيـد  دولد، اندازه مدت نشان داد در كوتاه
بر انـدازه دولـد    يرا بر اندازه دولد دارند. اثر باز بودن مال يرتاث يشترينب يببه ترت يدشدن و جمع يشهر يرهايمتغ

نشـان   يـز ن  2SLSحاصل از برآورد الگو به روش  يجاسد. نتا يشيافزا يتجاراما اثر باز بودن  ي،كاهش دمدتدر بلن
بـر انـدازه    يبـاز بـودن تجـار    يشـي اسد،  اما اثـر افزا  ييكارا يهبر اندازه دولد تاييدكننده فرض يداد اثر باز بودن مال

   .كند مي ييدرا تا يجبران يهدولد، فرض

 .JEL: G38,F36,F10, H10 بندیطبقه
 .  يجبران يهفرض و ييكارا يهاندازه دولد، فرض ي،بودن مال باز ي،بودن تجار باز :ها کليدواژه
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 مقدمه -1
المللي سرمايه در چارچوب پديده جهـاني   الملل و جريان بين گسترش روزافزون تجارت بين

هاي بسياري را فراروي رشـد و توسـعه كشـورها قـرار داده اسـد كـه سـبب         ، فرصد7شدن
شورها براي پيوستن به سـازمان تجـارت جهـاني شـده اسـد. ايـن امـر        تقاضاي بسياري از ك
ها و موانن بر سر راه جريان كالا و خدمات و جريان سـرمايه و بـه بيـان     مستلزم كاهش تعرفه

ديگر باز شدن اقتصادها اسد. به همين دليل، تحليل و بررسي پيامدهاي حاصل از باز شـدن  
صورت يك الزام درآمده اسد. اندازه دولد يكـي   هاي اقتصادي به اقتصاد بر انواع شاخص

 بودن باز پذيرد. از مسايل اقتصادي اسد كه اقتصاددانان معتقدند از باز شدن اقتصاد تاثير مي
راي عـاملان اقتصـادي در   ب و ريسك بيشتري را اقتصادي مخاطرات اقتصاد و تعامل جهاني،

 مينتـا  هـاي  سياسد اجراي براي ضاتقا اين مساله افزايش كه آورد مي وجود هداخل كشور ب
 گسـترش  باهمهنين  طلبد. المللي مي مخاطرات بين جبران عنوان به را توس  دولد اجتماعي

تـا   گـذاري  سـرمايه  و سـرمايه  كمبـود  خارجي، مستقيم گذاري سرمايه جذب و شدن جهاني
هـاي   بودجـه  فشار روي از احتمالً و شد خواهد مينتا توسعه حال در كشورهاي در حدودي

 در هـا  دولـد  از بسـياري  بنـابراين،  شـد.  خواهـد  كاسته ها اي دولد عمراني و مخارج سرمايه
ــر ــه جهــان سرتاس ــلاش فعالان ــي ت ــد م ــا  كنن ــات ــوق  ب ــه مش ــاي  ارائ ــترده،ه ــذب گس  ج

 (.2772 ،2دهند )اوربتا افزايش كشورشان در را خارجي مستقيم هاي گذاري سرمايه
انـد   از بودن تجاري و مالي بر اندازه دولـد پرداختـه  مطالعات تجربي كه به بررسي آثار ب

 7(، آلسـينا و كزيـرک  7333) 9. بـه عنـوان مثـال، رودريـك    انـد  يافتـه  به نتايج متفاوتي دسد
ــر2777) 6(، گــرت و ميهــل7333) ــل و واين ــن نتيجــه  2773) 0( و رام2776) 5(، كيت ــه اي ( ب

 كـاهش   اقتصـادي  هـاي  دفعالي ـ درهـا   دولـد  اند كـه بـا جهـاني شـدن اقتصـاد نقـش       رسيده
( و بـالي  2776) 3، آبوت و همكـاران (2777) 3همهنين مطالعات چايري و همكارانيابد.  مي

                                                                                                                   
1- Globalization 

2- Orbeta 

3- Rodrik 

4- Alesina and Wacziarg 

5- Garrett and Mitchell 

6- Kittel and Winner 

7- Ram 

8- Chuaire et al. 

9- Abbott et al. 
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هـا   مويد اين اسد كه جهاني شدن منجر به افزايش انـدازه مخـارج دولـد   ( 2772) 7و وايديا
(، 2773) 9(، گمـل و همكـاران  2773) 2شده اسد. در مطالعاتي كه توس  درهر و همكاران

( انجـام شـده، رابطـه معنـاداري بـين جهـاني شـدن و انـدازه دولـد          2773) 7اروچ و پانديابن
 در كـه  كـرد  قضـاوت  تـوان  بدون انجام مطالعات تجربي، نمـي  بنابراين،مشاهده نشده اسد. 

 وظـايف . عـلاوه بـر ايـن،    شـود  مـي  تـر  بـزرگ  يـا  تـر  كوچـك ها  دولد شدن، جهاني شراي 
 بـا  سـازگاري  و نوسـازي  هـاي  هزينـه  بايد ها دولد و آيد مي وجود به ها دولد براي جديدي
اي  المللي باع  كـاهش مخـارج سـرمايه    بپردازند. همهنين جذب سرمايه بين را شدن جهاني
به همين دليل بررسـي تـاثير جهـاني شـدن و      دهد. ها را كاهش مي ها شده و اندازه آن دولد

اسي محققان در ادبيـات تجربـي تبـديل    هاي اس ها به يكي از دغدغه ابعاد آن بر اندازه دولد
شده اسد. از اين رو، اين مطالعه به بررسي اثر باز بودن تجاري و مالي بـر انـدازه دولـد در    

 پردازد.  مي 7333-2776  طي دوره 6كنفرانس اسلاميمنتخبي از كشورهاي عضو سازمان 
 سـوم  بخـش . ودش ـ مـي  ارائه اندازه دولد و اقتصاد باز بودن ينظر يمبان يبعد بخش در
 و بـرآورد  و الگـو  حيتصر به پنجم و چهارم بخش در و شده انجام مطالعات بر اسد يمرور
 .اسد يريگ جهينت يحاو يانيپا بخش. شود مي پرداختهها  آن ليوتحل هيتجز

 

 باز بودن و اندازه دولت: مبانی نظری -2
ــه خــا  آزادســازي تجــاري و طر نبــود مــالي در كشــورهاي در حــال توســعه ممكــن اســد ب

المللي، مشكلاتي را به وجود بيـاورد و باعـ     هاي لازم براي رقابد در عرصه بين اخدسزير
. با توجه به اين، نقـش  شودالمللي  آسيب ديدن اقتصاد اين كشورها در اين عرصه رقابتي بين

و دخالد دولد در عرصـه اقتصـادي ايـن كشـورها در جهـد مـديريد اقتصـاد داخلـي بـه          
پديده جهاني شدن از جايگاه قابل ملاحظه و غيرقابل انكاري برخوردار  صورت هماهنگ با

 (. 2776، كيتل و واينر) اسد

                                                                                                                   
1- Balle and Vaidya 

2- Dreher et al. 

3- Gemmell et al. 

4- Benarroch and Pandey  

5- Organization of Islamic Cooperation 
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شود  مي هاي دولد تجارت منجر به افزايش حجم فعاليد آيا باز بودن سوال كه اين
 گذشـته  از شـوند  ها مخارج بيشتري در عرصه جهاني شدن اقتصاد متقبل مي و آيا دولد

 (7333رودريـك )  وسـيله  سـپس بـه   ( و7303) 7كـامرون  توس  بار نمطرح بوده و اولي
 ناشـي   مخـاطره  معـرض  كـه در  اقتصـادهايي  در رودريـك  بنا به نظر .ه اسدشد بررسي

 مخـارج  نتيجـه  در و يابـد  مـي  گسـترش  اجتمـاعي  مينتا بيمه قرار دارند، شدن ازجهاني
  (.2773شود )رام،  مي زياد عمومي
و درهـر و همكـاران    (2777) ميهـل  و نظران نظيـر گـرت   بصاح از برخي ديگر نگاه از

 حتـي  و اقتصـادي  هـاي  فعاليـد  درهـا   دولـد  نقـش  اقتصـاد،  شـدن  جهاني  عصر در (2773)
 وظـايف  كـه  2الكترونيكـي  دولد به توان مي نمونه، عنوان به يابد. مي كاهش آن، در دخالد
 را نويني وظايف حوزه اين در كرد. دولد اشاره اسد، گشوده دولد روي پيش را جديدي
شـود.   كاسـته  دولد اداري بوروكراسي و سنتي وظايف از رود مي انتظار و گيرد مي برعهده

 تلفـن  اينترنتي(، هاي شبكه اطلاعات )مانند فناوري از استفاده با الكترونيك دولد از اين رو،
 بـه  حضـوري  همشـاب  مـوارد  و آموزشي تجاري، اداري، رواب  تبديل توانايي رايانه، و همراه

يابـد و انـدازه دولـد تـا حـدودي كـاهش خواهـد يافـد          مـي  را شـهروندان  با غيرحضوري
 (.7937صادقي و همكاران، )

مطالعات متعددي به آزمون تجربي تاثير باز بـودن تجـاري و مـالي بـر مخـارج و انـدازه       
ير كه آيا كل مخارج يا جزء خاصي از مخارج دولد تحـد تـاث   دولد و همهنين آزمون اين

توان ادبيات مـرتب  بـا ايـن     بندي كلي، مي اند كه در يك جمن ها اسد، پرداخته  اين شاخص
بنـدي كـرد؛ ايـن دو فرضـيه شـامل فرضـيه كـارايي و         موضوع را در دو فرضيه رقيب، طبقـه 

شود كـه جهـاني شـدن منجـر بـه وارد       هستند. در فرضيه جبراني استدلال مي 9فرضيه جبراني
ويـژه بـراي تـامين افـزايش      ها براي گسترش مخـارج عمـومي بـه    ولدآوردن فشارهايي بر د
شـود   شود. در مقابل در فرضيه كارايي، اسـتدلال مـي   هاي اجتماعي مي مخارج بابد حمايد

گـذاري مسـتقيم    كه در جهاني شدن و گسترش رقابد ميـان كشـورها بـراي جـذب سـرمايه     
بخـش عمـومي و تجديـد     خارجي )افزايش درجه باز بـودن مـالي(، موجـب كـاهش انـدازه     

                                                                                                                   
1- Cameron  

2- E-Government 
3- Compensatory and Efficiency Hypotheses 
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 فرضـيه  تجربـي،  مطالعـات  نتـايج  چنانهـه  بنـابراين، شـود.   ساختار تركيب مخارج دولد مـي 
 موجـب  دولـد،  اندازه بر اثرافزايش باز بودن مالي كه معنا اسد به اينكنند  ييدتا را كارايي
 .باشـد  شـده  تـر  كوچـك  دولـد  انـدازه  رود مـي  انتظـار  و اسـد   شده دولد كارايي افزايش

افـزايش   اثـر  كه كنند به اين معنا اسد ييدتا را جبراني فرضيه تجربي، مطالعات نتايج انههچن
 انتظـار  و شـده اسـد   دولـد  مخـارج  افزايش موجب دولد اندازه بر درجه باز بودن تجاري

 باشد. ترشده بزرگ دولد اندازه رود مي
 

 پیشینه تحقیق -3
رجي در زمينـه موضـوع مـورد    در اين بخش مروري اجمالي بـر مطالعـات داخلـي و خـا    

 ( قابل ملاحظه اسد.2( و )7هاي ) پذيرد كه در جدول بررسي صورت مي
 

 (: مروري بر مطالعات داخلي0جدول )

نا، 
 نويسند 

 روش عنوان
حوز  
 مکاني

 نتايج

دادگر و 
 نظري

(0555) 

بررسي تاثير جهاني 
شدن تجارت بر 

 انداز  دولت در ايران

خودرگرسيون 
ه تجزيو  برداري

 واريانس
 ايران

جهییاني شییدن تجییارت هییم در  
مییدت و هییم در بلندمییدت  ميییان

بيشترين اثیر را نسیبت بیه سیاير     
 ها بر انداز  دولت دارد. متغير

فلاحتي و 
سپهبان 

 بابا قر 
(0555) 

هاي  اثرات آزادسازي
تجاري و مالي بر 

انداز  دولت )مطالعه 
 موردي ايران(

دهند   خود توضيح
ي  ها با وقفه
ي توزيع

(ARDL) 

 ايران

رابطییه معکییوس و معنییادار ميییان 
گذاري مستقيم خیارجي و   سرمايه

رشیید انییداز  دولییت و همچنییين 
رابطه معکوس آزادسازي تجاري 
و انییداز  دولییت در بلندمییدت و 

 مدت حاکم است کوتا 
صادقي و 
 همکاران

(0590) 

تاثير جهاني شدن 
اقتصاد بر انداز  

 دولت
 ايران هاي تابلويي داد 

ني شدن بر انداز  دولت تاثير جها
 مثبت دارد.
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 -(0ادامه جدول )
 نتايج حوز  مکاني روش عنوان نا، نويسند 

خداپرست و 
 همکاران

(0590) 

بررسي اعتبار قانون 
واگنر و ديدگا  

کينزي براي اقتصاد 
 ايران

عليت 
 گرنجري

 ايران
مخارج بخش عمومي، محیرک اصیلي   

 ي اقتصادي است. ها ميزان فعاليت

اکبريان و 
 کارکن

(0592) 

بررسي رابطه ميان باز 
بودن اقتصاد و انداز  

 دولت
ARDL ايران 

میدت، رابطیه مثبیت بیين بیاز       در کوتا 
بودن اقتصاد و انداز  دولت وجود دارد، 
اما در بلندمیدت بیاز بیودن تیاثيري بیر      

 انداز  دولت ندارد.
دهمرد  و 

 جفر 
(0593) 

اي  بررسي مقايسه
  دولت و ارتباط انداز

 باز بودن تجاري

هاي  داد 
 تابلويي

کشورهاي 
 D8عضو 

داري بیين انیداز     ارتباط مثبت و معنیي 
دولت و درجه باز بودن اقتصاد در ميیان  

 کشورهاي دي هشت وجود دارد.

 
 (: مروري بر مطالعات خارجي2جدول )

 نتايج حوز  مکاني روش عنوان نا، نويسند 

رودريک 
(0995) 

بازتر، چرا اقتصادهاي 
تري  هاي بزرگ دولت

 دارند.

هاي  داد 
 تابلويي

کشور  25
 عضو

OECD
1 

دولیت،    انیداز   و اقتصیاد  بودن باز بين
محکیم برقیرار    و قیوي  مثبیت،  ارتباط
 است.

  2ليبراتي
(2335) 

باز بودن تجاري، باز 
بودن حساب سرمايه، 

 انداز  دولت

هاي  داد 
 تابلويي

کشور 23
عضو 

OECD 

از بودن میالي و عید،   رابطه منفي بين ب
معناداري رابطه ميان باز بیودن تجیاري   

 و انداز  دولت وجود دارد.
گمل و 
همکاران 

(2335) 

گذاري  سرمايه
خارجي، تجارت و 

 مخارج دولتي

هاي  داد 
 ييوتابل

کشورهاي 
عضو 

OECD 

گذاري خیارجي اثیر    موجودي سرمايه
تر نسبت به باز بودن تجیاري بیر    قوي

 مخارج دولتي دارد.

 
 
 
 

                                                                                                                   
 هاي اقتصادي وتوسعه سازمان همكاري - 7

2- Liberati 
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  -(2ادامه جدول )
حوز   روش عنوان نا، نويسند 

 مکاني
 نتايج

 (2339را، )
باز بودن، انداز  
کشور و انداز  

 دولت

هاي  داد 
 تابلويي

کشور  034
 منتخب

ميییان بییاز بییودن اقتصییاد و انییداز  
 دولت رابطه مثبت برقرار است.

شهباز و 
 0همکاران

(2303) 

اثر باز بودن تجاري 
از  و مالي بر اند

 دولت

حداقل 
مربعات 
اصلاح 

 شد 

 پاکستان
ميییان بییاز بییودن تجییاري و انییداز  

 دولت رابطه مثبت برقرار است.

بناروچ 
 وپندي

 (2335) 

ارتباط ميان باز 
بودن تجاري و 

 انداز  دولت

آزمون 
 رابطه عليّ

کشور 009
 منتخب

رابطه علیي منفیي بیين بیاز بیودن      
 تجاري با انداز  دولت وجود دارد.

 2کيناراس
(2300) 

اثر باز بودن مالي 
 بر انداز  دولت

اثرات 
ثابت در 

هاي  داد 
 تابلويي

کشور  06
عضو 

OECD 

ارتباط مثبت بين باز بیودن میالي و   
 حجم مخارج دولتي برقرار است.

فرانکو و 
 5همکاران

(2304) 

انداز  دولت 
هاي  ويژگي

حکومت و باز بودن 
 کشور

هاي  داد 
 تابلويي

عضو 
OECD 

مثبیت يیا منفیي بیاز بیودن      ارتباط 
کشور با انداز  دولت، بسیتگي بیه   

 نحو  حکومت دارد.

آريگبين و 
 4ابراهيم

(2304) 

باز بودن تجاري و 
انداز  دولت در 

 نيجريه
ARDL نيجريه 

باز بودن تجاري بر مخارج دولیت  
 اثر مثبت دارد.

  3کاربال
(2306) 

باز بودن و انداز  
هاي  دولت در ايالت
 مکزيک

اي ه داد 
 تابلويي

ايالت از  52
 مکزيک

باز بیودن میالي اثیر معنیاداري بیر      
 انداز  مخارج دولتي نداشته است.

                                                                                                                   
1- Shahbaz et al.  

2- Erauskin 

3- Franco et al. 

4- Aregbeyen and Ibrahim 

5- Cabral 
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گر اين موضوع اسد كه اكثـر مطالعـات موجـود     خارجي و داخلي بيان بررسي مطالعات
طــور خــا  بيشــتر در  در زمينــه انــدازه دولــد در كشــورهاي صــنعتي و توســعه يافتــه و بــه

گرفته اسد كه قابل تعميم به كشـورهاي در حـال توسـعه بـه      صورت OECD 7كشورهاي 
يافتــه نيســد. بررســي  دليــل تفــاوت ســاختار اقتصــادي ايــن كشــورها بــا كشــورهاي توســعه

هاي باز بودن تجاري و مالي بـر انـدازه دولـد در كشـورهاي در حـال       تاثيرگذاري شاخص
ر اين مطالعه مـدنظر قـرار   توسعه نيازمند مطالعات جديد در اين گروه از كشورها اسد كه د

   گرفته اسد.

شـود؛   همهنين الگوي اندازه دولد در اين مطالعه به دو صـورت بررسـي و بـرآورد مـي    
چنـدمتغيره بـه    VARمدل خود رگرسيون برداري كه در آن الگو با بـه كـار بـردن سيسـتم     

اني هاي زم ـانباشتگي سري هاي هم( و استفاده از تكنيكECMهمراه مدل تصحيح خطاي )
پويــاي بــين انــدازه دولــد و متغيرهــاي  شــود و رابطــههــاي تــابلويي تخمــين زده مــيو داده

ــي  ــه  توضــيحي بررســي م ــات دو مرحل ــين روش حــداقل مربع در  (2SLS)اي  شــود. همهن
هاي بـاز بـودن مـالي و     اي كه متغير كارگيري متغيرهاي ابزاري به گونه هاي تابلويي با به داده

 شوند.   زاي الگوي اندازه دولد لحاظ مي هاي درونتجاري به عنوان متغير
زا بـودن   دهد كـه در ايـن مطالعـات فـرض بـر بـرون       مروري بر مطالعات پيشين نشان مي

هاي باز بودن تجاري و مـالي اسـد در حـالي كـه      متغيرهاي توضيحي مدل از جمله شاخص
زا  شـود. درون  مطرح مـي زا بودن متغيرهاي باز بودن مالي و تجاري  در اين مقاله مساله درون

شود ضرايب متغيرها بـدون هرگونـه تـورش و     باع  مي 2SLSبودن اين متغيرها در الگوي 
 2SLSمفهـوم اساسـي در روش   اريبي تخمين خورده و نتايج تحقيس قابـل اعتمـادتر شـوند.    

زاي تصادفي با تركيبي خطـي از متغيرهـاي از پـيش تعيـين شـده       جايگزيني متغيرهاي درون
استفاده از اين تركيب به عنوان متغير توصيفي بجـاي متغيـر اصـلي اسـد. از ويژگـي      مدل و 

 ،دسد آمـده از ايـن روش اشـاره كـرد     ههاي ب سازگاري تخمين به توان خا  اين روش مي
هـا بـه مقـادير حقيقـي خـود در جامعـه اصـلي         يعني با افزايش نامحدود حجم نمونه، تخمين

 يابند. گرايش مي
تعديل شده شدت تجاري فرانكل به عنوان شاخص باز بودن تجـاري   استفاده از شاخص

 سازد. اي اسد كه اين مطالعه را از ساير مطالعات پيشين متمايز مي نيز مساله

                                                                                                                   
1- Organization Economic Cooperation and Development 
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 تصريح الگو -4
 7شكل گرفته اسـد.  ،الگوي مورد استفاده در اين پژوهش براساس مطالعه بنيادين رودريك

هـاي بـاز    لد در يك دوره زماني تـابعي از شـاخص  در تصريح معادله رگرسيوني، اندازه دو
بودن تجاري ومالي، توليد ناخالص داخلي، جمعيد، شهرنشـيني و نـرخ وابسـتگي جمعيـد     

 ((.7اسد )رابطه )

 (7 )          ( ),  , , , ,it it it it it it itGOV f GDP POP UR DEP TR FD= 
باز بـودن   FDجمعيد،  POPتوليد ناخالص داخلي، GDPاندازه دولد،  GOVكه در آن 

 iبيانگر زمان و t، انديس 2نرخ وابستگي DEPشهرنشيني،  URاز بودن تجاري، ب TRمالي، 

  نمادكشور اسد. 
نماد شاخص باز بودن تجاري و مالي هسـتند كـه بـه دليـل اهميـد       FDو  TRمتغيرهاي 

 شود:   ها پرداخته مي اين دو متغير در الگوهاي مورد مطالعه در اين مقاله به توضيح كامل آن
 9(FD) دن ماليشاخص باز بو -

 برخورداربوده بالايي رشد از سرمايه المللي بين هاي جريان مختلف اشكال اخيرهاي  دهه در
 خـارجي  يگـذار  سـرمايه  نيز و خارجي مستقيم هاي يگذار سرمايه به توان مي جمله از اسد

 پرتفـوي  يگـذار  سـرمايه  بـه  آن از كه سهام و قرضه اوراق بانكي، هاي وام بهادار، اوراق در
 .كرد اشاره شود، مي تعبير خارجي

 :شود والات مطرح ميساي از  گيري شاخص باز بودن مالي مجموعه هنگام اندازه
ي مسـتقيم خـارجي   گـذار  سـرمايه  يـك از  گيري شاخص باز بودن مالي كدام براي اندازه -7
(FDIو يا سرمايه ) ( گذاري پرتفويPI    بايد در نظـر گرفتـه شـود؟ كانـد )( معتقـد  7335) 7

 معمـولا شـوند،   گيري مـي  گذاري مستقيم خارجي اندازه اسد معيارهايي كه براساس سرمايه
 شود.   تري از ارتباطات انواع جريان سرمايه مي زيرا منجر به درک عميس ،بهتر هستند

                                                                                                                   
نژاد عمران و  ( و ترجمه آن توس  تقي7333براي مطالعه بيشتر مباني نظري الگو مراجعه كنيد به رودريك ) -�

 (7937فر ) شهروزي

2- Dependency Ratio 

3- Capital Openness Index 

4- Kant 
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تري  گذاري مستقيم خارجي معيار مناسب يك از جريان ورودي يا خروجي سرمايه كدام -2
دن مالي اسد؟ برخي از مطالعات تجربـي از بررسـي اثـرات جريـان     گيري باز بو براي اندازه

گذاري مستقيم خارجي بـر متغيرهـاي دولـد )از جملـه ماليـات و مخـارج(        خروجي سرمايه
اند. يكي از دلايل استفاده از جريان خروجي سرمايه اين واقعيد اسد كه جريان  بهره جسته

ابن دولـد نسـبد بـه جريـان ورودي     تـري روي من ـ  پيامـدهاي مهـم   احتمالاخروجي سرمايه 
گيـري بـاز بـودن مـالي تنهـا بـه جريـان خروجـي          اگر در اندازه همهنينسرمايه داشته باشد. 

سرمايه توجه شود در كشوري كه جذب سرمايه بيشتري نسبد به جريـان خروجـي سـرمايه    
يه )بـه  هنين استفاده از جريان خالص سـرما همرسد.  تر به نظر مي داشته اسد، آن كشور بسته

زيرا يك مقدار معـين   ،كننده باشد تواند گمراه معناي كسر جريان ورودي وخروجي( نيز مي
، 7)كـار  رشد خالص سرمايه ممكن اسد با مقادير متفاوت رشد ناخالص سرمايه برابـر باشـد  

(. در صورتي كه مقادير متفاوت رشد ناخالص جريان سرمايه، پيامـدهاي متفـاوتي بـر    7339
گذاري مستقيم  استفاده از شاخص جريان ناخالص سرمايه ،لتي دارد. بنابرايناندازه بخش دو

زيـرا   ،گذاري مستقيم خارجي مـرجح اسـد   خارجي نسبد به شاخص جريان خالص سرمايه
گـذاري مسـتقيم خـارجي ناديـده گـرفتن اهميـد تحـرک         استفاده از جريان خالص سـرمايه 

 (.2،7353سرمايه و باز بودن مالي اسد )ويتمن
 گيري باز بودن مالي اسد؟ آيا جريان سرمايه شاخص قابل اعتمادتر از جريان سهام براي اندازه -9

مباح  متعددي در ادبيات تجربي در ارتباط با متفاوت بودن نتـايج در صـورت اسـتفاده    
از جريان سرمايه و جريان سهام وجود دارد. يكي از معايب استفاده از جريـان سـرمايه، ايـن    

شرط لازم خودبسندگي مالي اسد، اما شرط كـافي نيسـد و    ،ن سرمايه صفراسد كه جريا
رسند. بـا ايـن حـال،     بازارهاي سرمايه به شدت يكپارچه در نهايد به جريان سرمايه صفر مي

هـاي   كه جريـان  براي كشورهايي با پتانسيل بالا ادغام بازار سرمايه (7337) به نقل از مونتايل
معياري مناسـب بـراي بـاز     ،كنند. استفاده از جريان سرمايه ه ميبزرگ سرمايه واقعي را تجرب

 بودن مالي اسد.
گيري ارزش سـهام   يكي از معايب استفاده از سهام بجاي جريان سرمايه چگونگي اندازه

شود به اين معنا كه براي  گذاري مي گذاري سال قبل ارزش زيرا سهام براساس سرمايه اسد،

                                                                                                                   
1- Kar 

2- Whitman 
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ه به ارزش فعلي سهام در واقن به ارزش تاريخي سهام توجـه  جاي توج گذاري سهام به ارزش
شـود بـا    جاي جريان سرمايه اسـتفاده مـي   تفسير نتايج، زماني كه از سهام به ،شود. بنابراين مي

 (.2770)ليبراتي،  مشكلات بيشتري مواجه اسد
 شـود، ايـن   گيري باز بودن مالي مطرح مي سوال ديگري كه در ارتباط با چگونگي اندازه

هـاي جـايگزين بـه جـاي جريـان سـرمايه و يـا جريـان سـهام           توان شاخص اسد كه آيا نمي
استفاده كرد؟ در پاسخ به اين پرسش اين سوال مطرح اسد كـه بـاز بـودن مـالي را بايـد بـه       

گيـري كـرد؟ در پاسـخ بايـد بيـان       صورت تحرک واقعي و يا تحرک بالقوه سـرمايه انـدازه  
زيـرا   ،گيري باز بودن مالي اسـد  اعتمادتري براي اندازهشاخص قابل  7داشد تحرک بالقوه

كنـد. بـه همـين دليـل اسـد كـه بخشـي از         روي سرمايه را بهتر منعكس مـي  تهديدهاي پيش
ي آزاد سـازي سـرمايه   كم ـهـاي   هاي كيفي و برخي بر شـاخص  مطالعات تجربي بر شاخص

، برابري نرخ بهـره واقعـي   هايي مانند تفاوت نرخ بهره، آربيتراژ بهره كنند. شاخص تاكيد مي
گيـري ايـن    (. البته بايد توجه داشد چگونگي اندازه7337و مونتايل،  7333، 2و...)اسوانك

 ها نيز با معايب و نواقصي همراه اسد. شاخص
بلكـه در واقـن    ،نظر گرفتن اين موضوع كه انتقال سرمايه مفهـومي فيزيكـي نـدارد    با در

. ايـن مقالـه بـراي    اسـد ن داخلي به خارجيان و بـالعكس  ها از شهروندا تغيير مالكيد دارايي
گيري باز بودن مالي از نسبد مجمـوع جبـري جريـان ورودي و خروجـي سـرمايه بـه        اندازه

 توليد ناخالص داخلي استفاده كرده اسد.  
 9(TR) شاخص باز بودن تجاري -

 ــ   ــازتري برخــوردار هســتند و موقعي ــر از اقتصــاد ب ــن تجــاري كمت ــا موان د كشــورهاي ب
افـزايش درجـه    ديگـر،  هاي بين المللي دارند. به عبارت تري جهد حضور در فعاليد مناسب

اي كشـورها در جريـان انتقـال     اي و غيرتعرفـه  باز بودن اقتصاد به معناي كاهش موانـن تعرفـه  
هاي مختلفـي ماننـد:    گيري باز بودن تجاري از شاخص به منظور اندازه كالا و خدمات اسد.

 اي، نسـبد  غيرتعرفـه  موانـن  شمول نسبد و وصولي تعرفه نرخ متوس  ها، هتعرف نرخ متوس 
 سـياه، شـدت   بـازار  در ارز نـرخ  يبهـا  )واردات/توليد ناخالص داخلي(، اضافه نفوذ واردات

                                                                                                                   
1- Potential Mobility 

2- Swank 

3- Trade Openness Index  
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)دادگـر و   شـود  )مجموع صادرات و واردات/توليـد ناخـالص داخلـي( اسـتفاده مـي      تجاري
 (.7932ناجي ميداني،

شـاخص تعـديل    ؛شـود  تعديل شده شدت تجاري استفاده ميدر اين پژوهش از شاخص 
)مجمـوع صـادرات و واردات/توليـد     شده شدت تجاري نسبد بـه شـاخص شـدت تجـاري    

زيـرا   ،حـال توسـعه شـاخص قابـل اعتمـادتري اسـد       ناخالص داخلي( بـراي كشـورهاي در  
از واردات در اين كشورها هدف اصلي موانن تجاري و غيرتجاري به منظور حمايد دولـد  

هـاي ديگـر،    هاي ايـن شـاخص نسـبد بـه شـاخص      . يكي ديگر از برترياسدصناين داخلي 
 (.2777تعديل اين شاخص برحسب رشد توليد ناخالص داخلي اسد )لي و همكارن، 

متغيرهاي باز بودن تجاري و مالي براي دستيابي به هدف اصلي مطالعه و بررسـي فرضـيه   
 شـدن  بـاز  كـه  شـود  مي استدلال كارايي فرضيه . دراند كارايي و جبراني در الگو لحاظ شده

 بيشـتر  حضـور  با را اقتصادي شراي  دهد و مي كاهش را دولد گري تصدي وظايف اقتصاد
تركيـب   و شد خواهد كاسته هاي دولد هزينه از، بنابراين، كند مي تر خصوصي رقابتي بخش

 ساختار شده يدتجد ،مولدترند خصوصي بخش توس  كه توليداتي جهد در دولد مخارج
 .اسد دولد اندازه شدن تر كوچك معني به اين كه شود مي كارآمدتر دولد و

 و جامعـه  بـراي  را خطراتـي  اقتصـاد  شـدن  جهاني كه شود مي استدلال جبراني در فرضيه
 مخـارج  گسـترش  بـراي هـا   دولـد  بـه  فشـارهايي  آوردن وارد و موجـب  ايجـاد  ملي اقتصاد
 بـه  بيشـتر  كـردن  هزينـه  خطرات، آمـاده  اين كاهش و ابلهمق برايها  . دولدشود مي عمومي

 شـدن  جهاني با تعامل در هاي دولد هزينه بنابراين،. هستند هاي اجتماعي بيمه بخش در ويژه
 .اسد دولد اندازه شدن تر بزرگ معني به اين كه كرد خواهد دنبال را روند افزايشي

بلندمدت و همزمان متغيرهاي باز مدت،  جهد بررسي دقيس ارتباط كوتاه ،در اين مطالعه
 شود: به دو صورت بررسي و برآورد مي 7 بودن تجاري و مالي با اندازه دولد، الگوي

 
(VAR)مدل خود رگرسیون برداری  -الف

1 
( و ECMچند متغيـره بـه همـراه مـدل تصـحيح خطـاي )       VARالگو با به كار بردن سيستم 

شـود و  هاي پانل تخمين زده مـي زماني و دادههاي انباشتگي سريهاي هماستفاده از تكنيك
شـود. مـدل تصـحيح خطـاي     پوياي بين اندازه دولد و متغيرهاي توضيحي بررسي مي رابطه

                                                                                                                   
1- Vector Autoregressive 



 769بررسی تطبيقی اثر کارايی و جبرانی باز بودن اقتصاد بر... 

 

 

 

 

 

 

گيرد و بنابراين قـادر  برداري تغييرات باوقفه، ديفرانسيل مرتبه اول و سطح متغيرها را دربرمي
جمعـي بـه   بر اساس روابـ  هـم   مدت بين اين متغيرها را مشخص كند. اسد كه اثرات كوتاه

 توان رابطه بلندمدت متغيرها را به دسد آورد.  دسد آمده مي
 

 های تابلويی داده -ب
مالي بـا انـدازه دولـد از روش     به منظور بررسي رابطه همزمان بين درجه باز بودن تجاري و

اي ابـزاري  كارگيري متغيره ـ ههاي تابلويي با ب در داده )2SLS(اي  حداقل مربعات دو مرحله
هـاي بـاز بـودن مـالي و تجـاري بـه عنـوان متغيرهـاي          اي كـه متغيـر   به گونـه  شود مياستفاده 

 .قابل ارائه اسد (2معادله )شوند. فرم ساختاري الگو به صورت  زاي مدل لحاظ مي درون
 

(2)         ( )
( )

,   ,   ,   .  ,   , ,
 

[  ,   ,  

it it it it it it it it

it

it it it it

GDP POP UR DEP TR f NI Exch Inf
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ن الگـو، خـود تـابعي از متغيرهـاي     در درون اي ـ )TR(به طوري كه متغير بـاز بـودن تجـاري    
اسد و باز بودن مـالي نيـز بـه عنـوان      )INF(و تورم  )EXCH(، نرخ ارز )NI( درآمد ملي

 ،يمل ـ درآمـد  ارز، نـرخ  يرهـا يمتغسد. ا زاي مدل تابعي از همين متغيرها دومين متغير درون
 يرهـا يمتغ نيتـر ممه ـ رهـا يمتغ نيا. شوند مي استفاده مدل در يابزار يرهايمتغ عنوان بهتورم 

 هيسـرما  يرو هـم  و تجـارت  يرو هم همزمان طور به و بوده يتجار تعاملات در رگذاريثتا
)اين متغيرهـا بـر اسـاس مطالعـات تجربـي انجـام شـده         هستند موثر يخارج ميمستق يگذار

 7آلام و شاه، (2775) 9(، بلانهارد و آكالين2773) 2فچ(، 2772) 7توس  مارتينز و همكاران
 و شـوند  ينم ـ وارد مدل در ميمستق طور به يابزار يرهايمتغاند(.  ( در مدل لحاظ شده2779)

 ريسـا  بيضـرا  يرو الگـو  در را خـود  ريثتـا ، امـا  شـود  ينم ـ زده نيتخم ـها  آن يبرا يبيضر
 .كنند مي وارد رهايمتغ
 
 

                                                                                                                   
1- Martinez et al. 

2- Faeth 

3- Blanchard and Acalin 

4- Alam, A. and S.Z.A. Shah 
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 های آماری شرحی بر داده -4-1
دسـد آمـده    هب ـ (WDI) جهـاني  آمارهاي مورد استفاده در اين مقالـه از سـايد بانـك    تمام

 توضيحات مختصري مربوط به متغيرها ارائه شده اسد. (9) اسد. در جدول

 
 هاي آماري (: داد 5جدول )

 توضيحات نا، متغير نماد

GOV هر کشور عبارت است از نسبت مخارج دولت به توليد ناخالص داخلي انداز  دولت 

TR 

بازبودن 
 تجاري
 

 شود: (، محاسبه مي2333شدت تجاري فرانکل)بر اساس شاخص تعديل شد  

i i

k

i ii

M GDP
TR

GDP GDP
=

 
 = − −
 
 ∑ 1

1 

توليید ناخیالص داخلیي     i ،iGDPميزان واردات کشور  Miکه در آن 
 است. iکشور 

دهید و   کسر اول سهم واردات کشور از توليد ناخالص داخلي را نشیان میي  
کییل  GDPتوليیید ناخییالص داخلییي کشییور از مجمییوع  کسییر دو، سییهم 

 کشورهاي منتخب است.

FD 
باز بودن 

 مالي
شاخص باز بودن مالي، نسبت مجمیوع جبیري جريیان ورودي و خروجیي     

 سرمايه به توليد ناخالص داخلي است.

GDP 

توليد 
ناخالص 
 داخلي

 توليد ناخالص داخلي کشورها به قيمت دلار جاري

POP شورهاکل جمعيت ک جمعيت 

DEP 
نرخ 

 وابستگي
سال بیه افیراد در سینين کیار      64سال و بالاي  03نسبت مجموع افراد زير 

 کردن

UR نسبت جمعيت شهري به کل جمعيت شهر نشيني 

EXCH نرخ ارز 

 :نرخ ارز موثر واقعي
نرخ ارز واقعي موثر، نرخ ارز موثر اسمي اسیت )معيیار ارزش يیک ارز در    

ي از ارزهاي خیارجي( کیه تقسیيم بیر قيمیت يیا       برابر ميانگين وزني تعداد
 ها شد  است. شاخص هزينه

INF ،شاخص قيمت مصرف کنند  نرخ تور 

NI درآمد ملي کشورها به قيمت دلار جاري درآمد ملي 
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 جامعه آماری -4-2
در اين مقاله، كشورهاي عضو سازمان كنفرانس اسلامي با درآمـد متوسـ  بـه بـالا انتخـاب      

 پـژوهش هاي آماري متغيرهاي مورد استفاده در زمينه موضـوع   ل محدوديدشدند كه به دلي
 . شدانتخاب  7333 -2776كشور و در دوره زماني  27در نهايد 
 اي سـازمان فرامنطقـه   تـرين  بـزرگ  عضـو،  كشور 60 داشتن با اسلامي كنفرانس سازمان

اقتصـادي   هـاي  اريو همك ـ توسعه سازمان از بعد كه اسد ملل سازمان از خارج( المللي بين)
از نظر جمعيـد نيـز حـدود يـك سـوم جمعيـد        وسعد اسد. لحاظ از سازمان ترين بزرگ

هـاي   هسـتند. وجـود سـازمان    سـازمان كنفـرانس اسـلامي سـاكن     جهان دركشورهاي عضـو 
چندمليتي گوناگون نظير سازمان همكاري اقتصـادي اكـو، اتحاديـه عـرب )شـامل: شـوراي       

اديه اقتصادي عرب و اتحاديـه مغـرب عربـي( و اتحاديـه     همكاري خليج فارس، شوراي اتح
اقتصادي پولي غرب آفريقا، درون سازمان همكاري اسلامي اين سازمان را به حوزه مكـاني  

  اسد. كردهالملل تبديل  مناسبي جهد بررسي موضوعات بين
عنوان نمونـه، مـورد    كشور منتخب عضو سازمان كنفرانس اسلامي به27در اين پژوهش، 

هاي تجاري و مالي و باز شدن ايـن كشـورها    رود آزادسازي گيرد. انتظار مي سي قرار ميبرر
اي در تغييرات اندازه دولد در اين گروه كشـورها ايفـا    مالي، نقش عمده از لحاظ تجاري و

انـد و شـامل    كشـورهاي مـورد مطالعـه بـر حسـب ميـزان درآمـد سـرانه انتخـاب شـده          . كند
 عـراق،  ايـران،  گـابن،  آذربايجـان،  الجزايـر،  بالا )آلباني، به رو متوس  درآمد با اقتصادهاي

 بـا  تركمنسـتان واقتصـادهاي   و تركيـه  تـونس،  مـالزي، مالـديو،   ليبي، لبنان، قزاقستان، اردن،
 شوند. ( ميقطر امارات، عمان، و كويد بالا )شامل عربستان، درآمد
 

 تخمین مدل -5
هاي مورد استفاده در تخمين مـورد بررسـي    تغيرپيش از برآورد الگوها، لازم اسد ايستايي م
گـزارش   (7)در جـدول   (LLC) 7لوين لين چو قرار گيرد. نتايج آزمون ريشه واحد به روش

ها نشان داد كه همـه   هاي محاسبه شده و احتمال پذيرش آنبررسي مقادير آمارهشده اسد. 

                                                                                                                   
1- Levin, lin and chu (LLC) 
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اطمينـان از جعلـي نبـودن    ضـروري اسـد كـه بـراي      بنـابراين، ها در سطح مانا نيسـتند،  متغير
 براي الگوي برآورد شده انجام گيرد. 7جمعيرگرسيون، آزمون هم

 
 آزمون همجمعي   -

شـد.  اسـتفاده   2در اين مطالعه براي بررسي همجمعي بين متغيرهاي پژوهش از آزمـون كـائو  
دهنـده عـدم وجـود همجمعـي بـين متغيرهـا و فرضـيه مقابـل          صفر آزمون كائو نشـان   فرضيه
كـه   tدهنده وجود همجمعي بين متغيرها در تمامي مقاطن اسد. با توجه به مقدار آماره  نشان

-(، فرضيه صـفر آزمـون رد مـي   777/7اسد و احتمال حاصل از آزمون كائو ) 97/9معادل 
متغيرهاي موجود بـه شـيوه تصـريح شـده در      ،روشود. از اينشود و فرضيه مقابل پذيرفته مي

 جمن هستند.   مدت داشته و همدمعادله با هم ارتباط بلن
 

 (: آزمون ريشه واحد4) لجدو

                                                                                                                   
1- Cointegration Test 

2- Kao 

 متغير
 در سطح LLCآزمون 

تفاضل مرتبه  LCCآزمون 
 اول

 با روند

 درجه مانايي احتمال t آزمون آماره  احتمال t آزمون آماره 

FD 330/2- 7773/7 - - ( )I 0 
TR 393/7- 7997/7 - - ( )I 0 

GDP 576/7- 7777/7 - - ( )I 0 
POP 952/7- 7777/7 - - ( )I 0 
GOV - - 327/9- 7777/7 ( )I 1 

UR - - 627/7- 7777/7 ( )I 1 
DEP - - 070/2- 7799/7 ( )I 1 
INF - - 067/9- 7777/7 ( )I 1 

EXCH 776/9- 7777/7   ( )I 0 

NI - - 76/9- 7777/7 ( )I 1 
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 برآورد الگو بر اساس روش خود رگرسیون برداری -5-1
بيزين و آكائيك وقفـه بهينـه الگـو بـه دسـد       -در اين قسمد ابتدا با استفاده از آماره شوارز

جمعي بـا اسـتفاده از روش يوهانسـون و آزمـون حـداكثر      آيد. سپس تعداد بردارهاي هم مي
. همهنـين بـا   شـود  مـي ، بـرآورد  شود و ضرايب بلندمـدت  مقدار ويژه و آزمون اثر تعيين مي

هـا   مـدت متغيرهـا و ضـرايب تعـديل بـراي آن      استفاده از الگوي تصحيح خطا رواب  كوتاه
 .شود ميمشخص 

 
 تعيين وقفه بهينه   -

از نكات مهم در برآورد الگوي تصحيح خطـاي بـرداري، مشـخص كـردن طـول وقفـه       
اطمينـان حاصـل كـرد كـه      مدت اسد كه بايد در الگو وارد شود تا بتـوان قسمد كوتاه

 -جملات خطا خصوصيات كلاسيك را دارا هسـتند. در ايـن پـژوهش از معيـار شـوارز     
اي ( استفاده شده اسـد. طبـس معيـار فـوق مرتبـه     AIC( و معيار آكائيك )SBCبيزين )

شود كه الگوي آن داراي مقدار شوارز و آكائيـك كمتـري نسـبد    مورد قبول واقن مي
براي تعيين تعداد وقفه مناسب، مدل انتخابي با متغيرهاي لگاريتمي به ساير الگوها باشد. 

( آمـده اسـد.   6و عرض از مبدا تا سه وقفه آزمون شده اسد. نتايج مربوط در جدول )
( AIC( و آكائيـك ) SBCبيـزين )  -براساس نتايج به دسد آمده مقدار آماره شـوارز  

بـراي وقفـه اول و سـوم اسـد. در      مربوط به وقفه دوم الگو كمتر از مقدار اين معيارهـا 
 نتيجه تعداد وقفه مناسب برابر دو اسد.

 

 تعيين وقفه مناسب (:3جدول )
 (SBCبيزين ) -مقدار آماره شوارز (AICمقدار آماره آكائيك ) الگوي مورد آزمون

VAR773777/0 -673937/0 : متغيرهاي با يك وقفه- 
VAR730376/0* -755733/3* : متغيرهاي با دو وقفه- 
VAR756992/5 -362397/0 : متغيرهاي با سه وقفه- 

 بيزين و آكائيك در بين الگوها  -ترين مقدار آماره شوارزكم *
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 جمعي و رواب  بلندمدتتعيين بردارهاي هم -

انباشـتگي پـانلي   جمعي بين متغيرها در بلندمدت از آزمـون هـم   همبراي بررسي وجود رابطه 
متغيرهاي موجود به شيوه تصريح شده در معادله با هم ارتبـاط  كائو استفاده شد كه نشان داد 

 .  جمن هستند مدت داشته و همبلند
-بـردار هـم   7و وجـود   ا( مبين وجود عرض از مبدAICكمترين مقدار آماره آكائيك )

يوهانسـون ايـن نتـايج را    -هاي تابلويي فيشرگرايي دادهت اسد. آزمون همجمعي در معادلا
هـاي اثـر و حـداكثر مقـدار ويـژه      هـاي آزمـون  كند. در ايـن آزمـون مقـادير آمـاره    تاييد مي

گـزارش  ( 0( و )5هـاي )  ها به صورت خلاصه در جـدول شود. نتايج اين آزمونمشخص مي
 شده اسد.

 
 جمعيراي تعيين تعداد بردارهاي هم(: نتايج آزمون اثر ب6جدول )

 فرضيه مقابل فرضيه صفر
 آزمون اثر

 Prob آماره آزمون
7 =r r ≥1  2/973 7777/7 

r ≤1 r ≥ 2 6/272 7777/7 

r ≤ 2 r ≥ 3 6/792 7777/7 

r ≤ 3 r ≥ 4 93/53 7777/7 

r ≤ 4 r ≥ 5 77/95 70/7 
 

 جمعي(: نتايج آزمون حداکثر مقدار ويژ  براي تعيين تعداد بردارهاي هم5جدول )

 فرضيه مقابل فرضيه صفر
 مقدار ويژهآزمون حداكثر 

 Prob آماره آزمون

7 =r r =1 2/273 7777/7 

r ≤1 r = 2 0/763 7777/7 

r ≤ 2 r = 3 7/773 7777/7 

r ≤ 3 r = 4 37/63 7777/7 

r ≤ 4 r = 5 77/95 70/7 
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تـر از دو  جمعـي بـيش  در روش يوهانسون وقتي تعداد متغيرها موجود در رگرسـيون هـم  
جمعـي بـين متغيرهـاي الگـو     شود كه بيش از يك بردار هممتغير باشد، اين امكان فراهم مي

جمعي و به طور كلـي مشـخص    براي تعيين تعداد بردارهاي هم ،روباشد. از اين وجود داشته
شـود. آزمـون   كردن رواب  بلندمدت، دو آزمون حداكثر مقدار ويژه و آزمون اثر انجام مي

جمعـي  بردار هـم  r+7 فرضيهجمعي را در برابر بردار هم rوجود  فرضيهحداكثر مقدار ويژه، 
شـود كـه مقـدار    جمعي پذيرفته ميبردار هم rوجود  فرضيهوقتي  دهد. مورد آزمون قرار مي

(. آزمـون اثـر، فرضـيه    7930)نوفرستي،  تر باشدآماره آزمون از كميد بحراني آن كوچك
اسـد. بـه    rتـر مسـاوي   جمعـي كوچـك  كند كه تعـداد بردارهـاي هـم   صفري را آزمون مي

 rتـر از  را در مقابـل وجـود بـيش   جمعـي  بردار هم rعبارت ديگر، آزمون اثر وجود حداكثر 
 دهد.  جمعي مورد آزمون قرار ميبردار هم
بردار هم جمعي در الگـوي   7دهد وجود  نشان مي( 0( و )5جدول )گونه كه نتايج  همان

اسـد   76/7دسد آمده بـالاتر از   هزيرا براي بردار پنجم احتمال بشود،  ميمورد مطالعه تاييد 
 شود.   جمعي پذيرفته مي بردار هم 7وجود  ،براينشود. بنا و فرضيه صفر رد نمي

جمعـي، مرحلـه بعـدي روش يوهانسـون تعيـين روابـ        پس از تعيين تعداد بردارهاي هم
بلندمدت بـين متغيرهـاي مـدل تخمـين زده شـده و بردارهـاي نرمـال شـده نسـبد بـه متغيـر            

يد توجه شود كـه  زاي مورد نظر اسد در انتخاب بردار بلندمدت بين متغيرهاي مدل با درون
هـاي  زا از نظـر علامـد ضـرايب متناسـب بـا ت ـوري       بردار نرمال شده نسبد بـه متغيـر درون  

اقتصادي بوده و همهنين ضرايب بردار از لحاظ آماري معنادار باشند. با توجـه بـه نتـايج بـه     
(، 9هـاي )  معادلـه جمعي( را به صـورت  هاي هم)معادله توان رواب  بلندمدتدسد آمده مي

 .7نشان داد( 5( و )6(، )7)

(9)                    ( ) ( )
GOV / /  

  /   /  

TR= +23 12 0 007
12 01 2 41

 

(7)                  ( ) ( )
GOV / /  

  /   /  

GDP= +41 07 0 014
20 32 4 31

 

                                                                                                                   
7
 هستند. tاره اعداد داخل پرانتزمربوط به آم - 
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(6)             ( ) ( )
GOV / /  

  /   /  

POP= +5 78 0 023
0 61 2 62

 

(5)                 ( ) ( )
GOV / /  

  /   /  

FD= −
−

42 94 0 0004
4 00 1 41

 

 
دولـد و ادغـام تجـاري مثبـد اسـد.      رابطـه بلندمـدت بـين انـدازه      (9)بر اساس معادله 

افزايش در متغير ادغام تجـاري، انـدازه دولـد بـه ميـزان       واحددر بلندمدت با يك  ،بنابراين
واحد افزايش خواهد يافد. همهنين رابطه بين اندازه دولد و توليد ناخالص داخلـي   770/7

داخلـي و   اي كـه يـك واحـد افـزايش در توليـد ناخـالص       و جمعيد نيز مثبد اسد به گونه
واحــد افــزايش در انــدازه دولــد در بلندمــدت  729/7و  777/7جمعيــد بــه ترتيــب باعــ  
رابطه بين اندازه دولد و ادغـام مـالي هرچنـد در بلندمـدت      (5)خواهد شد. بر اساس معادله 

ادغام مـالي در   ،بنابراين ،دار نيسد معني ،دسد آمده هاما از نظر آماري ضريب ب ،منفي اسد
 ثري روي اندازه دولد ندارد.بلند مدت ا

رواب  تعادلي و بلندمدت از طريس معادلات، ارائه شد و رفتار بلندمدت متغيرهـا تشـريح   
بـه حساسـيد متغيـر     اولااما بايد توجه داشد كـه حركـد در جهـد تعـادل بلندمـدت       ،شد

بـه سـرعد حركـد در جهـد      دوممدت بستگي دارد. وابسته به ابزارهاي سياستي در كوتاه
مدت و پويـا بـا اسـتفاده از    به منظور دستيابي به رابطه كوتاه ،روادل نيز وابسته اسد. از اينتع

 ارائه شده اسد. (3)هاي رگرسيوني بلندمدت، معادلات تصحيح خطا در جدول رابطه
اند، بنابراين مانا مدت متغيرها در شكل تفاضلي به كار رفتهجايي كه در مدل كوتاهاز آن

متكـي شـد. بـر اسـاس      Fو  tهاي توان به آمارهتحليل معنادار بودن ضرايب مي هستند. براي
با توجه به ضرايب كوتاه مدت همگي متغيرها جز شهرنشيني و نرخ وابسـتگي بـا    (3) جدول

مدت متغير باز بودن مالي با يك وقفه نشـان  يك وقفه بر اندازه دولد موثرند. ضريب كوتاه
مدت تـاثير منفـي بـر انـدازه دولـد گذاشـته اسـد. ايـن         كوتاه دهد كه باز بودن مالي درمي

مـدت مـوثر بـر نـرخ     كـدام ضـرايب كوتـاه    هـيچ  همهنينمطلب مويد فرضيه كارايي اسد. 
مـدت ايـن متغيرهـا اثـري روي نـرخ وابسـتگي       در كوتـاه  ،بنـابراين  ،وابستگي معنادار نيستند

مـدت همگـي   در كوتـاه  (3)دسـد آمـده در جـدول     هنخواهند داشد. با توجه به ضرايب ب ـ
دسد آمده براي باز بودن مـالي   همتغيرها اثرات معناداري بر باز بودن تجاري دارند. ضريب ب
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معنا اسد كه با يك واحد افزايش در باز بودن مالي، باز بودن  به ايناسد كه  777/7معادل 
يـن دو متغيـر   واحد افزايش خواهد يافد و يك رابطه مكملي بـين ا  777/7تجاري به اندازه 

 مدت برقرار اسد.در كوتاه

)متغيرهاي  )ECM −1 1 �( )ECM −2 1 �( )ECM −3 ) و 1 )ECM −4 -كه مهـم 1
انـد و بـه خطاهـاي تعـادلي     دسـد آمـده   جمعي بـه هاي هم ها هستند از رگرسيونترين جزء معادله

ند. ضرايب بـرآورد شـده ايـن اجـزاء بـه ضـريب تعـديل بلندمـدت مشـهور اسـد و           موسوم هست
 دهد.   سرعد رسيدن به تعادل بلندمدت از طريس متغيرهاي موجود در الگو را نشان مي

و معنــادار اســد.  -73/7مقــدار ضــريب تصــحيح خطــاي اول در معادلــه انــدازه دولــد 
سـرعد   ،آيـد. بنـابراين  مـي  بـه دسـد   تعـديل سرعد تعديل از تفاضل يك منهاي ضـريب  

اسد. منظـور از سـرعد تعـديل ميـزان خطـايي       73/7تعديل براي تصحيح خطاي اول برابر 
درصـد از خطـاي موجـود     773شـود، يعنـي در هـر دوره    اسد كه در دوره بعد تصحيح مي

پـذيرد و شـوک وارده بـه تـدريج از     همگرايـي صـورت مـي    ،شود. در اين حالد تعديل مي
گوينـد. مقـدار ضـريب    گرايي، همگرايي سينوسي مـي  شود. به اين نوع همسيستم خارج مي

تصحيح خطاي دوم و سوم در معادله اندازه دولد معنـادار نيسـتند. مقـدار ضـريب تصـحيح      
خواهد بود. در اين  27/7سرعد تعديل برابر  ،دار اسد. بنابراينو معني 05/7خطاي چهارم 

صـورت نمـايي از طريـس مكـانيزم تصـحيح خطـا       حالد شوک وارده به الگو به تـدريج بـه   
مدت انحرافاتي از مسـير  در اين معادله اگر در كوتاه ،شود. بنابراينمي چهارم از الگو خارج

بلندمدت صورت بگيرد، اين عدم تعادل موقتي بوده و تعديل به سمد تعادل نسبتا به خـوبي  
 گيرد.صورت مي

دار اسـد.  سه مكانيزم تصحيح خطا معنيدر معادله يكپارچگي تجاري ضريب مربوط به 
( برطـرف  30/7سـرين )بـا سـرعد تعـديل      به نسبدمكانيزم تصحيح خطا اول عدم تعادل را 

دهد. سرعد تعديل مكانيزم تصـحيح خطـا دوم برابـر    كند و همگرايي نمايي را نشان ميمي
انيزم سرعد تعديل مك ـ اسد و بيانگر حركد به سمد تعادل به صورت سينوسي اسد. 2/7

دهد. در معادله ادغام تجـاري نيـز عـدم    اسد و همگرايي نمايي را نشان مي 2/7چهارم برابر 
 تعادل به تدريج از بين خواهد رفد.
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 ECM( : برآورد مدل 5جدول )
 DLGOV DLTR DLFD DLGDP DLPOP DLUR DLDEP متغير

( )ECM −1 1 73373/7- 
(27/9-) 

779632/7 
(772/2) 

77296/7 
(727/7) 

7377/7 
(997/7) 

779706/7 
(777/7) 

776720/7 
(777/5) 

265397/7 
(0760/5) 

( )ECM −2 1 737777/7 

 ـ(07/7)
7272/7- 

(26/2-) 
732336/7 

(26/7) 
797395/7 

(99797/9)  

30933/7 
(7722/7)  

9627/7- 
(63337/7-) 

76572/7 
(33067/7) 

( )ECM −3 1 775593/7- 
(2766/7-) 

97027/7 
(77397/7) 

277076/7- 
(67233/2-) 

7729/757- 
(79977/7-) 

777527/7- 
(73766/7-) 

779930/7- 
(07720/2-) 

799575/7- 
(20337/7-) 

( )ECM −4 1 057036/7 
(63706/6) 

392739/7 
(57729/2) 

7533/7 
(93376/2) 

593777/7 
(67777/7) 

777323/7 
(53355/7) 

739735/7- 
(77777/7-) 

377067/7- 
 ـ(77379/7)

( )( ) D GOV −1 776766/7 
(76952/2) 

73339/7 
(77777/7) 

027735/7 
(36777/7) 

7627/7 
(73037/2) 

773675/7 
(73307/7) 

903560/7 
(9339/7) 

637376/7- 
(79753/7-) 

( )( ) D TR −1 732336/7 
(55733/2) 

777377/7 
(37526/7) 

929679/7 
(77373/0) 

562376/7 
(92703/7) 

377776/7 
(77375/7) 

779077/7 
(53272/2) 

777323/7 
(99560/7) 

( )( )D FD −1 737777/7- 
(67633/2-) 

77795/7 
(75537/2) 

77706/7- 
(22930/7-) 

937062/7 
(79557/7) 

2770/7 
(56796/7) 

777/7 
(79557/7) 

777759/7 
(75537/2) 

( )( ) D GDP −1 773733/7 
(72777/2) 

777223/7 
(30570/7) 

202559/7- 
 ـ(77075/2)

795306/7 
(03736/7) 

606999/7 
(73607/7) 

637203/7 
(73730/7) 

309373/7- 
(76332/9-) 

( )( ) D LPOP −1 776630/7 
(777/2) 

792059/7 
(73037/2) 

79973/7 
(77397/2) 

03/65203 
(75537/2) 

357077/7 
(67225/2) 

277552/7 
(672633/2) 

 ـ050777/7
(73766/7-) 

( )( ) D LUR −1 
779630/7 

(77/7) 
777095/2 

(73037/2) 
779762/7 

(77397/2) 
357077/7 

(75537/2) 
357077/7 

(67225/2) 
277552/7 

(672633/2) 
050777/7 

(73766/7) 

( )( ) D LDEP −1 
737777/7 

(267/7) 
577726/3 

(377/7) 
732336/7 

(737/7) 
797395/7- 

(7337/2-) 
309373/7 

(9339/77) 
777223/7 

(793/7) 
793066/7 

(677/7) 

( )( ) D GOV −2 757372/7 

(7952/7) 
202559/7- 

(77367/2-)  

773733/7- 
(77367/7-)  

777333/7- 
(20337/7-)  

606999/7 
(57069/7)  

777223/7 
(77397/2)  

793066/7- 
(73766/7-)  

( )( ) D TR −2 772393/7 
(665/7) 

573739/7 
(77397/2) 

777770/7 
(79977/7) 

7733/777 
(07720/2) 

772976/7- 
(20337/7-) 

777777/7 
(77237/7) 

53097/7 
(26639/7) 

( )( )D FD −2 562376/- 
(70969/-) 

076077/7 
(37933/7) 

352707/7 
(99797/9) 

777975/7- 
 ـ(76570/7)

795306/7 
(76927/7) 

377776/7 
(77630/7) 

30255/7 
(26777/7) 

( )( ) D GDP −2 022752/7 
(57069/7) 

272093/9 
(9339/77) 

79/7- 
(70066/7-) 

227353/6 
(77397/2) 

772903/7- 
(02766/7-) 

737627/7 
(9339/7) 

762667/2- 
(09302/7-) 

( )( ) D POP −2 766730/7 
(77323/7) 

306077/7- 
(65763/7-) 

509579/7 
(37977/7) 

767233/7- 
(77732/7-) 

237650/7- 
(77032/7-) 

239357/7 
(77962/7) 

297775/7 
(33200/7) 

( )( ) D UR −2 
720292/7 

(77075/2) 
373037/2- 

(97537/7-) 
776077/7 

(77375/7) 
6302/562/7- 

(76332/9-) 
777072/7 

(77075/2) 
723772/7 

(77373/0) 
770637/7- 

(76332/7-) 

( )( ) D DEP −2 
733006/7 

(72372/7) 
297775/7- 

(36766/7-) 
239357/7 

(69066/7) 
733006/7 

(93695/7) 
775593/7 

(76773/7) 
77076/7 

(95793/2) 
777795/7 

(77707/7) 

F statistic− 356/7332 77733/76 777/7770 7069/5 7539/770 973373/6 5933/237 
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هاي همگرايي سوم و چهارم هاي مربوط به معادلهبراي معادله ادغام مالي ضريب تعديل
و  27/7جمعـي بـه ترتيـب برابـر     هاي همله. سرعد تعديل مربوط به اين معادهستنددار معني

گذاري داخلـي بـه صـورت    نقش جمله تصحيح خطا سوم براي سرمايه ،. بنابرايناسد 37/7
گذاري داخلـي بـا مكـانيزم تصـحيح چهـارم بـه       همگرايي سينوسي و تصحيح خطاي سرمايه

سير بلندمـدت  مدت انحرافاتي از منمايي خواهد بود. در اين معادله نيز اگر در كوتاه صورت
 كند.صورت بگيرد با اين دو مكانيزم به سمد تعادل حركد مي

 
 7هورلين-آزمون عليد دوميترسكو -

ــاي درون     ــين متغيره ــي ب ــه عل ــي رابط ــد بررس ــد    جه ــون علي ــته، از آزم ــر وابس زا و متغي
كنـد كـه تمـام ضـرايب ميـان       . اين آزمون فرض ميشود ميهورلين نيز استفاده -دوميترسكو
فاوت هستند. آماره آزمون با اجراي رگرسيون استاندارد عليد گرنجر بـراي هـر   كشورها مت

محاسـبه   wهاي آزمون تحد عنوان  شود. متوس  آماره مقطن به صورت انفرادي محاسبه مي
 .گزارش شده اسد (3)هورلين در جدول -. نتايج آزمون دوميترسكوشود مي

 
 هورلين-(: نتايج آزمون دوميترسکو9جدول )

فرفرض ص  ارزش احتمال wآماره  
707/2 اندازه دولد علد باز بودن تجاري نيسد  757/7  
772/7 بازبودن تجاري علد اندازه دولد نيسد  777/7  

777/7 اندازه دولد علد باز بودن مالي نيسد  377/7  
959/9 بازبودن مالي علد اندازه دولد نيسد  777/7  

 
ن بـاز بـودن تجـاري و بـاز بـودن مـالي بـا        نتايج جدول مويد آن اسد كه رابطه علي ميا

اندازه دولد يك طرفه اسد و از سمد متغيرهاي باز بودن بـه سـمد انـدازه دولـد اسـد.      
 اسد. (3)در جدول  varنتايج مشابه با الگوي  بنابراين،

 

                                                                                                                   
1- Dumitrescu and Hurlin 
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   7تجزيه واريانس -
يـانس  كارگيري روش خودرگرسيون برداري، ابزاري به نام تجزيـه وار يكي از دلايل مهم به

اسد. تجزيه واريانس سهم ساير متغيرها در نوسانات يك متغير و ميزان تاثيرگـذاري بـر آن   
 77تجزيه واريانس متغير اندازه دولد در يـك دوره   (77)دهد. در جدول متغير را نشان مي
مدت )سال دوم تا پـنجم(و بلندمـدت )سـال پـنجم تـا      مدت )سال اول(، ميانساله )در كوتاه

 يش داده شده اسد.دهم((، نما
 

 (: تجزيه واريانس متغير انداز  دولت03جدول )

دو ره
 

S.E GOV POP FD GDP TR UR DEP 

7 3332/7  626/36  700/2  333/7  7777/7  7777/7  7777/7 7777/7 

2 930677/2  077/37  037/2  037/7  237/7  277/9  767/7  772/7  
9 633633/2  653/37  067/9  759/7  277/7  032/2  509/7  333/7  
7 537773/2  706/35  607/9  373/7  766/7  227/9  375/7  763/7  
6 069735/2  332/37  769/9  533/7  306/7  707/9  636/9  767/7  
5 373737/2  332/39  775/9  5629/7  725/7  725/9  277/6  363/7  
0 332055/2  626/37  675/9  577/7  736/2  205/9  022/5  705/2  
3 367037/2  372/03  573/9  933/7  757/9  776/9  779/3  753/2  
3 726033/9  307/02  357/9  732/7  222/7  732/9  792/3  027/2  
77 779392/9  529/07  777/7  750/7  976/6  763/9  030/3  327/2  

 

دهــد كــه در دور اول  نتــايج حاصــل از تجزيــه واريــانس متغيرانــدازه دولــد نشــان مــي 
مدت( واريانس خطا در اندازه دولد توس  متغيرهاي اندازه دولد، جمعيد و ادغام  )كوتاه

. در دور شـود  درصـد توجيـه مـي    333/7درصـد و   700/2درصد،  626/36مالي به ترتيب با 
درصد توس   037/7درصد از واريانس خطا در اندازه دولد توس  خود آن،  077/37دوم 

درصـد توسـ  جمعيـد،     037/2درصد توس  ادغام تجـاري،   277/9ادغام مالي دوره قبل، 
درصـد   7672/7درصد توليد ناخالص داخلـي،   237/7درصد توس  نرخ وابستگي،  772/7

درصد از واريانس خطـا در انـدازه    529/07در دور دهم  شود. توس  شهري شدن توجيه مي
درصد توس  متغير شـهري   030/3درصد توس  ادغام مالي، 750/7دولد توس  خود آن ، 

                                                                                                                   
1- Variance Decomposition 
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درصـد توسـ  ادغـام تجـاري،      763/9درصد توس  توليد ناخـالص داخلـي،    976/6شدن، 
 شود.   درصد توس  نرخ وابستگي توجيه مي 327/2درصد توس  جمعيد، 777/7

مدت، اندازه دولد، جمعيد و ادغـام مـالي بـر    شود در كوتاهگونه كه ملاحظه ميهمان
متغيرهـا بـر انـدازه دولـد تاثيرگذارنـد. در       تمـام مـدت  اندازه دولد تاثيرگذارنـد. در ميـان  

بلندمدت نيز پس از خود متغير اندازه دولد، متغيرهاي شـهري شـدن و جمعيـد بـه ترتيـب      
دازه دولد دارند. همانطور كه نشان داده شده اسـد ضـريب متغيـر بـاز     بيشترين تاثير را بر ان

بودن مالي داراي روند كاهشي و ضريب متغير بـاز بـودن تجـاري داراي رونـد افزايشـي در      
 .هستنددوره موردنظر 

 
 2SLSبرآورد الگو به روش  -5-2

زا تعيين شـوند.   اي برونه هاي ابزاري و متغير زا، متغير براي تخمين الگو ابتدا بايد متغير درون
( متغير وابسته اندازه دولد اسد. دو متغير باز بودن تجاري و بـاز بـودن   2در الگوي شماره )

زاي الگو هستند. متغيرهاي درآمـد سـرانه، نـرخ ارز و تـورم متغيرهـاي       مالي متغيرهاي درون
متغيرهـاي  ابزاري و متغيرهاي جمعيد، شهري شدن، نرخ وابستگي و توليد ناخالص داخلـي  

زا )توضيحي( هستند. همزماني در الگوهاي مورد نظـر بـه معنـاي اسـتفاده از متغيرهـاي       برون
تنهـا  ، امـا  اي هنگام تخمـين معادلـه اسـد    ابزاري و روش حداقل مربعات معمولي دو مرحله

گيـرد و بـراي بـاز بـودن      مورد تخمين قرار مـي  ،يك معادله كه مربوط به اندازه دولد اسد
زا  ايـن عمليـات جهـد درون    عبارت ديگـر، به  .شود الي الگويي تخمين زده نميتجاري و م

 كردن متغيرهاي باز بودن تجاري و مالي در الگوي موردنظر اسد.
 

 آزمون شناسايي مدل -
  2SLSهـاي تـابلويي بـه روش     كارگيري روش تخمـين متغيرهـاي ابـزاري در داده    هقبل از ب

اي و  بايـد شـرط رتبـه    الگـو براي بـرآورد  ي قرار گيرد. براي برآورد الگو مدل مورد شناساي
اي تعـداد متغيرهـاي    اي جهد شناسايي مدل مورد بررسي قرار گيـرد. اگـر در معادلـه    درجه
kاي وقتـي برقـرار اسـد كـه      باشد، شرط رتبـه  kو تعداد متغيرهاي ابزاري  g زا درون g≥ 
ــي،  باشــد ــر دورن  (. در الگــوي7936)گجرات ــژوهش دو متغي ــن پ ــداد  اي زا وجــود دارد. تع
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kاسد و چون  9متغيرهاي ابزاري  g≥ اسد و مي تـوان آن  7اسد، معادله فوق مشخص 
 هاي تابلويي تخمين زد.   در قالب روش داده 2SLSرا از طريس روش 

دسد آمده  ه. آماره ب�داستفاده ش �رابين -براي آزمون شناسايي مدل از آزمون اندرسون
دهد الگوي مورد مطالعه بـيش از   و احتمال آن صفر اسد كه نشان مي chi2= 36/72معادل 

 را با روش ابزاري تخمين زد.  توان آن حد مشخص اسد و مي

 
 ليمر Fآزمون  -

و  FLeamerهاي تابلويي آزمونهاي تلفيقي و دادهبراي تعيين نوع برآورد از طريس روش داده
 7تعيين برآورد الگو به وسيله روش اثرات ثابد و اثـرات تصـادفي از آزمـون هاسـمن     جهد

هـاي   ، بيانگر اين اسد كه روش داده(77) گزارش شده در جدول Fآماره  شود.استفاده مي
 تري اسد. هاي تلفيقي روش مناسب تابلويي نسبد به داده

 
 :Hآماره هاسمن  -

كننده مناسب بودن روش اثرات تصـادفي   ، تعيين(77)آماره هاسمن گزارش شده در جدول 
 ،اسـد  76/7تـر از   دسد آمده بـزرگ  هنسبد به اثرات ثابد اسد. با توجه به اينكه احتمال ب

 6شود . روش اثرات تصادفي پذيرفته مي
 
 5آزمون ناهمساني واريانس -

روش اثرات  هاي تابلويي بابراي آزمون همساني واريانس اجزاء اخلال مقاطن در مورد داده
فرضـيه مخـالف    H1. فرضيه صفر همساني واريـانس و   0استفاده شد LRتصادفي از آزمون 

                                                                                                                   
1- Over Identified 

2- Anderson-Rubin chi2 

  صورت پذيرفد. stata14 در نرم افزار estat overidاين آزمون با دستور  -9

4- Hausman test 

 صورت پذيرفد. stata14 در نرم افزار Hausman fix randomاين آزمون با دستور  - 6

6- Heteroskedasticity 

 صورت پذيرفد. stata14 در نرم افزار xttest3 اين آزمون با دستور -0
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chi=376/363)ناهمساني واريانس ( اسد. بـا توجـه بـه آمـاره     
كـه الگوهـا    شـد مشـخص   2

 مشكل ناهمساني واريانس دارند.
 
 7آزمون ولدريج -

. فرضـيه  2شود ج استفاده ميجهد بررسي مشكل خود همبستگي در الگوها از آزمون ولدري
صفر اين آزمون مبني بر عدم خود همبسـتگي بـين متغيـر وابسـته و توضـيحي اسـد كـه در        

كـه در الگـو    شدو احتمال صفر مشخص  =F 76/72الگوي مورد مطالعه و با توجه به آماره 
 مشكل خود همبستگي وجود دارد.

 
 زايي آزمون درون -

 9ي جهد اطمينان از صحد روش بكار رفته انجام شـد. زاي پس از برآورد الگو آزمون درون
chi=706/7هــاي  بــا توجــه بــه آمــاره

ــا احتمــال  2 ــا احتمــال  =F 672/7( و73/7)ب  (67/7)ب
 توان به نتايج مدل اطمينان داشد. زا هستند و مي كه متغيرها در الگو درون شدمشخص 

 
 2SLSنتايج برآورد الگو به روش  -

ــه مشــكل ناهمســان  ــا توجــه ب ــه روش  ب ــانس و خــود همبســتگي الگــو ب ــا  2GSLSي واري ب
  7كارگيري متغيرهاي ابزاري برآورد شد. هب

كشور منتخـب عضـو كنفـرانس اسـلامي در جـدول       27نتايج حاصل از برآورد الگو در 
 حيتوض ـ قـدرت  بـر  يليدلمقدار آماره والد و احتمال مربوط به آن،  آورده شده اسد. (77)

 مـورد  يكشورها مجموعه در دولد اندازه حيتوض يبرا برآورد مورد مدل مناسب يدهندگ
 .اسد يبررس

دهنده اين اسد كه شاخص باز بودن تجـاري در سـطح اطمينـان     ضرايب برآوردي نشان
به طوري كه با توجه به ضـرايب،   اسددرصدمعنادار و داراي تاثير مثبد بر اندازه دولد  36

                                                                                                                   
1- Wooldridge test 

 .صورت پذيرفد stata14 افزار در نرم xtserialزمون با دستور آاين  - 2

 صورت پذيرفد. stata14 افزار در نرمestat endogenousاين آزمون با دستور  - 9

 استفاده شد.  xtivreg (variables), (heteroskedastic, corr(ar1)جهد برآورد مدل از دستور ) -7
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واحـد افـزايش درانـدازه    725/7نجـر بـه   يك واحد افزايش در شاخص بـاز بـودن تجـاري م   
 ثيرگذارتا اندازه دولد بر تواند مي شود. بر اساس مباني ت وريكي باز بودن تجاري دولد مي

 :قبيل از دولد وظايف برخي راستا اين در باشد.
 جديد كار و كسب در تسهيل و ايجاد منظور به جديد هاي فعاليد به ورود -7
 از را شغلشـان  كـه  كاركنـاني  بـراي  دوباره آموزش فرصد و جديد داوطبان آموزش به -2

 .اند داده دسد
بـه   قـديمي  و سـنتي  هـاي  راه كـردن  تـرک  و معقول و مناسب نهادي زبربناي يك ايجاد -9

 تغييـرات ممكـن   اين داشد. خواهد نياز دولد بيشتر مخارج به كار نيروي از حمايد منظور
 و ايجـاد  خلـس  يا و موجود نهادهاي در ديج اصلاحات به توسعه هاي برنامه جهد در اسد

 كـاهش درآمـدها   از كـه  را كسـاني  توانـد  نمـي  دولـد  زيرا ،باشد داشته نياز جديد نهادهاي
 كـه  به كساني دولد ،شود مي بازسرين  داخلي بازار كه زماني بگيرد. ناديده ،اند شده متضرر

 كمـك ، انـد  داده ددس ـ از را شـان  سـرمايه  يـا  و شـغل  خـارجي،  هاي شركد حضور دليل به
 (. 2777)تانزي،  يابد مي افزايش زياد احتمال به عمومي مخارج دليل اين به كند. مي

دسد آمده در اين مطالعه ضريب شـاخص بـاز بـودن تجـاري مثبـد و       هبر اساس نتايج ب
دهد در كشورهاي منتخب بـاز بـودن تجـاري منجـر بـه افـزايش        دار اسد كه نشان مي معني

اثر باز بودن تجاري موافس  ،و اندازه دولد را افزايش داده اسد. بنابراين مخارج دولتي شده
 با فرضيه جبراني اسد.  

 كـه  شـود  يم استدلال ،نيجبرا هيفرض در طور كه در مباح  قبلي توضيح داده شد همان
 آوردن وارد موجـب  و جـاد يا يمل ـ اقتصـاد  و جامعـه  بـراي  را يخطرات ـ اقتصاد شدن يجهان

 كـاهش  و مقابلـه  بـراي هـا   . دولداسد يعموم مخارج گسترش برايها  لددو به ييفشارها
 بنـابراين، . هسـتند  ياجتمـاع  هاي مهيب بخش در ژهيو به شتريب كردن نهيهز آماده خطرات نيا

 بـه  ني ـا كـه  كـرد  خواهـد  دنبـال  را يش ـيافزا روند شدني جهان با تعامل در دولد هاي نهيهز
 .اسد دولد اندازه شدن تر بزرگ يمعن

يك اقتصاد زماني از لحاظ مالي باز اسد كه ساكنان آن كشور قادر بـه انجـام دادوسـتد    
 و بـودن مـالي   شان با ساكنان ساير كشورها باشند. براساس مباني نظـري بـاز   هاي مالي دارايي
 در حـدودي تـا  گـذاري را   سـرمايه  و كمبـود سـرمايه   ، خـارج  مستقيم يگذار سرمايه جذب

 خواهـد  كاسـته  دولـد  فشـارهاي  از احتمـالا و  كرد خواهد مينات توسعه حال در كشورهاي
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 تـلاش  فعالانـه  جهـان  سرتاسـر  در هـا  از دولـد  بسـياري  كـه  اسـد  دليـل  همين به شايد شد.
 در را خـارجي  مسـتقيم  هـاي  گـذاري  سـرمايه  جـذب  گسـترده، هاي  مشوق ارائه باتا  كنند مي

بـودن ضـريب شـاخص بـاز بـودن       دار معني (. منفي و2772 )اوربتا، دهند افزايش كشورشان
و بـه ازاي هـر    اسـد مالي بيانگر اثر كاهشي اين شاخص بر انـدازه دولـد در ايـن كشـورها     

يابـد. بـه بيـان     واحـد كـاهش مـي   772/7واحد افزايش در اين شاخص اندازه دولد به ميزان 
توانـد منجـر بـه     المللـي سـرمايه مـي    هاي موجود بر تحـرک بـين   كاهش و رفن كنترل ،ديگر

هـا بـه توليـد     ها در زمينه مخارجشان و كـاهش نسـبد مخـارخ دولـد     فزايش كارايي دولدا
 ناخالص داخلي در كشورهاي مورد بررسي شود.  
 

  OICکشور منتخب عضو 23(: برآورد مدل براي 00جدول )

p-value نام متغير ضريب آماره 
777/7 72/70 727/2 Constant 

777/7 72/7 777/7 TR 

777/7 65/2- 772/7- FD 

777/7 29/7 72/7 GDP 

777/7 72/7 796/7 POP 

777/7 33/7 777/7 UR 

727/7 33/7 770/7 DEP 

 06/2آماره هاسمن: 
P-value 7759/7:  

 95/33ليمر:  fآماره 
P-value: 777/7  

 29/650آماره والد:
P-value: 777/7  

 هاي تحقيق منبع:يافته

 
پذيري  دبيات مربوط به رقابد مالياتي، تحرکالملل و براساس ا در چارچوب اقتصاد بين

. بـه بيـان   شود ميهاي عمومي  موجب كاهش درآمدهاي مالياتي و متعاقب آن كاهش هزينه
 كننـد  ميآوري  ها در واكنش به افزايش باز بودن مالي، ماليات كمتري را جمن دولد ،ديگر

ايه در واكــنش بــه زيــرا ســرم كننــد،تواننــد كســري بودجــه خــود را اداره  و بــه ســختي مــي
تواند به سـمد خـارج از    اي نامطلوب به راحتي مي هاي بودجه هاي مالياتي و سياسد سياسد

) شـود   مـي هاي مخارجي انقباضـي   كشور انتقال يابد كه اين امر در نهايد منجر به سياسسد
 (. 2770ليبراتي، 
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يز معنادارند درصد ن 36ضرايب توليد ناخالص داخلي سرانه و جمعيد در سطح اطمينان 
داراي تاثير مثبد بر اندازه دولد هستند. اثـر افزايشـي توليـد ناخـالص د اخلـي بـر اتـدازه         و

. واگنـر رشـد مخـارج    اسددولد در واقن تاييدي بر قانوان واگنر در اين مجموعه كشورها 
عمومي براي تعليم و تربيد، فرهنگ، بهداشد و رفـاه را بـر حسـب كشـش درآمـد تقاضـا       

ند. از نظر وي، كشش افزايش درآمد واقعي در اقتصاد، مخارج عمومي بـراي  ك مشخص مي
كنـد بـه دنبـال افـزايش      يابد. قانون واگنر بيـان مـي   اين خدمات به نسبد بيشتري افزايش مي

  يابد. ها افزايش مي درآمد سرانه در كشورها، اندازه دولد
ولـد اسـد. انـدازه    افزايش جمعيد عامل مهمـي در تغييـر مخـارج عمـومي و انـدازه د     

توانـد بـر    جمعيد چـه از نظـر تعـداد و سـاختار سـني و چـه از نظـر تمركـز جغرافيـايي مـي          
نرخ وابستگي در جمعيـد نسـبد   (. 7932هاي دولد تاثير بگذارد)اكبريان و كاركن،  هزينه

سـال( بـه جمعيـد در     57سـال و بـالاي    76مجموع جمعيد خارج از سن كار كردن ) زيـر  
نيـاز بـه بهداشـد و درمـان، آمـوزش و       ( اسد. بـا افـزايش ايـن نـرخ    76-57)بين سنين كار

يابد. همهنين مخارج حقوق بازنشستگي عامل ديگري  پرورش و تامين اجتماعي افزايش مي
 رود.  در رشد مخارج عمومي به شمار مي

گيـرد،   هاي دولتي در اختيار افراد شهر نشـين قـرار مـي    بسياري از خدمات اداري دستگاه
افزايش شهرنشيني، افزايش تقاضـا بـراي خـدمات دولتـي را نيـز بـه دنبـال خواهـد          راين،بناب

 بـراي  تقاضـا  توسـعه،  حـال  در جوامـن  در جمعيـد  افـزايش  و شـهرها  توسعه پي داشد. در
 اجتماعي مينتا و شهري محي  بهداشد امنيد، مركزي همهون، يا و محلي دولد خدمات

 هـاي  بخـش  توان از كه خارج عمومي هاي فعاليد و خدمات اين. اسد گذاشته فزوني به رو
شهري شدن در سـطح اطمينـان    شود. مي دولد نقش شدن تر پررنگ باع  ،اسد غيردولتي

اما نرخ وابستگي جمعيد اثـر معنـاداري بـر     ،درصد اثر مثبد بر اندازه دولد داشته اسد 37
 جا نگذاشته اسد. اندازه دولد در اين كشورها به

 

 گیری نتیجه -6

پديده جهاني شدن اقتصاد در چند دهه اخير سبب تغييراتي اساسي در اقتصاد ملـي كشـورها   
دنبـال داشـته اسـد. تاكيـد بـر بـاز        هو اقتصاد جهاني شده اسد كه پيامدهاي متنوعي را نيز ب

بودن تجارت و آزادسازي اقتصادها و حذف موانن بـر سـر راه جريـان كالاهـا و خـدمات و      
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و حركد بـه سـوي بـازار آزاد فرآينـدي اسـد كـه از آن تحـد عنـاوين         المللي  سرمايه بين
هـا يكـي از امـوري     شود. اندازه دولد آزادسازي اقتصادي و باز بودن تجاري و مالي ياد مي

اسد كه در اين راستا دستخوش تغييراتي شده اسد و به همين سبب يكي از مباحـ  مـورد   
سـد. در  ا ها ن تجاري و مالي بر اندازه دولدبررسي در مطالعات تجربي ارتباط ميان باز بود

همين راستا مقاله حاضر نيز در ادامه مطالعات تجربي، آثار باز بودن تجاري و مالي بر انـدازه  
اسد. بر اساس  كردهدولد را در كشورهاي منتخب عضو سازمان كنفرانس اسلامي مطالعه 

مستقيمي ميان باز بودن  مشخص شد كه ارتباط OICخروجي برآورد الگو براي كشورهاي 
داري ميان افزايش بـاز بـودن مـالي و انـدازه      تجاري و اندازه دولد و ارتباط معكوس و معنا

زدايي در بازارهاي مالي به منظـور تسـهيل    مقرراتافزايش  ،دولد وجود دارد. به بيان ديگر
المللـي سـرمايه و خـدمات مـالي در كشـورها كـه سـبب گسـترش          هـاي بـين   حركد جريان

شـود، منجـر بـه     الملل مـي  گذاري مستقيم خارجي و رشد جريان سرمايه در سطح بين سرمايه
 شود.   كاهش اندازه دولد در اين كشورها مي

نسـبد   شـود  ميبا توجه به نتايج حاصل از اين مطالعه به كشورهاي مورد بررسي پيشنهاد 
مقـررات جـاري وبـه     به رفن موانن احتمالي در مسير تحـرک آزاد سرمايه،اصـلاح قـوانين و   

گـذاري مسـتقيم خـارجي و در     هـاي لازم در جهـد جـذب بيشـتر سـرمايه      طوركلي مشـوق 
هـاي آزادسـازي مـالي عـلاوه بـر       ، زيرا با اجراي بيشتر سياسدكنندراستاي منافن ملي اقدام 

اي واقتصـادي، تخصـيص    هاي توسـعه  ها )تامين مالي پروژه مندي از مزاياي اين سياسد بهره
هـاي غيرمولـد( از اثـر     هاي داخلي، امكـان انتقـال تكنولـوژي، تقليـل فعاليـد      رمايهكاراتر س

هـاي   ها بر اندازه دولد به منظـور خنثـي كـردن تـاثير افزايشـي سياسـد       كاهشي اين سياسد
آزادسازي تجاري )كه جزء لاينفـك جهـاني شـدن و پيوسـتن بـه سـازمان تجـارت جهـاني         

مند شوند. به منظور غنا بخشيدن به مطالعات موجود نيـز   توانند بهره مي  اسد( بر اندازه دولد
كـاربرد الگوهـاي جهـاني و تعـادل عمـومي را بـراي        شـود،  ميبه ساير پژوهشگران پيشنهاد 

 هاي متعدد اقتصادي را در نظر بگيرند. ارزيابي اثرات جهاني شدن بر بخش
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