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 چكيده

متال  تهليتد تأمين ايتن، با وجتهد است. شد يلبته يتك  تد  جهان  تهد يد،آ  ده تهل مؤثر تهليد دانتش و كاهبرد امروز 

 عتدم دولنتت ،  تايبتتهدجه به دانشگا  وابسنگ  .دانش كاهبردي و كاهآفريا  دانشگا   با مشكلات زيادي هوبرو است

 بترداهيبهر  براي پژو شگرا  از دانشگا  مال   اييتحااعدم كاه، و كسب فضاي  اياولهيت و نياز ا از دانشگا  شااخت

ين مهانتع تترمهمتتها  از ها م  ستازيتتجاهي از حاصل ياز دهآمد ا پژو شگرا  سهم بهد   ناكاف و ،يدشد تهل دانش از

ده اين مقاله با اسنفاد  از هوش تحليلت  بته برهست  امكتا   دانش و كاهآفريا  دانشگا   دانست.سازي يتجاهاقنصادي 

ده  .پتردازيميا  دانشتگا   م كاهآفربخش  از مشكلات اقنصادي براي حل بازاه سرمايه اسلام   اي اسنفاد  از ظرفيت

اب اهي براي تأمين مال  كاهآفريا  دانشگا   ده بازاه سرمايه ايرا  پيشاهاد شد  استت. عاها  به اين برهس ، اوهاق وكالت

ريا  دانشتگا   امكا  ايجاد سهدي مناهع و كتم هيستك ده كتاهآف ،د د كه م يت اوهاق وكالتننايج پژو ش نشا  م 

سترمايه  تتأمين ازجالهنياز اي مال  مخنلف كاهآفريا  دانشگا    تأمينبراي اب اه مااسه  . اوهاق وكالت پيشاهادي است

 يا  است.بادانش اي  ده وردش و تأمين مال  پروه

 تأمين مال ، كاهآفريا  دانشگا  ، اب اه اي مال  اسلام ، صكهک، صكهک وكالت :هاواژهكليد

 .JEl: Z12 ،G11 ،O32 بنديطبقه
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 مقدمه

و بستياهي از  شتد  يلبته يتتك  تتد  جهتان  تهتد يد،آ  ده تهل مؤثرتهليد دانتش ده كتااه انتنشاه مهفق و كاهبرد  امروز 

 ستازوكاه ايدانشتگا   از طريتق  يقتاتاز تحق حاصتلفاتاوهي  وبراي اننقال دانتش   اي دنيا به دنهال هوش كشهه اي

بته  .استتيتداكرد  دنيا ا ايتت ف اياتد  پ فتااوهانه بتراي كشهه اي  ايبتخشاقنصادي ده  اياد ايكاهآفريا   سناد. فر

 ةتحقيقتات بتراي تهستع يتناز ا حاصتل ننتايج يريكاهوماد به تحقيقات دانشگا   و بهعلاقه ا بتيشنر دولت ، اين دليل

استت. ايتن  ورفنه قراهبسياهي نظر مطاح كاهآفريا  ده دو د ة اخير، (0331 فاهس  و  اكاها ،)يدالله  صاايع خهد  سناد

 ا  ا براي تهسعه است. ده ايتن ميتا ، دانشتگا  اي اقنصادي و نياز به بازنگري هوشتهجه به سهب هقابت شديد ده عرصه

تهانتد كرد ، نقش بست اي  م ر تحصيليژ  ده ميا  قشوبه ا و تهسعة كاهآفريا ، ده ايجاد دانش جديد و وهود به اين هقابت

تهستعه استت و  حتال سترعت دهبه ينكاهآفريا  دانشگا   و دانشگا  كاهآفر ادبيات .(0332ي  و  اكاها ، آقا) داشنه باشد

تتتعاهيف كتاهآفريا   بيشتنر .(0331 ،نتژاديبتاقر) اندشتد  كتاهآفرين ايياد ف ا نةهوبه يافنهتهسعه كشهه اي ي ادانشگا 

از ديدوا  برخ  از پژو شتگرا ،كاهآفريا  دانشتگا   . تأكيد ويژ  داهند  اسازي دانش تهليد ده دانشگا بر تجاهي نشگا  دا

  تا و نهاد تاي پژو شت ،د د كه پژو شتگرا  ده دانشتگا زمان  ه  م  شكل خاص  از اننقال فااوهي است و اين پديد 

قتهانين  .(77ص ،ب0323، و  اكتاها  پتههع ت)ويرنتد ختهد متت  ةده مؤسس يدشد سازي فااوهي تهلتصايم به تجاهي

از نياز تا و  شتااخت دانشتگا  فقتدا   تاي دولنتت ،وابسنگ  دانشتگا  بته بتتهدجه  اي فكري،داهايت  از ضعيف حفاظت

از پژو شتگرا   گا متال  دانشت  اييتحاانههد  فعالا  صاعت و دانشگا يا ، ماابع منفاوت وكاه، اي بخش كسباولهيت

و  تهستط دانشتگا  شتد  بتراي اننقتال فاتاوهيماافع ناكاف  اخنصاص داد  آنها، تهسط يدشد برداهي از دانش تهلبراي بهر 

ين مهانتع اقنصتادي تترمهمتتها  از ها م  ستازيتتجاهي حاصل از ياز دهآمد ا پژو شگرا  و ناكاف  بهد  سهم اسنادا 

 .  (0331 يدهي،ح وههع ت )پسازي دانش و كاهآفريا  دانشگا   دانست يتجاه

متتهنا  بتر اصتهل شترع  و ضتهابط كلت  و  كشهه اي استتلام  نهع  تأمين مال  هايج ده «تأمين مال  اسلام »

ايتن ده  .استت، دهيافت و پرداخت بهر ، ضتره و ضتراه، غتره و اكل مال به باطل مااهع نظامده اين  .ستامعاملات ده فقه 

تتأمين متال   ين نظر نظاما ، مهنا  بتر بتهر  بتهد  و از اسلاميرحال  است كه سازوكاه بازاه پهل و سرمايه ده كشهه اي غ

 و بتا استتبر عقهد شترع  مهنا  تأمين مال  اسلام  نظام از ديدوا  تخصص ،  .اسلام  منااي  است نظام ازسان  كاملاً 

بيشتنر ده  شتهد. كتاه ورفنته م اب اه اي با دهآمتد ثابتت بتهويژ  همال  مهنا  بتر بتهر ، بت  د  جايگ ين كرد  اب اه اي

متال  استلام  نظتام طهه متهازي وجهد داهد، اما ايرا  تاها كشههي استت كته صترفاً از بهنظام كشهه اي اسلام ،  ر دو 

استت كته  «اوهاق وكالتت» ،ي منتداول ده دنيتاامتروز  يكت  از ايتن اب اه تا. (0330)مهسهيا  و حدادي،  كاداسنفاد  م 

)مهستهيا  و  اكتاها ،   ا، تأمين نقدياگ  و تتأمين سترمايه ده وتردش استتمهانرين كاهكرد اي آ ، تأمين مال  طرح

فقهت ، متال  و عاليتات ، امكتا   نظر ازتهيين اين مطلب است كه  به دنهال(. اين پژو ش بر اساس هوش تهصيف ، 0330

ستازي يتجاهعاها  يك اب اه نهين مال  اسلام  ده بازاه سرماية ايرا  با تهجته بته ا ايتت اه اوهاق وكالت بهطراح  و اننش

وجهد داهد. بدين ماظهه، پس از معرف  كاهآفريا  دانشتگا  ، ابنتدا  ذكرشد دانش و كاهآفريا  دانشگا   و مهانع اقنصادي 

 است.  شد  اهازهوكالت  مهان  فقه  عقد وكالت و سپس الگهي عاليات  اوهاق
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 تحقيقپيشينة 

 برخت  ذكر به ابندا، دانشگا   كاهآفريا  اسلام  مال تأمين  اب اه اي ةاهاز بر مها  پژو ش اين هويكرد به تهجه با

 متال حتهزة تتأمين  بته ستپس و، دانشتگا   كتاهآفريا  مصاديق و مهانع بر يدتأك با كاهآفريا ة حهز  ايپژو ش

 پردازيم.م  دانشگا   يا كاهآفر اسلام 

 ده تحقيقتات ننتايج ستازييتجاه و دانشگا   كاهآفريا » عاها  با تحقيق  ده (0326) يا حسحاج   و فكهه

 پتژو ش ي ادانشتگا  ده كه اندهسيد  ننيجه اين به «كشهه( مهم دانشگا   فت مههدي مطالعه) يرا ا  ايدانشگا 

 فراياتد بته  تازوبته و، بهد  برخههداه ايشد يتتثه وضعيت از صاعت با قراهداد عقد و مشنرک تحقيقات انجام ،شد 

 نظيتر  تايتفعال ديگتر ولت  استت، شتد  تهجته دانشگا   كاهآفريا  ده تحقيقات، ننايج از حقهق  حفاظت و ثهت

 .نيست هايج  اهز انشعاب  ي اشركت تشكيل و تحقيقات ننايج مالكيت حقهق اننقال و« د  ليسانس»

بته  « تاي آ سازي ده آمهزش عال  و چالشيتجاه اي هوش»( ني  ده تحقيق  با عاها  0322 اكاها  )نيا و  اشم

دهصتد(،  40) يقتات تحقشامل قراهداد تاي  -به ترتيب  -سازي تحقيقات يتجاه اي اند كه اولهيت هوشاين ننيجه هسيد 

 دهصد( بهدند. 01) يامشاوه دهصد( و اهازة خدمات  22اخنراعات )دهصد(، ثهت  26) يتجاهي  اشركتتشكيل 

 تحقيقتات ستازييتجاه هويكرد تاي و  اهوش برهس » عاها  با تحقيق  ده (0331) شاس  و ريمظفامين 

اهازة  مشنرک،  ايطرح - ترتيب به - سازيتجاهي  ايهوش اولهيت به «تهري  دانشگا  مههدية مطالع دانشگا  ؛

 .اندهسيد  تجاهي  ايشركت تشكيل و يبرداهبهر   ايپروانه صدوه مشاوه ، خدمات

 ده دانتش ستازييتجاه و دانشگا   كاهآفريا  مهانع تهيين» عاها  با تحقيق  ده (0323)  اكاها  و پههع ت

 ايتن استاس بتر اند.پرداخنه تهرا  دانشگا  ده دانش سازييتجاه مهانع ترينعاد  از نظرساج  هب «تهرا  دانشگا 

 اهتهتاط   تايشتهكه فقتدا  و اهتهاطات ضعف و دانشگا  مديريتنظام  انعطا فقدا   وسالاهي ديها  نظرساج ،

 تهترا  دانشتگا  ده دانتش سازييتجاه مهانع ينترمهمما لة به دانشگا يا ، و صاعت فعالا  وذاها ،سرمايه ميا 

 از حفاظتت ضتعيف قتهانين ،دانشتگا يا  و صتاعت فعتالا  منفتاوت فر ات  چه  ا عهامل  و ،اندشد ي شااسا

 و نياز ادهباهة  دانشگا  اطلاعات ضعف دولن ،  ايبهدجه به دانشگا  بهد  وابسنه مل ، سطح ده فكري  ايداهاي 

 كا  ةفاصل با دانش سازييتجاه براي دانشگا  ده انگي   فقدا  و نياز احساسنههد  و وكاهكسب بخش  اياولهيت

 .(ب 0323  اكاها ، و )پههع ت داهند جاي بعدي ي اهد  ده

 ستازييتجاه ده اثروتذاه عهامتل باتدييتاوله و شااستاي » عاها  با تحقيق  ده (0323)  اكاها  و پههع ت

 اننقتال الگه تاي و  اهوش برهس  با «جها  معنهر دانشگا  پاج ي اهوش ةيسمقا اساس بر -  ادانشگا  ده دانش

  تاهواهد،) «تايا » عال  آمهزش ةمؤسس 2116 سال باديهتهه مهااي بر ،جها  معنهر دانشگا  پاج ده دانش تجاهي

 از آمد دستتبه ننتايج طهتق انتد.طراحت  كرد  شتد وت ينبه الگهي  ،(لاد  سلطان  كالج كاهريج، آكسفههد، ييل،

 بتالاترين داهاي ،دهآمتد تهزيتع ده اسنادا  براي د اد انگي    ايسياست اننخاب ،خهروا  از آمد عالبه نظرساج 

 ،يستازشهكه  تايضتروهت و بتهد  دانشگا   كاهآفريا  و  ادانشگا  ده دانش سازيتجاهي تشهيق براي ا ايت
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 و انتد،د آمشااه به بعدي  اييتاوله - ترتيب به - اسنادا  عال آزادي و لازم ساخناه اي ايجاد مال ،  ايحاايت

 .(الف 0323  اكاها ، و )پههع ت داهد  اضروهت ساير به نسهت ها ا ايت ينتركم في يك   ايحاايت

، « دانشتگا  يا كتاهآفر ده دانتش ستازييتجاه مهانع» عاها  با تحقيق  ده (0331)  اكاها  و حساقل  پهه

 دانشتگا ، ده باگتا   تفكتر بته مافت  نگترش دانشتگا ، محتيط نههد  هقابن  شامل ها سازييتجاه اصل  مهانع

 متال ، مشتكلات صتاعت، و دانشگا  منقابل اعناادي ب دانشگا ، آمهزش  نظام ضعف مقرهات، و قهانين ناكاهآمدي

 .انددانسنه پژو ش  ها هرد ساد  فقدا و واقع  محيط با نههد  آشاا ما ر، انسان  نيروي نههد

 بته تهجه با پذيريسكه وذاهييهسرما صادوق الگهي طراح » عاها  با تحقيق  ده (0324) كاظايا  و اسلام 

 پتذيرهيسك وذاهيسرمايه صادوق حضهه ها فااوهانه كاهآفريا   ايطرح بقاي و حفظ  ايها  از يك ، «اماميه فقه

 ناد.س  اماميه فقه مهااي بر كشهه ده  اصادوق اين يستأسبراي  الگهي اهازة  دنهال به و دانسنه

، « استلام پذيريستكه وذاهييهسترما ي امتدل يتينته» عاتها  بتا تحقيقت  ده (0333) صادق  و هعاياي 

 نيتهي به ،ادامه ده وه دانسن ياانهركاهآف ي اطرح مال تأمين  براي مههد بهنرين ها اسلام  پذيريسكه وذاهييهسرما

 .اندپرداخنه اسلام  پذيرهيسك وذاهيسرمايه  ايگهلا

 ينتهآوه و يفاتاوه  مالتأمين  كاهآمد اب اه ضاانت: سازوكاه» عاها  با تحقيق  ده (0332)  اكاها  و شجاع 

 دانتش بتر مهنا  اقنصاد پهياترين به اهوپا تهديل  د  با جامع طرح  كه اندكرد  اشاه « اهوپا( ةياتحاد  )مههدپژو 

 ستازوكاه يريكاهوبته و تهيين بر آ  تارك  عاد  كه هسيد اهوپا اتحاديه شههاي تصهيب به 2111 سال ده ،جها  ده

 كشتهه اي ده ضاانت بر مهنا   ايياستس از اسنفاد  ةتجرب ةمطالع .ستا (سرمايه تضاين و وام )تضاين ينتضا

تأمين  مشكلات هفع ده ي بس ا نقش آ ، غيرمسنقيم ما يت سهب به  اياستس اين كه د د م نشا  اهوپا مانخب

 . هندندا ها دولن  مسنقيم ي ادخالت و  اياستس مشكلات ،حال ينع ده و داشنه يا بادانش  ايشركت مال 

 ا يبادانش ي اطرح  تأمين مال  اب اه اسلام ؛ هيصكهک مشاهكت ترك»( ده تحقيق  با عاها  0337) شهرياهي

 تيوضتع ،« دانيتم ي ا برهس  برخ  يو جها  و ن را يده ا ريخطرپذ يوذاههيمرتهط با سرما يبر آماه ا يبا مروه

ي صكهک مشاهكت تركيه  شاهاديپ الگهياهازة  كرد  و ده ادامه، به  برهسها  ا يبادانش اي طرح  تأمين مال كاهن 

 ، پر شهد.ا يبادانش يوذاههيمطلهب ده سرما تيو وضع كاهن  تيوضع ا يتا شكا  ماند پرداخنه

 تاي كاهآفرياانتة دانشتگا  ، ختاص ده طرح طههبتهكاهويري اوهاق بهتاداه استلام ، به ياهده زم

تها  عام، م  صههتبهيري اوهاق وكالت كاهوبهپژو ش  صههت نگرفنه است؛ اما ده خصهص معرف  و 

 به تحقيقات صههت پذيرفنة ذيل اشاه  كرد:

ضوابط بيال بازارها و ابزارهاي مالي اسلامي: مديريت سرمايه و نقدينگي طبق  كنتاب ده (2106) كريم و آهچر

 كته استت پرداخنته« 3بال» مصهبات با آنها تطابق به اسلام  مال  اب اه اي و بازاه ا انهاع شرح و معرف  ضان، 1

 .است« وكالت اوهاق»، پژو ش اين ده شد  بحث اوهاق از يك 
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وكالت، مضتاهبه، ، انهاع ساخناه اي صكهک از قهيل صكهک اجاه ، راهنماي صكوک( ده كناب 2107) واتكيا و  لاتهام

 اند. اي اجرا شد  ده كشهه ا ها برهس  كرد مرابحه و مشاهكت ها معرف  و براي  ر كدام از انهاع صكهک، يك  از ناهنه

 ها استلام  متال تتأمين  اساست  اصهل، هاي مالي نوينتأمين مالي اسلامي و نظام كناب ده (2107) آلريفاي

  اد.كم  برهس  ،مال ة آياد  ايبحرا از  جلهويريماظهه به ها سلام ا مال  اب اه اي و ا هويكرد داد ، شرح

 معرفت ، بته، اوراق بهادار صكوک؛ راهكارهاي نوين قراردادهياي بيدهي كناب ده (2104) و  اكاها  صفري

ة ناهنت چاتدين و پرداخنه وكالت صكهک قهيل از صكهک انهاع وذاهيقيات و باديهتهه وذاهي،مقرهات بادي،طهقه

 .اندواكاوي كرد  ها قطر و بحرين ايرا ، مال ي، كشهه اي ده صكهک عاليات 

 از بخشت  ده، ها بيه اوراق بهيادار اسيلاميصكوک جهاني و بازار تبديل دارايي كناب ده (2102) امين و بشير

 متهاهد از برخ  به اچاين  .اند كرد اشاه  وكالت صكهک جاله از، صكهک انهاع عاليات  جهان   ايگهلا به، كناب

 .اندد رهس  كرب هاآنها  قانهن كاهبرد اي  و اشاه  دنيا ده صكهک نهع اين اننشاه

 ضان، «آياد  اندازچشم و وذشنه عالكرد اسلام ؛ مال  بازاه اي» عاها  با دكنرية هسال ده (2102) شهساک

 ،وهنتاوه  كشتهه اي ده استلام  متال  اب اه تاي و بازاه ا معرف  و اسلام  مال نظام  بر حاكم اصهل برشارد 

 .استها برهس  كرد   صكهک انهاع ساخناه

 تاي  از وت اهش ده بخش« مطالعة جامع بازاه جهان  صتكهک»( ده و اهش  با عاها  2100و  اكاها  ) علهي احاد

 اند.خهد، به چادين الگهي عاليات  از اننشاه صكهک با اسنفاد  از الگهي وكالت ده چاد كشهه، از جاله تركيه اشاه  كرد 

 متال تتأمين  بتراي مااستب ابت اهي ها وكالت )صكهک( بهاداه اوهاق، تحقيق  ده (0330)  اكاها  و مهسهيا 

 بتا وكالتت اوهاق پيشتاهادي، الگتهي پنروشتيا  صتاعت خاص  ايويژو  به تهجه با و دانسنه پنروشيا  صاعت

 .اندد ها اهازه دا هيسك مديريت كاه ايها  هعايت

 هويكترد بتا متال تتأمين  براي اب اهي؛ وكالت صكهک» عاها  با پژو ش  ده ني  (0331) صفاي  و واحد فداز 

 ده ها  اشتركت متال  مديرا  دست صكهک اين كه نداناهد  اشاه  و د ها تهيين كر وكالت صكهک« هيسك كا ش

 تهاناي ، عال ده و وذاهدم  باز نسه  طههبه سهدآوه  ايوذاهيسرمايه از ايپرتفهي اننخاب و  اداهاي  سازيمناهع

 د د.م  اف ايش ها شركت هيسك كا ش و مديرت برايآنها 

، بايد به ابعاد فقه ، حقهق ، اقنصادي، طراح  الگهي مال ، متديريت هيستك، ده طراح   ر اب اه مال  اسلام 

ده اوهاق وكالت مطرح است، ويژ  به حسابداهي و امهه ماليات  تهجه كرد و يك  از مهاحث  كه امروز  ده بحث صكهک،

 اي وهناوه ، طهق اصهل شريعت و معياه اي اقنصادي و متال  استت. ده بخش تطهيق كاهبرد اي قابل اجراي آ 

اند. ده حال حاضر، از يك  اي مذكهه كانر به برهس  تخصص  اين اوهاق و كاهبردي كرد  آ  پرداخنهليكن پژو ش

ده مراحل ق  اهز  اي فقه ، اقنصادي و مال  خاص آ ، اين اوهاسه، با تهجه به ما يت خاص قراهداد وكالت و ويژو 

استت، و از ستهي ديگتر، يكت  از « سازما  بتههس«كاينة فقه  و  علا تخصص  ده محافل  - اي فقه بحث

ويژ  كتاهآفريا  دانشتگا  ، استت.  اي جدي و مشكلات اساس  تأمين مال  كشهه، ده حهزة كاهآفريا  و بتهزمياه
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شااس  تأمين مال  كاهآفريا  دانشگا   و پيدا كرد  ضهعترين نهآوهي مقالة حاضر ده اين است كه با مطالعة مهمهم

د د كه اوهاق وكالت ده صههت تطابق بتا ويري از نظرات فقه  مراجع تقليد، نشا  م ترين صكهک، با بهر مااسب

 مدت و بلادمدت اين بخش ها از لحاظ مال  تأمين كاد. تهاند به بهنرين شكل، نياز اي كهتا معياه اي تخصص ، م 

 نظري مباني

 كارآفرينيالف. 

 ايتن نايتت شتد. معرفت  0320 ستال ده( Knight« )نايتت» نام به اقنصاددان  تهسط باهاولين« كاهآفريا » مفههم

 ماناتد دانشتاادان  تحقيقتات، ادامته ده .بترد كتاه به صاعت ده قطعيت عدم و هيسك شرايطخصهص  ده ها مفههم

  ايتك ماناتد اتريشت  اقنصتاددانا  و 0373 ستال ده( Penrose) پاتروز و 0334 سال ده (Schumpeter) شهمپنر

(Hayek)،  مي س فه (Von Misses )كرزنر و (Kirzner) يدورد نهپا مفههم اينة تهسع مهجب ميلادي 41ة د  ده 

 .ورديد مطرح جديد علا حهزة  يك عاها به هسااً 0361ة د  از« كاهآفريا » اما ،(2112 يت و  اكاها ، )

 كشتهه اي و يافنتهتهسعه كشهه اي ده اقنصاديمحرک  نيرو اي ينترمهم از يك  عاها به كاهآفريا  امروز 

  (.2113 تيههيك، و كاهي) شهد م شااخنه تهسعهدهحال

 -متثلاً  - كته  افرصتت از يبترداهبهر  و تشخيص طريق از اهزش ايجاد يادافر: از است عهاهت« كاهآفريا »

 (.2111 وياكاتتاهامن، و شتان ) شتهد اترا   جديتد بازاه تاي جهيوجست يا و جديد محصهلاتتهسعة  با تهاندم 

 از يتريوبهر جهت  ده ماابع كرد  بسيج و بازاه ده مهجهد  ايفرصت كشف طريق از نهآوهي بر  اهاه  كاهآفريا 

 (.2110  اكاها ، و ايرلاد) داهد تهسعه و هشد با ن ديك  اهتهاط عاهماً و وهزد م يدتأك ، افرصت

 ،«دانشتگا   داهيسترمايه» چته  ا مفتا يا  بتا عتال  آمتهزش ده نتهين  تاييشورا تتأثيرات انعكتاس

 عتال  آمتهزش منته  ده «نتهين ورايت متديريت» و « فرادانشگا  علم» ،«كاهآفرين دانشگا » ،«سازييتجاه»

 كته  سناد بازاه سات به دانشگا  يريوجهت يعا  ،اصل  سازة يك بر ناظر م بهه، مفا يمة  ا. است مشا د قابل

 (.0327  اكاها ، و عهاس ) است اسنهاه وهيبهر  و  ا  ياه اثربخش  ي،كاهآمد پاسخگهي ، چه  ا اصهل  بر

 دانشگاهي كارآفرينيب. 

شهد كه نظام داخل  ختهد ها بتراي  مبه دانشگا   وفنه « دانشگا  كاهآفرين»(، اصطلاح 2113 اكاها  )و  جاكهب نظر از

 اي حاتاين  جديتد ها بتراي پتروهش كتاهآفريا  ده دانشتگا  يرساختزسازي دانش تهسعه د د و داماة وسيع  از يتجاه

معنقد است: دانشگا  كاهآفرين وظيفة تهسعة اقنصادي ها با وظتايف آمتهزش و تحقيتق دانشتگا  تلفيتق  ي ات كهتفرا م كاد. 

 كاادوا مصتر يت جديد دانشگا  است، پيهنتدي قتهي ميتا  دانشتگا  و مأمههسازي دانش، كه شالهدة يتجاهسازد و  م

 (.0332ات كهتي ، است )« سازي دانشيتجاه»ترين ويژو  دانشگا  كاهآفرين،  اصلكاد.  م برقراهدانش 
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 اي طت ، نظيتر محتدوديتده كاهآفريا  دانشگا  ، مديرا  به دنهال اف ايش تها  پاسخگهي  به تغييرات محي

ي  تااهزشيتد بتر تأكيروذاه بر تصاياات سازمان ، تأث اي اي، به حداكثر هسانيد  مطلهبيت افراد ده مهقعيتبهدجه

ي آمهزش  و به حداكثرهسان  و تثهيت جريا  دهآمد ا براي حفتظ و بقتاي ختهد ده مقابتل تغييترات  اورو اعضاي 

كاه اي   اچه  به دست آوهد  شهرت از طريق اعنهاه سازمان  و با اسنفاد  از ها  تهاناد م  ادانشگا محيط   سناد. 

 (.2113، به نقل از: هاني  و  اكاها ، 0322ع ت  و نادهي، ) ت علا ، اعنهاهات مال  و دهآمد كسب كاادئي اعنهاه 

. كتاهآفريا  دانشتگا   ستتصتاعت ايك  از كاهكرد اي جديد دانشگا  اننقال دانش جديد به ، (2117) ياالته زعمبه

و امكتا   آنهتامتال   هوزافت و ير نياز تاي تتأث، تحت  ادانشگا علاو  بر ايجاد فرصت مشاهكت ده تهسعة اقنصادي براي 

 (.2117و  اكاها ،  هياالتست )ي انشعاب  ا اشركت اي كاهآفرياانه، نظير تشكيل يتفعالكسب دهآمد اي بالقه  از 

 ده كتهياهنوهبته، استت دانشتگا   عااصر تعامل و  ايتفعال ده نهآوهية تهسع ماظههبه   دانشگا كاهآفريا 

، ازجالته پرداختت. خدماتصة عر و پژو ش و آمهزش كاهكرد اي يفبازتعر بهد باي كاهآفرين، دانشگا  به نيل تجه

  تاييژو و ،(... و اننشاهات فكري، مالكيت )اخنراعات، دانشگا  معاهي  ايي داها ده مديريت ده تحهل به تها  م

 (.0337مهااندوست و  اكاها ، ) كرد اشاه  دانشگا  و صاعت بين يكن د  اكاهي، و آمهخنگا دانش

 شتامل كته ستتا كتاهآفرين دانشتگا  برونتداد ننايج دانشگا   كاهآفريا  كه داشت اذعا  تها  م، مجاهع ده

 يوهافات و دانتش اننقال انشعاب ، ي اشركت ايجاد دانشگا  ، تحقيقات ننايج سازييتجاه كاهآفرين،ة آمهخندانش

 .ستا خدمات و فراياد ا ده

 بته وهود منقاضتيا ة ف اياتد هشتد نظيتر، منعتددي  تايچالش بتا اخيترة د  چاد ط  عال  آمهزش ي انظام

 وتهي پاسخ و پذيرييتمسئهل براي جامعه سهي از فشاه با  ارا  دانشجهيا ، و عال  آمهزش مؤسسات و  ادانشگا 

 نياز تاي به پاسخگهي  و  ادانشگا ة تهسع براي آمهزش  مؤسسات يازمههدن مال  ماابع كاههد .ندابهد  مهاجه بيشنر

 (.0322 نادهي، و ع ت ) است بهد  مطرح عال  آمهزش ي انظام اصل  ي اچالش از ديگر يك  عاها به بهه م

وجهي ماتابع جستت دهصددي آمهزش ،  ابخش ا سهب ورديد  كه به دانشگا  شد داد ي تخصيص  ابهدجهكا ش 

 (.2114سهتيراكه، آوهند ) يهوسازي محصهلات دانشگا   يتجاهدهآمدي خاهج  برآمد  و به هفناه اي كاهآفريا   اچه  

  اي مشتخطو  تهستعه، و تحقيتق بته وذاها سترمايهعلاقة  دانشگا ، مال  ماابع كا ش و محيط   ايتاش

 ماتابع ده تحقيقتات ستازييتجاه به هويكرد تغيير ده مهجهد علل جاله از هقابت و اقنصادية تهسع با  اسه دولن 

 (.2116 دهايد، و كريسپه) وردد م ذكر

 كارآفريني مالي منابعج. 

 اين از بر ه  ر مال تأمين  چگهنگ  و سازمان  عارة چرخ تهيين به تها م ، كاهآفريا  مال  ماابع بهنر دهک براي

 وجهد  اسازما  ده ياچرخه ويژو  كه كاادم  بيا  چرخة عمر سازماني كناب ده مايل  و كياهرل  پرداخت. چرخه

 از اوقات وا   و شهند م بيداه دوباه  اوقات وا   نااياد. م افهل و كااد م هشد شهند، م منهلد  اسازما  داهد.
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تأمين   ايشيه  و محصهل تا ايد ة چرخ بهنر  رچه داد  نشا  ماظههبه .(0321مايل ، و )كياهرل  هوند م بين

  ويريم.م  كاك S مشههه ناهداه از مرسهم مال 
 هاي توليديروند مراحل رشد شركت. 1شكل 

 (1132، فلاح و شمسمنبع: )

 است. شد  ماظهه )سهدآوهي( نقدياگ  جريا ، آ  عاهدي محهه ده و زما ، ناهداه اين افق  محهه ده

 آ  مال  تأمين و كم بسياه بازوشت احناال كه ويرد صههت  اي   ياه بايد، ابندا كاهآفريا  طرح  ر هشد براي

 از محدودي دهآمد اي، بازاه ده آ  افناد  مقههل و اوليهة ناهن آمد  وجهد به از پس داهد.  ارا  به ها بالاي  هيسك

 ده و شتهدم  وستنرش و هشتدة مرحلت واهد داشتت مااسه  بازد   طرح ياكها از پس، ادامه ده شهد.م  كسب آ 

 و پتهل  بازاه تاي ساخناه اي تكامل با وردد.م  تهديل ،داهد بازاه ده مااسه  شهرت كه، بالغ شركت يك به، يتنها

 بتراي منفتاوت   تايهوش و داهد قراه كاهآفرياا  دسنرس ده جها  مال تأمين  ماابع از ايوسنرد   ايطيف مال 

 كتاهآفريا  ي اشركت مال  ماابع فريل و ديكيا  ماابع، اين از باديطهقه يك ده است. شد  يشاهادپآنها  باديطهقه

 متال  شتركت تهستط كته و اهشت  ده .(2113 ،فريتل و ديكيا ) اندكرد  باديبخش برون  و دهون  ةدسن دو به ها

 ماابع ديگر و )اسنقراض( بد   ماابع سهام(، صاحها  )حقهق سهام ماابع ةدسن سه به مال  ماابع شد ، اهازه «امكه»

 بته ها كاهآفرياا  دسنرس ده مال  ماابع كاهدله ديگر، باديتقسيم يك ده (0334 فلاح، و )شاس نداشد يباددسنه

 (.0333 كاهدله،) هسا  ماابع و غيرهسا  ماابع است: كرد  تقسيم دسنه دو

 است: يمتقسقابل دسنه چهاه به كاهآفرياا  دسنرس ده مال  ماابع ،م بهه  ايبادييمتقس تلفيق با

 ؛خانهاد  و وابسنگا  و طرح مجري و مالكة آوهد شامل ،مال تأمين  خصهص  ماابع

 ؛... و بانك  شهكه از اسنقراض شامل ،)اسنقراض( بد   طريق از مال تأمين  ماابع

 ؛سهام صاحها  حقهق شامل، سرمايهتأمين  طريق از مال تأمين  ماابع

 .طرح يا منصد و شاغلا  آوهد  شامل، مال تأمين  داخل  ماابع

 و  تابانك از استنقراض هوش عاهمتاً، ما كشهه ده اقنصادي تهليدي  ايفعاليت ،مال  ماابعتأمين  خصهص ده
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تتأمين   تاينهاد اين، ايرا  ده اما؛ (0337بهاهوندي، ) كادم  ايفا ها نخست و عاد  نقش اعنهاهي و مال  مؤسسات

    سناد. وردا يهو يا بادانش و دانشگا   كاهآفريا   ايطرح مال تأمين  ده هوش اين از ني  مال 

 بانكي نظام در بنياندانش كارآفريني هايطرح ماليتأمين  مشكلات

 كتهها،  كاهآفرياانته و بايا دانش  ايطرح مال تأمين  ده  ابانكنكرد   مشاهكت علل و مشكلات، خلاصه طههبه

 ناهد: بيا  زيرضهعات مه قالب ده تها م ، د دم  اخنصاص خهد به ها« محصهل تا ايد »ة زنجير از كليدي بخش

 وتا يچ  داهد، تهجته متدتكهتا  بتالاي ستهد كستب به عاهماً كه، بانك ديدة زاوي  ا:بانك ويريتصايم. الگهي 0

 تحاتل، استت طتهلان  زمتان ة دوه صتر  منضانآنها  سهدد   كهها   اي طرح ده بلادمدت حضهه هيسك

 تهليتد ها لازم ةاف ود اهزش شركت تا داهد نياز بيشنري زما  به نهپا ي اشركت مال تأمين  كهدهحال ، ادكنا 

 .(2111 پرسل ، و داه) كاد بازپرداخت ها خهد تعهدات بنهاند ،كرد 

 بته دسنرست  و  افرصتت اين تشخيص براي يا :بادانشحهزة  ده يوذاهيهسرما ضازاتناق از  كاف شااخت. نههد 2

 و م ايا ال امات، از تخصص  و فا  شااخت بانك ،ة شهك ده عاهماً كه دهحال، است نياز كاف  آمهزش، آنها بازاه

 نداهد. وجهد بايا دانشحهزة  ده وذاهيسرمايه هوي يشپ  ايچالش

ي   اطرحها مجههه به اجنااب از وهود به چاين  آنها ا،  اي  براي بانك. سهد نامشخص: نامشخص بهد  سهد چاين طرح3

 ، ده فراياد اي  كه بر اساس دانش فا  اسنهاه است، مهفقيت ده هسيد  به محصهل طههكلبه. (0336 لان، ) كادم 

 كه هيسك بالاي  ده عدم مهفقيت منصهه است.ة بالاي  ايجاد كاد، دهحال اف وداهزشبايا ، ماكن است دانش

 بته وابستنه ي اشركت و دانشگا   كاهآفريا   ايطرح مال  اي تأمين ها  ديگر از بههس بازاه اي  اچاين

 از تهاناتدم   اي شتركت طهيعنتاًهوي بدين .داهد كاهبرد عام سهام   ايشركت خصهص ده تاها الهنه كه است آ 

 كته باشاد يد هس وسنرش از حدي به اياكه يا، باشاد هسيد  بلهغة مرحل به كه وردند مادبهر  مال تأمين  از نهع اين

 باشاد. داها واوذاهي قابليت فرابههس بازاه اي ده

 به اقسام اين تاام : وفت تها م  (2111 يهان ،ا و )كلهفسنين دانشگا   كاهآفريا ة وان شت اقسام به تهجه با

 كتهمعاا بدين است، زياد بسياه مي ا  تا كم مي ا  از ، دانشگا نظام  از خاهج مال تأمين  نيازماد، طيف يك صههت

 بتراي امتا نيست؛ داخل  مال تأمين  نياهماد خاص طرح يكة زميا ده مشاوه اهازة  مثالعاها  به ،اول نگا  ده ورچه

 .ستتا متال تتأمين  نيازماتد دانشتگا   مراكت  ده تخصصت   ايمشاوه  ايناهازة ماظهه به علا ة سرماي انهاشت

 د:بادي كرطهقهذيل  صههت به زياد به كم از ها دانشگا   كاهآفريا  مال تأمين  مي ا  طيف تها م هوي، بدين

 .است آمهزشاهازة  براي اساتيد ياهتقا جهت اندك  مال تأمين  نيازماد ،دانشگا  از خاهج آمهزش

 .ستا خاصهضهع  مجهت  ده علا  سرمايه انهاشتبراي  اندك  مال تأمين  نيازماد ني  مشاوه اهازة 

 تا تتأمين نهاد آ د ا با دانشگا  ني  ورچته از طريتق نهاي خاص تحقيقات  ديگر  اانجام طرحماظهه به يقراهدادتحقيقات 

 اي براي تداهک مل ومات علا  و عاليات  براي انجام اين تحقيقات است.وردد، اما نيازماد تأمين مال  اوليهمال  م 
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 صتاعن  يتا عاتهم  ماتابع تهستط كه، ب هگ تحقيقات   ايطرح انجامماظهه به ب هگ مقياس ده علا   ايطرح

 د. سنا اياوليه مال تأمين  نيازماد، قراهدادي تحقيقات ماناد ني ، ندشه م مال تأمين 

بتراي  اوليته متال تتأمين  و زياد وذاهيسرمايه نيازماد ني  اندشد  حاصل دانشگا  ده كه محصهلات  تجاهي فروش

 .ستا آ  سازيتجاهيماظهه به اوليه محصهل خلق

تتأمين  نيازماتد نيت  غيردانشگا   اشخاص و  اسازما  ديگر برايبادي دهجه انجام و يريوانداز  تجهي ات تداهک

 .ستا پسيا  دهآمدزاي ماظهه به تجهي ات اين اندازيها ة اولي مال 

تأمين  نيازماد صاعت به آنها د  ليسانس واخنراع  عاها به تحقيقات ننايج ثهتماظهه به د  ليسانس واخنراع  ثهت

 ست.ا وسيع  سطح ده خاهج  مال 

 مال تأمين  نيازماد ني  دانشگا  تحقيقات ننايج از يبرداهبهر  ماظههبه جديد بايا دانش انشعاب  ي اشركت تشكيل

 .ستا خاهج  وسيع

 اسلامي بهادار اوراق تجربة

 جديتدي اب اه تاي و نهاد تا تأستيس بته نيتاز مستلاا ، كشهه اي ده مال  بازاه اي وسنرش با، اخيرة د  سه ده

 شتريعت احكام طهق بايد، مال  دادوسند نهع  ر و اقنصادي امهه ده فعاليت براي مسلاانا   چه اما شد.م  احساس

 ،يهوينبتد .نداهنتد ها مستلاا  كشتهه اي ده كتاهويريهبت قابليتت هايج اب اه اي از بسياهي، هوازاين نااياد، عال

 انتد.د كر اجرايت  و طراح اوت منف عاليات   ايوهنه و انهاع ده ها اسلام  مال  اب اه اي اسلام  مال  منخصصا 

  وهياد.م « صكهک يا اسلام  مال  اب اه اي» ويرندم  شكل اسلام  عقهد مهااي بر كهها  بهاداهي اوهاق

 ده مستلاا  وذاها سترمايه جتذبديگتر،  يسه از و، مسلاا  كشهه اي جاعيت به تهجه بااز يك سه،  امروز 

 صتكهک انتهاع ياوهنتههب، استت داشنه چشاگيري وسنرش اسلام  مال  خدمات صاعت غيرمسلاا ، كشهه اي

 از كشتهه اي  ده بلكه، مسلاا  كشهه اي مال  بازاه اي ده فقط نه دولن شهه و دولن  شركن ، الالل بين و داخل 

 دلاه ميليته  062/0 از صكهک اننشاه حجم مجاهع كه جاي  تا، شهدم  مانشر هاپن و انگليس آلاا ، آمريكا، قهيل

 2107 سال پايا  تا دلاه ميليه  133/676 مهلغ به، سال 07 از كانر ده برابري 771 از بيش هشد با، 2110 سال ده

(. 2107، علتهي) ستتآنها پركاهبردترينة جال از الالل بين صكهک از دهصدي 03 سهم با وكالت صكهک و هسيد 

 بتين از ايترا  سترمايه بتازاه دهتاكاه   جهان ، بازاه اي ده اسلام  بهاداه اوهاق تاهع و اننشاه حجم اين وجهد با ماا

 از مرابحته اوهاق ،0323 ستال استفاد از اجاه  اوهاق ،0363 سال از مشاهكت اوهاق تاها، اسلام  مال  اب اه اي انهاع

 دفعتات ده 0334 ستال از خ انته استااد و وقف اوهاق اسنصااع، اوهاق و 0333سال از سلف اوهاق ،0330 سال اسفاد

ة زميات دهتتاكاه   ،اوهاق ايتن از كته شتد  اجرايت  كشتهه كل ده مال تأمين  مي ا  به نسهت ناچي  حجم و معدود

   است. نشد  اسنفاد  كشهه، ده كاهآفريا 

 از دستنه يتنا يتازن علتهم، ايتن ستازيتجتاهي براي تقاضا، آ  تهع به و علم هوزاف و  ةتهسع و هشد به تهجه با
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 از  خاصت نهع به يازن ،يا م ينا ده اما .د د م نشا  ها خهد يشپ از يشب  مالتأمين  به علهمة كاادتجاهي ينهاد ا

 يستكه بنهانتد يتقطر يتنا از و داتك يوتذاه يهسترما علات   تايي داها و  اايد  از يسهد ده بنهاند كه صكهک

 ين اچات و د تد كتا ش ها بايتا دانتش  ايحهز  اين ده يوذاهيهسرما ي احهز  و اب اه ا به مربهط مادنظاميرغ

 از بتيش، كاتد كستب ستهد ينا اننخاب ده مانشركااد  نهاد ياهاخن خاطر به ها ي بالا بازد  سهد ينا يلتشك با بنهاند

 نظتر بته هد،دا وجتهد مشتاهكت و سلف و اجاه  مثل  صكهك ده كه ، ا كاسن يناه سهب ب وردد.م  احساس بيش

 ستاما  ها كشتهه ده دانشتگا   كاهآفريا  مال تأمين  مشكلات از برخ ، سهيك  از تهاندم  وكالت اوهاق هسدم 

 ابنتداهوي، بدين د د. تهسعه ها كشههة سرماي بازاه مال ، ماابع جذب و مال  اب اه اية تهسع با، ديگر سهي از و، د د

 پردازيم.م  وكالت اوهاق عاليات   ايالگه به سپس و ناهد  بيا ها « وكالت اوهاق»تعريف و كاهبرد 

 «وكالت اوراق» تعريف

وتذاهي ماظهه تأمين مال ، براي تالك يا سترمايهطر  )بان ( به اي   سناد كه تهسط يكاوهاق وكالت ده حقيقت، وها  

اي مشاع داهندوا  آنها ده داهاي ، كتالاا يتا ختدمات پايتهشهد. اين اوهاق بيانگر مالكيت ده داهاي ، كالا يا خدمات مانشر م 

شتهد، تتا آنهتا ها از طتر   ا ده اخنياه يك وكيل قراه داد  مت وذاهي ا يا سرمايه. ده مرحلة بعد، اين تالكستاين اوهاق ا

 تا ها پذيرفنته، ده ذاهيوت تا و سترمايهو داهندوا  اين اوهاق مديريت ناايد. داهندوا  اوهاق هيسك اين تالتك اننشاهد اد 

 . (0330و  اكاها ،  يا )مهسهآوهند م  به دستعهض، حق كسب سهد حاصل از آنها ها 

 وكالت اوراق كاربرد

. ايتن امتر ستخهد ا وكاهكسبجذب سرمايه براي  به دنهالبان (  معاهل طههبهطر  )ده عال، ده اننشاه اوهاق وكالت يك

 اي ترازنامه انجام شهد. سترماية حاصتل  اي جديد و يا اهتقاي داهاي وذاهي ا يا سرمايهصههت حاايت از طرحتهاند بهم 

تهاند براي تهسعة داهاي  يا ختدمات شهد، ول  م وذاهي م از اننشاه اوهاق وكالت ده طهل دوهة ماند  تا سرهسيد آ ، سرمايه

بتان  بتراين، علاو  بازاه، اف ايش شهرت و...( نيت  استنفاد  شتهد.وكاه )اف ايش اعنهاه، اف ايش سهم و يا بهههد وضعيت كسب

كانرل و مديريت وجه  اين اوهاق ها از طريق ساخناه اوهاق وكالت بر عهتد  داهد. بته  اتين دليتل، اوهاق وكالتت ده عاتل، 

 بخشاد. خها اد سرماية ده وردش خهد ها اف ايش د اد يا ترازنامه خهد ها بهههداننخاب كسان  است كه م 

 وكالت اوراق انتشار يندفرا در اصلي اركان

 و واستطمؤسستة  تأستيس مجتهز كه، بهاداه اوهاق و بههس سازما  بر اف و  وكالت، اوهاق با مرتهط  ايمعامله ده

 داهند: حضهه  امعامله اصل  اهكا  صههت به ذيل عاصر اي كاد،م  صاده ها وكالت اوهاق اننشاه

 تشتكيل مركت ي داهايت  متديريت شركت تهسط محدود، مسئهليت با شركت حقهق  قالب ده واسط نهاد واسط: .0

 )ستازما  شد خها د انجام شركت ينامهاساس و تجاهت قانه  براساس آ اداهة  و واسط نهاد فعاليت وردد.م 
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 است. وكالتة هابط اوهاق منقاضيا  با واسط حقهق ة هابط واسط( نهاد اي فعاليت دسنههالعال بههس،

 ايتن از و خريتداهي ها بهتاداه اوهاق كه  سناد حقيق  يا حقهق  اشخاص وكالت: اوهاق )داهندوا ( وذاها سرمايه .2

 كتهنتههو اا ؛ داهند نگه سرهسيد زما  تا ها اوهاق تهانادم  اوهاق داهندوا  اد.كام  مال تأمين  ها بان ، طريق

 شهند. خاهج بازاه از اوهاق فروش با ثانهي بازاه ده ،نقدياگ  به نياز مهاقع ده تهانادم 

 اوهاق اننشاه سفاهش واسط به كلا ، كاهآفريا   ايطرح مال تأمين ماظهه به كه است حقهق  شخص  ر بان : .3

  د د.م  ها وكالت

 لازم  ايضتاانت و  تاوثيقته برهست وظيفتة  و است وذاها سرمايه ماافع حافظ كهاست  حقهق  شخص امين: .4

  ايمهادلته تاتام  اچاتين داهد. كامتل نظتاهت وكالت اوهاق يادافر كل بر و داهد عهد  بر ها اوهاق اننشاهبراي 

 ورفت. خها د صههت امين طريق از مال 

 ها وكالتت، بهتاداه اوهاق واستط شتركت ستهي از كتاهو اهعاها  به سرمايهتأمين  شركت سرمايه:تأمين  شركت .7

  .كادم  نهيس پذير 

 باتديهتهه به، بهاداه اوهاق و بههس سازما  از فعاليت مجهز اخذ با كه است ايمؤسسه: اعنهاهي باديهتهه شركت .7

 عاهمتاً و ثابتت دهآمتد با اوهاق وجهدسهب  به، حاضر حال ده كاد.م  اقدام وكالت اوهاق و بان  شركت اعنهاهي

 نداهند. وجهد كشهه سرمايه بازاه ده باديهتهه  ايشركت بازاه، ده دولن شهه و دولن 

 اد.كم  تضاين ها مقره سرهسيد ده بان  تعهدات انجام كه است حقهق  شخص ضامن: .6

 امتين نظتر زير كه شهدم  اننخاب بهاداه اوهاق و بههس سازما  معناد حسابرس   ايسازما  بين از حسابرس: .2

 د د.م  انجام ها اوهاق اننشاه يادافر، حسابرس   ايفعاليت

 و عرضته تاظتيم و شتهندو  نقتد افت ايش به تعهد با، لازم مجهز اخذ با كه است ور معامله كاهو اه/ بازاهوردا : .3

  د.كام  سند و دادها  اوهاق آ  ،آ  قيات نهسا  تحديد و معين بهاداه اوهاق تقاضاي

 كارآفريني وكالت صكوک عملياتيالگوي 

 اوهاق ايتن از استنفاد  .دكر اسنفاد  اسلام  بهاداه اوهاق طراح  ده اب اه اين از تها  م وكالت، عقد احكام به تهجه با

 و دانشگا  علا  يئت  اعضاي از منشكل ،شد  ثهت دانشگا   كاهآفريا  سسهؤم يك ابندا كه استصههت  اين به

 د.كااتمت ها شااستاي   دانشگا   كاهآفريا  با منااسب پربازد  وذاهيسرمايه  ايفرصت  ،دانشگا آ  پژو شگرا 

  تاطترح ايتن مال تأمين  براي ها وكالت بهاداه اوهاق دانشگا  ،  كاهآفريا ي اطرح با منااسب سسهؤم اين سپس

 و نااياتد  عاها بته اوهاق، اين اننشاه قهال ده تهاندم  دانشگا   كاهآفريا ؤسسة م سازد.م  مانشر و د كر طراح 

تعيين شتد  سازوكاه  به تهجه با و كاد وذاهيسرمايه دانشگا   كاهآفريا   ايطرح ده صكهک، اين خريداها  وكيل

 اي كاهآفريا  دانشگا   تقستيم كاتد.  اچاتين مطتابق يك از فعاليتاساس عقهد تهع  منااسب با  ر برها  سهد

ماتد بايتا  پربتازد ، هيستك غيرنظام تاي دانشاي پر تعداد از طرحيپرتفهقهانين نظاهت  حاكم بر خهد، با تشكيل 
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كسر دهصدي از كتل  صههتبه –الهكاله خهد وذاهي، پس از كسر حقپرتفهي ها كا ش د د و ده پايا  دوهة سرمايه

 بپردازد. وكالت ماند  ها به صاحها  صكهک باقسهد  –سهد يا نسهن  از سهد 

تتها  وفتت: داهنتدة اوهاق، پتهل ها قتراهداد وكالتت، م  بتر استاساننشتاه اوهاق وكالتت  تفصيل ، ده الگهي صههتبه

سرهستيد   اگتامه بت. كااتدعلا  و ...( آ  ها تقاضا مت  يئت  كاد و بان  )كاهآفرياا  دانشگا  ، اعضايوذاهي م سرمايه

شهد تا ناشر وها   ها بازخريد كرد ، داهنتدوا  جب م كاد؛ زيرا اين امر مه ا ها از ناشر اوهاق خريداهي م اوهاق، بان  داهاي 

( بتا مستئهليت SPVآوهند. ناشر اوهاق وكالت ني  يك شركت واسط ) به دستوذاهي خهد ها دوباه  اوهاق بنهاناد اصل سرمايه

شتهد. يس م تأسمشاهكت ده مهادلات براي اننشاه نهع خاص  از صكهک   د  باماظهه خاص و محدود است كه صرفاً به

 تا و تكايتل ماظهه خريتد داهايت كاد و قستان  از عايتدات حاصتل شتد  ها بتهاين شركت، صكهک وكالت ها مانشر م 

 شتد ساخنه اي وذاهي و داهاي  اي سرمايهد د. طرحوذاهي كاهآفريا  دانشگا   ده اخنياه بان  قراه م  اي سرمايهطرح

وتذاهي نامه سرمايهآيد و مطابق تفا مم ده اي صكهک به ناايادو  از داهندوا  صكهک، به مالكيت ناشر عاها  داهاي به

 تاي شهند. ده سرهسيد يا بازخريد زودتر از مهعد، ناشر تاتام  حقتهق، عايتدات و مالكيتت داهايت تهسط بان  مديريت م 

 كاد. يات تحهيل، به بان  واوذاه م ، به نام قشد مشخصصكهک ها ده مقابل دهيافت قيات از پيش 

 صاحها  طر  از وكالت به تهاند م ،وجه  يآوهجاع از بعد (دانشگا   كاهآفريا  سساتؤم)  بان، ديگر بيا  به

  :دساز ماعقد خهد ي امجاهعه يرز با ها يلذ يقراهداد ا ،اوهاق

 صاايع؛لازم ده  بايا دانش محصهلات تهليد يا و يسانسل و اخنراع ثهتبراي  اسنصااع يا مشاهكت يقراهداد ا

 و ينزمت يستات،سأت لات،آينماشت يته،اول متهاد  متالتتأمين بتراي  يكتال شرط به اجاه  و مرابحه يقراهداد ا

 يا و شد  تهليد بايا دانش محصهلات تجاهي فروش يا و دانشگا   كاهآفريا  سساتؤم ي ابخش يبرا ساخناا 

  كاهآفريا . سساتؤم اين تهليد دست ده

تتأمين بتراي  (ي بتك)ل فروشتاد  بته اجاه  و يدخر نهع از يكتال شرط به اجاه  و سلف ين،د يدخر يقراهداد ا

 مصتهبات: از )برورفنه انديافنهدستبايا  دانش محصهلات يااخنراع  ثهت به كه دانشگا   كاهآفرياا  لازم ياگ نقد

 .(24/6/36 بهاداه، اوهاق و بههس سازما  فقه  كاينه

 يتا خريتد تعهتد بته يتا و زند سرباز د،كا پرداخت نامهتفا م طهق بايد كه مقاديري پرداخت از بان  كهدهصههت 

 د.ستاز جهرا  ها فهق يجادشد ا كاههد اي بايد، خهد ضاانت دوهة ط  ضامن نااايد، عال كامل طههبه خهد فروش

 الگته،يتن ا ده د.يناا م تعهد ها آ  ،شد تهافق يادوه  يسهد ايع تهز كاههديا  نكهل  اگام كه است  طرف ضامن

  باشد. دولت تكفل تحت بايا دانش يا كاهآفر تهسعه ي اصادوقيا  ن دول ي ابانك تهاندم  ضامن

   وكالت اوراق پيشنهادي كاربردي هايالگو

الگه تاي   اترا  بته ها آ  مهتم انتهاع ،پژو ش اين ده .كرد طراح منفاوت   ايكاهبري با تها م  ها وكالت اوهاق

 :د يمم  شرح پيشاهادي كاهبردي
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 خاص وكالت اوراق .1

 براي و مشكل اين حل براي است. مهاجه مشكل با مال تأمين  براي )بان ( دانشگا   كاهآفرين ةسسؤم يك وا  

  كاهآفريا  فعاليت براي وكالت اوهاق اننشاه تقاضاي ،واسط شركت يك تأسيس و امين به مراجعه با ،لازم سرمايهتأمين 

 بتراي خهد لازم سرمايه تجهي  ده اوهاق اين از تهانادم  بان عاها  به دانشگا   كاهآفريا  سساتؤم كاد.م  خاص

و  ،باتديدهجه و ويتريانداز  تجهي ات تداهک و طراح  د  ،ليسانس واخنراع  ثهت جاله از، كاهآفرياانه اي فعاليت

 انجتام بتا واستطد اتكا استنفاد ، شتهدم بايا  دانش محصهلات خلق به ماجر كه، ب هگ مقياس علا   ايطرح

 به اقدام ،لازم مجهز اي كسب و بان  دانشگا   كاهآفرياانه  ايفعاليت سهد نهاي  ةناماميد ةتهي و اوليه  ايمطالعه

 فعاليتت بان  .د دم  قراه بان  اخنياه ده ها آ  ،لازم سرماية تجهي  و اوهاق واوذاهي با وكاد م  وكالت اوهاق اننشاه

 صاحها  .كادم  تقسيم اوهاق صاحها  بين ها شد  حاصل سهد ،فعاليت پايا  ده ،داد  انجام ها شد  مشخص كاهآفريا 

 به ثانهي بازاه ده ها خهد اوهاق تهانادم  كه؛  اچاا كااد اسنفاد  دوه  سهد از، كرد  نگهداهي ها اوهاق تهانادم  اوهاق

 بهد. خها د 2 شكل صههت به اوهاق اين عاليات الگهي  برساناد. فروش
 خاص وكالت اوراق عملياتي الگوي .4 شكل

 خاص وكالت اوراق حقوقي روابط و مالي گردش

 متههد واستط  ايشتركت بتين از )ناشتر(، واسط شركت اننخاب با ،بان  جايگا  ده دانشگا   كاهآفرينة سسؤم .0

 جايگتا  ده ها واستط و اعلام واسط وسيلهبه وذاهيسرمايه انجام براي ها خهد دهخهاست بههس، سازما  پذيرش

 بهادد. وكالت قراهداد وذاها سرمايه وكيلعاها  به وي با تا كادم  تعيين طرح انجام ده اوهاق ناشر

 كاد.م  دهيافت اعنهاه باديهتهه مؤسسه از ها لازم تأييد ،نامهاميد تهيه و اوليه  ايمطالعه انجام با واسط .2

 ها امتين مؤسسته ،ياتد اافر تاام بر نظاهت و كانرلبراي  ،بهاداه اوهاق و بههس سازما  مهافقت با واسط شركت .3

  كاد.م  نظاهت عاليات كل بر ني  امين كاد.م  اننخاب

 اخنيتاه ده واوتذاهي ، بترايكترد  مانشتر ها ختاص وكالتت اوهاق ،بهاداه اوهاق و بههس سازما  مهافقت با واسط .4

  وذاهد.م  سرمايهتأمين  شركت
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 اخنيتاه ده ،كترد  آوهيجاتع ها آنا  وجه  ،وذاها سرمايه به خاص وكالت اوهاق واوذاهي با سرمايهتأمين  شركت .7

   د د.م  قراه واسط

   د د.م  قراه دانشگا   كاهآفرين اخنياه ده ها وذاها سرمايه وجه  واسط شركت .7

 زمان  مقاطع ده سپس ،ويردم  كاه به نظر مههد كاهآفريا  فعاليت ده ها وذاها سرمايه وجه  دانشگا   كاهآفرين .6

 اتاتام بتا، ختاص طهه به وردد.م  تسهيه وذاها سرمايه با واسط طريق از و محاسهه قطع  زيا  يا سهد، معين

 اميدنامته طهتق يكجتا يتاتتدهيج  به ها كاهآفريا  فعاليت از حاصل )زيا ( سهد و اصل نهاي ، سرهسيد دهطرح 

  د د.م  قراه واسط اخنياه ده  ،شد مانشر

  د د.م  قراه سرمايهتأمين  شركت اخنياه ده وذاها سرمايه بين تهزيعماظهه به ها وجه  اين ني  واسط .2

 پردازد.م  اوهاق صاحها  به ها وجه  ني  سرمايهتأمين  شركت .3

 سررسيد با عام وكالت اوراق .4

 شتركن  بلكته ،نتداهد ها ختاص و محدود فعاليت يك قصد دانشگا   كاهآفرينة سسؤم وكالت، اوهاق از نهع اين ده

 بته محتدود شركت اين كاهآفريا  فعاليت و ،است فعال دانشگا   كاهآفريا  زمياة ده تخصص  صههت به كه است

 ده تهانتدم  ها (2111 يهان ،ا و ين)كلهفسن دانشگا   كاهآفريا  وانه شت  ايفعاليت تاام و نيست مشخص  زما 

 يتك تأستيس و امتين بته مراجعه با بان  جايگا  ده ،مال تأمين  براي شركت اين .باشد داشنه خهد  ايفعاليت سهد

  تايدوه  بتا و ستاله( پتاج يتا دوساله، مثال )براي معين سرهسيد با عام وكالت اوهاق اننشاه تقاضاي ،واسط شركت

 اقتدام ،لازم مجهز اي كسب با و نامهاميد مطالعه با واسط .كادم  (سالانه يا فصل  ،مثال )براي معين سهد پرداخت

 ده وكالتتعاها  بته هاآمد  دستبه وجه  سپس ،د دم  قراه منقاضيا  اخنياه ده، آنها ها كرد  وكالت اوهاق اننشاه به

 ستهد، معين زمان  مقاطع ده و پردازدم  دانشگا   كاهآفريا  فعاليت به سرمايه آ  با بان  .د دم  قراه بان  اخنياه

 دوهة آخترين )زيتا ( ستهد بر اف و  ني  سرهسيد زما  ده وردد.م  تسهيه وذاها سرمايه با و محاسهه قطع  )زيا (

 كاد.م  جديدي سرهسيد با عام وكالت اوهاق به تهديل يا و ورداندبرم  ها اوهاق صاحها  سرماية اصل ،مال 

 سررسيد بدون عام وكالت اوراق .1

 تاي عتام بتدو  سرهستيد بتا دوه  اوهاق وكالت، «سازما  جهاد دانشگا  »مؤسسه يا نهادي از قهيل ، اوهاق از ده اين نهع

مؤسستات كاد و وجه  حاصل از آ  ها ده اخنياه بتان  )سالانه( مانشر م ، شش ما ه يا پرداخت سهد تعريف شد  )سه ما ه

 ، مؤسستة كتاهآفرين دانشتگا  بپردازند. ده پايا   تر دوهة متال  كاهآفريا تا به فعاليت ، د د( قراه م كاهآفرين دانشگا  

 نهتادايتن وضتعيت تتا زمتا  انحتلال پردازد تا ميا  صاحها  اوهاق تهزيع كاد. م هبط نهاد ذيبه  سهد حاصل از فعاليت ها

. شتهدهات بتين صتاحها  اوهاق تقستيم م ، داهايت  شتركت طهتق مقترّيابد و ده صههت انحلالمنقاض  سرمايه ادامه م 
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بايتا  جديتد و تتأمين متال  و  اي انعشتاب  دانشتهاناد از اين اوهاق ده تشكيل شركتمؤسسات كاهآفريا  دانشگا   م 

 وذاهي شد ، اسنفاد  كااد. بايا   د ثار هسيد  محصهلات و خدمات دانش هشد اين شركت تا به

 وكالت اوراق ثانوي بازار

؛ بدين بيا  كه بعد از تهتديل وجته  حاصتل از واوتذاهي اوهاق داهند هافروش ده بازاه ثانهي  و يدخرتاام اوهاق وكالت قابليت 

ي كتاهآفريا  دانشتگا  ،  تاده ستاخت و يتا تكايتل طرح آنهتايا مصر   بادواماي و مصرف  وكالت به كالا اي سرمايه

يجته، نن ده ستناد؛ و  آنهتاآ ، مالك سهد و ماافع حاصتل از  تهعبهورديد ،  آنهامشاع مالك  صههتبهصاحها  اوهاق وكالت 

 خهد ها از آ  مالكيت مشاع به  ر شخص دلخها  واوذاه كااد. سهم تهاناد مكه بخها اد  زما   ر

 دانشگاهي كارآفريني در وكالت اوراق از استفادههاي چالش و مزايا

 ستتاير ميتا  ده مااسه  جايگا  آ ، قههل قابل فا  ساخناه به تتهجه با و اخير اي سال ده كه ،اسلام  اوهاق اننشاه

تتأمين  قابليتت:  اچته استت؛  كلت   تايويژو  داهاي ،يافنته غيراستلام ( حنت  )و استلام  متال  اب اه تاي

 ابناتا بهد ؛ هبهي شههه برد  بين از و قطع  نر  يك نههد اي؛تهسعه امهه بتر عتلاو  ، اشركت جريا  ده نقدياگ 

 و ختريتتد قابليتت با اوهاق به كانر نقدشهندو  قدهت با  ايداهاي  تهديل امكا ؛ نكهل هيسك كا ش و داهاي  بر

 ربيشتتن پهشتتشماظهه بته «ستتهآپ» و اخنيتتاه از مشتنق اب اه تاي بتا تركيتب قابليت؛ سرمايه بازاه ده فتروش

 .(0337 )شهرياهي، استهبط ذي اي شركت تهسط اعنهاهي باديهتهه قابليت؛ مرتهط اي هيسك

 دانشتگا  ، كاهآفرياانه  ايفعاليت تاام ده وكالت اوهاق از اسنفاد  قابليت ويژو   ا،ويژو  اين تاام كااه ده اما

 تاتام از تتها ، مت اوهاق ايتناز  استنفاد  با كهمعاا بدين ؛است اسلام  اوهاق ديگر به نسهت اوهاق اين ماي  ويژو 

 ايتن از استنفاد  بتاتر، مهم آ  از وكرد،  اسنفاد  اسنصااع و اجاه  و مشاهكت اوهاق  اچه ، ديگر اوهاق  ايويژو 

  شتنگانه اي حيطته) دانشتگا   كتاهآفريا  اي وهنتاوه  حيطته ده خاص اي فعاليت داماه كه  اگام ، اوهاق

 فعتالين  سهد يك ده ها خهد اي فعاليت از ترمناهع تركيه  دانشگا   كاهآفريا  سساتؤم يابد اف ايش (شد  مطرح

 تاهع علت به كاهآفرياانه، و بايا دانش اي فعاليت بالاي  ايهيسك به تهجه با ورددمهجب م  اين ود اد م  قراه

 جلتب جتذابيت تهانتدم  كته باشتد داشتنه كتا ش دانشگا   كاهآفرياانه  ايفعاليت از سهد اين هيسك،  افعاليت

   د د. اف ايش پرهيسكبايا   اي دانشفعاليت نهع اين ده ها وذاهي سرمايه

 كات الگهي  و تحليل تها نا است و  نشد  اجراي  كشهه مال  بازاه اي ده وكالت اوهاق از  نهع  يچ تاكاه 

 ستهد نتر  هيستك، پژو ش پيشاهاديالگهي  و ايكنابخانه مطالعات به تهجه با كنيل، كرد اهازه آ   ايهيسك از

 تترينمهتم نقدشتهندو  هيستك و مجتدد وذاهيسترمايه هيستك اهز، نتر  هيستك خريتد، قدهت هيسك بانك ،

 هيستك و بتان  ينيپتا باتديهتهه هيستك نقدياگ ، هيسك ازاهپذيري،ب هيسك و، وذاها سرمايه مال   ايهيسك

 بهد. خها اد وكالت اوهاق بان  مال   ايهيسك ترينمهم وهشكسنگ 



  41 دانشگاهي كارآفريني ماليتأمين  مناسب ابزار؛ وكالت صكوک

امتا  شتهد.م  طراحت  پذيرهيستك افراد براي، ساد  حالت ده اوهاق اين كاهآفريا ،  ايطرح ما يت به تهجه با

 شترع  فتروش و خريتد اخنياهات ايجاد قهيل از سازوكاه اي  اتخاذ با تها م  اوهاق، اين حداكثري بازاهپذيريبراي 

 تتها م ، دليل  اين به داد. قراه غيرمحدود يا و محدود ها زيا  يا سهد بالقه  تغييرات مي ا ، اوهاق طراح  زما  ده

 ناهد. طراح  وري هيسك وا خاثهيسك پذير،هيسك وذاهسرمايه نهع سه  ر براي ها اوهاق اين

ستاج  وذاهي ديگتر، امكا  ا، بايد ماناد  ر سرمايهبا اين حال، براي اجنااب و يا كانرل و پهشش برخ  از اين هيسك

 تا طهتق معياه تاي اقنصتادي و غيراقنصتادي، تعهتد باتدي طرح تاي كتاهآفريا  قهتل از اننشتاه اوهاق، هتههدقيق طرح

 ا انجام شهد. وذشنه از اياهتا، وذاهي دقيق طرحكاهويري الگه اي اهزشو به و ضاانت حسن انجام كاه قهيوثنهيس ، پذير 

 ا، طراحت  اوهاق وكالتت قابتل تهتديل بته ستهام، عاليتات  سازي طرح ا، اسنفاد  از اوهاق مشنقه شرع ، مناهعبياه طرح

 هيسك مؤثر باشد. تهاند ده كا ش و كانرل  اي پهشش هيسك طرح و اوهاق وهناوه  م كرد  انهاع صادوق

 گيرييجهنت

 يكشتهه ا ي ادانشتگا  و استت تهستعهحال ده سترعت بته ينكتاهآفر دانشتگا  و دانشتگا   كتاهآفريا  ادبيات

 ده تهليتد دانش سازيتجاهي بر دانشگا   كاهآفريا  تتعاهيف بيشنر .اندشد  كاهآفرين ايياد ف ا طههبه يافنهتهسعه

 پژو شت ، نهاد تاي و  تادانشتگا  ده پژو شتگرا  كته د دم  ه  زمان  پديد  اين و، داهند ويژ  يدتأك  ادانشگا 

نيتافنن  تحقتق عاتد  مشتكلات از يك  اما ويرند.مت  ختهد مؤسسه ده شد  يدتهل فااوهي سازيتجاهي به تصايم

  معرفت متال تتأمين  ابت اه دانست. آنها بالاي هيسك به تهجه با آنها مااسب مال تأمين  عدم تها م  ها كاهآفريا 

، بتهد  وير اته و وستنردو  وجتهد بتا كته استت مال تأمين  اب اه اي ترينمهم از يك  ني  پژو ش اين ده شد 

 از بستياهي استت، وكالت معين عقدمهنا  بر  كههو ازآ  وكالت صكهک آوهد. وجهد به حهز  اين ده تحهل  تهاندم 

 پرتفتهي تشتكيل امكا  مال ، اب اه اي يسازتاهع جاله از ديگر م اياي  وهد ندا ها  اعقد ديگر قيهد و  امحدوديت

 ستازييتجاه متال تأمين  براي مااسه  اب اه تهاندم  كه داهد هاماد نظامغير هيسك كا ش و كاهآفرياانه  ايطرح

 باشد. دانشگا   كاهآفريا  و دانش
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