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&/)7� �0 T�)��� �K� N�� +� &$ �!��� ���	�+!�$ ����
�� ��� ���:  
>. &/)7� d��a* V)	- �� + 'J+� N��� !� &� ��!�X5����� ]
��� ')	)�0 ]�4
�0 ���  ���

&8��$ ZJ�� !� �� �*�!	40 �����+!�  �� . 

k. &##/)7� �##�J�* }+� 	##$ + '##��7�+	$ !�X##5����� ��	##$ &##� �C�!	##40 }	)X##2 ��##�  + �##//�
Q	�0 �0 �//� ���S }	)X2 �� (
1! 	:- �) (����� �$ ���b�� C!�_ &$ �
1�. 

  

O5�� �>I� �	  

  	6� �) �)�!��                  �!�#0 !���#$ ]
�#�� '#)��� ��	$ 'J+� O��* �	8� + �!�X5
���� �$ 'J+� �"a$   &#8�* 
,��+          �;��� �!+�� ��!�X5����� !� 'J+� �)����* &$ (�/h�� ���   ]���* ���         �#$ l�#�*!� !� �
)	)�0 ���

           �0 !��� '�1�:� + �)�5a��2 �/��0 �)��� + �
)	)�0 'J��� �T���� '�����  �/� .      '#�:�� +R#� &#$
      �0��� C�0�� n!��* + &��*        ����� ���!�"1 �� ���5�� C�0�� 9R4
�� +      �5
�#)�� + '��R_ + 

T��$ �! T�!�7;!�� �0 �/�.1   
  

),& .$
� P�Q�	 ��Q@ *�<5�R�  

             �0 �	�� ��! �)�8 ����� ���
�� C��$�� 	�� �� &� 	��� &�� +� !�        �!���#$ �#$	G* C��J�b0 ���
        �� Y�G�� ����
�� ��! 	$ ����� N0��� '���� !�$!�  '�� . 3�+z2 ()� 	
"�$ d��� �$ �� ����� ��� 

        '�� ����
�� ��! �$ ������ !���/�0 l��*!� 	5���$ `K
a0 .    9+�#8 !�>            (#)� �� ]#�0 &#���� �#/% &#$ �
�0 !��� C��J�b0 ]�/�.  
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1. Polterovich victor and popov Vladimir 2006 
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��- ������� ���  .�/ #$ 	 �01U 

 	 ���� 
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Knack, Stephen, 
Philip Keefer. 
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�% =�>��  

�:? 	 ��	� @�A !� ����%���   

"�%�� &%��')� 	 �*'� ���.  

Polterovich victor 
and popov 

Vladimir (2006)  

��� ����� 	 �������  

 ��$ "���1 ���� ������� ���

��%�B%�  %�C� 
D %� 
��� 	 EF� #�

"/$ ��G�� . ��� H�� 
��� �����

��%�� ���.  

Mauro, P. (1995)  
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Jalilian, Hossein 
and Parker, 
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�� � �T� ��	�� ��Q@ ���U�  

�,) .�45	 �!<�  

  3�+z2 	
"$ !�    &$ &� �)��         
1	; Y�G�� ����
�� ��! �$ l��*!� !� ��;��*         ��#5J� &#
1�) ]�#��* N�#� �&
      �0 7�� ����� N0�� N0�� &� �J��          �� ,��+ ��:
�� �!�0 Z��/0 ��5J� T��/� &$ ����$  '�� .   !� 7�� �0

       �)�����) + 7�)���*�$  }+! �� 3�+z2 ()��)kLLj (     �0 ��:
�� �J�� ��5J� ]���* !�  ]�/� .    �!�#0 9�#0
'�� 	)� N�� &$ ��:
��:  

iiiii UZHKinitialGDPY +++++= 43210 ααααα  
TS !� &�:  

iY : �����+ &��	� �0S!� ��!  

initialGDP : �G/)� !� &� &�J+� ����+ &��	� �0S!�GDP 9�� &$ l�$	0 >??j�� ��BJ . 

iK :&)�0	�  ]��  �� !�"� 	� &�D�� �!�X;GDP��)7�1 &)�0	� T��/� &$ &� TS &�D�� �0  ���$.  

iH :�� ,��+ ��:
�� �!�0 ������ &)�0	� d��� T��/� &$ &� �J�* +�$ !� �;��� &$ ��0� T�7�0 .  

iZ :    �
����� ����� ���	�P
0 �� �!��	$ )  d��� 3� N0�� :         C�#�6 ��)�5a#��2 + 	#M� !��e� V�
    T���� '����� ����1 9	
/� ������      'J+� �"a$ 	6� + ���	�+!�$ '�:�� � (     �#��	��� �K� d��� +

�0 ��1 d��� 3� (�5���0 &� ��� ���$.  
U :+ �5J� �����2 &K�8 i'�� ��!�"� &$ l�$	0 �)��� .  
���  ��! s	� &$ l�$	0 ���GDP �GDP&)�0	�  ]�� + &�J+�   �� �!�X;GDP�� Penn world table 

(6-2)�  ��� +         C�+	�0 + �J	
�� �� ������ &)�0	� ����) kLLk (   �#0S '#��$   �#�� .  ��� �(�#/h��    ��#�
       T�!���� + (�1�� �� �
����� ������� &$ l�$	0)kLLj (�0   �#��$ .  ��� (#)�      �� �#�F/kf    �#* F/k   &#�*! 

                   '#�� ��#� �#��	��� 	5��#�$ N� !� + ������ 	
�$ '�:�� 	5���$ 	
"�$ !��40 + �� ��/$ .���   ��#� 

 �� �� ������� 9���� + &���B0 ��!	$ !+� O��
0 C!�_ &$ !�"� 	� ��	$ d��� '�� .  
  

�,� .�45	 ���U� V#���  

              '#�� �J�#��0 C��$	0 N���� ��5J� �!+S	$ ��	$ 3�+z2 ()� !� ��:
�� �!�0 }+! .        (�#$ &#$ &#8�* �#$
  ��� T��$ �!�"�        }+! &$ 9R�� ��78� ���)!�+ �������� ���')�+ �  !�	#� T�#0�S �!�0     ~)�#
� + &#
1	;

T�"�      '�� ���)!�+ �������� ���� �/�� .T���       9+�8 !� &� !�-k  ��� T�"�    d��� ��     ���#�� ���
                 �#0 (��0�#� ���+ T���	;! &J���0 g) !� �! ���S �!+S	$ &� &
��� �)D�$ �5
���� 	5)��� �$   ���#� .

       )�2 N�� N�"0 ()� �� �!+� ��	$ �()�	$�/$&  ]���* N�� T��� &� �! 9�0 �� ��   T+�#$ �J�� ��5J� &
1�)
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1.Butkiewicz and yanikkaya  

2.Easterly and Mira vat  

3.Whites General Hetroscedasticity test  
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�,B .V#��� �+�W@  

   ���� ���	� 
� ������ ����� 
�� ����
� �� ���
� ��� ����� ��� ���� � � !"�   !#�$� 
%� &� '���

       ������ ��� �" 
( ����)�� �)          +�,#�� � +#-�./0 ���
#" ��#/��� ���
" ����� (    ��#�� '�#))2�/�34

  !"� 5/6/7 8��9� .                +#��
;<( =�#>?� � �2 !"� ���)�� � +?)� �/��� ���
" ����� �� ���
� @�
A

/� ��� ��0
6/7 �(��62 � 
/B0 �(��62!"� C . !"� �	� D/"$2�E� ��� F>� +GH�� �+��
;<(

    �(� �� �2IJKL  !0� ��"�4  .  �� +��
;<( =�>?�             '
#>� ���#� +#�
M4 �/#A
0 C��#)� �� +G&4    ����
#�

N���        �	� O
� ��/��� ���
" ����� 5/�7 P9" ��
� �'�	GDPQ/7  !"R� '�	 +)/� . !	�� ���4 ���

      � C� +S
	 �-	 �� +��
;<( �2               &� 
#;� ��)#	� ��6#� �,?� +0 (����� �<( 
G� �!"� T
�U7 ��

         �(��V '�(6� +��
;<( 8��W 5�� �� ��/��� ���
" ����� 
%�  �	 .  ���)IJJK ( +� C/�       ��
#� �#2 �)2

  '��� P9" D�       ������ X��
	 &� '�	)            �5/�7 
/� � Y
� ��/��� +�� 8$/�Z4 � +G��& �� �/�� �)��

  � 5/�7 [
��     !/��0 ��
� @")� ��>� 
�,� �!��   ������ �(\   
;�� X��
	 � +"/"  (    �#	� O
#�

 �/��� P9" �� +?)� ��S ��GDP �(��V X]4
�  ��� .     &� +#	� D/#"$2�E� ��#� �� +#��
;<( +GH��

   !"� ���
" +��.� '�&� .                
#� � '��� ���)�� � !]^� +�,�� � +-�./0 ���
" 
/_�� �� �� ���
� @�
A

   C6� 5/6/7 8��9� `"�            ���
" P9" &� ��62 D� �a 
( �2 !"� 5�� '�)(�       ��
#/� � R� ���UG

                   �-#	� �� +�,#�� ���
#" �����(��V �(	 �� +�R� ������ �	� ��	� �����V
� �)<���4 � F�" �2

    ��2 �9"�� �� ��V bc�d�        
/e � F/B�,� 8��W �� bc�d� �(    ����� �	� F/B�,�     
/�3#4 !Z4 �� �

 +� ��
�  �(� .    ��0� &� +V
� �^� ��
�    +� C6� (    R� �2 �)(�       R� f�� +�� 8$/�Z4 O
� C���    5�#0�

     ��" 5/)g<( � �2 ��
/� +���2    hU� ���
" +(�            +#� �	� N�
,4 f�� � '�
� R� ./� �� '�	   ��#	 .

     R� f�� C�& 8$/�Z4 �R� P9"     ],� >�� +(G� 5�0�          '�#	 !#/�<� �
�)2 � ������ �i,� �� !


/e ��S �� �2 +� 
�3�� �� �	� F/B�,� �&".  

          +��;d"7 � 
%� �>j� kl mV	 =�� ����� ��)   +#"�
-�� mV	 C<( ( �0#A�       @�
#A � '�#	

��      
/e � !]^� '��� !"�   !"� ���)�� .Q(�H7           ������ �	� � +"�
2��� �9��� ���� �� ��/,� �(

=M�� '�	         +� C6� �� +4�?�� n]�
B4 ���� �2  �)(� .      � !#]^� �� �#	� ��� +"�
2��� 
�� >�� &� +V
�

    +� +��&�� +?)� 
;�� +V
�            +#?)� #� !#]^� 
#�� &� o�#0 5#"/4��� �#)�� .#/� 
#;�� ��"� � �))2

     �� �� ���&� ��	� ��� +"�
-��    +� ��"�4 `"� +"�
2��� +c2 �-	 C��)�  ��� � �#)���  ����� �#��B

              �#��
%� p#)4 �� T
#;� q�#� 5#�� � �	� C� ������ ���� �� ���Z� ��]� +"�
-�� !/<(� ���� ��

+�  ���� .                       �9#"�� �#� � F/B�,#�
/e ��#S �#� �� �#	� +#"�
-�� �2 ����� 5�� 
� C�
;6(�H7 &� +V
�

��2       +� ��
� 
/�34 !Z4 ������ �(  �(� .     �#�.G� � &��4 ���9� ����)rLLI(   +#� C6#�      �#2 �#)(�

            5/�#7 ��#l #4 � +�,�� ���
" ��]>� k�
S &� +"�
2���            N�
,#4 �� �#	� ��#���� �
��
�#� C����

+�  �)2 .                  [
�#� !],� Q��.0� � ��l 4 � +-�./0 ���
" !	]�� O
� Q(2 k�
S &� �
;�� ��" &�

 �� +����GDP+� ������ �	� C�	�)s2 f��  ��	.  
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  F�t� �� 8�?4  ( 5-<�          h#d��� �9"�� �� �� ������ �	� !"�            
/�3#4 !#Z4 8�#?�� +�#<��� �#(

��
�  �(� .      N�&�4 ��� D� 5��
�)� �'�	 +�� 5/�34 +��<� ��S �� +	&��� u�d� &� +""� Qd� D�

   +4��W�� v!"� ��� ��M�      w
9� �
%� +�]� k�9� �2   +"�
-�� '�	           +#""� �#(&/� �#� !],#� (

`,l =�
� 4!"/" >�� ��)	� (��4�-�� &� 
  ��]>� �� +�,�� ���
" �2 �
2 �)(��V hd��� �� +�(

�6d� .  

    hd��� &� ������ �
��
�� ����     +� +	� +�<��� �(       
�3�� +"/" F�t� X"�4 �2 ��	   '�#	   !#"� .

               
4 �� �� +�R� C&� D� +"�
2��� �� ���4�-�� &� 
//_4 �2 !"� 5�� 
� �%���       �� 
#/B0 ��
#0� 8#Z/�

F/<�4    �(�� +�<� �( .               #>�� N0)� !>� �� �� +"/" �)��
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