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_�G�    �� ��� � �$�U#�U`  � �-���� 32�@$ �	>!� N���# %&�!' %�7 (� /�CG�� ���#� � �0 a�4$(� 
     �� (�"' 9 �!���� ���F�G� <�Q(��0 .    �� � �C�4: b�!� �D�!)��A    9����-� /(�) ����# ��]# ��
�$ ���

 ;Q �      3��B$ � ���7 c��.� a�	# (� �(�0                (� �( �-�B$ ;-�� /�-���� ;-�� %�") � %�B�) (� (��5 ���
       9C��$ R�S (� ���(��) �� �(��5��7� 9   �-#�( 9-���� �7(�& 3(�?$ 9 ���$ ��� 9) %�� <�(�0 

     # (��	� ���F�G� 9C��$ � �'(%5� .  � ;�"� 9 ���' 9C��$ R�S (� ���(��) �� �(��5 9) %�� ��

                     <��� (��-G ��-& (�-) (��-�� (� �( �#�-�7 ���(��� ��.5$ � �7(�& 3(�?$ 9+�� (� R�CQ (�XS �-#� .

            ,�.$� ��� �#��7 ���(��� (� R�CQ � 9#���D0 (�XS 9) %�� ����%������  ��-��� 1-��!� �  ��L-A
%5�# .     �� 9) ��(��� ;���"�� �� �����$  %-���� �#             1-��!� %-���� ,�-.$� 9- �( ���-F�G� ��(�6-D

�!) ���"!��(<���#����D<�� � �45# %�6�  �� ���7K&�'�� � R���� ���F�G� �%��.9
�	� ;�� (�/
�� 9�&���A ����� �"�'���A %C!+ 32�F@� �$�(��+ �45# %�6� 9 d�e�� 3���� ��(� ���' .

    D�#� d�# (� f�U' 3����g$      �-$ �' h�� �$���7 � ���� ���2�) 9 ��6Q���( ������# � ��5#� �
    �) ���!F� f��
� � ���� �#��D �C�4: d��#� ;�6U��7 �) .   (� �( �-"�� (��-5 O	# 9) �C��!+ �� ���

   �� �B�� 9!��� ;��   %�� �"�'���A %C!+ �!) .      �� <��B��� � %C!+ ;��R��
�� �-�  � ;�)�(�-�� �-� �
   <�' i��.���  ;��� j�"�� ��/      �� ��
�$ �( R�F@� d�# ��(�6�     9 9) �!)%E�7  �-�       ���- %-BD ���-$

����� ������ �� �D�#� ��#0 ��7�%5�# ��LA .
  ���� %C!+ ;��/      kl� � �' �
��� �A�(� (� /   9 ������    ��) ���A m��5D 6�#  .    �- �"�'���A %C!+

        � b���7 ��F�G� (� �e�S ���#� (� 9) ��	# 9 97�$�� �B� � �!)9��
����<�"�  �� 9� ��� 2� (�
       ��D � %B# �� �+�S ���� <��6Q� m�(� �(��                  ��-& 9- �( �-�#� �-�	Q � �-!n ���(�-�) �� �(��-5 �]# /

 f�>C�<��)9 Y��) �� � <�(�0 ��( %C!+ ;�� 9 ��& R�S (�&��Q�#�.
   ���7 (�    �� �( �(��) ��") �����(� %C!+ 9) %Q�� ���$ �"�'���A %C!+ �� �
� <��) �'( �0 

� �'� <�� .  ��) (�: 9/       �� �( %C!+ ;�� �'( <�"� ���    �'�# ���$�� ����-��       ��-' o�-�") ��-` 
                        �-�]# ��C!-+ 3��-�
�$ ���-� 9C-��$ (� Y���-$ /�#�-�7 9#��-� �-�0(� Y���-� O��6Q� /�C�4: b�!�

��4��$��) %�C"7 O��6Q� � ���#����
� b��!+ � ����%5#�� ;��� <.
            ��
�$ ����� �45# (�Q� �45# %�6� <�!!) ;��C$ ����� �� ���%�� �   �?#0 ��    9�    b��!+ ^�(�& 

   �� �"�'���A;�)�(�����     �� ;��p$ ���D � ��B# �/��'  �� (�]�#�        �-$ ��-' h�� �45# (�Q� ;�� ��(
� �45# %�6� ��(�� �"�'���A 32�F@� 3�(��+ 9!��� (� ������'.

  �U�� f�: �� /             (� ��(� ��0(� ��?�� q�@
 �� %C!+ ;�� %�"�� � O	# R����     (�-�) ��� ��&� �
  %�� <�' ;'�(  .�L
/ ���!' �     �� �#(��(�&� �45# %�6� �� 9) %C!+ ;�� 32�F@� �  ��-"!��( �#��$
9��#� ��� ��&��0(�"' 9 (��) ��C!+ ��6�(.
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   2�) ;�!` ��
�$(� (��)� %�� �45# %�6� ��(�� � .;�� � ��6Q�/   �(�-� �2�-) �#��� (�6� (��) �D� 
         ;���A 9!�6� � ��(��) ���� � 95��	� (� �( �]#   (��+ ��$�!)/           %-�6� �� ��(�-�) ���-� �- 95��	� (� 

�� ����& (��(�&� 3�(��+ (� �45#.
   Y��B� ;��  �(     9E�(� ��(���( ����� (� ;�
���)     (��-5 ��(�-) %-���G �-� ��!� 9) � ��2�- �� � �(�� 

  ��)(��]#� ;� 3(�?$   �� (�"' 9 ��"
���0.     9) %�� ��
� ;�"� 9 ����n(   ��7� �  s � �!t��� � � ;
 ��!� ��#�G   �0 �� 9 ���!��� <��4��# �45# %�6� ��#�G��'H

. ;��  �( 9��]# ��(���( �� kA ��#����F�G�
    (��G ��(� �(��  �#���            ��-�7 ���(�-�) ��-�� (� ���0 3(�?$ o�`(�` (� 6�# <����� � %Q�� ����$ �

    %�� (����� � �7��A ��!r"� .9�4
�/      %�6� <���A 9) %�� 97�$ ����'  <���A �45#    (� 9-) %-����A ��
   ���� R�:   �� ���g$ c��.� ��� ���� (��!).# Y��C�� %5(��) *� �#���  3�(��+ � ��
�$ (� <(��"�

 2�) *� (� �45# ��$� G� ��#�" / %�� ;�"� 9�� 9��
�%Q���A��  �\�-
�!�$ /�-!Q �  O-#�� � ��
    c��.� ��� ;� (� ��� �  �U�� ���(���   �!#��� ��       �#��� ��& �0 �� �( �45# ��$� ; .   R�-S ;�� �/

 Z��� � ���7 (� 3(�?$ 9) %�� ��5�9��]#�� 3(�+ �45# %�6� ���D.
    �C�4: (�: 9    ;� 3(�?$   �-� ��-�A Y�-�B� /3��B�� �#��� u���' %@$ ��"
� �-!) .   3��-B$ ;�-"�

         �� ��p�� 6�# �( �45# %�6� 9) %�� �#��� u���'   2�-) ���� /�����           %-�� 9- 9-�!�� ���- �$�(��-+ 
f�F�  9!�6� /��� <�!!)���� � 3�g��4$ /���(��� /9"� /�	# � �"S ��4G �� ...#�$ �0 9 6C� _��D���.

�� 6� ;�9! �� %@$ �( ��
�$ 9�S�� (� �45# %�6� 3(�+ �� 9���p$�� (��G ��� :  �-�"@$ _��: �� /R��
9!�6�       <�' Y�"$ %"�G 9) /�Q�e� ���f�F�   �� O��6Q� �( <�!!)          �� R�-	�#� %��-� � ���� /Y�� � ���
v�4�)��
�$ �@� (�F	� 9)f�F� (���( �( g$��� �����.

       �  �"S Y�� �5 9` �	#     ;� ��4G( �� � ��' �0 ����# 17�� ��2�) bG�"    �2�-) �-$��� ���"
�
      9e�� (��� 9 �( ��&�!!) '� �]# �(�� �2�) (��� �      %-�6� 9-) �-�4G ;-�� �� ��E�5� � /�'� <�' d�4

�� 97��� ����� 3y��� � �"� (� �( �45#�!) .
  ��6Q�    ���F�G� �E�5� ����p$    �� kA (�LD�!���Q           Y�-�B� 6-�# ���-F�G���n � ����� �E�5� /��
�$ 
   � �.�(�$��]#      %@$ �( �45# %�6� ���p$  �� (��G �!�� .       ���(�-�) /R�-t� ���!� 9     �- /9-�Q�� 9C-��$

              �� 9-!��� ;-�� (� /�-#(�� ��-& �$�(��-+ ��-�(��� � 9�Q��# 9C��$ b���7 � 9) �>�5$ � ,�B# 9 97�$
9�S   Y��� � ����� ���    �� �����Q <��B��� (��Q ����#� .        �-]# �� ��2�) ��
�$ (� �(��) %�� ;�"�

          
� 9 �
� /�'� �45# %�6� ��(�� ���F�G� 3�4��@� � �E�5�  9 ��' �(�� ��� ����� ,�B# Y�� ��

z .�� j�B$� �#��� �!t��� ;���>� %�6� Y�� 9� ��Q���5V� 2�� �� �� (� �U�� (��� 9 %45# (��� s� _�'�.
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    ���# /3�(��+ � f�F� (���      �!) <��B��� ��& �45# %�6� �� �#.  _-Q��$ /{�-F& ;�� (�    � �"-�( ��-�
       9 � ��(��) �U�� � (��) *� ����� 3���	� �"�(��nR�4#� �(��G� /�0 �   �-� �(�-?$ u��( 9C��$ 

���F�G� u��( b>G[� ;��$�(� 9�"7 �� �(�?$ %�� ����� ;� .
      �� <�' |�>� �E�5� 9 97�$ �           Y�-�B� � �45# %�6� ���(�) Y��B� 9) ��) ��� ���$ ��-]# � 

    <�' 9E�(� �.�(�$   ��� ��     %�� 3��B�� ��(���( ����� ��r"� �#�#����F�G�/      �45# %�6� ��7� 9) ��` 
      / 2�) ��
�$ 9!��� (�u	Q       � 3(�?$ �� d�B�#� ��� Y�2 a�' ;    � %�� ��"
�  9#   �Q�) a�'�0 . /;����!

           ��-��"� _-��: �� �4-5# %-�6� Y�� ;��C$ � (��) *� �$�(��+ ����"� _��: �� �45# %�6� ;��C$
   �	>!� /(��) �0 �$��(��     �-� �-]# 9 �$   /�-�(� -���  /            <�-U��7 /(�-�) *-� 3��(�� � 3�(��-+ ��-��"�

;��� ���# �#��7 =>� (� �( (��) �0 ���"
���� .
   _��: �� �(��) <�D�� K&�'���45# %�6� ����"� ��'� ��$� ��(��/�� ;�	� 9   %-BD ���$

       %�� (��(�&� �45# %�6� �� 2�) �0 3�(��+ � ��
�$ (� (��) �0 9) .bG�� (�/ � <�y� �(��) ;�!`
��$�   9!�6� (� �45# ���9!�6� � ��
�$ ��� �� kA ����!���Q��r"� ��
�$   �-	# � �-"S  9-"� / ... �

              %�� <���. ��4� �#��7 =>� (� �( ��& <�U��7 � <��) 94�n 6�# ���F�G���n ����� .  m�( /;����!
      �45# %�6� ;��C$ ��� �����"��(��� �	>!�  (�����   m�( �� �$ !�4� �   �   9!�6� 95��	�    �-�
�$ ���
�� ����& ��(��) ���� (� ��2�) .kA/�� %�6� ���$ c��C$ ;�!` �"� (� �( �45# ��):

 ” �45# %�6�/               9!�6� � ��2�) (��+ � ��
�$ (� (��) *� ���#��$ �� %�� 3(�4�  �-�#��(�    %-�B�) � 
  �#��7 =>� (��$2�“  .         �� <(��"� �( 94!7 �� c��C$ ;�� � 9>�( (��  %'�� �]#��  :     (�-�) 9-�!�� /R��

      9) ��2�) �(�� (� <�!!)(��+��#��(�  �� ��
�$       %"�G � �( �0 � �!)���4��!�) ���2�) �U�� 9 %45#
    (��) �0 (� ��
�$ ��G (��      9e�� f�F� (��� 9 �#��$�!)        /Y�� � �(�� �4-5# %�6� / �-�#��(�  (� ���- 

               2�-) 9-e�� ��#0 ��� 9) �!�5� 6�# �U�� ��4G( bG�� �
�� (� ���� /%�� |�>� 6�# �7(�& ��4G( R�4G
   %"�G ���#��(�  �(�� %�"�� .      �� �(��) ���5� u���' (� �!C�          �-��7 <�-� ��& �45# %�6� �� �#��$

 �( ��& �2�) /1�G( ���(��) �U�� 9 %45# 9)��#��(� 9e�� �$2� %�B�) �  � �!).
   9��]# (�*��y)�� �45# %�6� }2�"C� 15S� %"�G��    %-@$ � c-��C$ 3(�-?$ �� �-4G �45# �

 ( u���'   ���) %�G � |�>����'.            *�-�y) ~��-Q �(��G� Y�� ��
� 9 �CG�� ���#� (� ��� / 9-��]#
     ���� � �45# %�6�9�(�(%�� .  ;�� � ��6Q�/ �(��5    ��     �45# %�6� 9 a��� 3�C
�>�  9- 3(�-+

    3�e��B� 9��A � � ��]#  �CG����n%�� .       <���-#� 9- 9-) ���(�-) 3�-C
�>� �-
� ��-�D  -5# %-�6��4
9�&���A  �#�}�$�"�                  �-�#0 ��-!4�� �( �4-5# %�6� � <�� 3(�?$ �� kA (��0 � 3��y:� Z��� � $ ;�-�C

���!!).
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�     � 9) ���(�) 3�C
�>� 9�"7 �  <���#� 9!��� (    �45# %�6� ���D    �� %�� 9�Q�D 3(�+   �� ���$ O��PA

 �70 ��'H  ��) ���  . � ��    O. �45# %�6      �( 9 ������!� (��) (� �( 3���&m      (��-'0 �4-5# %�6� 
  <�')RCA(      ��� (��G O?!� � ����(� �(��  .  9C
�>� ;�� (�/       �� �!$(�4� 9) 3���& �� d�# O'  : �"S

       �	# � �"S ���� /���) � �	# �          32�	�#� � ���U#��7 � 3�Q�5� /�(��� 3���& /�+�F& 3���& /��
  ��0 �(�� ~��y  9�Q�D (��G ���#� .  N���#O��PA  �� ���#             �(�-� (� 6-7 ��C!-+ ���(�-�) 9-) ���

          <�� (��(�&� �(��'0 �45# %�6� �� 3���& �t)� (� ~��y 32�	�#�      9C-��$ R�S (� ���(��) � �#�
 �(��� 9"� (� 9<�� ��4	� ��& ��4�G( 9 %45# /~��y 32�	�#� 67�#�.

  (� ��U�� O��PA �
 J    <�U-�#�� �(��"� �   �-#�(�� )Urbana(  K&�-' �� RCA   �-�(� %-�7 
  �) %C!+ %�Ce�   <��B��� <�<��) %��  .    ����!-��A m�( ;�� (�       <�-' (��-'0 �4-5# %-�6�   ��-�2�)

  <(�� ��� �$�(��+���)H���[H��� ( b>	� (�    9
�� N!A ���93(�+       (�-: ;�� � 94��@� �"��(�U
 
9?��# ( 9 9) %�� <�' ���D��6�� 9�#0 �n  <�-' (��'0 �45# %�6�      � *4-� b��!-+ (� <�-) (�-�)

    R�� �� ���� c�) � ^�'�A �!#�� �(�)H���9�'�� ���C+ �#�( /    �-
�6# ��-� �-�#0 %�G( �#�( �
� 
 %�� 9�'�� .                  �-'� 9�'�� (���&� (� �( �$�(��+ ���(��� �� �C��� O. 2�) *� �D� 9) �� �	�C� �


9�� 3(�#�#��$& ��� � O��6Q� �#��7 (��� (� �( ����.
   9!��� (�O��PA  ���  ����� 9 a��� ��    9- ���-$  s-�  ��-��A 9-��#    ��-) <(�-'�   9-�    �� <��B�-�� �- 

K&�'��         9-) �(�� <(�-'� � 9-�&���A <�!��-' ���-� �$�(��-+ �45# %�6� ���@$ � 9�6?$ 9 (�)L� �
      �& %�Ce� �� <�!��' b��!+ �$�(��+ ����"�        ;�� (� ����� � <�� (��(�&� � ��(�� �(��   �45# %�6� 

 <�'(��'0%��.M

;�!r"�/ ��      |�: *� �� ���$����PA        ���-�� ^�-'�A 3�(��-+ �45# %�6� ��(� 9 9) ��) ��� 
 %�� 9�&���A .  N���# 9 ;�� (� <��0 %��O��PA�� ���#  �� O� �!`�� 9) ����J   �� ^�-'�A d�-# 
 a�	# 9 �����%�� <�' (��+ ���7 c��.�/ u	Q ��� � ^�'�A d��#� ���� � 95��	� (� ���C$ ;�� �� d�#

     �$�(��+ ����"� �� �$�(��+��2�   (��(�&� �!�5� .  9 �U�� 3(�4�/    ����� �$�(��+ ^�'�A �� <��D ;�� 
 �����2� �(�� ^�'�A �$�(��+ YyG� ���� � 95��	� (� �( �#��7 (��� �� %��.�

1. Shobha, Ahuja.

2. Lee, Jaimin.

� .(�A ;5S c���.) z���.(
� .�"��Q ���"7/�Q�@�Q ��@�.)z���.(
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C .09	D�6� E�� � 05�6 1�7� �58	#�
C'�.���)6���*F0=���	% 05�6 1�7� 

   R�� (�H���    �#6�2 (� ;�
�� ��� H        ��) <��B��� �45# %�6� 94��@� %�7 3(�?$ �� �C 3��y:� ��  .
            �U
� 9E�(� 9 �#6�2 K&�' (� 3����g$ �&� � ��2� �!#�� �#�#����F�G� ���C�  � � %�6� ���!�  �4-5#

 <�' (��'0)RCA (   R�� (�H���            �$�(��+ ����"� O?!� � �(�0� %�7 K&�' ;�� �� � �!�&���A 
      <��B��� 1.�!� ���2�) � ��(��)�#��).   �0 �� kA /          %-�6� K&�' ��"�$ 9 Y��G� 6�# I��
� Z���$ 

    ��2� <�' (��'0 �45#��)    ) � ��(�-�) 9-"� ���-) R�"-�� � �( ��2� (��C� %5#��$ �    ���- �-�2�
      ��� m��5D ���7 �45# %�6� ���) k�C!� .       <�-' 9-E�(� �-�� 3(�-+ 9 ��2� 9�Q�� ����$ K&�'

%��:
)//()/( w

t
w
a

i
t

i
a

i
a XXXXRCA =

    K&�' ;�� (�i    /%�� �]# �(�� (��) f�C� a  � �-�(� �(�� %��& �� 2�) f�C� t� w   9- 6-�# 
9���C� �(�� 3���& � ��2�) Y�"$ <�!��"# 1�$�$�!�5� ���7 � (��)  .

� 9�� ��� 3(�+ 9 �( ��2� 9�Q�� ����$ K&�' �����g�� /1�$�$ ;� c��C$ ���$��):
i
aX/ %��& �� 2�) 3�(��+ m�(� a(�  (��) i
i
tX/ (��) �$�(��+ 3���& � ��2�) Y�"$ 3�(��+ m�(� i
w
aX/ %��&�� 2�) 3�(��+ �) m�(� a���7 =>� (� 
w
tX/���7 =>� (� �$�(��+ 3���& � ��2�) Y�"$ 3�(��+ m�(� 

  N���#  9        �� 95��	� *� ��� � K&�' ;�� �� <��0 %����'. �� ��D(6 j�Q K&�' (��	� 9r#�!`
 �'� *�/      + (� �45# %�6� ��7� <�!�� ���# �'� *� �� ��") �0 (��	� �D� � %�2�) 3�(��)  �-!C�

   R�F@� ���a    3�(��+ (� �  (��i          �-'� �#��7 3(�?$ (� R�F@� �0 ��� �� ��") (/    ��-�# �� -!� �
         �]# �(�� R�F@� (� �45# %�6� ��7� Y��%��.  bG�� (� / -�G��     <�-' (��-'0 �4-5# %-�6� & � -��

   �� ��D(6� �'� s/      ��� �(6 <�!�� ���#  2�� 3�(��+ ����%��  �]# �(��  .4:�C� 97�$ � %�� 
  9  %����45#�    K&�' ��� <���#����D 6� � 45# %�    <�' (�V'0  U�5�� ��    c��C$ ��g�� (��` 9 �0 

 O��6Q� �� O��� /<�'RCA'�# ��� ����& j�Q ��g�� (��` �� �4���$ �� � s� (� ���g$ �� .
��� (�� 9�� �z���/��y��  ��U�� K&�'  ��� ���� Z���$ I��
 � ���!�" �(�� K&�'RCA"

;� %�G( �#�( ��(� (�]!� 9 9E�(� ��"
��'.�� %�� 3(�4� K&�' ;��:

1. Liesner, H.
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a XXXXRCA =



����� ��	
������� ��	���� �	� / ��	����-G

 /K&�' ;�� (�r (��) ���!� ���7 <�!�� ���# i � n ���F�G� ���2�) 9��"?� <�!�� ���# 
 �2�) ���!� 9���C� �(��a%�� .;����!/g�� K&�' ����� c��C$ ��� 3(�+ 9 ���$ �� �( ���7 

��):
i
aX/ �2�) 3�(��+ m�(� a (� (��)i
i
nX/ (��) ���F�G� ���2�) 9��) 3�(��+ m�(� i  9 �2�) 67a
r
aX/ �2�) 3�(��+ m�(� a ��(��) 9��)  9(��) 67i

r
nX/ ���7 ���(��) ���F�G� ���2�) 9��) 3�(��+ m�(�  9�2�) 3�(��+ m�(� 67a (��) i

;����!/ ��            (��'0 �45# %�6� /�45# �$�(��+ ��� �� 9) ��2� �!#�"� 6�# I��
      �- ��-) 94��@� �( 
   �� <��B���K&�'��       (��) %5#��$ �#��0 9 (��'0 ���G( %�6� �     *-� 3�(��-+ �(�-� (� 9-) �( ����

���� 6��"�� �#� �45# %�6� ;�� �G�Q 9) ����(��) �� 9��� �0 �� /�#(�� %�6� {�& ���F�G� �2�) .
       3����g$ �� ��2�) �$�(��+ ����"� �#�( ��(� ���     <�-' (��-'0 �4-5# %�6�   �-� <��B�-�� ��-' .

9(�:�u���� 94��@� ;"e 9) %�6� ;��  �� �-� (�   �-'( ��-# /<( �0     �-�(� �(�-� <(�� �-: 6-�#
�� 94��@���' �0 �e��( u��( 9) 93(�+%�� <�' c��C$ ��� :

∑ ∑ ∑ ∑
= = = =

=
n

t

n

t

n

t

n

t
TwtawtiTtaitai XXXXRCA

1 1 1 1

)//()/(

 9)�0 (�:
a/                                    {�& �2�) w/9	>!� )���7(
T/          ��C!+ 3�(��+ �) i/{�& (��)
t/        ����n/<(�� R�: .

       �2�) 3�(��+ ����"� 3����g$ �����. 9r#�!`a              �-: (� �( 3��-��g$ 3�-4� ��6�� � <(�� �� (� 
     ���� (��G 97�$ �(�� <(�� *�/           �$�(��+ ����"� �'( 3�� <�$�) (� 9�!�� ~�Q � 9 3(�-+   �-��!� 

�� ���g$�!)/�� (��G <��B��� �(�� ��� 9>�( ���D:
trRCARCA )1(0 +=

)1(0 rtLnLnRCALnRCA ++=
t/���� 
r/ �'( ��# RCA

kl�/     �G��-S m�( *") �  3�-C�� �
�-"C�)OLS (           ���-� <��-� �- R�-� 1���-e 9- 3(�-+
tR βα +=    �� ����& ;�".$ ��G  .    9>�( ;�� (�)1( rLn +=β    u���� �'( ��# /   %-�6�

<�' (��'0 �45#�� ����& 94��@� ��G ��� 9>�( �� 9) %�� <(�� �: :
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re =×− 100)1( β

 9
��C� (�tR βα +=     �>& R�� �U�54"� 1��e b�� (R
2
)      �( 3�(��+ ����"� 3�4� ��6�� 

 �� ���#��� . �#� �� 9) �!C� ;�� <��R
2�!) ��� *� ��� %"� 9 /     ��-��"� 3��-��g$ 3�-4� ��6-�� 

 <(�� �$�(��+   �� ���# �( ��      �!) ��� �B+ %"� 9 9`�� ����/   (� ���-' 3�#���# � 3�4� Y�� �U#�� 
 �]# �(�� <(�� �: �$�(��+ ����"� ��6��%��.

��!r"�  �' <(�'� 9)/           C!-+ �4-5# %-�6� ���� ��-�# ��� 1��!� �\�
���    /���-�� �"�-'���A %
     (��'0 �45# %�6� m�( �� <��B���)RCA (%��.   ��� ;��      9) K&�' �� c��C$ � 93(�+   9-E�(� �-�� 

<�'    <��� �� <��B��� � �#�   |�-
 �(��0 ���         ;�- 3(�-?$ 6-)�� <��-�Q ��-� �-�"
�H      �#�-D(�� %)�-' � 
 �: ����� �"�'���AR���� �)HM��[HM�� ( <�' Y�?#�%��:

)//()/(1 w
t

w
a

i
t

i
a

i
a XXXXRCA = K&�')z(

i
aX/ R�F@� 3�(��+ m�(� a����� �"�'���A 
i
tX/����� �"�'���A 32�F@� 3�(��+ m�(� 
w
aX/ R�F@� 3�(��+ m�(� a���7 =>� (� 
w
tX/� �"�'���A 32�F@� 3�(��+ m�(���7 

K&�')�(

i
aX/ R�F@� 3�(��+ m�(� a����� �"�'���A 
i
nX/ ����� �"�'���A 32�F@� 3�(��+ m�(�  9 R�F@� 67a
r
aX/ R�F@� 3�(��+ m�(� a ��(��) 9��)  9����� (��) 67
r
nX/ ���7 ���(��) �"�'���A 32�F@� 3�(��+ m�(�  9R�F@� 67a����� (��) 

C'�.E�� H	D�6� I8	#�  �)� �	+�J 05�6 1�7� )RCA(� 6;)�J 
m�( <�' (��'0 �45# %�6�  �67 �e�S R�S (�m�(�� %�6� ���(�) Y��B� ��� (� R����� �

 9 �45#  �� o�5S ��0 .  �U�� f�: ��/     /��
�$ ����� �� �45# %�6� (� ���� ����� Y�"$ j�Q m�( 
 (��+ �����)9e�� (    ���(� �( �e�	$ ����� ����D.             m�( ;-�� ;-��@� �(�-� (� 9-+y& (�-: 9

����� <(�'� ��� 3�V# 9 ���$:

1. International Trade Center – PC/TAS.

)//()/(2 r
n

r
a

i
n

i
a

i
a XXXXRCA =



����� ��	
������� ��	���� �	� / ��	����--

�   /%-�� �$�(��+ ���2�� �45# %�6� ;��C$ f�� ��` K&�-' �-��   �4-5# %-�6�   (��-'0
�� ���# �( �$�(��+ ���2�� m�(� �45# ��� <�' o�.�#����.

�K&�'��                  O��-� <�-!�� ��-�# }�-��6
 3�(��-+ O��� �?��# (� /�#� �45# ��` (��L� �
%�6��45# %5�# .

� ;�� /���V�"� f���� _	@$ �����( (�K&�'���#� �(�?$ }�Q�+ .
�   �� ���n�� 1
�G ��#�$�"�H   ����A  0 9>�( � <���   �- ��-�B� �(��  9-��]#  �-� ��-?��  � �-!!�

%�� ��#��0 ��#0 ���F�G� ��5B$.
�%����@� 3�e��B� � ��K&�'�� �t� ��K&�'���� �J�#(��# �( ��2� � .
�  K&�'RCA2              c��-X� m(�"-' �� ���D�-�7 �-�
� 9- K&� (�: 9      <P-�� ��-���� ��  ��

%�� (��(�&�.
����p$ ;�� ���LAK&�'�� �� %������%
�&� �%�� ��"� %
�� ���.
��(�� ��7� ��(��) 9�	 � (��) *� � ��2�) ���� � 2�) *� ;� �(� 6��"$ �����.

9�4
�/      K&�' /=�@+ ����B$ ;�� �n( 9   <�' (��'0 �45# %�6�  6�# �4��C� ��(��%�� .  9-�"7 ��
 2�) (��) 9) �CG��� (� 9�!��� � 9#�(�� � �( �%��"S���� �  (�-e �- <�D � ��
�� <P)    %-
�S 9- %4-5#

 %��"S ���(  �� (��+     ;-�� (� �-!) 3(�-+/ K&�-' �-�  ���-��"� �)    9-�"7 ��RCA ( �-"#  �-!#��$
%�6�          <��"D N���# %�� ;�"� � �!�� ���# �( ��(��) �CG�� ��� <�-!!)  �� -  9   �-�0 %-��/    �-
�   ;-��

%��"S��}���#     9���� ���� R�: (��"#� � �!��   � (� ��!$          �-5� �-&� ��
� 9 <�D � (��# �(��E   �-���� �
 ;�!`%��"S��� ��� �� �%
���� 3(�+ ��# ��(��) 3�(��+ 9��"?� 9 ��"C$ ��G 9) ���D%5�.

     K&�' ;��	�!� �� �&� 9V#0 �U��      <�' (��'0 �45# %�6� ����7      �-�"
� ;� 3(�?$ �CG�� ���
      <�-�� u���-' 9 %45# �(�     U
� 9-� �(�-?$ R                ���0 3(�-?$ |y>-+� 9- u�-@� (� �4-5# %-�6� ��-��

K
�&)Pure Free Trade (�� ����$�!!�/�]!� ;�� �� � <��� 3��B�� K&�'   (��-'0 �45# %�6� 
<�'     �"# �CG�� u���' ;�4� �( �!#�� .  �������n(<���R� �� K&�' ;�� ���4#  %�6� 9� ��� ���� ���$

      $ ��V�"� _��: �� <�' i��!��� �45#     Y�]# �0 �: 9� �7(�& 3(�?       3�-7(� �- ���F�G� c��.� ���
$��B���   ��   ����0  a�4$(� (� 3(�?$  �U��V� �             �4-5# %�6� <�!!� ;��C$ ����� ���S �$ �#��D �� (��G 

%�� �CG��.
  3(�+ �� (�/9��
�    ���4# ��D��Q a�	#   cCe   �� <�' ���   �� ���$K&�'   <�' (��'0 �45# %�6�  /

  9���!�                 �4-5# %-�6� ;�-�C$ � ��(��) �$�(��+ ����"� ����(� ��� 1��!� ���(�) �\�
��� *� 

1. Kunimoto.
2. Bowen, Harry P. (1986). 
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 <��B��� {�& �2�) *� 3�(��+ (� ��#0���.

N .5�6 1�7�0�*����� "34�#� � 0 ����� 
N'� .������*����� O�	
% P4#= �*8 �9 0

      f�F� � �"�'���A b��!+ <�����<�(���Q     �G 9 �0 �� �+�S ���      9-) 9�Q�� 9C��$ �(     �( ��2�-) �-�")
�� %Q�� ���$    �'� <��# <��B��� �"�'���A 32�F@� �� �0(� 9) .    (� %C!-+ ;-�� 32�-F@� %�"�� 

%�� ��6Q���( �� 9����� � �� 9>��� /�Q�F� ���2�) d��#� ��
�$ .
     �� jy:� �C��!+ 9 �"�'���A b��!+�'     ��#0 (� 9) �;�)�(����� �7�� �        ��-D �-� Y�& %B# (� �

 �C�4:32�F@� 9����"�'<��6Q� m�(� � H� �$ H� �C�4: ��D � Y�& %B# m�(� ��� ���4$����' .
      �"�'���A %C!+ O����A �� �4G9          9�
�� <��� ��!$ �!� R�n, ��G *� �� O� 3��     (� 9) �� ��

         �#��� ���� /���' ��D ��
�$ ��4G �� �
0 ���� ��
�$ �           �-#( � �-��(�� ���-� ��
�$ %�7 ���$���(0   �-�
 �� <��B����'. ��   ���$ R�� �� �"�'���A %C!+ 9��A %BD H�M�   �#�-�7 �-!7 �� ;� 9�+�Q �!C� 

�A  �6�(�'.  9�� (� z�����y��  (� ������ �� <��B��� ;�)�(�����  9    �-�
�$ (� �!-� R�-n, ��7
  �� �!"'�(� 32�F@� ��
�$ 6�# � �\�#� ��n0 �C�4: ��D � Y�& %B# O�2�A'��   ��6-Q� ��( O����A � 

      (� %"�G ���(� Y�& ����������       %Q�� m��5D ��( 9 ��( %C!+ ;�� .9(�:��)/     �-'( �- %C!-+ ;-�� 
 �'( 9 d��' b��!+ �U�� � *�#����
� /���� ��4��$� ��4G �� �U�� b��!+ �'( � �#��7 ��F�G���).

 �"�'���A %C!+           -A ��D � %B# �����Q b�!� ��7� ��
� 9 9#���(��& (��         %��-� 9- � �-' �6-�(
 %Q�� 9C��$/   ��7� � ���         ;���-A b��!+ %Q���A /9	>!� ;�� (� �"�'���A 9C��$ %"� 9 ���' ���"$ 

   �) (��5 �#�( ����  %�� 9�'�� ��!.             �-�� <��- (��(�&� ��2� �
�� ���$ �� 9	>!� ;�� ���(��) �t)�
�� 9�5#���# 6D  �#��$ �� �#��� �( <��B��� �t)��S ��& ����!!) .    %-"�G ���(� b�-!� 9- ������ %
���

9!�6� 9#���(��& (� ��D � %B#9����� ���� ����� ���47 �( �"�'���A %C!+ ��( �(�LD�!).
   R�� �� �4G �$H���6 ��C!+ b"�?� *� ��?�� 9 ����� ��!$ Z(�Q N��& <��S (�   OQ�-� 9) �(

 �Q ��
�$�<�(�      Y��G� /�� �"�'���A ���7 �����).(�   R�� H���  ���S � -�$ ������  %-�Q�� ; �-�
�$ 
     �' ��?�� (��) (� �"�'���A ���� �� <   �  � 9 1�$�$ ;�/         ;-�� (� �"�-'���A %C!-+ �����A ��!$ ����� 

  9	>!�  9 �� (�"'%Q( . �!7 d��' � ���j��� � ����� O� 9) �
�S (� /<\��A ;�� �#�"�&�� ���(�) 
 ���� R�� (� �� (��G � �� <�' Y�?#� �0 I��S� 3���"� �+(� H���<�� 9  �(��� ���) 9"�# ���

 ��( Y�"$�'.
  �0 �� kA/  9}�+�F& 9	>!� ���(��) ���� ����� R�4#�   9-�� �-���� (� ���5�� z���  (� �
�-@$ 

  �& ��C!+ ��F�G�  � �#�(�0 ���A/9(�:�                   9- ��-D � %-B# ���-4$ %"-� 9- ��(�-�) ;-�� O���D 9)
�Q�<�(�   �"�'���A �������"#          ��n0 N�(�$ 9 6�# �0 ����7� �S��� � '       k-A ��� 9	>!� ���(��) � �

   k��p$ �( ��& �"�'���A ����S�� ��U�� ���#��).9(�:9+y& /�� �( %C!+ ;�� �'( ��2�   ���-$
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1. International Trade Center-PC/TAS.
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